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(Lovgivningsmessige retsakter)

FORORDNINGER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) Nr. 1092/2010
af 24. november 2010

om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europaeisk udvalg for

systemiske risici

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP£ISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funk-
tionsméde, serlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank (?),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og
Sociale Udvalg (?),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (3), og
ud fra folgende betragtninger:

(1)  Finansiel stabilitet er en forudsatning for, at realekono-
mien kan skabe arbejdspladser, kreditter og vakst. Den
finansielle krise har afsloret vasentlige mangler ved finan-
sielle tilsyn, som har bevirket, at det ikke har veeret muligt
at forudse ugunstige makroudviklinger og forhindre en
akkumulering af overdrevne risici i den finansielle sektor.

(2)  Europa-Parlamentet har gentagne gange opfordret til, at
alle aktgrer pd EU-plan i hejere grad blev sikret reelt

() EUT C 270 af 11.11.2009, s. 1.

(?) Udtalelse af 22.1.2010 (endnu ikke offentliggjort i EUT).

(%) Europa-Parlamentets holdning af 22.9.2010 (endnu ikke offentlig-
gjort i EUT) og Rddets afgorelse af 17.11.2010.

N

N
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ensartede vilkdr, og har samtidig gjort opmerksom pé
vasentlige mangler i EU-tilsynet med de stadig mere inte-
grerede finansielle markeder (i sine beslutninger af 13. april
2000 om meddelelse fra Kommissionen: Etablering af en
ramme for de finansielle markeder: en handlingsplan (#), af
21. november 2002 om reglerne for tilsyn med finansielle
institutioner i Den Europaiske Union (%), af 11. juli 2007
om politikken for finansielle tjenesteydelser (2005-2010)
— hvidbog (%), af 23. september 2008 med henstillinger til
Kommissionen om hedgefonde og private equity (7), og af
9. oktober 2008 med henstillinger til Kommissionen om
Lamfalussyopfelgningen: den fremtidige tilsynsstruktur (%),
og i sine holdninger af 22. april 2009 om det @ndrede
forslag til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om
adgang til og udavelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens 1I) (%) samt af 23. april 2009 om for-
slag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om
kreditvurderingsbureauer (19)).

I november 2008 gav Kommissionen en hgjniveaugruppe
med Jacques de Larosiére som formand mandat til at frem-
sxtte anbefalinger om, hvordan de europeiske tilsynsord-
ninger kan styrkes for at forbedre beskyttelsen af borgerne
og genoprette tilliden til det finansielle system.

I den endelige rapport (de Larosiére-rapporten), som blev
fremlagt den 25. februar 2009, anbefalede hgjniveaugrup-
pen bla., at der oprettes et organ pd EU-plan, som har til
opgave at overvage risici inden for det finansielle system
som en helhed.

EFT C 40 af 7.2.2001, s. 453.
EUT C 25 E af 29.1.2004, s. 394.
EUT C 175 E af 10.7.2008, s. 392.
EUT C 8 E af 14.1.2010, s. 26.
EUT C 9 E af 15.1.2010, s. 48.
EUT C 184 E af 8.7.2010, s. 214.
) EUT C 184 E af 8.7.2010, s. 292.
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(5)  Isin meddelelse af 4. marts 2009 om »fremdrift i den euro- de gkonomiske forhold. Den vil ogsd athange af den finan-

peiske genopretning« hilste Kommissionen de Larosiere-
rapportens anbefalinger velkommen og gav udtryk for sin
stotte til hovedlinjerne i dem. Det Europeiske Rad erkle-
rede sig pd moedet den 19. og 20. marts 2009 enigt i, at der
er behov for at forbedre reguleringen af og tilsynet med de
finansielle institutioner i Unionen og at anvende de
Larosiere-rapporten som handlingsgrundlag.

[ sin meddelelse af 27. maj 2009 om »finansielt tilsyn i
Europa« foreslog Kommissionen en rakke reformer af de
nuvarende ordninger, som skal sikre den finansielle stabi-
litet pd EU-plan, herunder navnlig oprettelsen af et euro-
peisk udvalg for systemiske risici (ESRB) med ansvar for
makrotilsyn. Rédet tilsluttede sig den 9. juni 2009 og Det
Europaiske Rad pd madet den 18. og 19. juni 2009 Kom-
missionens forslag og hilste det velkommen, at Kommis-
sionen agter at fremlaegge lovgivningsforslag, sdledes at de
nye rammer kan veare pd plads i lebet af 2010. I overens-
stemmelse med Kommissionens synspunkt konkluderede
Rédet bl.a., at Den Europziske Centralbank (ECB) »ber yde
analytisk, statistisk, administrativ og logistisk stette til
ESRB og ogsé trakke pd teknisk rddgivning fra de natio-
nale centralbanker og tilsynsmyndigheder«. ECB’s stotte til
ESRB samt de opgaver, der tildeles ESRB, ber ikke bergre
princippet om ECB’s uafhangighed i udferelsen af sine
opgaver, jf. traktaten om Den Europaiske Unions funkti-
onsmdde (TEUF).

Som folge af de internationale finansielle markeders inte-
grering og den afsmitningsrisiko, der er forbundet med
finanskriser, er der behov for et sterkt engagement fra
Unionens side pa verdensplan. ESRB bar trakke pa eksper-
tisen fra et videnskabeligt udvalg pé hejt niveau og patage
sig alle de globale ansvarsomrader, som er ngdvendige for
at sikre, at Unionen heres i spergsmal vedrerende finan-
siel stabilitet, navnlig ved at samarbejde taet med Den Inter-
nationale Valutafond (IMF) og Radet for Finansiel Stabilitet
(FSB), som forventes at udstede tidlige advarsler om makro-
risici pé globalt plan, og alle parterne i G20-landegruppen
(G20).

ESRB ber bl.a. bidrage til gennemforelsen af henstillinger
fra IMF, FSB og Den Internationale Betalingsbank (BIS) til
G20.

I rapporten af 28. oktober 2009 fra IMF, BIS og FSB, der
forelagdes G20-finansministrene og -centralbankcheferne
under titlen »vejledning i vurdering af den systemiske
betydning af finansielle institutioner, markeder og instru-
menter: indledende betragtninger«, naevnes ogsa, at vurde-
ring af systemisk risiko sandsynligvis varierer, athaengigt af

(10)

(11)

(12)

sielle infrastruktur og ordningerne for krisestyring og kapa-
citeten til at hdndtere svigt, ndr de opstar. Finansielle
institutioner kan vere systemisk vigtige for lokale, natio-
nale eller internationale finansielle systemer og ekonomier.
De vigtigste kriterier til at identificere markeders og insti-
tutioners systemiske betydning er storrelse (omfanget af
finansielle tjenesteydelser, som leveres af den enkelte del i
det finansielle system), substituerbarhed (i hvilken grad
systemets andre dele kan levere de samme tjenesteydelser i
tilfeelde af et svigt) og de indbyrdes relationer (forbindelser
med systemets andre dele). En vurdering ud fra disse tre
kriterier bor suppleres med en henvisning til finansielle sar-
barheder og den institutionelle rammes kapacitet til at
handtere finansielle svigt og ber tage hensyn til en lang
rackke yderligere faktorer, bl.a. de sarlige strukturers og
forretningsmodellers kompleksitet, graden af finansiel
autonomi, tilsynets intensitet og omfang, gennemsigtighe-
den med hensyn til de finansielle ordninger og forbindel-
ser, der kan bergre den samlede risiko for institutioner.

ESRB ber have til opgave at overvéige og vurdere systemisk
risiko under normale forhold med henblik pd at mindske
systemets eksponering over for risikoen for svigt i de syste-
miske komponenter og forbedre det finansielle systems
modstandsdygtighed over for chok. ESRB ber i denne for-
bindelse bidrage til at sikre finansiel stabilitet og mindske
de negative folger for det indre marked og realokonomien.
ESRB ber for at opfylde sine mél analysere alle de relevante
oplysninger.

De nuvarende EU-ordninger legger for lidt vagt pd
makrotilsyn og pa de indbyrdes relationer mellem udvik-
linger i det bredere makrogkonomiske miljo og det finan-
sielle system. Ansvaret for analyser pd makroplan er stadig
opsplittet og foretages af forskellige myndigheder pé for-
skellige niveauer, og der findes ingen mekanisme til at
sikre, at risici pd makroplan identificeres tilfredsstillende,
og at der udstedes klare advarsler og henstillinger, som fol-
ges op med konkrete tiltag. Velfungerende finansielle syste-
mer i Unionen og velfungerende globale finansielle
systemer samt afvaergelsen af trusler mod disse systemer
kraever eget sammenhang mellem tilsynet pd makro- og
mikroplan.

En nyoprettet ordning for makrotilsyn krever et trover-
digt og fremtreedende lederskab. I betragtning af ESRB’s
vigtige rolle og internationale og interne trovardighed
samt i overensstemmelse med anbefalingerne i de
Larosiére-rapporten bor formanden for ECB derfor vare-
tage formandskabet for ESRB i de farste fem ar efter denne
forordnings ikrafttreeden. Desuden ber kravene om ansvar-
lighed oges, og ESRB’s organer ber kunne treekke pa en
bred vifte af erfaringer, baggrunde og holdninger.
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(13)  Ide Larosiére-rapporten navnes ogsd, at makrotilsyn ikke en eller flere medlemsstater, til en eller flere ESA’er eller til

(14)

(15)

giver mening, medmindre det pa en made har indvirkning
pa tilsynet pd mikroplan, ligesom tilsynet pd mikroplan
ikke pad effektiv vis kan sikre den finansielle stabilitet uden
beherigt at tage hensyn til udviklinger pd makroplan.

Der ber oprettes et europaisk finanstilsynssystem (ESFS),
der samler aktorerne med ansvar for finansielt tilsyn pa
nationalt plan og EU-plan og fungerer som et netverk. I
henhold til princippet om et loyalt samarbejde i overens-
stemmelse med artikel 4, stk. 3, i traktaten om Den Euro-
paiske Union ber parterne i ESFS samarbejde i tillid og
fuld gensidig respekt, navnlig for at sikre, at informations-
strommene imellem dem er hensigtsmassige og pélidelige.
Pa EU-plan ber netvarket omfatte ESRB og tre mikrotil-
synsmyndigheder: Den Europaiske Tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), oprettet ved
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1093/2010 (!), Den Europziske Tilsynsmyndighed
(Den Europwziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger), oprettet ved
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1094/2010 (%) og Den Europziske Tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndig-
hed), oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1095/2010 (%) (i det folgende samlet benavnt
»ESA’ernec).

Unionen har ligeledes behov for et specifikt organ, som er
ansvarligt for makrotilsyn med hele dens finansielle system,
og som skal identificere risici for den finansielle stabilitet
og om nedvendigt udstede advarsler om risici og rette hen-
stillinger om tiltag til at imedegé sddanne risici. Derfor bor
ESRB oprettes som et nyt uathaengigt organ, som dakker
alle finansielle sektorer og garantiordninger. ESRB ber
have ansvaret for makrotilsyn pd EU-plan og ber ikke have
status som juridisk person.

ESRB ber besta af et almindeligt rad, en styringskomité, et
sekretariat, et radgivende videnskabeligt udvalg og et rad-
givende teknisk udvalg. I det rddgivende videnskabelige
udvalgs sammensetning ber der tages hensyn til passende
regler om interessekonflikter, som Det Almindelige Rad
vedtager. Oprettelsen af Det Radgivende Tekniske Udvalg
ber tage hensyn til gaeldende strukturer med henblik pd at
undga overlapning.

ESRB ber udstede advarsler og, ndr det finder det nedven-
digt, rette henstillinger enten af generel eller specifik karak-
ter, og de bar navnlig rettes til Unionen som helhed, til

(1) Se side 12 i denne EUT.
(3) Se side 48 i denne EUT.
(3) Se side 84 i denne EUT.
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en eller flere af de nationale tilsynsmyndigheder med en
narmere angivet frist for gennemforelse af den relevante
politiske respons.

ESRB ber udarbejde en farvekode for at gore det muligt for
interesserede parter bedre at vurdere risikoens karakter.

For at oge advarslernes og henstillingernes virkning og
legitimitet ber de under iagttagelse af strenge fortroligheds-
regler ogsa sendes til Rddet og Kommissionen og, hvis de
er rettet til en eller flere nationale tilsynsmyndigheder, til
ESA’erne. Droftelserne i Radet bar forberedes af Det @ko-
nomiske og Finansielle Udvalg (EFC) i overensstemmelse
med dettes rolle som defineret i TEUF. For at EFC kan for-
berede droftelserne i Radet og give Ridet politisk rddgiv-
ning i rette tid, ber ESRB underrette EFC regelmaessigt og
fremsende teksterne til advarsler og henstillinger, sd snart
de er vedtaget.

ESRB ber ogsa pa basis af rapporter fra adressaterne over-
vage overholdelsen af dets advarsler og henstillinger for at
sikre, at dets advarsler og henstillinger reelt efterleves.
Adressaterne for henstillingerne ber handle i henhold her-
til og give behorig begrundelse i tilfelde af manglende
handling (mekanisme, som kraver handling eller forkla-
ring). Hvis ESRB finder, at reaktionen er utilstrakkelig, bor
det under overholdelse af strenge fortrolighedsregler
underrette adressaterne, Radet og, hvis det er relevant, den
berorte europaiske tilsynsmyndighed.

ESRB ber fra sag til sag og efter at have underrettet Radet i
tilstraekkeligt god tid til, at det kan reagere, afgore, om en
henstilling skal forblive fortrolig eller offentliggeres, idet
der tages hensyn til, at en offentliggerelse kan medvirke til
at fremme overholdelsen af henstillingerne i bestemte
situationer.

Afdakker ESRB en risiko, der kunne bringe de finansielle
markeders ordnede funktion og integritet eller stabiliteten
af hele eller en del af det finansielle system i Unionen i
alvorlig fare, ber ESRB straks underrette Ridet om situa-
tionen. Hvis ESRB fastslar, at der kan opsta en krisesitua-
tion, bar det kontakte Ridet og foretage en vurdering af
situationen. Radet ber sd vurdere, om der er behov for at
vedtage en afgorelse rettet til ESA’erne, hvorved det fast-
slds, at der foreligger en krisesituation. I denne proces er
det helt afgorende beherigt at beskytte fortrolighed.

ESRB ber aflegge rapport til Europa-Parlamentet og Radet
mindst en gang om &ret og oftere i tilfelde af omfattende
uro pd finansmarkederne. Europa-Parlamentet og Rédet
ber efter behov kunne anmode ESRB om at undersage spe-
cifikke spergsmal vedrerende finansiel stabilitet.
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(24)  ECB og de nationale centralbanker ber indtage en ledende 11. marts 2009 om europeaiske statistikker (') eller Rddets

(25)

(26)

(28)

rolle i makrotilsyn pa grund af deres ekspertise og deres
eksisterende ansvar vedrerende den finansielle stabilitet.
Nationale tilsynsmyndigheder ber inddrages, si de kan
bidrage med deres sarlige ekspertise. Det er vigtigt, at
mikrotilsynsmyndighederne inddrages i ESRB’s arbejde for
at sikre, at vurderingen af risikoen pa makroplan er base-
ret pa fyldestgarende og pracise oplysninger om udviklin-
gerne i det finansielle system. Derfor ber formandene for
ESA’erne vare medlemmer med stemmeret. En reprasen-
tant fra hver medlemsstats kompetente nationale tilsyns-
myndigheder ber deltage i Det Almindelige Rads meder
uden stemmeret. [ en and af dbenhed ber 15 uathangige
personer yde ekstern ekspertbistand til ESRB gennem Det
Réddgivende Videnskabelige Udvalg.

Deltagelsen af et medlem af Kommissionen i ESRB vil
bidrage til at skabe forbindelse til det makrogkonomiske
og finansielle tilsyn i Unionen, mens EFC-formandens til-
stedevarelse afspejler den rolle, som de nationale ministe-
rier, der er ansvarlige for finans, og Radet spiller i
opretholdelsen af den finansielle stabilitet og udferelsen af
den gkonomiske og finansielle overvigning.

Det er af stor betydning, at medlemmerne af ESRB udferer
deres opgaver upartisk og kun overviger den finansielle
stabilitet i Unionen som helhed. Nér der ikke kan opnds
konsensus, ber afstemninger om advarsler og henstillinger
i ESRB ikke vaegtes, og beslutningerne bor som hovedregel
treeffes med simpelt flertal.

De indbyrdes relationer mellem finansielle institutioner og
markeder indebzrer, at overvigningen og vurderingen af
potentielle systemiske risici bar baseres pd en bred vifte af
relevante makrogkonomiske og mikrofinansielle data og
indikatorer. Sddanne systemiske risici omfatter bl.a. risiko
for forstyrrelse af finansielle tjenesteydelser, som skyldes
vasentlig forringelse af hele eller dele af Unionens finan-
sielle system og har potentiale til at fa alvorlige negative
konsekvenser for det indre marked og realskonomien.
Enhver type finansiel institution, formidler, marked, infra-
struktur og instrument har potentiale til at vaere systemisk
vigtig. ESRB ber derfor have adgang til alle de oplysninger,
som er nedvendige for at udfere dets opgaver, men skal
sikre, at disse oplysninger forbliver fortrolige, hvis det
kraeves.

De i denne forordning omhandlede foranstaltninger til ind-
samling af oplysninger er nedvendige for udferelsen af
ESRB’s opgaver og ber ikke bergre den retlige ramme, som
det europziske statistiske system udger pa det statistiske
omrdde. Denne forordning bergrer derfor ikke Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 223/2009 af

(30)

(31)

forordning (EF) nr. 2533/98 af 23. november 1998 om
Den Europaiske Centralbanks indsamling af statistisk
information (2).

Markedsdeltagerne kan levere vardifulde oplysninger til
forstdelse af de udviklinger, der pavirker det finansielle
system. Efter behov ber ESRB derfor here interessenter fra
den private sektor, herunder reprasentanter for finanssek-
toren, forbrugersammenslutninger, brugergrupper inden
for finansielle tjenesteydelser oprettet af Kommissionen
eller ved EU-lovgivning og give dem en rimelig mulighed
for at fremkomme med betragtninger.

Oprettelsen af ESRB ber bidrage direkte til opfyldelse af
maélsatningerne for det indre marked. EU-tilsynet pa
makroplan med det finansielle system er en integreret del
af det overordnede nye tilsynssystem i Unionen, eftersom
makrosynsvinklen er tet forbundet med mikrotilsynsop-
gaverne, der er palagt ESA’erne. Kun hvis der findes ord-
ninger, som tager passende hensyn til den indbyrdes
sammenhzng mellem de risici, der findes pd mikro- og
makroplan, kan alle interessenter have tilstraekkelig tillid til
at tage del i graenseoverskridende finansielle aktiviteter.
ESRB ber overvédge og vurdere risici for den finansielle sta-
bilitet, som skyldes udviklinger, der kan have virkninger pa
sektorplan eller for det finansielle system som helhed.
ESRB ber ved at behandle sddanne risici bidrage direkte til
en integreret EU-tilsynsstruktur, som er en forudsatning
for at sikre rettidig og konsekvent politisk respons blandt
medlemsstaterne, og dermed forhindre uensartede tilgange
samt forbedre det indre markeds funktion.

Domstolen udtalte i sin dom af 2. maj 2006 i sag C-217/04
(Det Forenede Kongerige Storbritannien og Nordirland
mod Europa-Parlamentet og Réidet for Den Europaiske
Union), at »intet i ordlyden af artikel 95 EF [nu artikel 114
i TEUF] gor det muligt at konkludere, at de foranstaltnin-
ger, der vedtages af faellesskabslovgiver, skal begranses til
alene at have medlemsstaterne som adressater. Det kan
sdledes vise sig nodvendigt i henhold til navnte lovgivers
vurdering at fastsatte bestemmelser om oprettelse af et
fllesskabsorgan, der har til opgave at bidrage til gennem-
forelsen af en harmoniseringsproces i situationer, hvor
vedtagelsen af ikke-bindende ledsage- og rammeforanstalt-
ninger forekommer egnede til at lette gennemforelsen og
den ensartede anvendelse af retsakter vedtaget med hjem-
mel i denne bestemmelse.« (). ESRB ber bidrage til den
finansielle stabilitet, der er nedvendig for yderligere finan-
siel integration i det indre marked, ved at overvdge syste-
miske risici og udstede advarsler og rette henstillinger, nir
det er relevant. Disse opgaver haenger ngje sammen med
maélsetningerne i EU-lovgivningen vedrerende det indre
marked for finansielle tjenesteydelser. ESRB ber derfor
oprettes pa grundlag af artikel 114 i TEUF.

(1) EUT L 87 af 31.3.2009, s. 164.

() EFTL 318 af 27.11.1998, s. 8.
(}) Samling af afgorelser fra Domstolen og Retten 2006, side 1-03771,
premis 44.
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(32)  Som det fremgdr af de Larosiére-rapporten, er det nedven-
digt med en gradvis tilgang, og Europa-Parlamentet og
Rédet ber gennemfore en fuldstendig evaluering af ESFS,
ESRB og ESA’erne senest den 17. december 2013.

(33) Malet for denne forordning, nemlig et effektivt makrotil-
syn med Unionens finansielle system kan ikke i tilstrackke-
lig grad opfyldes af medlemsstaterne pd grund af
integreringen af Unionens finansielle markeder, og kan
derfor bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor vedtage
foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincip-
pet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske Union. I
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf.
naevnte artikel, gdr denne forordning ikke videre, end hvad
der er nedvendigt for at nd dette mal —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL I

ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 1
Oprettelse

1. Der oprettes et europisk udvalg for systemiske risici
(*ESRB«). Det har sit hjemsted i Frankfurt am Main.

2. ESRBeren del af det europaiske finanstilsynssystem (ESFES),
der har til formdl at sikre tilsynet med Unionens finansielle
system.

3. ESFS omfatter:
a) ESRB

b) Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed),  oprettet ved  forordning  (EU)
nr. 1093/2010

¢) Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger), oprettet ved forordning (EU) nr. 1094/2010

d) Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), oprettet ved for-
ordning (EU) nr. 1095/2010

e) Det Felles Udvalg af Europaiske Tilsynsmyndigheder (»Det
Feelles Udvalg«), nedsat i henhold til artikel 54 i forordning
(EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og for-
ordning (EU) nr. 1095/2010

f)  de kompetente eller tilsynsforende myndigheder i medlems-
staterne som beskrevet i de EU-retsakter, der er omhandlet i
artikel 1, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010, i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010 og i forordning (EU) nr. 1095/2010.

4. Thenhold til princippet om et loyalt samarbejde i overens-
stemmelse med artikel 4, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske
Union samarbejder parterne i ESFS i tillid og fuld gensidig respekt,
navnlig for at sikre, at informationsstremmene imellem dem er
hensigtsmassige og palidelige.

Artikel 2

Definitioner

[ denne forordning forstas ved:

a) Hfinansiel institution« ethvert foretagende, som herer under
anvendelsesomradet for den lovgivning, der er navnt i arti-
kel 1, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010, i forordning
(EU) nr. 1094/2010 og i forordning (EU) nr. 1095/2010,
samt ethvert andet foretagende og enhver anden enhed i
Unionen, hvis hovedvirksomhed er af tilsvarende karakter

b) >finansielt systeme alle finansielle institutioner, markeder,
produkter og markedsinfrastrukturer

¢) systemisk risiko« en risiko for forstyrrelse af det finansielle
system med potentiale til at f3 alvorlige negative konsekven-
ser for det indre marked og realekonomien. Alle typer finan-
sielle formidlere, markeder og infrastrukturer kan potentielt
vaere systemisk vigtige i en vis grad.

Atrtikel 3

Mission, mélsatninger og opgaver

1.  ESRB er ansvarligt for makrotilsynet med det finansielle
system i Unionen med det formdl at bidrage til at forebygge eller
reducere systemiske risici for den finansielle stabilitet i Unionen
som folge af udviklinger i det finansielle system og under hensyn
til de makrogkonomiske udviklinger, med henblik pa at undgé
perioder med omfattende finansiel uro. ESRB skal bidrage til, at
det indre marked er velfungerende, og séledes sikre, at den finan-
sielle sektor yder et baeredygtigt bidrag til den ekonomiske vakst.

2. Med henblik pa stk. 1 har ESRB felgende opgaver:

a) at indkredse og/eller indsamle og analysere alle oplysninger,
der er relevante og nedvendige for at na de i stk. 1 beskrevne
mélsetninger

b) at afdekke og prioritere systemiske risici

¢) at udstede advarsler, hvis sddanne systemiske risici anses for
betydelige, og offentliggare disse advarsler, hvis det er
relevant

d) at rette henstillinger med henblik pé afhjelpende tiltag som
svar pa de afdackkede risici og offentliggere disse henstillin-
ger, hvis det er relevant
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¢) hvis ESRB fastslar, at der kan opsta en krisesituation i hen-
hold til artikel 18 i forordning (EU) nr. 1093/2010, i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010 og i forordning (EU) nr. 1095/2010,
at udstede en fortrolig advarsel til Rddet og forelaegge Radet
en vurdering af situationen, for at gere Radet i stand til at
vurdere, om der er behov for at vedtage en afgorelse rettet til
ESA’erne, hvorved det fastslds, at der foreligger en
krisesituation.

f) at overvige opfelgningen af advarsler og henstillinger

g) at arbejde tet sammen med alle de andre parter i ESFS; hvis
det er relevant, at give ESA’erne de oplysninger om systemi-
ske risici, der er nedvendige for udferelsen af deres opgaver;
og navnlig i samarbejde med ESA’erne at udvikle et faelles sat
kvantitative og kvalitative indikatorer (en risikotavle) til at
identificere og male systemiske risici.

h) hvis det er relevant, at deltage i Det Feelles Udvalg

i) at koordinere sit arbejde med internationale finansielle orga-
nisationers arbejde, serlig IMF og FSB, samt relevante orga-
ner i tredjelande, i spergsmal vedrerende makrotilsyn

j) at udfere andre relaterede opgaver som anfert i
EU-lovgivningen.

KAPITEL 1I

ORGANISATION

Artikel 4
Struktur

1. ESRB har et almindeligt rdd, en styringskomité, et sekreta-
riat, et rddgivende videnskabeligt udvalg og et rddgivende teknisk
udvalg.

2. Det Almindelige Rad treffer de beslutninger, der er nadven-
dige for udferelsen af de opgaver, der er betroet ESRB, jf. artikel 3,
stk. 2.

3. Styringskomitéen bistdr med beslutningstagningen i ESRB,
idet den forbereder mederne i Det Almindelige Rad og gennem-
gdr de dokumenter, der skal droftes, og overviger de fremskridt,
der sker i ESRB’s labende arbejde.

4. Sekretariatet er ansvarligt for ESRB’s daglige arbejde. Det
yder analytisk, statistisk, administrativ og logistisk stette af hgj
kvalitet til ESRB under ledelse af formanden og Styringskomitéen
i overensstemmelse med Radets forordning  (EU)
nr. 1096/2010 (*). Det trakker ogsa pa teknisk radgivning fra
ESA’erne, nationale centralbanker og nationale

tilsynsmyndigheder.

(1) Se side 162 i denne EUT.

5. Det Radgivende Videnskabelige Udvalg og Det Radgivende
Tekniske Udvalg, der er omhandlet i artikel 12 og 13, yder rad-
givning og bistand i spergsmal af relevans for ESRB’s arbejde.

Artikel 5
ESRB’s formandskab og naestformandskab

1.  Formandskabet for ESRB varetages af formanden for ECB
for en periode pd fem ar efter denne forordnings ikrafttraden. For
de efterfolgende perioder udpeges formanden for ESRB efter de
narmere regler, der fastsattes pd grundlag af revisionen i henhold
til artikel 20.

2. Forste nastformand velges for en periode pd fem ar af og
blandt medlemmerne af ECB’s Generelle Rad, under hensyntagen
til behovet for en ligelig repraesentation af medlemsstaterne gene-
relt og mellem dem, der har euroen som valuta, og dem, der ikke
har euroen som valuta. Forste nastformand kan genvealges én

gang.

3. Anden nastformand er formanden for Det Felles Udvalg,
der er udpeget i henhold til artikel 55, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 1093/2010, i forordning (EU) nr. 1094/2010 og i forordning
(EU) nr. 1095/2010.

4. Formanden og nastformandene redegor over for Europa-
Parlamentet ved en offentlig hering for, hvordan de agter at udeve
deres hverv i henhold til denne forordning.

5. Formanden leder mederne i Det Almindelige Rid og
Styringskomitéen.

6. Nastformandene leder efter rangfelge mederne i Det
Almindelige Rad og/eller Styringskomitéen, nar formanden ikke
er i stand til at deltage i et made.

7. Hvis mandatperioden for et medlem af ECB’s Generelle Rad,
der er valgt som forste nastformand, slutter inden udlgbet af den
femdrige periode, eller hvis den forste nastformand af en eller
anden grund er ude af stand til at udeve sit hverv, valges en ny
forste nastformand i overensstemmelse med stk. 2.

8. Formanden reprasenterer ESRB udadtil.

Artikel 6
Det Almindelige Rad

1. Medlemmerne af Det Almindelige Rdd med stemmeret
omfatter:

a) formanden og naestformanden for ECB

b) cheferne for de nationale centralbanker
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¢) et medlem af Kommissionen

d) formanden for Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed)

e) formanden for Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger)

f) formanden for Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed)

g) formanden og de to nastformend for Det Radgivende Viden-
skabelige Udvalg

h) formanden for Det Radgivende Tekniske Udvalg.

2. Medlemmerne af Det Almindelige Rdd uden stemmeret
omfatter:

a) én hejtstdende reprasentant pr. medlemsstat for de kompe-
tente nationale tilsynsmyndigheder, jf. stk. 3

b) formanden for Det Gkonomiske og Finansielle Udvalg (EFC).

3. Med hensyn til reprasentationen af nationale tilsynsmyn-
digheder, jf. stk. 2, litra a), roterer de pagaldende hejtstdende
repraesentanter, alt efter hvilket spergsmél der behandles, med-
mindre en medlemsstats nationale tilsynsmyndigheder har udpe-
get en falles reprasentant.

4. Det Almindelige Rad fastsetter forretningsordenen for
ESRB.

Artikel 7
Upartiskhed

1. Nér medlemmerne af ESRB deltager i Det Almindelige Rads
og Styringskomitéens aktiviteter eller udferer anden virksomhed
i forbindelse med ESRB, udever de deres hverv upartisk og ude-
lukkende i Unionens interesse som helhed. De hverken seger eller
modtager instrukser fra medlemsstaterne, EU-institutionerne eller
noget andet offentligt eller privat organ.

2. Ingen medlemmer af Det Almindelige Rid (med eller uden
stemmeret) varetager nogen funktion i den finansielle sektor.

3. Hverken medlemsstaterne, EU-institutionerne eller noget
andet offentligt eller privat organ sgger at gve indflydelse pd med-
lemmerne af ESRB, ndr disse udferer opgaverne i artikel 3, stk. 2.

Artikel 8
Tavshedspligt

1. Medlemmerne af Det Almindelige Rdd og andre personer,
der arbejder eller har arbejdet for eller i tilknytning til ESRB (her-
under det relevante personale i centralbankerne, Det Radgivende
Videnskabelige Udvalg, Det Radgivende Tekniske Udvalg,

ESA’erne og medlemsstaternes kompetente nationale tilsynsmyn-
digheder), ma ikke videregive oplysninger, der er underlagt tavs-
hedspligt, selv efter at deres hverv er ophert.

2. De oplysninger, medlemmerne af ESRB modtager, anven-
des kun i forbindelse med deres hverv og ved udferelsen af de i
artikel 3, stk. 2, fastsatte opgaver.

3. Fortrolige oplysninger, som de i stk. 1 nzvnte personer
modtager i forbindelse med udevelsen af deres hverv, videregives
ikke til nogen anden person eller myndighed, undtagen i summa-
risk eller sammenfattet form, sdledes at individuelle finansielle
institutioner ikke kan identificeres, jf. dog artikel 16 og anvendel-
sen af straffelovgivningen.

4. ESRB fastlegger og indferer sammen med ESA’erne speci-
fikke fortrolighedsprocedurer for at beskytte oplysninger vedre-
rende individuelle finansielle institutioner og oplysninger, ud fra
hvilke individuelle finansielle institutioner kan identificeres.

Artikel 9
Mgder i Det Almindelige Rad

1. Formanden for ESRB indkalder til Det Almindelige Réds
ordinare plenarmeder, der holdes mindst fire gange om dret. Der
kan indkaldes til ekstraordinare meder p4 initiativ af formanden
ESRB eller efter anmodning fra mindst en tredjedel af de stemme-
berettigede medlemmer af Det Almindelige Rad.

2. Medlemmerne skal vare personligt til stede pd mederne i
Det Almindelige Rdd og ma ikke lade sig repreasentere.

3. Uanset stk. 2 kan et medlem, der er forhindret i at deltage i
mederne i en periode pd mindst tre maneder, udpege en supple-
ant. Et sddant medlem kan ogsd aflgses af en person, der er for-
melt udpeget i henhold til den pageldende institutions
bestemmelser om midlertidige stedfortraedere.

4. Hojtstdende reprasentanter fra internationale finansielle
organisationer, som udferer aktiviteter, der er direkte beslagtede
med ESRB’s opgaver, jf. artikel 3, stk. 2, kan, hvis det er hensigts-
maeassigt, indbydes til at deltage i moderne i Det Almindelige Rad.

5. TESRB’s arbejde kan deltage hojtstdende reprasentanter fra
de relevante myndigheder i tredjelande, iseer EQS-lande, dog ude-
lukkende begraenset til sporgsmdl af swrlig relevans for disse
lande. ESRB kan udforme ordninger, der navnlig fastsatter arten
og omfanget og de proceduremassige aspekter af disse tredjelan-
des deltagelse i ESRB’s arbejde. Sddanne ordninger kan omhandle
reprasentation, efter behov, som observater, i Det Almindelige
Rid og ber kun vedrere emner af relevans for disse lande, og
under ingen omstendigheder nogen som helst sager, hvor situa-
tionen i individuelle finansielle institutioner eller medlemsstater
miatte blive droftet.
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6.  Maderne er fortrolige.

Artikel 10
Afstemningsregler i Det Almindelige Rad

1. Hvert stemmeberettiget medlem af Det Almindelige Rad har
én stemme.

2. Med forbehold af afstemningsprocedurerne i artikel 18,
stk. 1, treeffer Det Almindelige Rad beslutning med simpelt flertal
af de tilstedevaerende stemmeberettigede medlemmer. Ved stem-
melighed er ESRB-formandens stemme afgerende.

3. Uanset stk. 2, krever det et flertal pa to tredjedele af de
afgivne stemmer at vedtage en henstilling eller at offentliggore en
advarsel eller en henstilling.

4. Quorum for enhver afstemning i Det Almindelige R&d er to
tredjedele af de stemmeberettigede medlemmer. Hvis dette ikke er
opfyldt, kan formanden for ESRB indkalde til et ekstraordinzert
made, pa hvilket der kan treffes beslutning med et quorum pa en
tredjedel. Den i artikel 6, stk. 4, neevnte forretningsorden fastsaet-
ter en passende frist for indkaldelse til et ekstraordinaert mede.

Artikel 11

Styringskomitéen

1. Styringskomitéen bestédr af:

a) formanden og den forste nastformand for ESRB

b) neastformanden for ECB

¢) fire andre medlemmer af Det Almindelige Rad, der ogsd er
medlemmer af ECB’s Generelle Rad, under hensyntagen til
behovet for en ligelig reprasentation af medlemsstaterne
generelt og mellem dem, der har euroen som valuta, og dem,
der ikke har euroen som valuta. De vaelges af og blandt med-
lemmerne af Det Almindelige Rad, der ogsé er medlemmer af
ECB'’s Generelle Rad, for en periode pa tre ar

d) et medlem af Kommissionen

e) formanden for Den Europwiske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Banktilsynsmyndighed)

f) formanden for Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske  Tilsynsmyndighed ~ for  Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger)

g) formanden for Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed)

h) formanden for EFC

i) formanden for Det Radgivende Videnskabelige Udvalg og

j)  formanden for Det Rddgivende Tekniske Udvalg.

Bliver et valgt medlems mandat i Styringskomitéen ledigt, besat-
tes det med et nyt medlem, som valges af Det Almindelige Rad.

2. Formanden for ESRB indkalder til meder i Styringskomitéen
mindst en gang hvert kvartal forud for de enkelte meder i Det
Almindelige R3d. Formanden for ESRB kan ogsa indkalde til ad
hoc-meder.

Artikel 12
Det Ridgivende Videnskabelige Udvalg

1. Det Rédgivende Videnskabelige Udvalg bestar af formanden
for Det Ridgivende Tekniske Udvalg og 15 eksperter, der reprea-
senterer en bred vifte af kvalifikationer og erfaringer, og som er
foreslaet af Styringskomitéen og godkendt af Det Almindelige Rad
for en mandatperiode pé fire &r med mulighed for fornyelse. De
udnzvnte mé ikke vare medlemmer af ESA’erne og skal vaelges
pa grundlag af deres generelle kompetence og deres forskellige
erfaring i akademiske kredse eller andre sektorer, navnlig i sma og
mellemstore virksomheder eller fagforeninger eller i deres egen-
skab af leveranderer eller forbrugere af finansielle tjenesteydelser.

2. Formanden og de to nastformand for Det Radgivende
Videnskabelige Udvalg udpeges af Det Almindelige Rad efter for-
slag fra formanden for ESRB, og de skal hver is@r have et hejt
niveau af ekspertise og viden, f.eks. i kraft af en akademisk bag-
grund inden for sektorerne bankveesen, vardipapirmarkeder eller
forsikrings- og arbejdsmarkedspensionsordninger. Formandska-
bet for Det Rddgivende Videnskabelige Udvalg gér pa skift mel-
lem disse tre personer.

3. Det Ridgivende Videnskabelige Udvalg yder ESRB radgiv-
ning og bistand i overensstemmelse med artikel 4, stk. 5, efter
anmodning fra formanden for ESRB.

4. ESRB’s sckretariat stotter arbejdet i Det Rddgivende Viden-
skabelige Udvalg, og lederen af sekretariatet deltager i mederne.

5. Det Ridgivende Videnskabelige Udvalg gennemforer i givet
fald heringer pa et tidligt tidspunkt med interessenter sésom mar-
kedsdeltagere, forbrugerorganisationer og akademiske eksperter,
pd en dben og gennemsigtig mide, samtidig med at der tages hen-
syn til kravet om fortrolighed.

6.  Det Raddgivende Videnskabelige Udvalg far stillet alle midler
til rddighed, der er nedvendige for, at det kan udfere sine opgaver
tilfredsstillende.
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Artikel 13
Det Radgivende Tekniske Udvalg

1. Det Radgivende Tekniske Udvalg bestér af:

a) en reprasentant for hver af de nationale centralbanker og en
reprasentant for ECB

b) énreprasentant pr. medlemsstat for de kompetente nationale
tilsynsmyndigheder

¢) enreprasentant for Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed)

d) enreprasentant for Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger)

¢) enreprasentant for Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed)

f)  to reprasentanter for Kommissionen
g) en reprasentant for EFC og
h) en reprasentant for Det Radgivende Videnskabelige Udvalg.

Tilsynsmyndighederne i hver medlemsstat valger en reprasentant
til Det Rddgivende Tekniske Udvalg. Med hensyn til reprasenta-
tionen af nationale tilsynsmyndigheder, jf. forste afsnits litra b),
roterer de respektive reprasentanter, alt efter hvilket spergsmal
der behandles, medmindre en medlemsstats nationale tilsynsmyn-
digheder har udpeget en falles reprasentant.

2. Formanden for Det Radgivende Tekniske Udvalg udpeges af
Det Almindelige Rad efter forslag fra formanden for ESRB.

3. Det Radgivende Tekniske Udvalg yder ESRB radgivning og
bistand i overensstemmelse med artikel 4, stk. 5, efter anmodning
fra formanden for ESRB.

4. ESRB'’s sekretariat stotter arbejdet i Det Rddgivende Tekni-
ske Udvalg, og lederen af sekretariatet deltager i dets meder.

5. Det Radgivende Tekniske Udvalg far stillet alle midler til
radighed, der er nedvendige for, at det kan udfere sine opgaver
tilfredsstillende.

Artikel 14
Andre kilder til radgivning

Ved udferelsen af opgaverne i artikel 3, stk. 2, seger ESRB, hvis
det er relevant, synspunkter hos relevante interessenter i den pri-
vate sektor.

KAPITEL 1II

OPGAVER

Artikel 15

Indsamling og udveksling af oplysninger

1. ESRB giver ESA’erne de oplysninger om risici, der er ned-
vendige for udferelsen af deres opgaver.

2. ESA’erne, Det Europaiske System af Centralbanker (ESCB),
Kommissionen, de nationale tilsynsmyndigheder og nationale sta-
tistikmyndigheder arbejder taet sammen med ESRB og giver ESRB
alle de oplysninger, der er ngdvendige for udferelsen af dets opga-
ver i overensstemmelse med EU-lovgivningen.

3. ESRB kan anmode ESA’erne om oplysninger, som regel i
summarisk eller sammenfattet form, siledes at de individuelle
finansielle institutioner ikke kan identificeres, jf. dog artikel 36,
stk. 2, i forordning(EU) nr. 1093/2010, i forordning (EU)
nr. 1094/2010 og i forordning (EU) nr. 1095/2010.

4. Inden ESRB fremsatter anmodning om oplysninger i over-
ensstemmelse med denne artikel, tager det forst hensyn til de eksi-
sterende statistikker, som det europeiske statistiske system og
ESCB har produceret, formidlet og udviklet.

5. Hvis de ognskede oplysninger ikke er til radighed eller ikke
stilles til rddighed rettidigt, kan ESRB anmode om oplysningerne
hos ESCB, de nationale tilsynsmyndigheder eller de nationale sta-
tistikmyndigheder. Hvis disse oplysninger vedbliver med ikke at
vere til rddighed, kan ESRB anmode om dem hos den berarte
medlemsstat, uden at dette berorer de befgjelser, der er tillagt hen-
holdsvis Rddet, Kommissionen (Eurostat), ECB, Eurosystemet og
ESCB med hensyn til statistik og indsamling af data.

6.  Hvis ESRB anmoder om oplysninger, som ikke er i summa-
risk eller ssmmenfattet form, skal der i den begrundede anmod-
ning redegores for, hvorfor data om den pdgzldende individuelle
institution anses for at veere systemisk relevante og ngdvendige i
betragtning af den foreliggende markedssituation.

7. Inden hver anmodning om oplysninger, som ikke er i sum-
marisk eller sammenfattet form, rddferer ESRB sig beherigt med
den relevante europziske tilsynsmyndighed for at sikre, at anmod-
ningen er begrundet og forholdsmaessigt afpasset. Hvis den rele-
vante europziske tilsynsmyndighed ikke finder anmodningen
begrundet og forholdsmaessigt afpasset, sender den straks anmod-
ningen tilbage til ESRB med anmodning om yderligere begrun-
delse. Nar ESRB har forelagt den relevante europeiske
tilsynsmyndighed denne yderligere begrundelse, sendes de
gnskede oplysninger til ESRB fra anmodningens adressater, for-
udsat at disse har lovlig adgang til de relevante oplysninger.
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Artikel 16

Adbvarsler og henstillinger

1. Hvis der afdekkes betydelige risici for opfyldelsen af mél-
setningen i artikel 3, stk. 1, advarer ESRB herom og retter om
nedvendigt henstillinger om afhjelpende tiltag, herunder om
nedvendigt om lovgivningsinitiativer.

2. Advarsler eller henstillinger fra ESRB i overensstemmelse
med artikel 3, stk. 2, litra c) og d), kan vaere enten af generel eller
specifik karakter og rettes navnlig til Unionen som helhed, til en
eller flere medlemsstater, til en eller flere ESA’er eller en eller flere
af de nationale tilsynsmyndigheder. Hvis en advarsel eller en hen-
stilling er rettet til en eller flere af de nationale tilsynsmyndighe-
der, orienteres den eller de berarte medlemsstater ogsd herom. Til
henstillingerne skal vare knyttet en narmere angivet frist for gen-
nemforelse af politisk respons. Henstillinger kan ogsa rettes til
Kommissionen for sd vidt angdr den relevante EU-lovgivning.

3. Samtidig med, at advarsler eller henstillinger fremsendes til
adressaterne i overensstemmelse med stk. 2, fremsendes de i over-
ensstemmelse med strenge fortrolighedsregler til Radet og Kom-
missionen og, hvis de er rettet til en eller flere nationale
tilsynsmyndigheder, til ESA’erne.

4. For at skabe oget bevidsthed omkring risici i Unionens gko-
nomi og prioritere disse risici udarbejder ERSB i taet samarbejde
med de andre parter i ESFS en farvekodeordning, der afspejler
situationerne pd de forskellige risikoniveauer.

Nar kriterierne for denne klassifikation er blevet udarbejdet, skal
ESRB’s advarsler og henstillinger i hvert enkelt tilfeelde, hvor det
er hensigtsmaessigt, indikere, hvilken kategori risikoen henhgrer
under.

Artikel 17
Opfelgning af ESRB’s henstillinger

1. Eren henstilling i henhold til artikel 3, stk. 2, litra d), rettet
til Kommissionen, til en eller flere medlemsstater, til en eller flere
ESA’er eller til en eller flere nationale tilsynsmyndigheder, med-
deler adressaterne ESRB og Radet, hvilke handlinger de har fore-
taget som svar pé henstillingerne, og giver beherig begrundelse
for eventuel manglende handling. I relevante tilfelde underretter
ESRB hurtigst muligt og under overholdelse af strenge fortrolig-
hedsregler ESA’erne om de modtagne svar.

2. Hvis ESRB finder, at dets henstilling ikke er blevet fulgt, eller
at adressaterne ikke har begrundet beherigt, at de ikke har truffet
nogen foranstaltninger, underretter det under overholdelse af
strenge fortrolighedsregler adressaterne, Radet, og i givet fald den
bererte europaiske tilsynsmyndighed.

3. Hvis ESRB har truffet en beslutning om en offentlig henstil-
ling i henhold til stk. 2 og i overensstemmelse med proceduren i
artikel 18, stk. 1, kan Europa-Parlamentet opfordre formanden for
ESRB til at foreleegge den, og adressaterne kan anmode om at
matte deltage i en udveksling af synspunkter.

Artikel 18

Offentlige advarsler og henstillinger

1. Det Almindelige Rdd afger i hvert enkelt tilfeelde, efter at
have underrettet Radet i tilstrackkelig god tid til, at det kan rea-
gere, om en advarsel eller en henstilling skal offentliggeres. Uan-
set artikel 10, stk. 3, kreeves der altid et quorum pé to tredjedele
for beslutninger, der treffes af Det Almindelige Rad i medfer af
dette stykke.

2. Beslutter Det Almindelige Réd at offentliggare en advarsel
eller en henstilling, underretter det pa forhand adressaterne.

3. Adressaterne for advarsler og henstillinger offentliggjort af
ESRB skal ogsé have ret til at offentliggore deres synspunkter og
begrundelser som svar herpa.

4. Beslutter Det Almindelige Rad ikke at offentliggore en
advarsel eller en henstilling, traffer adressaterne og i givet fald
Rédet og ESA’erne alle nadvendige foranstaltninger for at beskytte
oplysningernes fortrolige karakter.

KAPITEL IV

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 19
Ansvarlighed og rapporteringsforpligtelser

1. Mindst en gang om dret, og oftere i tilfzelde af omfattende
uro pa de finansielle markeder, indbydes ESRB’s formand til en
arlig hering i Europa-Parlamentet som en markering af offentlig-
gorelsen af ESRB’s drlige rapport til Europa-Parlamentet og Radet.
Denne hering afholdes adskilt fra den monetare dialog mellem
Europa-Parlamentet og formanden for ECB.

2. Den arlige rapport, der naevnes i stk. 1, indeholder de oplys-
ninger, som Det Almindelige Rad i henhold til artikel 18 beslut-
ter at offentliggere. Disse darlige rapporter geres offentligt
tilgaengelige.

3. ESRB underseger endvidere specifikke spergsmal pé foran-
ledning af Europa-Parlamentet, Ridet eller Kommissionen.

4. Europa-Parlamentet kan anmode formanden for ESRB om
at deltage i en hering i Europa-Parlamentets kompetente udvalg.
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5. Formanden for ESRB forer fortrolige mundtlige droftelser
mindst to gange om dret og oftere, hvis det skennes nedvendigt,
bag lukkede dere med formanden og nastformandene for
Europa-Parlamentets @konomi- og Valutaudvalg om ESRB’s
igangverende aktivitet. Der indgds en aftale mellem Europa-
Parlamentet og ESRB om de narmere enkeltheder for atholdelsen
af disse meder med henblik pd at sikre fuld fortrolighed i over-
ensstemmelse med artikel 8. ESRB sender Radet en kopi af denne
aftale.

Artikel 20
Revision

Senest den 17. december 2013 gennemgar Europa-Parlamentet
og Rédet denne forordning pd grundlag af en rapport fra

Kommissionen, og de afgor efter at have modtaget en udtalelse fra
ECB og ESA’erne, om det er nedvendigt at tage ESRB’s opgaver og
organisation op til fornyet overvejelse.

De ser navnlig pa de naermere regler for udpegelse eller valg af for-
manden for ESRB.

Artikel 21
Ikrafttreden

Denne forordning traeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i
Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Strasbourg, den 24. november 2010.

Pd Europa-Parlamentets vegne

J. BUZEK
Formand

Pd Radets vegne
O. CHASTEL
Formand



