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(Uznesenia, odporiicania a stanoviskd)

ODPORUCANIA

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RIZIKA

VAROVANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
z 22. septembra 2022
o zranitelnych miestach vo finanénom systéme Unie

(ESRB[2022/7)

(2022/C 423/01)

GENERALNA RADA EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore ('), a najma na prilohu IX k nej,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni Eur6pskeho vyboru pre systémové
rizikd (%), a najmai na jeho ¢ldnok 3 ods. 2 pism. ¢) a ¢lanky 16 a 18,

so zretelom na rozhodnutie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd z 20. janudra 2011, ktorym sa prijima rokovaci
poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (ESRB/2011/1) (), a najmi na jeho ¢ldnok 18,

kedZe:

(1)  Finanény systém Unie sa doposial osvedcil ako odolny voéi rastiicemu geopolitickému napitiu a hospodarskej
neistote. Pravdepodobnost naplnenia hrani¢nych rizikovych scendrov sa vSak od zaciatku roka 2022 zvysila
a neddvny geopoliticky vyvoj ju este viac zvysil. Rizikd ohrozujice finan¢nd stabilitu sa moZu naplnit stiasne,
a moze tak dojst k ich vzdjomnej interakcii a zintenzivneniu ich dopadu. Rastiice geopolitické napitie viedlo
k zvySeniu cien energii, ¢o spdsobilo finanéné tazkosti podnikom a domdcnostiam, ktoré sa stile zotavuji
z nepriaznivych hospodarskych dosledkov pandémie COVID-19. Okrem toho infldcia, ktord je vy3Sia, nez sa
ocakévalo, sprisiiuje finan¢né podmienky .

(2)  Tento vyvoj méd negativny vplyv na makroekonomicky vyhlad Unie. Prognézy rastu hrubého domaceho produktu
boli na rok 2023 upravené smerom nadol a pravdepodobnost recesie pocas zimy 2022/2023 sa zvysila. Rizikd
spomalenia rastu sa v jednotlivych ¢lenskych $tatoch liSia, najmé z dévodu roznej miery ich zéavislosti od dovozu
energie z Ruska a rozdielnej energetickej ndrocnosti vyrobnych refazcov. Pravdepodobnost naplnenia hrani¢nych
rizikovych scendrov zdvisi od dalsej eskaldcie geopolitického napitia, rozsahu a trvania hospodarskeho poklesu
a pretrvavania vysokej inflacie.

() U.v.EULT, 3.1.1994,s. 3.
() U.v.EUL331,15.12.2010,s. 1.
() U.v.EUC 58,24.2.2011,s. 4.
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(3)  Eurdpsky vybor pre systémové rizika (ESRB) vyjadril za¢iatkom tohto roka svoje obavy tykajtce sa zvy3enej neistoty
a zvysenej pravdepodobnosti naplnenia hrani¢nych rizikovych scendrov (¥). Dalsi ndrast rizik pre finanéna stabilitu
je teraz dovodom na vydanie vSeobecného varovania v stlade s manddtom ESRB. Boli identifikované tri zdvazné
systémové rizikd pre finan¢na stabilitu.

(4)  Po prvé, zhorSenie makroekonomického vyhladu spolu so sprisnenim podmienok financovania ma za ndsledok
opdtovny narast napitia v bilancidch nefinanénych korporacii a domécnosti, najmi v sektoroch a ¢lenskych statoch,
ktoré st najviac postihnuté rychlo rasticimi cenami energii. Tento vyvoj md negativny vplyv na schopnost
nefinanénych korporacii a domdcnosti splacat svoje zavizky.

(5)  Podruhé, rizikd pre finan¢ni stabilitu vyplyvajice z prudkého poklesu cien aktiv zostavaji vazne. To by mohlo viest
k velkym stratdim z ocenenia podla trhovej hodnoty, ktoré zase moézu zndsobit volatilitu trhu a sposobit tlaky na
likviditu. Okrem toho zvy3enie irovne a volatility cien energii a komodit viedlo k rozsiahlym vyzvam na dodato¢né
vyrovnanie pre Gcastnikov na tychto trhoch. Pre niektorych tcastnikov sa tym vytvorili tlaky na likviditu.

(6)  Po tretie, zhorSenie makroekonomickych vyhliadok negativne vplyva na kvalitu aktiv a vyhliadky na ziskovost
uverovych institticif. Hoci je eurpsky bankovy sektor ako celok dostatocne kapitilovo vybaveny, vyrazné zhorsenie
makroekonomického vyhladu by malo za nédsledok opitovné zvysenie kreditného rizika v case, ked niektoré
averové institdcie stdle rieSia problémy s kvalitou aktiv stvisiace s pandémiou COVID-19. Odolnost averovych
institticii ovplyviuji aj Strukturdlne faktory vrdtane nadmernej kapacity, konkurencie novych poskytovatelov
finan¢nych sluzieb, ako aj vystavenia sa kybernetickym a klimatickym rizikdm.

(7)  Okrem tychto troch zdvaznych systémovych rizik pre finan¢nt stabilitu ESRB identifikoval aj nasledujiice zvy3ené
systémové rizikd.

(8)  Zranitelné miesta sektora nehnutelnosti na byvanie sa v prvom polroku 2022 v mnohych ¢lenskych $tdtoch dalej
zvysili v dosledku rastu cien nehnutelnosti a hypotekdrnych tiverov, ¢o mé za nasledok dalsi ndrast cyklickych rizik.
Mozno viak ocakévat, Ze rastice sadzby hypotekdrnych tverov a zhorSenie schopnosti splacat zdvizky v dosledku
poklesu redlnych prijmov domécnosti budii pravdepodobne vyvijat tlak na znizovanie cien nehnutel'nosti a povedd
k naplneniu cyklickych rizik.

(9)  ZhorSenie makroekonomického vyhladu zndsobuje aj vyzvy pre sektor nehnutelnosti uréenych na podnikanie, ¢o
odraza rastice ndklady na financovanie a ceny v stavebnictve, prekdzky v doddvkach stavebnych materidlov, ako aj
Strukturdlne trendy, ako je niZsi dopyt po kanceldrskych priestoroch. Vzhladom na to, Ze ziskové marze v odvetvi
nehnutelnosti uréenych na podnikanie v Unii st uZ teraz nizke, tento vyvoj by mohol viest k tomu, Ze niektoré
existujice alebo planované investicné projekty v oblasti nehnutelnosti urcenych na podnikanie by neboli ziskové,
¢im by sa zvysili rizikd zlyhania a prehlbili sa obavy tykajiice sa nesplicanych tverov stvisiacich s nehnutelnostami
uréenymi na podnikanie, ktoré st uz teraz velké a stdle rasti.

(10) Vojna na Ukrajine zvysila pravdepodobnost rozsiahlych kybernetickych incidentov, ktoré mozu narusit kritické
hospodarske a finan¢né infrastruktdry ako aj poskytovanie kli¢ovych hospoddrskych a finanénych sluzieb.

(11) Spomalenie hospodarskeho rastu a sprisnovanie finanénych podmienok maji negativny vplyv na strednodobii
dynamiku $titneho dlhu. Vysokd miera verejného zadlZenia zostdva jednym z hlavnych makroekonomickych
zranitelnych miest vo viacerych ¢lenskych stdtoch.

(12) ZvySené systémové rizikd pre finanénd stabilitu si vyzaduji rozhodnii politicki reakciu. Zachovanie alebo
posilnenie odolnosti finanéného sektora Unie je aj nadalej nevyhnutné na zabezpeCenie jeho schopnosti
podporovat redlnu ekonomiku pre pripad, Ze sa naplnia rizikd pre finan¢ni stabilitu.

() Tlacovd sprdva z 31. marca 2022 zverejnend po 45. pravidelnom zasadnuti generédlnej rady ESRB, ktoré sa konalo 24. marca 2022,
a tlaCovd sprava z 30. jina 2022 zverejnend po 46. pravidelnom zasadnuti generdlnej rady ESRB, ktoré sa konalo 23. jiina 2022;
dostupné na webovom sidle ESRB www.esrb.europa.eu
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(13)  Organy dohl'adu Unie a vndtrostitne organy dohladu v bankovom a nebankovom finanénom sektore prispievaji
k odolnosti financného sektora Unie tym, Ze vo vzdjomnej tizkej spolupraci monitorujii a riesia zranitelné miesta
finan¢ného systému a institdcii, ktoré patria do ich pdsobnosti. Prislusné organy by mali vyuzivat celd $kdlu
mikroprudencidlnych a makroprudencidlnych nastrojov na obmedzenie tychto rizik a zmiernenie ich vplyvu, ak sa
naplnia. Ak makroprudencidlne néstroje nie sii k dispozicii, orgdny mozno budii musiet vyuzit svoje pravomoci
v oblasti dohladu na zmiernenie rizik pre financnd stabilitu a zabezpecenie toho, aby sa trhy nenarusili. Uzka
koordindcia medzi prislusnymi orgdnmi by zvysila efektivnost a G¢innost politickych reakcif, najmd pokial ide
o rieSenie medziodvetvovych a cezhrani¢nych rizik, a zdroven by sa zabranilo procyklickosti, fragmentdcii trhu
a negativinym externalitdm pre ostatné ¢lenské stty.

(14)  Uverové institicie moZu vystupovat ako prva obrannd linia tym, Ze zabezpecia, aby ich postupy pri tvorbe rezerv
a kapitdlové pldnovanie ndlezite zohladnovali ocakdvané a neocakdvané straty, ktoré mozu byt sposobené
zhorsenim rizikového prostredia. To zahffia proaktivne a pravidelné dpravy ich vlastnych kapitdlovych prognéz
v rdmci zdkladného aj nepriaznivého scendra. Pri tom by sa mali zohladnit dostato¢ne konzervativne
a aktualizované makroekonomické scendre, ktoré predpokladaji existenciu zdvazného ale realistického napitia
pocas dlhsieho obdobia. Uverové institticie by mali takisto zabezpecit dobrd predvidatelnost svojich rizik likvidity
pre najblizsie obdobie a konkrétne plany pre nepredvidané udalosti zamerané na rieSenie tychto rizik. Je to tieZ
klicové pre to, aby boli schopné odolat pripadnému naplneniu rizik pre finanén stabilitu, a pre zachovanie dovery
trhu v Gverové institucie.

(15) Popri postupoch obozretného riadenia rizik dverovych institacii poméhaji zabezpecit odolnost tiverovych institicif
aj mikroprudencidlne a makroprudencidlne kapitilové vankuse, ktoré sii v silade s prevlddajicou troviou rizika.
Niektoré vnitrostitne orgdny uZ sprisnili makroprudencidlne politiky, zatial ¢o iné v sicasnosti skimajd, ¢i by sa
mohli implementovat makroprudencidlne politiky s cielom riesit zranite[né miesta. Zachovanie alebo dalsie
vytvaranie makroprudencidlnych vankaSov by podporilo odolnost Gverovych institiicii a umoznilo by orgdnom
uvolnit tieto vankise pre pripad, Ze sa rizikd naplnia a negativne ovplyvnia bilancie Gverovych institicii. To by
posilnilo schopnost Gverovych institicii absorbovat straty a zdroveil by sa zachovalo poskytovanie kritickych
sluzieb redlnej ekonomike. Rozhodnutia v oblasti makroprudencidlnej politiky by sa mali prijimat so zretelom na
makrofinan¢ny vyhlad a podmienky bankového sektora jednotlivych clenskych Stitov, aby sa obmedzilo riziko
procyklickosti.

(16) Mali by sa riesit aj rizikd pre finan¢ni stabilitu mimo bankového sektora. To si vyzaduje rieSenie zranitelnych miest
a zvySenie odolnosti nebankovych finanénych institicii a trhového financovania. Zdsadny vyznam mé rieSenie
tlakov na likviditu a tlakov tykajicich sa financovania, ktorym st vystavené nefinancné korpordcie, ktoré sa
zUCastiiuji na trhoch s energetickymi derivatmi. Prudencidlne poziadavky na centrdlne zdctovanie by sa vsak
nemali zmiernit. Okrem toho by sa mala venovat osobitnd pozornost strukturdlnym nesiladom v profile likvidity
v urditych typoch investi¢nych fondov. Spravcovia fondov by sa tiez mali nabddat, aby v pripade potreby vyuzivali
ndstroje na riadenie likvidity. Navyse pokial ide o poistenie, napaté bilancie domdcnosti zvy3ujt riziko odstipenia
od poistnych zmliv, ¢o modze viest k prehlbeniu nedostatkov v ochrane, ale aj k zvySeniu relevantnosti
monitorovania likvidity.

(17) Samotné nebankové finanéné intitdcie mozu dalej posiliiovat svoju odolnost a pomoct zabranit tomu, aby sa
naplnili hrani¢né rizikové scendre tym, Ze zabezpecia, aby ich postupy riadenia rizik primerane odrazali zhorenie
rizikového prostredia, a tym, Ze zohladnia usmernenia a ocakdvania orgdnov dohladu. Napriklad v pripade
investi¢nych fondov to znamend dokladné monitorovanie a rieSenie mozného nadmerného nestladu v profile
likvidity alebo vyuZzivania pakového efektu; v pripade centrdlnych protistran, ztictovacich ¢lenov a ich klientov to
znamend monitorovanie derivatovych expozicii, ako aj rieSenie rizika koncentrdcie a procyklickosti v postupoch
pre stanovenie marzi v retazci centrdlnych protistrdn, zdctovacich ¢lenov a ich klientov; a pre poistovatelov to
znamend venovanie velkej pozornosti trhovym rizikdm a rizikdm likvidity, ktoré by sa mohli naplnit v scendri
zvy$enej volatility trhu a vysokej neistoty.
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(18) ESRB opakovane konstatoval (), Ze nedostatok ndstrojov brzdi schopnost organov riesit rizikd pre finan¢na stabilitu
mimo bankového sektora. Vyzval na to, aby sa prislusnym organom poskytli takéto ndstroje, napriklad v stvislosti
s preskdmanim prudencialnych pravidiel, ktorymi sa riadia investicné fondy a poistovatelia. V dosledku sticasného
zhorSeného rizikového prostredia je tito poziadavka este nalichavejsia,

PRIJALA TOTO VAROVANIE:

ODDIEL 1

Varovanie

Financny systém Unie sa doposial osvedéil ako odolny napriek rasticej geopolitickej a hospodarskej neistote. Eurépsky
vybor pre systémové rizikd (ESRB) v3ak identifikoval niekolko zdvaznych rizik pre finan¢nd stabilitu. Tieto rizikd sa moézu
naplnit sticasne, a moze tak dojst k ich vzdjomnej interakcii a zintenzivneniu ich dopadu. Pravdepodobnost naplnenia
hrani¢nych rizikovych scendrov sa od zaciatku roka 2022 zvysila a neddvny geopoliticky vyvoj ju este viac zvysil. Tento
geopoliticky vyvoj md vplyv na ceny a doddvky energii, o znamend opitovny ndrast napitia v bilancidch podnikov
a domdcnosti. Okrem toho infldcia, ktord je vyssia, nez sa ocakdvalo, sprisiiuje financné podmienky, ¢o moze zvysit
napitie vo finan¢nom sektore.

Vyrazny pokles hospodarskej aktivity by mohol viest k opitovnému zvy3eniu kreditného rizika v case, ked niektoré
tverové institdcie stdle riesia problémy s kvalitou aktiv stvisiace s pandémiou COVID-19, ktoré boli doteraz obmedzené
v dosledku rozsiahlych opatreni verejnej podpory. Rizikd pre finan¢na stabilitu vyplyvajice z prudkého poklesu cien aktiv
zostdvaju tieZ vazne. Zvysujice sa sadzby hypotekdrnych tverov a zhorSenie schopnosti splacat zdvizky v dosledku
poklesu redlneho prijmu domdcnosti by mohli vyvijat tlak na zniZovanie cien nehnutelnosti. To by potom mohlo viest
k naplneniu nahromadenych cyklickych rizik na trhoch s nehnutelnostami. Okrem toho sa zvysila pravdepodobnost
rozsiahlych kybernetickych incidentov, ktoré mézu mat vplyv na finanény systém.

Vzhladom na zvy3enie systémovych rizik pre finanénd stabilitu povazuje ESRB za potrebné, aby sa institticie sikromného
sektora, Gcastnici trhu a prislusné orgdny nadalej pripravovali na naplnenie hrani¢nych rizikovych scendrov. Zachovanie
alebo posilnenie odolnosti financného sektora Unie je aj nadalej nevyhnutné, aby mohol finan¢ny systém nadalej
podporovat redlnu ekonomiku pre pripad, Ze sa naplnia rizika pre finan¢nii stabilitu. Uzka koordindcia medzi prislu§nymi
orgdnmi a postupy obozretného riadenia rizik vo vietkych finanénych sektoroch a u vietkych tcastnikov trhu hraji nadalej
klticova dlohu pri Gi¢innom rieSen{ zranitenych miest a zdroven zabrafiujii fragmentdcii trhu a negativnym externalitim
pre ostatné ¢lenské stdty.

Uverové institiicie mozu vystupovat ako prva obrannd linia tym, Ze zabezpecia, aby ich postupy pri tvorbe rezerv
a kapitdlové pldnovanie ndlezite zohladnovali oCakdvané a neocakdvané straty, ktoré mozu byt sposobené zhorSenim
rizikového prostredia. To zahffia proaktivne a pravidelné tpravy svojich vlastnych kapitdlovych prognéz v rdmci
zdkladného aj nepriaznivého scendra. Pri tom by sa mali zohladnif dostatoéne konzervativne a aktualizované
makroekonomické scendre, ktoré predpokladaji existenciu zdvazného ale realistického napitia pocas dlhsieho obdobia.
Okrem toho predvidanim rizik likvidity pre najblizsie obdobie a pripravou na ne Gverové institicie zabezpecuji svoju
bezprostredni odolnost, ak by sa naplnilo niektoré z uvedenych rizik.

Popri postupoch obozretného riadenia rizik Gverovych institiicii pomdhaji zabezpecit odolnost bankového sektora aj
mikroprudencidlne a makroprudencidlne kapitdlové vankise, ktoré si v silade s prevlddajicou droviiou rizika.
Zachovanie alebo dalsie vytvdranie makroprudencidlnych vankd$ov by podporilo odolnost tiverovych institdcii
a umoznilo by orgdnom uvolnit tieto vankise pre pripad, Ze sa rizikd naplnia a negativne ovplyvnia bilancie tiverovych
institicil. Zdrovenl by sa mali prijimat rozhodnutia makroprudencidlnej politiky so zretefom na makrofinan¢né vyhlady
a podmienky bankového sektora jednotlivych ¢lenskych $titov, aby sa obmedzilo riziko procyklickosti.

() Odporuicanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRBJ2017/6 zo 7. decembra 2017 o riziku likvidity a rizikdch spojenych
s vyuZivanim pakového efektu v investiénych fondoch (U. v. EU C 151, 30.4.2018, s. 1). Macroprudential policy beyond banking: an ESRB
strategy paper, dokument z 19. jila 2016; ESRB response to the EIOPA Consultation Paper on the 2020 review of Solvency II, dokument zo
17. janudra 2020; a Response Letter to a Consultation of the European Commission on the review of Solvency II, dokument z 16. oktdbra
2020, dostupné na webovom sidle ESRB www.esrb.europa.eu
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Mali by sa riesit aj rizikd pre finan¢nd stabilitu mimo bankového sektora. To si vyzaduje rieSenie zranitelnych miest
a zvysenie odolnosti nebankovych finanénych instittici{ a trhového financovania. Ak makroprudencidlne nastroje nie st
k dispozicii, orgdny mozno budt musiet vyuzit svoje pravomoci v oblasti dohladu na zmiernenie dosledkov naplnenia
rizik pre finanénd stabilitu a zabezpecenie toho, aby sa trhy nenarusili. Prislusné orgdny by tiez mali nadalej pozorne
monitorovat rizikd a v pripade potreby posiliiovat dialdg v oblasti dohladu s nebankovymi finan¢énymi institdciami, nad
ktorymi sa vykondva dohlad. Nebankové finan¢né institicie mozu samy dalej posiliovat svoju odolnost tym, Ze
zabezpecia, aby ich postupy riadenia rizik primerane odrdzali zvySené rizikd, a tym, Ze zohladnia usmernenia
a ocakédvania orgdnov dohladu.

Okrem finan¢ného sektora je potrebné riesit aj tlaky na likviditu, ktorym st vystavené nefinanéné korporacie, ktoré sa
ucastnikmi trhov s energetickymi derivatmi. Nemalo by to vSak byt na tkor zmiernenia prudencidlnych poziadaviek na
centralne za¢tovacie systémy.

ODDIEL 2

Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto varovania sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
a) ,prislusné organy* st:

— ECB, pokial ide o tllohy, ktorymi bola poverend v stilade s ¢lankom 4 ods. 1 a 2 a ¢ldnkom 5 ods. 2 narjadenia Rady
(EU) & 1024/2013 ()

— eurdpske organy dohladu;
— vnitrostitne orgdny dohladu;

— urcené orgdny podla hlavy VII kapitoly 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013 [36/EU () alebo
¢lanku 458 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ();

b) ,eurépske orgdny dohladu® si Eurépsky orgdn dohladu (Eur6psky orgdn pre bankovnictvo) zriadeny nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 () spolu s Eurépskym organom dohl'adu (Eurépskym organom pre
p01st0vnlctv0 a dochodkové poistenie Zamestnancov) zriadenym nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 1094/2010 () a s Eurdpskym orgdnom dohladu (Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy) zriadenym
nar1aden1m Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (1);

() Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Europska centrdlna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial
ide o politiky tykajtce sa prudencidlneho dohladu nad 1 uverovyml institaciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, 5. 63).

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o prlstupe k ¢innosti Gverovych institticif a prudencidlnom
dohlade nad tiverovymi institciami, o zmene smernice 2002/87/[ES a o zrusenf smernic 2006/48/ES a 2006/49[ES (U. v. EU L 176,
27.6.2013,s. 338).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencilnych poziadavkach na Gverové institdcie
a 0 zmene natiadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EU L 176, 27.6.2013,s. 1).

(’) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa men a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, 5. 12).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie) a ktorym sa meni a dopfna rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje
rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77|[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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¢) ,vnutro§titny orgdn dohladu* je prislusny orgdn alebo orgdn dohladu v ¢lenskom §tdte, ako je vymedzeny v ¢lanku 4
ods. 1 bode 40 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a v ¢ldnku 3 ods. 1 bode 36 smernice 2013/36/EU; v ¢lanku 13 bode 10
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES ('), v ¢lanku 67 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (V) a'v clanku 22 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (*4).

Vo Frankfurte nad Mohanom 22. septembra 2022

Vediici sekretaridtu ESRB
v mene Generdlnej rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost
1) (U.v. EUL 335, 17.12.2009, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivtoch, centralnych protistranich
a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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