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(Rezolugje, zalecenia i opinie)

ZALECENIA

EUROPEJSKA RADA DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO

OSTRZEZENIE EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
z dnia 22 wrze$nia 2022 r.
w sprawie podatnosci systemu finansowego Unii na zagrozenia

(ERRS/2022/7)

(2022/C 423/01)

RADA GENERALNA EUROPE]JSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc Porozumienie o Europejskim Obszarze Gospodarczym ('), w szczegdlnosci zalgcznik IX do tego porozumie-
nia,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
unijnego nadzoru makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Syste-
mowego (%), w szczegdlnosci art. 3 ust. 2 lit. ¢) oraz art. 161 18,

uwzgledniajac decyzje Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2011/1 z dnia 20 stycznia 2011 r. ustanawiajgca
regulamin Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (*), w szczegdlnosci art. 18,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  System finansowy Unii okazal si¢ jak dotad odporny na rosnace napigcia geopolityczne i niepewno$¢ gospodarcza.
Prawdopodobienstwo urzeczywistnienia si¢ ryzyk zwigzanych z wystgpieniem zdarzen skrajnych wzrosto jednak
od poczatku 2022 r. i nasilito si¢ w zwiazku z niedawnymi wydarzeniami geopolitycznymi. Rézne zagrozenia dla
stabilnosci finansowej moga urzeczywistni¢ si¢ w tym samym czasie, tym samym oddzialujac na siebie nawzajem
i potegujac ewentualne nastgpstwa. Rosngce napigcia geopolityczne doprowadzily do wzrostu cen energii, powodu-
jac trudnoéci finansowe dla przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, ktére nadal przezwycigzaja negatywne skutki
gospodarcze pandemii COVID-19. Ponadto warunki finansowe pogarsza wyzsza niz oczekiwano inflacja.

(2)  Zmiany te wplywaja negatywnie na perspektywy makroekonomiczne Unii. Prognozy wzrostu produktu krajowego
brutto (PKB) na 2023 r. skorygowano w dol, a prawdopodobienstwo recesji w okresie zimowym 2022/2023
wzrosto. Ryzyko pogorszenia koniunktury rézni si¢ w poszczeglnych panstwach cztonkowskich, w szczeg6lnosci
ze wzgledu na ich rézny stopien zaleznosci od importu energii z Rosji oraz zréznicowanie energochtonnosci fancu-
chéw produkeji. Ogélnie rzecz biorac, prawdopodobienstwo urzeczywistnienia si¢ ryzyk zdarzen skrajnych zalezy
od dalszej eskalacji napig¢ geopolitycznych, zakresu i czasu trwania pogorszenia koniunktury gospodarczej oraz
utrzymywania si¢ wysokiej inflacji.

() DzU.L1z3.1.1994,s. 3.
() Dz.U.L3312z15.12.2010,s. 1.
() Dz.U.C 5827 24.2.2011,s. 4.
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(3)  Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) poinformowala o swoich obawach dotyczacych zwigkszonej nie-
pewnosci i zwigkszonego prawdopodobienstwa wystgpienia ryzyka zdarzen skrajnych na poczatku tego roku (¥).
Dalszy wzrost zagrozen dla stabilnosci finansowej uzasadnia obecnie wydanie og6lnego ostrzezenia, zgodnie z man-
datem ERRS. Zidentyfikowano trzy powazne zagrozenia systemowe dla stabilnosci finansowe;.

(4)  Po pierwsze, pogorszenie perspektyw makroekonomicznych w polaczeniu z zaostrzeniem warunkéw finansowania
pociaga za sobg ponowny wzrost presji na bilanse przedsigbiorstw niefinansowych i gospodarstw domowych, zwla-
szcza w sektorach i panstwach cztonkowskich najbardziej dotknigtych szybko rosngcymi cenami energii. Zmiany te
wplywaja na zdolno$¢ obstugi zadluzenia przedsigbiorstw niefinansowych i gospodarstw domowych.

(5)  Po drugie, nadal powazne sg zagrozenia dla stabilnosci finansowej wynikajace z gwaltownego spadku cen aktywow.
Moze to spowodowac znaczne straty wedtug wartosci rynkowej, co z kolei moze zwigkszy¢ zmienno$¢ rynku i spo-
wodowa¢ napigcia ptynno$ciowe. Ponadto wzrost poziomu i zmiennosci cen energii i surowcoéw wywolal zwiek-
szony poziom wezwan do uzupelnienia depozytéw zabezpieczajacych dla uczestnikéw tych rynkéw. Doprowadzito
to do powstania napig¢ zwigzanych z ptynnoscia niektdrych uczestnikow.

(6)  Po trzecie, pogorszenie perspektyw makroekonomicznych wplywa negatywnie na jakos$¢ aktywéw i perspektywy
rentownosci instytucji kredytowych. Chociaz europejski sektor bankowy jako calos¢ jest dobrze dokapitalizowany,
wyrazne pogorszenie perspektyw makroekonomicznych oznaczaloby ponowne zwigkszenie ryzyka kredytowego
w czasie, gdy niektdre instytucje kredytowe nadal sa w trakcie rozwigzywania probleméw zwigzanych z jakoscig
aktywow zwigzanych z pandemig COVID-19. Na odpornos¢ instytucji kredytowych wplywaja réwniez czynniki
strukturalne, w tym nadmiar zdolno$ci produkcyjnych, konkurencja ze strony nowych dostawcéw ustug finanso-
wych, a takze narazenie na zagrozenia cybernetyczne i klimatyczne.

(7)  Oprocz tych trzech powaznych zagrozen systemowych dla stabilnosci finansowej ERRS stwierdzita réwniez naste-
pujace podwyzszone ryzyka systemowe.

(8)  Podatno$¢ na zagrozenia w sektorze nieruchomosci mieszkaniowych wzrosta w wielu panistwach czlonkowskich
w pierwszej potowie 2022 r. w zwiazku z gwaltownym wzrostem cen nieruchomosci mieszkaniowych i kredytéw
hipotecznych, co oznacza dalsze narastanie ryzyka cyklicznego. Mozna jednak oczekiwad, ze rosngce oprocentowa-
nie kredytéw hipotecznych i pogorszenie zdolnosci obstugi zadluzenia wynikajace ze spadku realnych dochodéw
gospodarstw domowych bedg wywiera presje na obnizenie cen nieruchomosci mieszkaniowych i beda prowadzi¢
do urzeczywistnienia si¢ ryzyka cyklicznego.

(9)  Pogorszenie perspektyw makroekonomicznych wiaze si¢ réwniez z wyzwaniami dla sektora nieruchomosci komer-
cyjnych, odzwierciedlajac rosnace koszty finansowania i ceny budowy, waskie gardla w podazy materialéw budow-
lanych, a takze tendencje strukturalne, takie jak nizszy popyt na powierzchni¢ biurowa. Biorgc pod uwage, ze marze
zysku w unijnym sektorze nieruchomosci komercyjnych sg juz niskie, zmiany te moglyby sprawié, ze niektére ist-
niejace lub planowane projekty inwestycyjne w zakresie nieruchomosci komercyjnych stalyby si¢ nierentowne,
zwigkszajac ryzyko bankructwa i obawy dotyczace kredytéw zagrozonych na nieruchomosci komercyjne, ktérych
jest coraz wiecej.

(10) Wojna w Ukrainie zwigkszyla prawdopodobiefistwo wystapienia cyberincydentéw na duzg skale, ktére mogg zakté-
ci¢ dzialanie krytycznej infrastruktury gospodarczej i finansowej oraz utrudni¢ $wiadczenie kluczowych ustug gos-
podarczych i finansowych.

(11) Spowolnienie wzrostu gospodarczego i zaostrzenie warunkéw finansowych negatywnie wplywaja na dynamike
dhugu panstwowego w $rednim okresie. Wysokie zadluzenie publiczne pozostaje jedna z gtéwnych stabosci makroe-
konomicznych w wielu panstwach cztonkowskich.

(12) Wzrost ryzyka systemowego dla stabilnosci finansowej wymaga zdecydowanej reakcji w zakresie prowadzonej poli-
tyki. Utrzymanie lub zwigkszenie odpornosci unijnego sektora finansowego ma nadal zasadnicze znaczenie dla
zapewnienia jego zdolnosci do wspierania gospodarki realnej w przypadku urzeczywistnienia si¢ zagrozen dla sta-
bilnosci finansowe;j.

() Komunikat prasowy z 31 marca 2022 r. po 45. regularnym posiedzeniu Rady Generalnej ERRS w dniu 24 marca 2022 r. oraz komu-
nikat prasowy z 30 czerwca 2022 r. po 46. regularnym posiedzeniu Rady Generalnej ERRS 23 czerwca 2022 r., dostgpne na stronie
internetowej ERRS pod adresem www.esrb.europa.eu


http://www.esrb.europa.eu

7.11.2022 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 423[3

(13) Unijne i krajowe organy nadzoru w bankowym i pozabankowym sektorze finansowym, w $cistej wspotpracy ze
sobg, przyczyniaja si¢ do zwigkszenia odpornosci unijnego sektora finansowego poprzez monitorowanie i elimino-
wanie stabosci systemu finansowego i instytucji podlegajacych ich kompetencjom. Odpowiednie organy powinny
korzystal z pelnego zakresu narzedzi mikro- i makroostroznodciowych, aby ograniczy¢ te ryzyka oraz ich konsek-
wencje w przypadku ich urzeczywistnienia. W przypadku gdy nie sa dostepne narzedzia makroostroznosciowe,
ograniczenie ryzyka dla stabilnosci finansowej i zapobieganie ostabieniu rynkéw moze wymagac korzystania przez
organy z uprawniei nadzorczych. Scista koordynacja miedzy odpowiednimi organami zwigkszytaby efektywnos¢
i skuteczno$¢ prowadzonej polityki, w szczegblnosci w celu przeciwdzialania zagrozeniom migdzysektorowym
i transgranicznym, przy jednoczesnym unikaniu procyklicznosci, fragmentacji rynku i negatywnych efektéw zew-
netrznych dla innych panstw cztonkowskich.

(14) Instytucje kredytowe moga dziala¢ jako pierwsza linia obrony, zapewniajac, aby praktyki w zakresie tworzenia
rezerw i planowanie kapitalowe nalezycie uwzglednialy oczekiwane i nieoczekiwane straty, ktére moga by¢ spowo-
dowane pogorszeniem si¢ otoczenia ryzyka. Obejmuje to proaktywne i regularne dostosowywanie wlasnych prog-
noz kapitatowych w ramach scenariusza bazowego i scenariusza niekorzystnego. Scenariusze niekorzystne powinny
odzwierciedla¢ odpowiednio ostrozne i zaktualizowane scenariusze makroekonomiczne, zakladajace zaistnienie
powaznych, ale prawdopodobnych warunkéw skrajnych w dluzszym okresie. Instytucje kredytowe powinny row-
niez zapewni¢ odpowiednie wyeksponowanie swojego krétkoterminowego ryzyka utraty plynnosci oraz konkret-
nych planéw awaryjnych zmierzajacych do przeciwdzialania tym ryzykom. Ma to réwniez kluczowe znaczenie dla
ewentualnego zmaterializowania si¢ zagrozenia dla stabilnoéci finansowej oraz dla zachowania zaufania rynku do
instytucji kredytowych.

(15) Odpornos¢ instytucji kredytowych pomagaja réwniez zapewni¢ uzupelniajace praktyki instytucji kredytowych
w zakresie ostroznego zarzadzania ryzykiem oraz bufory kapitalowe mikro- i makroostroznosciowe, dostosowane
do aktualnego poziomu ryzyka. Niektére organy krajowe zaostrzyly juz polityke makroostrozno$ciows, podczas
gdy inne badajg obecnie, czy polityke makroostrozno$ciowg mozna wykorzystaé w celu wyeliminowania podat-
noéci na zagrozenia. Utrzymanie lub dalsze gromadzenie buforéw makroostroznosciowych bedzie wspiera¢ odpor-
no$¢ instytucji kredytowych i umozliwi organom uwolnienie tych buforéw w przypadku wystapienia ryzyka i nega-
tywnego wplywu na bilanse instytucji kredytowych. To z kolei zwigkszy zdolno$¢ instytucji kredytowych do
pokrywania strat, przy jednoczesnym utrzymaniu $wiadczenia kluczowych ustug na rzecz gospodarki realnej. Aby
ograniczy¢ ryzyko procyklicznosci, decyzje dotyczace polityki makroostroznosciowej powinny by¢ podejmowane
z uwzglednieniem szczegélnych perspektyw makrofinansowych i warunkéw panujacych w sektorze bankowym
danego panstwa czlonkowskiego.

(16) Nalezy réwniez zajac si¢ zagrozeniami dla stabilnosci finansowej wykraczajacymi poza sektor bankowy. Wymaga to
wyeliminowania podatno$ci na zagrozenia i zwigkszenia odpornosci instytucji finansowych niebedacych bankami
oraz finansowania rynkowego. Kluczowe znaczenie ma rozwigzanie problemu napie¢ zwiazanych z plynnoscig
i finansowaniem przedsigbiorstw niefinansowych uczestniczacych w rynkach instrumentéw pochodnych energii.
Nie nalezy jednak fagodzi¢ wymogéw ostroznosciowych dotyczacych centralnych partneréw rozliczeniowych.
Ponadto nalezy zwréci¢ szczeg6lng uwage na strukturalne niedopasowanie plynnosci w niektérych rodzajach fun-
duszy inwestycyjnych. Nalezy réwniez zachecaé zarzadzajacych funduszami do korzystania w razie potrzeby
z narzedzi zarzadzania plynnoscig. Ponadto — jezeli chodzi o ubezpieczenia — nadwyrezone bilanse gospodarstw
domowych zwigkszaja ryzyko braku odnawiania uméw ubezpieczeniowych, co potencjalnie zwigksza luke w ochro-
nie ubezpieczeniowej, a takze zwigksza znaczenie monitorowania plynnosci.

(17) Instytucje finansowe niebedgce bankami same moga wzmacnial swoja odpornos¢ i zapobiegaé urzeczywistnieniu
si¢ scenariuszy zdarzen skrajnych, zapewniajac, aby praktyki w zakresie zarzadzania ryzykiem odpowiednio odz-
wierciedlaly pogorszenie si¢ otoczenia ryzyka, oraz uwzgledniajac wytyczne i oczekiwania organéw nadzoru. Na
przyklad w przypadku funduszy inwestycyjnych oznacza to Sciste monitorowanie ewentualnego nadmiernego nie-
dopasowania plynnosci lub dzwigni finansowej, w przypadku kontrahentéw centralnych (CCP), cztonkéw rozlicza-
jacych i ich klientéw oznacza to monitorowanie ekspozycji na instrumenty pochodne, a takze przeciwdzialanie
ryzyku koncentracji i procyklicznosci w praktykach w zakresie depozytu zabezpieczajacego w catym lancuchu kon-
trahentéw centralnych, czlonkéw rozliczajacych i ich klientéw, natomiast w przypadku ubezpieczycieli oznacza to
zwrdcenie szczegdlnej uwagi na ryzyko rynkowe i ryzyko utraty plynnosci, ktére moglyby urzeczywistnic si¢ w sce-
nariuszu zwigkszonej zmienno$ci rynku i wysokiej niepewnosci.
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(18) ERRS wielokrotnie zwracata uwage (°), Ze brak narzedzi ogranicza zdolno$¢ organéw do przeciwdzialania zagroze-
niom dla stabilnosci finansowej wykraczajagcym poza sektor bankowy. ERRS wzywala do zapewnienia organom
takich narzedzi, na przyklad w kontekscie przegladu zasad ostroznosciowych regulujgcych dziatalnosé funduszy
inwestycyjnych i ubezpieczycieli. Obecne Srodowisko podwyzszonego ryzyka sprawia, ze potrzeby te s coraz pil-
niejsze,

PRZYJMUJE NINIEJSZE OSTRZEZENIE:

SEKCJA 1

Ostrzezenie

System finansowy Unii okazat si¢ jak dotad odporny pomimo rosngcych napieé geopolitycznych i niepewnosci gospodar-
czej. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) zidentyfikowala jednak szereg powaznych ryzyk dla stabilnosci
finansowe;j. Ryzyka te moga urzeczywistni¢ si¢ w tym samym czasie, tym samym oddzialujac na siebie nawzajem i potegu-
jac ewentualne nastepstwa. Prawdopodobienstwo urzeczywistnienia si¢ ryzyk zwiazanych z wystgpieniem zdarzeri skraj-
nych wzrosto od poczatku 2022 r. i nasilito si¢ w zwigzku z niedawnymi wydarzeniami geopolitycznymi. Te zmiany geo-
polityczne wplywaja na ceny i dostawy energii, co oznacza ponowng presje na bilanse przedsi¢biorstw i gospodarstw
domowych. Ponadto wyzsza niz oczekiwano inflacja pogarsza warunki finansowe, co moze poglebi¢ napiecia w sektorze
finansowym.

Wyrazne obnizenie aktywnosci gospodarczej moze doprowadzi¢ do ponownego wzrostu ryzyka kredytowego w czasie,
gdy niektére instytucje kredytowe sa nadal w trakcie rozwigzywania probleméw zwiazanych z jakoscig aktywow zwigza-
nych z pandemig COVID-19, ktére do tej pory byly ograniczone ze wzgledu na szeroko zakrojone $rodki wsparcia publicz-
nego. Nadal powazne sg rowniez zagrozenia dla stabilnosci finansowej wynikajace z gwaltownego spadku cen aktywoéw.
Rosnace oprocentowanie kredytéw hipotecznych i spadek zdolnosci obstugi zadluzenia z powodu spadku realnych docho-
déw gospodarstw domowych moga wywieraé presje na obnizenie cen nieruchomosci mieszkaniowych. To z kolei moze
spowodowal urzeczywistnienie si¢ skumulowanego ryzyka cyklicznego na rynkach nieruchomosci. Ponadto wzrosto
prawdopodobiefistwo wystapienia na duzg skalg cyberincydentéw majacych wplyw na system finansowy.

Biorac pod uwage wzrost ryzyka systemowego dla stabilnosci finansowej, ERRS uwaza, ze konieczne jest, aby instytucje
sektora prywatnego, uczestnicy rynku i odpowiednie organy nadal przygotowywaly si¢ do materializacji ryzyka zdarzen
skrajnych. Utrzymanie lub zwigkszenie odpornosci unijnego sektora finansowego ma nadal zasadnicze znaczenie dla
zapewnienia jego nieprzerwanej zdolnosci do wspierania gospodarki realnej w przypadku urzeczywistnienia si¢ zagrozen
dla stabilnosci finansowej. Scista koordynacja miedzy odpowiednimi organami oraz praktyki ostroznego zarzadzania ryzy-
kiem we wszystkich sektorach finansowych i wréd uczestnikéw rynku maja kluczowe znaczenie dla skutecznego elimino-
wania obszaréw podatnosci na ryzyko, przy jednoczesnym unikaniu fragmentacji rynku i negatywnych efektow zewnetrz-
nych dla innych panstw cztonkowskich.

Instytucje kredytowe moga dzialac jako pierwsza linia obrony, zapewniajac, aby praktyki w zakresie tworzenia rezerw i pla-
nowanie kapitalowe nalezycie uwzglednialy oczekiwane i nieoczekiwane straty, ktére moga by¢ spowodowane pogorsze-
niem si¢ otoczenia ryzyka. Obejmuje to proaktywne i regularne dostosowywanie wilasnych prognoz kapitatlowych
w ramach scenariusza bazowego i scenariusza niekorzystnego. Scenariusze niekorzystne powinny odzwierciedla¢ odpo-
wiednio ostrozne i zaktualizowane scenariusze makroekonomiczne, zakladajace zaistnienie powaznych, ale prawdopodob-
nych warunkéw skrajnych w dluzszym okresie. Ponadto, poprzez antycypacje krotkoterminowego ryzyka utraty plynnosci
i odpowiednie przygotowanie, instytucje kredytowe moga zapewni¢ natychmiastowa odpornos¢ na wypadek wystapienia
ktéregokolwiek z wyzej wymienionych rodzajéw ryzyka.

Odpornos¢ sektora bankowego pomagaja réwniez zapewni¢ uzupelniajace praktyki instytucji kredytowych w zakresie
ostroznego zarzadzania ryzykiem oraz bufory kapitalowe mikro- i makroostroznosciowe, dostosowane do aktualnego
poziomu ryzyka. Utrzymanie lub dalsze gromadzenie bufor6w makroostrozno$ciowych bedzie wspiera¢ odporno$¢ insty-
tugji kredytowych i umozliwi organom uwolnienie tych buforéw w przypadku wystapienia ryzyka i negatywnego wplywu
na bilanse instytucji kredytowych. Jednoczesnie ograniczenie ryzyka procyklicznosci wymaga podejmowania decyzji doty-
czacych polityki makroostroznosciowej z uwzglednieniem szczegélnych perspektyw makrofinansowych i warunkéw
panujacych w sektorze bankowym danego panstwa cztonkowskiego.

() Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2017/6 z dnia 7 grudnia 2017 r. w sprawie ryzyka plynnosci i dZwigni
w funduszach inwestycyjnych (Dz.U. C 151 z 30.4.2018, s. 1). ,Macroprudential policy beyond banking: an ESRB strategy paper”,
19 lipca 2016 r.; ,ESRB response to the EIOPA Consultation Paper on the 2020 review of Solvency II”, 17 stycznia 2020 r. oraz ,Res-
ponse Letter to a Consultation of the European Commission on the review of Solvency II”, 16 pazdziernika 2020 r., dost¢pne na stro-
nie internetowej ERRS pod adresem www.esrb.europa.eu
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Nalezy réwniez zaja¢ si¢ zagrozeniami dla stabilnosci finansowej wykraczajacymi poza sektor bankowy. Wymaga to wyeli-
minowania podatnosci na zagrozenia i zwigkszenia odpornosci instytucji finansowych niebedgcych bankami oraz finanso-
wania rynkowego. W przypadku gdy nie s3 dostepne narzedzia makroostroznosciowe, ograniczenie nastepstw materializa-
¢ji ryzyk dla stabilnosci finansowej i zapobieganie oslabieniu rynkéw moze wymagaé korzystania przez organy
z uprawnien nadzorczych. Odpowiednie organy powinny réwniez nadal $ci$le monitorowa¢ ryzyko i w razie potrzeby
poglebia¢ dialog nadzorczy z nadzorowanymi niebankowymi instytucjami finansowymi. Instytucje finansowe niebedace
bankami mogg wzmacnia¢ swojg odporno$¢, zapewniajac, aby praktyki w zakresie zarzadzania ryzykiem odpowiednio
odzwierciedlaly zwigkszone ryzyko, oraz uwzgledniajac wytyczne i oczekiwania organéw nadzoru.

Poza sektorem finansowym nalezy réwniez podjaé dzialania dotyczace probleméw z plynnoscia przedsigbiorstw niefinan-
sowych uczestniczgcych w rynkach instrumentéw pochodnych energii. Nie powinno to jednak odbywac si¢ kosztem zlago-
dzenia wymogéw ostrozno$ciowych dla centralnych systeméw rozliczeniowych.

SEKCJA 2

Definicje
Uzyte w niniejszym zaleceniu wyrazenia oznaczajg:
(a) ,odpowiednie organy” —

— EBC w zakresie zadan powierzonych mu zgodnie z art. 4 ust. 1 i 2 oraz art. 5 ust. 2 rozporzadzenia Rady (UE)
nr 1024/2013 (;

— europejskie urzedy nadzoru;
— krajowe organy nadzorcze;

— organy wyznaczone na podstawie rozdzialu 4 tytulu VII dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (') lub art. 458 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 ();

(b) ,europejskie urzedy nadzoru” — europejski organ nadzoru (Europejski Organ Nadzoru Bankowego) ustanowiony na
mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (°) wraz z europejskim organem nadzoru
(Europejskim Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) ustanowionym na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 1094/2010 (') oraz europejskim organem nadzoru (Europej-
skim Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych) ustanowionym na mocy rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*);

(®) Rozporzadzenie Rady (UE) nr 10242013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szcze-
golne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287
229.10.2013, s. 63).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznoiciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10942010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(c) ,krajowy organ nadzorczy” — wlasciwy organ lub organ nadzorczy panstwa czlonkowskiego, wskazany w art. 4 ust. 1
pkt 40) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art. 3 ust. 1 pkt 36) dyrektywy 2013/36/UE, w art. 13 pkt 10) dyrek-
tywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE ('), w art. 67 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65|UE (V) oraz w art. 22 ust. 1 rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (*4).

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 22 wrze$nia 2022 r.

W imieniu Rady Generalnej ERRS
Francesco MAZZAFERRO
Szef Sekretariatu ERRS

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia-
talnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ Il) (Dz.U. L 335 2 17.12.2009, s. 1).

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201

227.7.2012, 5. 1).
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