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RABHADH ON MBORD EORPACH UM RIOSCA SISTEAMACH
an 2 Nollaig 2021
maidir le leochaileachtai medntéarmacha san earndil eastdit réadaigh cénaithe i Lichtinstéin

(BERS/2021/14)

(2022/C 122/05)

TA BORD GINEARALTA AN BHOIRD EORPAIGH UM RIOSCA SISTEAMACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,
Ag féachaint don Chomhaontd ar an Limistéar Eorpach Eacnamaioch (), go hdirithe Iarscribhinn IX de,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
maidir le formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ag an Aontas Eorpach ar an gcdras airgeadais agus lena
mbunaitear Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (3, agus go hdirithe Airteagal 3(2)(c) agus Airteagail 16 agus 18 de,

Ag féachaint do Chinneadh BERS/2011/1 én mBord Eorpach um Riosca Sistéamach an 20 Eandir 2011 lena nglactar
Rialacha Nés Imeachta an Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach (), agus go héirithe Airteagal 18 de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  Is earndil thabhachtach den fhiorgheilleagar { an tithiocht agus is cuid mhér { den saibhreas teaghlaigh agus den
iasachtd bainc. T4 aonaid mhaoine eastdit réadaigh cénaithe (RRE) ina gcomhphdirt mhér de shealiichais
sécmhainni na dteaghlach agus bionn iasachtai le haghaidh tithiochta ina gcuid mhor de chldir chomhardaithe na
mbanc go minic. Ina theannta sin, is comhchuid thdbhachtach den fhiorgheilleagar { an t6gdil tithiochta de ghnath,
agus { ina foinse fostaiochta, infheistiochta agus fais.

(2)  Léiriodh le géarchéimeanna airgeadais agus le taithi ina ldn tiortha roimhe seo go bhféadfadh iarmhairti
tromchtiseacha a bheith ag forbairti neamh-inbhuanaithe i margai eastdit réadaigh ar chobhsaiocht an chérais
airgeadais agus an gheilleagair ina iomldine in aon tir faoi leith, rud a bhféadfadh iarmhairti didltacha trasteorann a
bheith mar thoradh orthu freisin. Féadfaidh na héifeachtai ar an gcobhsaiocht airgeadais a bheith direach agus
indireach. Is éard ata in éifeachtai direacha nd caillteanais chreidmheasa ar phunanna morgdiste mar gheall ar dhélai
eacnamaiocha agus airgeadais diobhdlacha agus forbairti didltacha comhuaineacha sa mhargadh RRE. Baineann
iarmhairti indireacha le coigeartuithe ar thomhaltas teaghlaigh, agus tuilleadh iarmhairti ar an bhfiorgheilleagar
agus ar an gcobhsaiocht airgeadais.

(3) Is minic a bhionn forbairti timthriallacha i margai eastdit réadaigh. D'fhéadfadh impleachtai didltacha
tromchdiseacha tarld don chobhsaiocht airgeadais agus don fhiorgheilleagar mar gheall ar an iomarca rioscai a
ghlacadh, giardil iomarcach agus dreasachtai mi-ailinithe le linn chor chun feabhais an timthrialla eastdit réadaigh. I
bhfianaise dbharthacht RRE maidir leis an gcobhsaiocht airgeadais agus mhaicreacnamaioch, t4 sé thar a bheith
tdbhachtach go bhféachfai le leochaileachtai i margai RRE a chosc tri isdid a bhaint as beartas macrastuamachta,
chomh maith lena dsdid mar bhealach chun riosca sistéamach a mhaold.

(4)  Cé go mbionn rdl tdbhachtach freisin ag tosca timthriallacha maidir leis na leochaileachtai a sainaithniodh sna
margaf RRE i dtiortha an Limistéir Eorpaigh Eacnamaioch (LEE) a ghéar, td tosca struchtiracha tibhachtacha eile
tar éis dlts a chur leis na leochaileachtaf sin freisin. Airitear ar na tosca struchttracha sin easpa soldthar tithiochta, a
bhfuil brii anios & chur aici ar phraghsanna tithe agus ar thiachas na dteaghlach a cheannaionn a gcuid maoine féin,
agus beartais phoibli eile a d'théadfadh feidhmiti mar dhreasacht do theaghlaigh an iomarca airgid a fhdil ar iasacht.
Os rud ¢ bhfuil na tosca sin lasmuigh de scéip an bheartais macrastuamachta, d'théadfai na bearta macrastuamachta
reatha a chomhldni le bearta a thagann as réimsi beartais eile agus tact leo chun aghaidh a thabhairt ar na
leochaileachtai atd sna margai RRE i dtiortha aonair ar bhealach éifeachtiil éifeachtach, gan costais iomarcacha a
chruthd don fhiorgheilleagar nd don chéras airgeadais.

() 10L1,3.1.1994, Ich. 3.
() I0L 331,15.12.2010, Ich. 1.
() 10 C 58,24.2.2011, Ich. 4.
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Nior thdinig meath timthriallach ar na margaf tithiochta mar thoradh ar rig phaindéim COVID-19 in 2020 agus an
ghéarchéim ghaolmhar. Ina ionad sin, tar éis tréimhse fdis de réir a chéile, agus sa timpeallacht rétai isle dis, ta dlis
curtha le fds ar phraghsanna iarbhir tithe agus ar iasachtt i roinnt tiortha, agus iad sin tar éis dul chun tosaigh, den
chuid is md, ar ioncam na dteaghlach. D'fhonn tionchar na paindéime agus na neamhchinnteachta eacnamaiche a
eascralonn as sin a mhaold, cuireadh bearta agus beartais éagsula, amhail moratdir{ agus rathafochtal poibli, chun
feidhme. Sa chomhthéacs leathan beartais sin, rinneadh bearta macrastuamachta a sceidealaiodh roimhe seo a
mhaoli go sealadach né cuireadh moill ar iad a ghniomhachti i roinnt tiortha. Leis an bhfeabhas a fheictear faoi
lathair ar an staid eacnamaioch, is féidir coigeartti a dhéanamh ar an mbeartas macrastuamachta sna tiortha sin ina
bhfuil leochaileachtai a bhaineann le RRE ag dul i méid i gconai.

Le déanai, chuir an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS) meastnG sistéamach réamhbhreathnaitheach ar
leochaileachtai a bhaineann le RRE ar fud LLE i gcrich.

Maidir le Lichtinstéin, léiriodh an méid seo a leanas leis an measin a rinneadh le déanat:

a. Bionann féichitinas teaghlaigh i Lichtinstéin agus 226 % (*) agus 120 % den ioncam inditiscartha agus den olltdirgeacht
intire (OTI) faoi seach in 2020 de réir meastachdin 6n Udards um an Margadh Airgeadais (FMA), inar rangaiodh
Lichtinstéin i measc na dtfortha a bhfuil an féichitinas teaghlaigh is airde acu in LEE. Thairis sin, t4 an fiachas teaghlaigh
ag dul in airde le déanai. Seachas na costais thabhracha a bhaineann le maoinid fiachais, d'théadfadh sé go bhfuil
dreasachtai, ar measadh gur dhreasachtai cdnach iad, tar éis cuiditi le fiachas teaghlaigh a charnadh (). Léiritear in
anailis a rinne FMA go bhfuil an féichitinas ddilte go michothrom ar fud na dteaghlach, agus 14 % de na teaghlaigh ag
tuairisciti féichitnais idir CHF 500 000 agus CHF 1 mhillitin, agus 9 % de na teaghlaigh ag tuairisciti féichitinais os
cionn CHF 1 mhillitin, de réir an staidrimh cdnach. Ina theannta sin, t4 an sciar de na teaghlaigh ag a bhfuil c6imheas
idir fiachas agus ioncam (DTI) os cionn ciiig sach ard, rud a thugann le tuiscint nach mbionn breis ioncam teaghlaigh
ag gabhdil le fiachas ardaithe teaghlaigh i gcdnai. Ar néta nios dearfai, té sciar ard na morgdisti ar rdta Gis seasta ina
mhaolaitheoir tdbhachtach 6 thaobh na rioscai a bhaineann le féichitinas teaghlaigh.

b. T4 dinimic an mhargaidh tithfochta tar éis a bheith measartha le blianta beaga anuas. I bhfianaise na srianta
dlithitla ar cheannach eastait réadaigh (%), is iondail go mbionn an ghniomhaiocht idirbheart iseal i Lichtinstéin.
Ni thoilsionn na hiadardis phoibli aon innéacsanna praghsanna. Mar sin féin, de réir FMA, ni léiritear le sonrai
faoi phraghsanna 6 mheastnuithe saineolaithe ach méaduithe measartha ar phraghsanna taliin agus drasin
araon. Ar an gcaoi chéanna, td an ghniomhaiocht t6gdla agus an ghniomhafocht idirbheart tar éis a bheith
réastinta cobhsaf le blianta beaga anuas.

c. De réir FMA, td fds morgdiste (lena n-diritear RRE agus iasachtai eastdit réadaigh eile 6 bhainc intire i limistéar
airgeadra fhranc na hEilvéise) ag dul i laghad le déanaf agus b’ionann an fds sin agus 0,7 % in 2019 (laghdd 6
8,8 % in 2010), agus méadu beag go 2,5 % le sonrt in 2020. Bhi an fds bliantdil ar iasachtaf intire RRE nios laige
f6s; bionann € agus 1,1 % in 2020.

d. De réir FMA, glacadh cur chuige réastinta stuama maidir le hiasachtal morgdiste a sholdthar i dtéarmai c6imheasa
iasacht/luacha (LTV), gan ach sciar diomaibhseach de na morgdisti atd ann cheana agus de na morgdist{ nua a
raibh céimheas LTV nios airde nd 80 % ag gabhdil leo in 2019 agus in 2020. Ceanglaitear freisin ar bhainc
iasachtaf a thuairisciti mar “eisceachtai 6n mbeartas” aon uair a shdraionn siad a dtreoirlinte inmhednacha maidir
le hinacmhainneacht morgdiste. Go praiticidil, fiorafonn na bainc an amhlaidh, dé dtiocfadh méadu ar an rdta is
20 4,5 % n6 5 %, a thabharfadh sé sin le tuiscint go raibh ualach seirbhise fiachais ar mhé é nd an trid cuid
d’ioncam teaghlaigh i dtreis. I bhfianaise na timpeallachta ratai isle dis atd ann faoi lathair agus stair na rdtaf isle
tis i limistéar airgeadra fhranc na hEilvéise, td an t-ualach a bhaineann leis na ceanglais sin a chomhlionadh dian
go leor. Mar sin féin, bhain thart ar 23 % de na hiasachtai RRE tri chéile i Lichtinstéin leis an gcatagéir “eisceachtai
6n mbeartas” ag deireadh 2020.

e. Bionann méid iomldn na n-iasachtai intire RRE agus thart ar 85 % den OTI in 2020, agus ¢ sin ar cheann de na
cbimheasa is airde in LEE. Mar sin féin, is ionann méid earndil baincéireachta Lichtinstéin agus thart ar 15 oiread
OTI na tire, rud a chiallaionn gurb amhlaidh, cé gur foinse ioncaim do roinnt banc i Lichtinstéin iad iasachtai
morgdiste, nach bhfuil iasachtaf intire rithdbhachtach do bhrabusacht agus do shécmhainneacht na mbanc atd
ag feidhmid i Lichtinstéin toisc gur ar sheirbhisi baincéireachta priobhdideacha is mé a dhirionn siad. Ag an am

Nil an céimheas idir fiachas agus ioncam agus an cdimheas idir fiachas agus OTI i gcds Lichtinstéin ach neas-inchompardide le tiortha
eile de chuid LEE. Riomhtar an t-ioncam inditscartha i Lichtinstéin ar bhonn na difriochta idir an t-ioncam inchdnach iomldn agus an
chdin rachmais agus ioncaim. Ina theannta sin, td an figitir fiachais teaghlaigh iomldn bunaithe ar staidreamh cdnach agus ni
shainmhinitear fiachas ar bhonn comhdhliite (i.e. diritear freisin creidmheas laistigh d’earndil na dteaghlach né fiti laistigh den
teaghlach). Leis an tsaincheist sainmhinitheach seo déantar an uimhir phriomha a bhoilscit i gcompardid le tiortha eile de chuid LEE.
Go hdirithe, diritear sa bhonn cdnach do theaghlaigh freisin toradh hipitéiseach ar ghlansaibhreas (socraithe ag 4 % faoi lathair ) a
chuirtear leis an ioncam tuillte blianttil. Chun a nglansaibhreas a laghdd, féadfaidh teaghlaigh a morgaiste a choimedd i bhfeidhm
seachas € a aisioc. Sa chleachtas, dfach, t4 an dreasacht chdnach chun é sin a dhéanamh sdch beag, go héirithe i bhfianaise an réta tis ar
an bhfiachas neamh-amtichta nach mér a foc f6s.

T4 srianta ar cheannach tithfochta i Lichtinstéin i gcds nach bhfuil leas dlisteanach ann, e.g. i nddil le maoin atd ann cheana. I gcds thart
ar leath na n-idirbheart eastdit réadaigh i Lichtinstéin, ni ceannach a bhionn i gceist iontu, ach aistrithe tri babhtdil, tri thabhartas né tri
oidhreacht.
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céanna, td caipitlid maith déanta ar earndil baincéireachta Lichtinstéin, agus b’ionann cdéimheas caipitil
Ghnéthchothromas Leibhéal 1 (CET1) agus 22,3 % i mi an Mheithimh 2021. Sa bhreis air sin, td tdscairi
leachtachta an-ldidir le sonrt ar earndil baincéireachta Lichtinstéin, agus is é 65 % an cdimheas fioriseal idir
iasachtaf agus taisci, rud a thagann go bhfuil riosca maoinithe iseal ann.

f. Ibhfianaise na gcéimheas LTV coimeddach a ghabhann le hiasachtai morgdiste intire, an sciar teoranta diobh i
bpunanna na mbanc, agus caipitlit ard na hearndla baincéireachta, td na rioscai direacha don chobhsaiocht
airgeadais a eascraionn as an earndil RRE teoranta faoi ldthair i Lichtinstéin. Mar sin féin, c¢é gur léirfodh go
bhfuil margadh saothair Lichtinstéin tar éis a bheith athléimneach le linn an chdlaithe eacnamaioch le
deicheanna de bhlianta anuas, agus go bhfuil saibhreas na dteaghlach fés ard, mar gheall ar an leibhéal ard
fiachais teaghlaigh atd ann cheana agus € sin ag dul i méid, is amhlaidh, mar sin féin, atd earndil na dteaghlach
leochaileach i leith turraingi maicreacnamaiocha gan choinne. Méd thagann méadu ar an leibhéal difhostaiochta
agus/né laghdt ar ioncam teaghlaigh, d'fhéadfadh sé bheith nios deacra ar roinnt teaghlach a bhfiacha a
sheirbhisit i gcompardid leis an gcds faoi ldthair acu. D'fhéadfai, leis na héifeachtai ditltacha ar ioncam agus
saibhreas teaghlaigh, na turraingi maicreacnamajocha tosaigh a threisit ma éilitear ar theaghlaigh a dtomhaltas a
laghdd chun a bhfiacha a sheirbhisit. D'théadfadh sé seo bheith mar chdis le héifeachta indireacha agus le méada
ar rioscal d'instititidi creidmheasa agus don chéras airgeadais (').

g. Admhaionn BERS go bhfuil roinnt beart atd dirithe ar leochaileachtai reatha RRE a mhaola i bhfeidhm i
Lichtinstéin, lena n-diritear, go hdirithe, an teorainn LTV 80 %, an ceanglas morgdisti a amtichadh go céimheas
LTV uasta 66 % laistigh de na chéad 20 bliain daisioc iasachta, agus ualuithe riosca méadaithe ar mhorgdist{ le
haghaidh bainc a chuireann an Cur Chuige Caighdednaithe i bhfeidhm chun ceanglais cisti dilse a rfomh (%). Ag
an am céanna, t4 Moladh BERS/2016/14 6n mBord Eorpach um Riosca Sistéamach 4 chur chun feidhme ag
FMA (). Téthar ag stil go gcuirfear tuilleadh feabhais ar an anailis ar leochaileachtai RRE i Lichtinstéin de
thoradh na sonrai nua, a bheidh ar fdil sa dara leath de 2022.

h. O pheirspictiocht réamhbhreathnaitheach, agus an t-ionchas meantéarmach riosca 4 chur san direamh, meastar
go bhfuil an meascdn beartais macrastuamachta atd ann faoi lathair iomchui go pdirteach agus leordh6thanach
go pdirteach. Os rud é go bhfuil an fiachas teaghlaigh ard cheana agus ag dul i méid, agus gur sciar suntasach é
an sciar de na teaghlaigh atd i mbaol turraing{ ditiltacha gan choinne, ba cheart an teorainn atd ar na c6imheasa
LTV faoi lathair a chomhland le bearta iasachtai-bhunaithe a bhaineann le hioncam chun cosc a chur le carnadh
tuilleadh leochaileachtai RRE. Chun na criche sin, d’théadfadh sé gur ghd bunds dli a chruthd le haghaidh
ionstraim{ iasachtai-bhunaithe, agus ar an gcaoi sin d6thain solibthachta a chur ar féil do na hiidaris ndisitinta
chun aghaidh a thabhairt ar leochaileachtai RRE i Lichtinstéin.

(8)  Agus aon bhearta 4 ngniomhachtt chun aghaidh a thabhairt ar na leochaileachtaf a sainaithniodh, ba cheart an
riocht ina bhfuil Lichtinstéin sna timthriallta eacnamaiocha agus airgeadais, agus aon impleachtaf féideartha maidir
leis na costais agus na tairbhi gaolmhara, a chur san direamh ina gcalabrii agus ina dtabhairt isteach de réir a chéile,

TAR EIS AN RABHADH SEO A GHLACADH:

T4 BERS tar éis leochaileachtai medntéarmacha in earndil an eastdit réadaigh cénaithe i Lichtinstéin a shainaithint
mar fhoinse riosca shistéamaigh don chobhsaiocht airgeadais, a bhféadfadh iarmhairti ditiltacha tromchdiseacha
don fhiorgheilleagar a bheith mar thoradh air. O thaobh na macrastuamachta de, measann BERS gurb iad na
leochaileachtai is mé atd ann féichitinas ard agus féichitinas méadaitheach na dteaghlach i gcomhthéacs easpa bearta
iasachtai-bhunaithe a bhaineann le hioncam chun maolt a dhéanamh ar charnadh breise rioscaf a bhaineann leis an
earnail eastdit réadaigh cénaithe.

Arna dhéanambh in Frankfurt am Main, 2 Nollaig 2021.

Thar ceann Bhord Gineardlta an BERS
Francesco MAZZAFERRO
Ceann Rinaiocht an BERS

() Ba cheart a thabhairt faoi deara, dfach, go mbeadh na héifeachtai comhthimthriallacha sin de chor chun donais sa timthriall airgeadais i
bhfad nios laige i Lichtinstéin i gcompardid le tiortha eile de chuid LEE, mar go bhfuil rél measartha beag ag an éileamh intire i
ngeilleagar Lichtinstéin agus é an-bheag agus an-oscailte. D4 bhri sin, fiti d4 dtiocfadh méadi suntasach ar rdta coigiltis na dteaghlach,
ni bheadh ach tionchar diomaibhseach aige sin ar an éileamh, rud a theorannddh an tionchar ar an ngeilleagar i gcoitinne.

Cuireann gach banc i Lichtinstéin an Cur Chuige Caighdednaithe i bhfeidhm chun ceanglais cisti dilse a riomh.

Moladh én mBord Eorpach um Riosca Sistéamach an 31 Deireadh Fomhair 2016 maidir le bearnai sna sonraf a bhaineann le heastat
réadach a lionadh (BERS/2016/14) (IO C 31, 31.1.2017, Ich. 1).
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