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RABHADH ON mBORD EORPACH UM RIOSCA SISTEAMACH
an 2 Nollaig 2021
ar leochaileachtai medntéarmacha san earndil eastdit réadaigh conaithe sa Bhulgdir

(BERS/2021/12)

(2022/C 122/03)

TA BORD GINEARALTA AN BHOIRD EORPAIGH UM RIOSCA SISTEAMACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
maidir le formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ag an Aontas Eorpach ar an gcéras airgeadais agus lena
mbunaitear Bord Eorpach um Riosca Sistéamach ('), agus go hdirithe Airteagal 3(2)(c) agus Airteagail 16 agus 18 de,

Ag féachaint do Chinneadh BERS/2011/1 én mBord Eorpach um Riosca Sistéamach an 20 Eandir 2011 lena nglactar
Rialacha Nés Imeachta an Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach (%), agus go hdirithe Airteagal 18 de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  Is earndil thabhachtach den fhiorgheilleagar { an tithiocht agus is cuid mhér { den saibhreas teaghlaigh agus den
iasachtt bainc. T4 aonaid mhaoine eastdit réadaigh cénaithe (RRE) ina gcomhphdirt mhoér de shealiichais
sécmhainni na dteaghlach agus bionn iasachtai le haghaidh tithiochta ina gcuid mhoér de chldir chomhardaithe na
mbanc go minic. Ina theannta sin, is comhchuid thdbhachtach den fhiorgheilleagar { an t6gdil tithiochta de ghnath,
agus 1 ina foinse fostafochta, infheistiochta agus féis.

(2)  Léiriodh le géarchéimeanna airgeadais agus le taithi ina ldn tiortha roimhe seo go bhféadfadh iarmhairti
tromchuiseacha a bheith ag forbairti neamh-inbhuanaithe i margai eastdit réadaigh ar chobhsaiocht an chérais
airgeadais agus an gheilleagair ina iomldine in aon tir faoi leith, rud a bhféadfadh iarmhairt{ didltacha trasteorann a
bheith mar thoradh orthu freisin. Féadfaidh na héifeachtai ar an gcobhsaiocht airgeadais a bheith direach agus
indireach. Is éard atd in éifeachtai direacha na caillteanais chreidmheasa ar phunanna morgaiste mar gheall ar dhdlai
eacnamaiocha agus airgeadais diobhélacha agus forbairti didltacha comhuaineacha sa mhargadh RRE. Baineann
iarmhairti indireacha le coigeartuithe ar thombhaltas teaghlaigh, agus tuilleadh iarmhairti ar an bhfiorgheilleagar
agus ar an gcobhsafocht airgeadais.

(3) Is minic a bhionn forbairti timthriallacha i margai eastdit réadaigh. D’théadfadh impleachtai didltacha
tromchdiseacha tarld don chobhsaiocht airgeadais agus don fhiorgheilleagar mar gheall ar an iomarca rioscai a
ghlacadh, giardil iomarcach agus dreasachtai mi-ailinithe le linn chor chun feabhais an timthrialla eastdit réadaigh. I
bhfianaise abharthacht RRE maidir leis an gcobhsaiocht airgeadais agus mhaicreacnamaioch, t4 sé thar a bheith
tdbhachtach go bhféachfai le leochaileachtai i margai RRE a chosc tri tsdid a bhaint as beartas macrastuamachta,
chomh maith lena tsdid mar bhealach chun riosca sistéamach a mhaold.

(4)  Cé go mbionn rdl tdbhachtach freisin ag tosca timthriallacha maidir leis na leochaileachtai a sainaithniodh sna
margai RRE i dtiortha an Limistéir Eorpaigh Eacnamaioch (LEE) a ghéar(, t4 tosca struchttracha tdbhachtacha eile
tar éis dlds a chur leis na leochaileachtaf sin freisin. Airitear ar na tosca struchttracha sin easpa soldthar tithiochta, a
bhfuil brii anios & chur aici ar phraghsanna tithe agus ar thiachas na dteaghlach a cheannaionn a gcuid maoine féin,
agus beartais phoiblf eile a d'théadfadh feidhmiti mar dhreasacht do theaghlaigh an iomarca airgid a fhdil ar iasacht.
Os rud ¢ bhfuil na tosca sin lasmuigh de scéip an bheartais macrastuamachta, d'théadfai na bearta macrastuamachta
reatha a chomhldnd le bearta a thagann as réimsi beartais eile agus tact leo chun aghaidh a thabhairt ar na
leochaileachtai atd sna margai RRE i dtiortha aonair ar bhealach éifeachtiil éifeachtach, gan costais iomarcacha a
chrutht don thiorgheilleagar nd don chéras airgeadais.

(5)  Nior thdinig meath timthriallach ar na margaf tithiochta mar thoradh ar rdig phaindéim COVID-19 in 2020 agus an
ghéarchéim ghaolmhar. Ina ionad sin, tar éis tréimhse fais de réir a chéile, agus sa timpeallacht rataf isle uis, td dlas
curtha le fds ar phraghsanna iarbhir tithe agus ar iasachtd i roinnt tiortha, agus iad sin tar éis dul chun tosaigh, den
chuid is mo, ar ioncam na dteaghlach. D’thonn tionchar na paindéime agus na neamhchinnteachta eacnamaiche a

() I0L 331,15.12.2010, Ich. 1.
() 10 C 58,24.2.2011, Ich. 4.
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eascrafonn as sin a mhaold, cuireadh bearta agus beartais éagsula, amhail moratdir{ agus rathafochtal poibli, chun
feidhme. Sa chomhthéacs leathan beartais sin, rinneadh bearta macrastuamachta a sceidealaiodh roimhe seo a
mhaold go sealadach né cuireadh moill ar iad a ghniomhachti i roinnt tiortha. Leis an bhfeabhas a fheictear faoi
lathair ar an staid eacnamaioch, is féidir coigearti a dhéanamh ar an mbeartas macrastuamachta sna tiortha sin ina
bhfuil leochaileachtai a bhaineann le RRE ag dul i méid i gconai.

(6)  Le déanai, chuir an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS) meastinii sistéamach réamhbhreathnaitheach ar
leochaileachtai a bhaineann le RRE ar fud LLE i gcrich.

(7)  Maidir leis an mBulgdir, léiriodh an méid seo a leanas leis an meastini a rinneadh le déanaf:

a. Ta fas measartha tagtha ar phraghsanna iarbhir tithe le dhd bhliain anuas sa Bhulgdir, ag méadu thart ar 3.5 %
bliain in aghaidh na bliana ar an mean go dt{ lir 2020. O shin i leith, td méadi tagtha ar fhiorfhds ar
phraghsanna tithe go dti thart ar 7 % i lar 2021, rud a léirfonn bonnéifeachtai 6 thés nios isle praghsanna tithe
sa chéad leath de 2020. Léirionn meastachdin a rinne Banc Ndisitinta na Bulgdire go raibh réluachdil de bheagin
déanta ar phraghsanna tithe ag deireadh 2020.

b. Agan am céanna, td méadd suntasach tagtha le blianta beaga anuas sa Bhulgdir ar an bhfds bliantdil ar iasachtal
teaghlaigh le haghaidh ceannach tithe, agus b’ionann sin agus 13 % i mi Linasa 2021 i dtéarmai réadacha.

c. De réir an Udardis Baincéireachta Eorpaigh, bhi leibhéal na n-iasachtai neamhthuillmheacha san earnil RRE sa
Bhulgdir cothrom le 5.3 % sa dara rdithe de 2021 (*). Ag an am céanna, ctiinse maolaitheach tdbhachtach is ea
cbimheas ard cumhdaigh na n-iasachtai sin (48.1 % i gcompardid le 25.7 % san Aontas ina iomldine).

d. Ina fhianaise sin, td féichitinas teaghlaigh sa Bhulgdir réasinta iseal ach td méadd beag tagtha air le linn
phaindéim COVID-19. Thairis sin, td an sciar de na hainéiri ti a bhfuil morgdiste acu an-iseal. Mar thoradh air
sin, td stoc na n-iasachtai morgdiste ar leibhéal measartha iseal sa Bhulgdir — is ionann ¢ agus 27 % den OTI san
iomldn (i.e. lena n-diritear jasachtai corpardideacha arna gcomhthaobht le réadmhaoin trachtdla dhochorraithe)
i gcompardid le 52 % san Aontas ina iomldine in 2020. Mar sin féin, td formhér mér na n-iasachtal ag rétai
athraitheacha, rud a fhdgann go mbionn teaghlaigh i mbaol athruithe suntasacha ar rataf tis.

e. Agan am céanna, td leibhéal sich ard cisti dilse ag na bainc atd ag feidhmiu sa Bhulgéir, agus shroich céimheas
caipitil Leibhéal 1 24 % i mi na Nollag 2020. D4 bhri sin, d4 leanfadh na leochaileachtai a bhaineann leis an
margadh RRE de bheith ag fds, bheadh acmhainneacht ard-iniomparthachta na hearndla baincéireachta ina
chiiinse maolaitheach do na rioscai don chobhsaiocht airgeadais a d'théadfadh a bheith ag carnadh. Sainidlacht
eile de chuid na hearndla baincéireachta is ea an Cur Chuige Caighdednaithe a bheith in tisdid mar chur chuige
priomha le haghaidh neamhchosainti ar riosca creidmheasa, lena maolaitear rioscai féideartha a bhaineann le
RRE. T4 sciar na sdcmhainni ualaithe 6 thaobh riosca fos os cionn 50 % de na sdbcmhainni iomldna. D4 réir sin,
is jonann uald iarbhir riosca na mbanc a tsdideann an Cur Chuige Caighdednaithe maidir le hiasachtai RRE do
theaghlaigh agus 48 %, agus is ionann uald iarbhir riosca na mbanc a tusdideann ratdlacha inmhednacha agus
25 %.

f. Tgcompardid le tiortha an Aontais ar an iomldn, cé go bhfuil an sciar d’iasachtal morgdiste i bpunanna na mbanc
teoranta agus go bhfuil leibhéal an fhéichitinais teaghlaigh iseal faoi ldthair, leis na dalai fabhracha le haghaidh
maoinii morgdiste d'fhéadfadh riosca a bheith ann, sa tréimhse mhedntéarmach, go bhforbrédh bis idir
praghsanna tithe agus creidmheas morgdiste. Ar thaobh amhadin, ciallaionn ardd ar phraghsanna tithe go
dtagann méadi ar luach na comhthaobhachta le haghaidh iasachtai eastdit réadaigh, rud a thagann go bhféadfar
giardil nios airde a dhéanamh ar thaobh na n-iasachtaithe. Ar an taobh eile, bionn forbairti dearfacha
maicreacnamaiocha ag gabhail le fds praghsanna tithe de ghnéth, rud a d'théadfadh a bheith ina chiiis le maola
ar na caighdedin iasachtaithe a gclofonn soldthraithe creidmheasa leo. Ag an am céanna, d'fhéadfadh méada ar
sholdthar iasachtai eastdit réadaigh a bheith ina bhra breise anfos ar phraghsanna tithe. In imeacht tréimhse
mhedntéarmach, d'fhéadfadh bis den sért sin a bheith ina cis le bolgdn praghsanna tithe atd faoi thionchar
creidmheasa agus le teaghlaigh a bhfuil fiacha iomarcacha orthu.

g. Aithnionn BERS roinnt beart atd i bhfeidhm sa Bhulgdir lena maolaitear na leochaileachtai RRE atd ann faoi
lathair. Is uirlis iomchui é an rdta caipitil mhaoldnaigh fhritimthriallaigh (CCyB), go héirithe, chun aghaidh a
thabhairt ar na laigi a bhaineann leis an bhfds mear creidmheasa, atd tar éis a bheith forleathan in earndlacha
éagstla, agus chun athléimneacht na hearndla baincéireachta a neartd. Cinneadh i Medn Fomhair 2021 go
méaddfai CCyB 6 0.5 % go 1 % le héifeacht 6n 1 Deireadh Fomhair 2022. Tugann BERS d4 aire freisin gur

() Deais Rioscai an Udaris Baincéireachta Eorpaigh, ar fiil ag: https://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/risk-dashboard
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bunaiodh creat dlithidil le haghaidh bearta iasachtai-bhunaithe sa Bhulgdir in 2019 agus, i gcomhréir le
hAirteagal 124 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%), go
gcuirtear {osualil riosca i bhfeidhm maidir le hiasachtai morgdiste a bhfuil céimheas iasachta/luacha nios airde
acu i gcds na mbanc a leanann an Cur Chuige Caighdednaithe. Sanntar ualti 35 % do chuid den neamhchosaint
arna hurri le morgdisti ar réadmhaoin chénaithe nach mé nd 70 % de luach na comhthaobhachta.

h. O pheirspictiocht réamhbhreathnaitheach, agus an t-ionchas meantéarmach riosca 4 chur san direamh, meastar
go bhfuil an meascdn beartais macrastuamachta atd ann faoi lathair iomchui go pdirteach agus leordhéthanach
go pdirteach. Chomh maith leis na bearta caipitealbhunaithe atd i bhfeidhm faoi lathair, bheadh sé iomchui
bearta iasachtai-bhunaithe a thabhairt isteach chun gniomhi roimh ré i gcoinne bis a d’théadfadh forbairt idir
praghsanna tithe agus creidmheas morgdiste.

(8)  Agus aon bhearta 4 ngniomhachti chun aghaidh a thabhairt ar na leochaileachtaf a sainaithniodh, ba cheart an
riocht ina bhfuil an Bhulgdir sna timthriallta eacnamaiocha agus airgeadais, agus aon impleachtai féideartha maidir
leis na costais agus na tairbhi gaolmhara, a chur san direamh ina gcalabrii agus ina dtabhairt isteach de réir a chéile,

TAR EIS AN RABHADH SEO A GHLACADH:

Ta BERS tar éis leochaileachtai medntéarmacha in earndil an eastdit réadaigh cénaithe sa Bhulgdir a shainaithint mar
thoinse riosca shistéamaigh don chobhsaiocht airgeadais, a bhféadfadh iarmhairti ditltacha tromchuiseacha don
fhiorgheilleagar a bheith mar thoradh air. O thaobh na macrastuamachta de, measann BERS gurb iad na
leochaileachtai is mé an fas ard ar chreidmheas morgdiste, comharthai go bhfuil réluachail déanta ar phraghsanna
tithe agus easpa bearta iasachtai-bhunaithe lena bhféadfai carnadh na rioscal a bhaineann leis an earndil RRE a
mhaoli.

Arna dhéanambh in Frankfurt am Main, 2 Nollaig 2021.

Thar ceann Bhord Gineardlta an BERS
Francesco MAZZAFERRO
Ceann Rinaiocht an BERS

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i
gcombhair institididi creidmheasa agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 1).
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