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ODPORUCANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
zo 17. septembra 2026,

ktorym sa meni odporii¢anie ESRB/2015/2 o posudzovani cezhrani¢nych ti¢inkov opatreni
makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite

(ESRB|2026/4)

(C/2026/5157)

GENERALNA RADA EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore (') a najma na jej prilohu IX,

so zrettlom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohl'ade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni Eur6pskeho vyboru pre systémové
rizikd (3), a najmd na jeho ¢ldnok 3 a ¢lanky 16 az 18,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k innosti Gverovych
institicii a prudencidlnom dohlade nad dverovymi institiciami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni
smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (*), a najmd na jej Cast VII oddiel I kapitolu 4,

so zretelom na rozhodnutie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2011/1 z 20. janudra 2011, ktorym sa prijima
rokovaci poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (*), a najmai na jeho ¢lanky 18 az 20,

kedze:

(1) S cielom zabezpecit, aby boli vnutrostitne opatrenia makroprudencidlnej politiky G¢inné a aby sa jednotne
uplatiiovali, je dolezité, aby popri uzndvani podla pravnych predpisov Unie existovala aj dobrovolnd reciprocita.

(2) Ucelom rimca pre dobrovolnd reciprocitu opatreni makroprudencidlnej politiky ustanoveného v odportcani
Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2015/2 () je zabezpecit, aby sa vietky opatrenia makroprudencialnej
politiky zaloZené na expozicii, ktoré boli aktivované v jednom ¢lenskom S$tdte, recipro¢ne uplatiovali v ostatnych
¢lenskych statoch.

(3) Dénske ministerstvo pre datiové zdlezitosti a hospoddrsky rast, ktoré kond ako urceny orgén na tcely ¢lanku 133
smernice 2013/36/EU, ozndmilo 29. jina 2026 (°) Eurépskemu vyboru pre systémové rizikd (ESRB) svoj zdmer
upravit existujiicu poziadavku na mieru vankisa na krytie sektorového systémového rizika v stlade s ¢lankom 133
uvedenej smernice. Toto ozndmenie sa tyka Upravy v stcasnosti platného opatrenia, ktoré bolo ESRB prvykrat
ozndmené 10. okt6bra 2023. V nadvidznosti na toto ozndmenie vydal ESRB stanovisko ESRB/2023/12 ('), v ktorom
uviedol, Ze opatrenie povaZuje za opodstatnené, primerané, G¢inné a efektivne na rieSenie rizik, na ktoré sa
zameriava. Eurépska komisia schvdlila prijatie opatrenia makroprudencidlnej politiky, ktoré v skuto¢nosti nebolo
aktivované. Nésledne bolo upravené, ¢o viedlo k dalsiemu ozndmeniu ESRB, ktoré sa uskuto¢nilo 7. jina 2024.
ESRB povazoval tato Gpravu len za malt odchylku od opatrenia, ktoré bolo ozndmené 10. oktébra 2023.

U.v.ESL1,3.1.1994, s. 3, ELL http://data.europa.eu/elijagree_internation/1994/1/oj.
U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 1, ELL http://data.curopa.eu/elijreg/2010/1092/oj.
U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 338, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj.
U.v.EU C 58,24.2.2011, 5. 4.
Odporticanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2015/2 z 15. decembra 2015 o posudzovani cezhrani¢nych tcinkov
opatrenf makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 97, 12.3.2016, 5. 9).
Ozndmenie bolo nésledne aktualizované a opitovne zaslané 3. jala 2026.
() Stanovisko Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2023/12 zo 16. novembra 2023 k ozndmeniu Dénska o stanoveni alebo
tiprave miery vankisa na krytie systémového rizika podla ¢linku 133 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU
o pristupe k ¢innosti dverovych institdcii a prudencidlnom dohlade nad dverovymi institticiami. Dostupné na webovom sidle ESRB na
www.estb.europa.eu.
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Makroprudencidlne opatrenie ozndmené 29. jina 2026 predstavuje poZziadavku na mieru vankisa na krytie
sektorového systémového rizika vo vyske 7 % uplatiiovani na vSetky tverové institiicie, ktorym bolo udelené
povolenie v Dansku, na individudlnom a konsolidovanom zéklade. Bude sa uplatiiovat na vsetky druhy expozicif
nachddzajiicich sa v Déansku vodi nefinanénym korpordcidm, ktoré posobia v oblasti nehnutelnosti a ktoré st
identifikované na zdklade statistickej klasifikdcie ich ekonomickych ¢innosti v Eur6pskej tnii stanovenej v nariadeni

Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1893/2006 (¥).

Upravené opatrenie makroprudencidlnej politiky sa lisi od opatrenia ozndmeného 7. jina 2024 v troch aspektoch:
i) pre urenie Casti expozicie, ktord je vynatd z uplatiiovania poZiadavky na mieru vankisa na krytie sektorového
systémového rizika, sa pomer vysky tveru k hodnote nehnutelnosti zvysi z rozmedzia od 0% do 15% na
rozmedzie od 0 % do 30 %; ii) navySenia stvisiace s modelmi zaloZenymi na internych ratingoch (IRB) st zahrnuté
do vypoctu rizikovo vdZenej expozicie, ktord je zdkladom pre toto opatrenie; a iii) subsektor ,Cinnosti v oblasti
nehnutelnosti za odmenu alebo na zmluvnom zdklade“ je z uplatiiovania opatrenia vyliceny. Poziadavka na mieru
vankiisa na krytie sektorového systémového rizika sa uplatituje od 30. jina 2026. Urceny orgdn, ktory kond ako
takyto orgdn na Géely clanku 133 smernice 2013/36/EU, preskiima toto opatrenie najneskor dva roky po zacati jeho
uplatiiovania.

KedZe siicet miery vankd$a na krytie globdlnych a inak systémovo vyznamnych institdcii (G-SII/O-SII) a miery
vankdsa na krytie systémového rizika sa nezvySuje pre ziadnu jednotlivii banku, pre upravené opatrenie nie je
potrebné povolenie Komisie. Okrem toho celkovy vplyv upraveného opatrenia makroprudencidlnej politiky
predstavuje uvolnenie platného opatrenia, kedZe sa nim zniZuje kapitdl potrebny na dosiahnutie vankasa
priblizne o 24 %.

Vo svojom ozndmeni z 29. jina 2026 predlozilo ddnske ministerstvo pre danové zdleZitosti a hospoddrsky rast ESRB
aj ziadost o odpordcanie reciprocity upraveného opatrenia makroprudencidlnej politiky v stlade s ¢clinkom 134
ods 5 smernice 2013/36/EU.

Platné opatrenie je v sii¢asnosti zahrnuté do zoznamu opatreni makroprudencialnej politiky, ktoré sa odporicaji na
reciproné uplatnenie podla odporticania ESRB/2015/2, a odportica sa na reciprocitu na individudlnom
a konsolidovanom zéklade. V nadviznosti na ozndmenie ESRB z 10. oktébra 2023 sa povodne odporucilo na
reciprocitu prijatim odporicania Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2023/13 () z 8. decembra 2023
a potom prijatim odpordcania ESRB/2024/3 () z 8. jila 2024.

Podla odporti¢ania ESRB[2015/2, ako bolo zmenené odpori¢anim ESRB/2017/4 ('), by mal prislusny orgén, ktory
aktivuje opatrenie makroprudencidlnej politiky, zdroven s predloZenim Ziadosti o reciprocitu Eurépskemu vyboru
pre systémové rizikd navrhniit prah vyznamnosti ako prahovi hodnotu, pod ktorou sa moéze expozicia uritého
poskytovatela finanénych sluzieb voci identifikovanému makroprudencidlnemu riziku v jurisdikcii, v ktorej
aktiva¢ny orgdn uplatriuje opatrenie makroprudencidlnej politiky, povazovat za nevyznamni. ESRB moéze odporucit
int prahovt hodnotu, ak to povaZzuje za potrebné.

(10) V nadvidznosti na ziadost ddnskeho ministerstva pre dafiové zéleZitosti a hospodarsky rast o reciprocitu uvedeného

opatrenia adresovani ESRB a s cielom: i) zabezpecit, aby boli zohladnené dpravy uvedeného ddnskeho
makroprudencidlneho opatrenia; a ii) zabrdnif vzniku negativnych cezhrani¢nych ac¢inkov vo forme dtnikov
a regulatornej arbitraZe, ktoré by mohli nastat v dosledku implementdcie opatrenia makroprudencidlnej politiky,
ktoré sa uplatiiuje v Ddnsku, sa generdlna rada ESRB rozhodla nadalej ponechat toto opatrenie v zozname opatreni
makroprudencidlnej politiky, ktoré odporica na reciproéné uplatnenie podla odportcania ESRB[2015/2,
a odporucit dpravu uvedeného opatrenia v silade s ozndmenim ddnskeho ministerstva pre dafiové zdlezitosti
a hospodarsky rast.

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1893/2006 z 20. decembra 2006, ktorym sa zavadza Statistickd klasifikdcia

ekonomickych ¢innosti NACE Revision 2 a ktorym sa meni a dopliia nariadenie Rady (EHS) 3037/90 a niektoré nariadenia ES
o osobitnych oblastiach statistiky (U. v. EU L 393, 30.12.2006, s. 1, ELL http://data.europa. eu/eh/reg/2006/1893/ 0j).

Odporti¢anie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd z 8. decembra 2023, ktorym sa meni odporticanie ESRB/2015/2
o posudzovani cezhraniénych Géinkov opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (ESRB/2023/13) (U. v. EU
C C[2024/3114, 6.5.2024, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/0j).

Odporticanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd z 8. jila 2024, ktorym sa meni odporti¢anie ESRB/2015/2 o posudzovani
cezhrani¢nych t¢inkov opatreni makroprudencidlnej pohtlky a ich dobrovolnej reciprocite (ESRB/2024/3) (U. v. EU C C[2024/5044,
16.8.2024. ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj).

Odporti¢anie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2017/4 z 20. oktébra 2017, ktorym sa men{ odpordcanie ESRB/2015/2

o posudzovani cezhraniénych Gcinkov opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 431,
15.12.2017,s. 1).
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(11) Generélna rada ESRB sa rozhodla ponechat odportcanie tykajice sa maximélneho prahu vyznamnosti pre jednotlivé
intiticie vo vyske 200 miliénov EUR na tcely uplatnenia zdsady de minimis ¢lenskymi $titmi uplatiiujicimi
reciprocitu. Dotknuté orgdny uplatiiujiice reciprocitu moéZu oslobodit intittcie od poziadavky na mieru vankdsa na
krytie sektorového systémového rizika, ak ich prislusné expozicie nepresahuji 200 miliénov EUR.

(12) Odporticanie ESRB/2015/2 by sa preto malo zodpovedajicim sposobom zmenit.

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

ZMENY
Odportcanie ECB[2015/2 sa meni takto:
1. Voddiele 1 odportéani C bod 1 sa opatrenie tykajiice sa Ddnska nahrddza takto:

,— poZiadavka na mieru vankdsa na krytie systémového rizika vo vyske 7 %, ktord sa uplatiiuje na vietky druhy
expozicii nachddzajacich sa v Dansku vodi nefinan¢nym korporacidm, ktoré sa zaoberajii ¢innostami v oblasti
nehnutelnosti a ktoré st identifikované na zdklade $tatistickej klasifikdcie ich ekonomickych ¢innosti
v Eurdpskej tnii stanovenej v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1893/2006, s vynimkou
zdruzeni socidlneho byvania a bytovych druzstiev a innosti v oblasti nehnutelnosti za odmenu alebo na
zdklade zmluvy’, s tym, Ze Cast kazdej expozicie, pri ktorej sa pomer vysky tGveru k hodnote nehnutelnosti
pohybuje v rozmedzi od 0% do 30%, je vynatd z expozicii, na ktoré sa uplatiiuje vankd$ na krytie
sektorového systémového rizika.”;

2. Priloha sa meni v siilade s prilohou k tomuto usmerneniu.

Vo Frankfurte nad Mohanom 17. septembra 2026.

Vediici sekretaridtu ESRB
v mene Generdlnej rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/5157oj
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PRILOHA

Priloha k odpordcaniu ESRB/2015/2 sa meni takto:

1. Opatrenie tykajiice sa Ddnska sa nahradza takto:

,Poziadavka na mieru vankdsa na krytie systémového rizika vo vyske 7 %, ktord sa uplatiiuje na vSetky
druhy expozicii nachddzajiicich sa v Ddnsku vo¢i nefinanénym korpordicidm, ktoré sa zaoberaji1 ¢innostami
v oblasti nehnutel'nosti a ktoré sa identifikované na zdklade Statistickej klasifikicie ich ekonomickych
Cinnosti v Unii stanovenej v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) & 1893/2006, s vynimkou
zdruZeni socidlneho byvania a bytovych druZstiev a ,Cinnosti v oblasti nehnutelnosti za odmenu alebo na
zdklade zmluvy’, s tym, Ze Cast kaZzdej expozicie, pri ktorej sa pomer vysky dveru k hodnote nehnutel'nosti
pohybuje v rozmedzi od 0% do 30%, je vyiatd z expozicii, na ktoré sa uplatiuje vankds na krytie
sektorového systémového rizika.“;

2.V Casti tykajiicej sa Ddnska sa oddiel s ndzvom ,I. Opis opatrenia“ nahradza takto:
S Opis opatrenia

1.  Poziadavka na mieru vankdsa na krytie systémového rizika pre sektor vo vyske 7 % sa bude uplatiiovat
na vSetky domdce tverové institcie.

2. Bude sa uplatiiovat na vSetky druhy expozicii nachddzajicich sa v Dénsku vo¢i nefinanénym
korporécidm, ktoré sa zaoberaju ¢innostami v oblasti nehnutel'nosti okrem zdruZeni socidlneho byvania
a bytovych druzstiev a nefinanénych korporacii, ktoré sa zaoberajii ¢innostami v oblasti nehnutelnosti za
odmenu alebo na zaklade zmluvy. Prislusné ekonomické ¢innosti dlznika st $pecifikované odkazom na
statistickd Klasifikdciu ekonomickych cinnosti v Unii stanovend v nariadeni (ES) ¢. 18932006 (¥).

3. Cast kazdej expozicie, pri ktorej sa pomer vysky dveru k hodnote nehnutelnosti pohybuje v rozmedzi od
0% do 30 %, je vynatd z expozicii, na ktoré sa uplatiiuje vanki§ na krytie sektorového systémového
rizika.

4. Opatrenie sa bude uplatiiovat na individudlnom a konsolidovanom zédklade.

()  Stanovenie konkrétnych podstiborov sektorovych expozicii, na ktoré sa bude uplatiiovat poziadavka na mieru
vankasa na krytie sektorového systémového rizika, vychddza z usmerneni EBA tykajicich sa vhodnych
podstiboroch sektorovych expozicif, na ktoré mozu prislusné alebo urcené orgény uplatnif vankds na krytie
systémového rizika v stlade s ¢lankom 133 ods. 5 pism. f) smernice 2013/36/EU (EBA-GL-2020 - 13),
dostupné na webovom sidle EBA na www.eba.europa.eu.

3.V casti tykajicej sa Danska sa oddiel s ndzvom ,II. Reciprocita“ nahrddza takto:
AL Reciprocita

5. Prislusnym orgdnom uplatiiujiicim reciprocitu sa odportca, aby ddnske opatrenie recipro¢ne uplatnili na
vSetky druhy expozicii nachddzajicich sa v Dansku voci nefinanénym korporacidm, ktoré sa zaoberajt
konkrétnymi hospodarskymi ¢innostami, ktoré st urcené takto: ,Cinnosti v oblasti nehnutelnost* podla
kédu NACE Rev 2.1 M (¥) okrem zdruZeni socidlneho byvania a bytovych druZstiev a ¢innosti v oblasti
nehnutelnosti za odmenu alebo na zdklade zmluvy Od tychto expozicii by sa mala odpocitat td Cast
kazdej expozicie, pri ktorej sa pomer vysky Gveru k hodnote nehnutelnosti pohybuje v rozmedzi od 0 %
do 30 %.

6.  Vnadviznosti na Ziadost ddnskeho ministerstva pre danové zalezitosti a hospodarsky rast sa prislusnym
orgdnom uplatiiujiicim reciprocitu odportca, aby danske opatrenie reciproéne uplatnili na
individudlnom a na konsolidovanom zaklade.

7. Akvich jurisdikcii nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, prislusnym orgdnom
uplatiiujiicim reciprocitu sa odportca, aby po konzultécii s ESRB uplatnili opatrenie makroprudencidlnej
politiky dostupné v ich jurisdikcii, ktorého t¢inok najviac zodpovedd uvedenej reciprocite, a to vratane
prijatia opatreni a uplatnenia pravomoci v oblasti dohladu ustanovenych v hlave VII kapitole 2 oddiele
IV smernice 2013/36/EU.
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4.

(*)

8.

Clenskym $tdtom sa odportca recipro¢ne uplatnit toto opatrenie do troch mesiacov od uverejnenia tohto
odportcania v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

NACE Rev. 2.1, $tatisticka klasifikdcia ekonomickych ¢innosti v Eurépskej tnii, Eurostat, Luxemburg, 2025.

V Casti tykajiicej sa Danska sa oddiel s ndzvom ,III. Prah vyznamnosti“ nahrddza takto:

WL

Prah vyznamnosti

10.

11.

Na tcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiiujiicimi reciprocitu je
spolu s tymto opatrenim stanoveny prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdd jednotlivd institdciu
a ktory je zaloZeny na expozicidch nachddzajucich sa v Dansku. Uverové institiicie moZu byt oslobodené
od poziadavky na mieru vanka$a na krytie sektorového systémového rizika, pokial ich prislusné
sektorové expozicie nepresahuji 50 miliénov EUR, ¢o zodpovedd priblizne 0,3 % celkovych expozicii
vodi realitnym spolo¢nostiam v Ddnsku. Pri posudzovani, ¢i sa dosiahol prah vyznamnosti, moze sa pri
expozicidch vodi realitnym spolo¢nostiam vychddzat z expozicii uvedenych v rdmci polozky ,¢innosti
v oblasti nehnutelnosti' v Ddnsku vo vykaze FINREP F 20.07.1. PoZiadavka na mieru vankdsa na krytie
sektorového systémového rizika by sa mala recipro¢ne uplatiovat, ak sa dosiahne prah vyznamnosti,
a mala by sa uplatiiovat na konsolidovanom a na individudlnom zdklade. Pri posudzovani, ¢i sa dosiahol
prah vyznamnosti na konsolidovanom ziklade, by sa mali zohladnif vietky expozicie v drzbe
prostrednictvom pobociek, priameho cezhrani¢ného poskytovania Gverov a dcérskych spoloc¢nosti.

V stilade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporiéania ESRB[2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 200
miliénov EUR odporicanou maximdlnou droviiou prahovej hodnoty. Prislusné orgdny moézu preto
namiesto pouzitia odporticanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit niZ§iu prahovii hodnotu pre
svoje jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti. Pri
stanovovani prahu vyznamnosti by prislusné orgdny mali zvazit expoziciu jednotlivych poskytovatelov
finanénych sluzieb voc¢i identifikovanému makroprudencidlnemu riziku v Dansku a posadit, ¢ ju
mozno povazovat za nevyznamnu.

Ak v ¢lenskych stitoch nie st Ziadne Gverové institacie, ktoré by mali v Dansku vyznamné expozicie,
prislusné orgdny dotknutych ¢lenskych stdtov mozu podla oddielu 2.2.1 odporticania ESRB[2015/2
rozhodndf, Ze nebudd recipro¢ne uplatiiovat dinske opatrenia. V tomto pripade by mali prislusné
organy sledovat vyznamnost expozicii a odportica sa, aby dinske opatrenia reciproéne uplatnili
v pripade, Ze tverova institticia prekro¢i prislusné prahy vyznamnosti.”

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/5157oj
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