BB Euroopan unionin FI
O virallinen lehti C-sarja

C[2025/5113 22.9.2025

EUROOPAN JARJESTELMARISKIKOMITEAN SUOSITUS
annettu 9 pdivini heindkuuta 2025,

makrovakauspoliittisten toimenpiteiden rajat ylittivien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta
vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK/2015/2 muuttamisesta

(EJRK/2025/6)

(C/2025/5113)

EUROOPAN JARJESTELMARISKIKOMITEAN HALLINTONEUVOSTO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,
ottaa huomioon Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuksen (') ja erityisesti sen liitteen IX,

ottaa huomioon finanssijirjestelman makrotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jdrjestelmariski-
komitean perustamisesta 24 paivind marraskuuta 2010 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1092/2010 () ja erityisesti sen 3, 16, 17 ja 18 artiklan,

ottaa huomioon luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 26
pdivand kesakuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (%) ja erityisesti sen
458 artiklan,

ottaa huomioon Euroopan jdrjestelmariskikomitean tyojdrjestyksen hyviksymisestd 20 pdivind tammikuuta 2011 annetun
Euroopan jdrjestelmariskikomitean paitoksen EJRK/2011/1 (%) ja erityisesti sen 18, 19 ja 20 artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Kansallisten makrovakauspoliittisten toimenpiteiden tehokkuuden ja johdonmukaisuuden varmistamiseksi on
tarkedd tdydentdd unionin lainsdddiannon edellyttdmad tunnustamista vapaaehtoisella vastavuoroisuudella.

(2)  Makrovakauspoliittisten toimenpiteiden vapaaehtoista vastavuoroisuutta koskevan kehyksen, joka on vahvistettu
Euroopan jirjestelmariskikomitean suosituksessa EJRK/2015/2 (), tarkoituksena on varmistaa, ettd kaikkia yhdessd
jasenvaltiossa ()  kayttoon otettavia vastuuperusteisia makrovakauspoliittisia  toimenpiteitd  sovelletaan
vastavuoroisesti muissa jasenvaltioissa.

(3) ETA:n sekakomitean pddtokselli nro 79/2019 () sisillytettiin asetus (EU) N:o 575/2013 osaksi Euroopan
talousalueesta tehtyd sopimusta (jdljempind "ETA-sopimus”) 1 pdivdstd tammikuuta 2020 alkavin vaikutuksin.
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/558 (%), jolla tehtiin muutoksia asetukseen (EU)
N:o 575/2013, otettiin osaksi ETA-sopimusta ETA:n sekakomitean paitokselld N:o 145/2024 (). Asetusta (EU)
2021/558 sovelletaan nyt Norjassa.

() 1EYVLL1, 3.1.1994, s. 3, ELL: http://data.europa.eu/elifagree_internation/1994/1/oj.

() EUVL 331, 15.12.2010, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2010/1092/o;j.

() EUVL 176, 27.6.2013, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/57 5/oj.

() EUVLC 58, 24.2.2011, s. 4.

() Euroopan jérjestelmdkomitean suositus EJRK/2015/2, annettu 15 péivind joulukuuta 2015, makrovakauspoliittisten toimenpiteiden

rajat ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaachtoisesta vastavuoroisuudesta (EUVL C 97, 12.3.2016, 5. 9).

(®) Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuksen liitteessd IX olevan 14 kohdan a alakohdassa ja 14 a kohdan a alakohdassa maaritdin,
ettd ilmaisuilla “jasenvaltio(t)” ja "toimivaltaiset viranomaiset” tarkoitetaan direktiivissd 2013/36/EU ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013
tarkoitetun lisaksi EFTA-valtioita ja niiden toimivaltaisia viranomaisia.

() ETA-sopimuksen liitteen IX (Rahoituspalvelut) muuttamisesta 29 pdivind maaliskuuta 2019 annettu ETA:n sekakomitean
pddtos [2019/2133] (EUVL L 321, 12.12.2019, s. 170, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2019/2133/oj).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/558, annettu 31 pdivind maaliskuuta 2021, asetuksen (EU) N:o 575/2013
muuttamisesta arvopaperistamiskehykseen talouden elpymisen tukemiseksi covid-19-kriisin vuoksi tehtivien mukautusten osalta
(EUVLL 116, 6.4.2021, s. 25, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2021/558/0j).

() ETA-sopimuksen liitteen IX (Rahoituspalvelut) muuttamisesta 12 pdivind kesikuuta 2024 annettu ETA:n sekakomitean padtos

nro 145/2024 [2024/2433] (EUVL L, 2024/2433, 3.10.2024, ELI http:|/data.europa.cu/eli/dec/2024/2433/0j).
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()

Norjassa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin on 31 péivastd joulukuuta 2020 alkaen sovellettu a) 4,5 prosentin
jarjestelmdriskipuskurikantaa niiden Norjassa olevien vastuiden osalta direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan
mukaisesti; b) 20 prosentin alarajaa, jota sovelletaan (vastuupainotettuihin) keskimaariisiin riskipainoihin Norjassa
sijaitseviin asuinkiinteistoihin liittyvien vastuiden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d
alakohdan iv alakohdan mukaisesti (sovelletaan luottolaitoksiin, jotka kayttavit sisdisten luottoluokitusten
menetelméd (IRB)); ja ¢) 35 prosentin alarajaa, jota sovelletaan (vastuupainotettuihin) keskimaaraisiin riskipainoihin
Norjassa sijaitseviin liikekiinteistoihin liittyvien vastuiden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2
kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti (sovelletaan luottolaitoksiin, jotka kéyttavat sisdisten luottoluokitusten
menetelmdd (IRB)). Ndmd toimenpiteet sisaltyvat talld hetkelld luetteloon makrovakauspoliittisista toimenpiteistd,
joita suositellaan sovellettaviksi vastavuoroisesti suosituksen EJRK/2015/2 mukaisesti.

Finansdepartementet (Norjan valtiovarainministerio), joka toimii asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuna nimettynd viranomaisena, ilmoitti kyseisen asetuksen 458 artiklan mukaisesti 19
pdiviand joulukuuta 2024 aikomuksestaan a) jatkaa 20 prosentin painotetun keskimdariisen riskipainon alarajan
soveltamista Norjan asuinkiinteistovakuudellisiin vastuisiin 30 pdivddn kesdkuuta 2025 saakka ja korottaa sitd 1
pdivistd heindkuuta 2025 ldhtien 25 prosenttiin; ja b) jatkaa 35 prosentin keskimdiiriisen riskipainon alarajan
soveltamista Norjan liikekiinteistovakuudellisiin vastuisiin kahden vuoden ajan 31 paivistd 2024 lihtien. EJRK:n
pyydettyd selvennyksid ilmoituksista saatiin péivitetty versio 13 pdivind tammikuuta.2025. Piivitettyihin
ilmoituksiin sisdltyi myos EJRK:le osoitettu pyynto jatkaa toimenpiteiden vastavuoroisuuden suosittamista
yksilollisesti, alakonsolidoinnin tasolla ja konsolidoidusti.

Suosituksessa EJRK/2015/2, sellaisena kuin se on muutettuna EJRK:n suosituksella EJRK/2017/4 (%), suositetaan, ettd
makrovakauspoliittisen toimenpiteen kéyttoonotosta vastaavan viranomaisen olisi toimittaessaan EJRK:lle
vastavuoroisuuspyynnon tehtiva ehdotus olennaisuuden enimmadiskynnyksestd, jonka alittavalla tasolla katsotaan,
ettd havaitut makrovakausriskit eivit vaikuta yksittdiseen rahoituspalvelujen tarjoajaan olennaisella tavalla silld
lainkiyttoalueella, jolla asianomainen makrovakauspoliittisen toimenpiteen kayttoonotosta vastaava viranomainen
soveltaa kyseistd toimenpidettd. EJRK voi tarvittaessa ehdottaa tdstd poikkeavaa kynnystd. Saatujen ilmoitusten
mukaan asuinkiinteistoihin sovellettavan riskipainon alarajan vastavuoroisuuden olennaisuuskynnys on edelleen yksi
prosentti laitosten norjalaisille asiakkaille myontdmistd bruttomaidrdisistd asuinkiinteistolainoista, eli 37,8 miljardia
Norjan kruunua 30 péivini syyskuuta 2024. Liikekiinteistoihin sovellettavan riskipainon alarajan vastavuoroisuuden
olennaisuuskynnys on edelleen yksi prosentti laitosten norjalaisille asiakkaille myontdmistd bruttomaariisistd
liikekiinteistolainoista, eli 9,3 miljardia Norjan kruunua 30 pdivini syyskuuta 2024. Molempia olennaisuus-
kynnyksid olisi sovellettava konsolidoidusti, alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti.

Finansdepartementetin EJRK:lle esittdiman pyynnon johdosta ja jotta a) estettdisiin sellaisten kielteisten rajatylittavien
vaikutusten konkretisoituminen vuotojen ja sddntelyn katvealueiden hyviksikdyton muodossa, joita Norjassa
sovellettavien makrovakauspoliittisten toimenpiteiden tdytint6onpano voisi aiheuttaa ja b) sdilytettiisiin tasapuoliset
toimintaedellytykset ETA:n luottolaitosten kesken, EJRK:n hallintoneuvosto on pédttinyt sisillyttdid ndma
toimenpiteet edelleen niiden makrovakauspoliittisten toimenpiteiden luetteloon, joiden vastavuoroisuutta
suositellaan suosituksen EJRK/2015/2 mukaisesti.

Muiden jdsenvaltioiden viranomaisten konsolidoidusti, alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti kdyttoon ottamien
makrovakaustoimenpiteiden vastavuoroisuudella, riippumatta siitd, pidetddnké kyseisid vastuita tytdryritysten tai
sivuliikkeiden kautta vai johtuvatko ne suorasta rajatylittdvistd luotonannosta, rajoitetaan toiminnan siirtdmistd
suosiollisimmille alueille ja sddntelyn katvealueiden hyviksikdytt6d, torjutaan jirjestelmiriskejd ja edistetddn siten
makrovakauspolitiikan yleistd tehokkuutta varmistamalla, ettd kasvaneisiin riskeihin puututaan paitsi siind
jasenvaltiossa, joka on ottanut makrovakaustoimenpiteen kayttoon, myds muissa jasenvaltioissa, joissa pankkiryh-
mittymat altistuvat ndille kasvaneille riskeille. Tunnustamisella olisi sen vuoksi pyrittdvd myos varmistamaan, ettd
kyseisille jirjestelmariskeille altistuvat pankkiryhmit ovat riittdvan kestivid. Sen vuoksi makrovakaustoimenpiteitd,
jotka johtuvat pddtoksestd tunnustaa muiden jisenvaltioiden makrovakaustoimenpiteet, olisi yleensd sovellettava
konsolidoidusti, alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti.

Euroopan jérjestelmériskikomitean suositus EJRK[2017/4, annettu 20 piiviand lokakuuta 2017, makrovakauspoliittisten
toimenpiteiden rajat ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK/2015/2
muuttamisesta (EUVL C 431, 15.12.2017, s. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj
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(9) Tdmi suosituksen EJRK/2015/2 muutos ei vaikuta siihen, ettd Norjan viranomaisten 31 péivini joulukuuta 2020
kdyttoon ottamien kansallisten makrovakaustoimenpiteiden vastavuoroista soveltamista suositetaan edelleen
suositusten EJRK/2023/1 ja EJRK/2024/7 mukaisesti. Nyt kasiteltdvit muutokset suositukseen EJRK/2015/2 liittyvit
pddasiassa sithen, ettd asuinkiinteistovastuisiin sovellettavaa riskipainon alarajaa mukautetaan ja vastavuoroisuutta
suositellaan nyt yksilollisesti, alakonsolidointiryhmén tasolla ja konsolidoidusti. Sen vuoksi tavanomaista kolmen
kuukauden siirtymakautta sen jilkeen, kun timid suositus on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd,
sovelletaan ainoastaan toimenpiteisiin, joita kansalliset viranomaiset hyviksyvit soveltaakseen vastavuoroisesti
molempia riskipainon alarajoja, tai niihin tehtdviin muutoksiin, mukaan lukien norjalaisiin asuinkiinteistévastuisiin
sovellettavan keskimdardisen riskipainon alarajan nostaminen 25 prosenttiin 1 péivéstd heindkuuta 2025 alkaen
yksilollisesti, alakonsolidoinnin tasolla ja konsolidoidusti.

(10) Tastd syystd suositus EJRK/2015/2 olisi muutettava vastaavasti,

ON ANTANUT TAMAN SUOSITUKSEN:

MUUTOKSET

Muutetaan suositus EJRK/2015/2 seuraavasti:

muutetaan 1 jaksossa olevan suosituksen C 1 kohta seuraavasti:

1)  korvataan Norjaa koskevat toinen ja kolmas toimenpide seuraavasti:

”

— Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten, jotka kayttavit sisdisten luottoluokitusten (IRB) menetelmai
lakisddteisen pddoman midrdd laskettaessa, Norjassa sijaitseviin asuinkiinteistovastuisiin sovellettava 20
prosentin keskimdaardinen (riskipainotettu) riskipainon alaraja 30 pdivdian kesikuuta 2025 saakka, korotettuna
25 prosentin alarajaan 1 pdivistd heindkuuta 2025 alkaen, asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin sitd
sovelletaan Norjassa, 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti;

—  Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten, jotka kayttavit IRB-menetelmad lakisddteisen padoman madrdd
laskettaessa, Norjassa sijaitseviin liikekiinteistovastuisiin ~ sovellettava 35 prosentin keskimaardinen
(riskipainotettu) riskipainon alaraja asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin sitd sovelletaan Norjassa,
458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti.”;

2)  muutetaan liite timdn suosituksen liitteen mukaisesti.

Tehty Frankfurt am Mainissa 9 pdivand heindkuuta 2025.

EJRK:n sihteeriston padallikkd,
EJRK:n hallintoneuvoston puolesta
Francesco MAZZAFERRO

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj
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Muutetaan suosituksen EJRK/2015/2 liite seuraavasti:

1)

korvataan Norjaa koskevat toinen ja kolmas toimenpide seuraavasti:

”

— Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten, jotka kayttavit sisdisten luottoluokitusten (IRB) menetelmai
lakisddteisen pddoman midrdd laskettaessa, Norjassa sijaitseviin asuinkiinteistovastuisiin sovellettava 20
prosentin keskimdaardinen (riskipainotettu) riskipainon alaraja 30 pdivdian kesikuuta 2025 saakka, korotettuna
25 prosentin alarajaan 1 pdivastd heindkuuta 2025 alkaen, asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin sitd
sovelletaan Norjassa, 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan nojalla;

—  Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten, jotka kéyttavit IRB-menetelma lakisditeisen padoman médrdi
laskettaessa, Norjassa sijaitseviin liikekiinteistovastuisiin ~ sovellettava 35 prosentin  keskimdardinen
(riskipainotettu) riskipainon alaraja asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin sitd sovelletaan Norjassa,
458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti.”;

korvataan Norjaa koskeva jakso "I Toimenpiteiden kuvaus” seuraavasti:

"I.  Toimenpiteiden kuvaus

1.  Finansdepartementet (Norjan valtiovarainministerio) otti 31 pdivastd joulukuuta 2020 alkaen kdytt66n
kolme makrovakaustoimenpidettd eli i) jirjestelmériskipuskurin, jota sovelletaan Norjassa sijaitseviin
vastuisiin direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan nojalla; ii) riskipainon alarajan, jota sovelletaan Norjassa
sijaitseviin asuinkiinteistovastuisiin 30 pdivddn kesdkuuta 2025 saakka ja jota korotetaan 25 prosentin
alarajaan 1 péivistd heindkuuta 2025, asetuksen (EU) 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv
alakohdan nojalla, sellaisena kuin sitd sovelletaan Norjassa; ja iii) riskipainon alarajan, jota sovelletaan
Norjassa sijaitseviin liikekiinteistovastuisiin asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin sitd
sovelletaan Norjaan ja Norjassa, 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan nojalla.

2. Jirjestelmiriskipuskurikanta on 4,5 prosenttia, ja sitd sovelletaan kaikkien Norjassa toimiluvan saaneiden
luottolaitosten kotimaisiin vastuisiin konsolidoidusti, alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti.

3. Asuinkiinteistjen osalta riskipainon alarajaa koskeva toimenpide on laitoskohtainen keskimairdisen
riskipainon alaraja, joka koskee Norjassa olevia asuinkiinteistovastuita ja jota sovelletaan IRB-
menetelmdd kdyttaviin luottolaitoksiin konsolidoidusti, alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti.
Kiinteistéjen riskipainon alaraja koskee asuinkiinteistosalkun vastuilla painotettua keskimaariistd
riskipainoa. Norjassa olevilla asuinkiinteistovastuilla tarkoitetaan vahittisvastuita, joiden vakuutena on
Norjassa sijaitsevaa kiintedd omaisuutta.

4. Liikekiinteistéjen osalta riskipainon alarajaa koskeva toimenpide on laitoskohtainen keskimdairdisen
riskipainon alaraja, joka koskee Norjassa olevia liikekiinteistovastuita ja jota sovelletaan IRB-menetelméd
kéyttaviin luottolaitoksiin konsolidoidusti, alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti. Kiinteistojen osalta
riskipainon alaraja liittyy liikekiinteistosalkun vastuilla painotettuun keskimdaardiseen riskipainoon.
Norjan liikekiinteistovastuilla tarkoitetaan yritysvastuita, joiden vakuutena on Norjassa sijaitsevaa
kiintedd omaisuutta.”;

korvataan Norjaa koskeva jakso "Il Vastavuoroisuus” 5 b kohta seuraavasti:

”5b. Finansdepartementetin pyynnosté suositetaan, ettd asianomaiset viranomaiset toteuttavat sekd Norjan jérjestel-
mdriskipuskuriin liittyvdn toimenpiteen etté riskipainon alarajat vastavuoroisesti soveltamalla niitd konsolidoidusti,
alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti riippumatta siitd, ovatko kyseiset vastuut tytdryritysten tai sivuliikkeiden
hallussa vai johtuvatko ne suorasta rajat ylittdvistd luotonannosta.”;

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj
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4)

korvataan Norjaa koskevassa jaksossa "IIl Olennaisuuskynnys” 8 kohdan b ja c alakohta seuraavasti:

nb)

asuinkiinteistdjen riskipainon alarajan osalta olennaisuuskynnykseksi on asetettu 37,8 miljardia Norjan
kruunua, joka vastaa yhtd prosenttia norjalaisille asiakkaille myonnettyjen asuinkiinteistoluottojen
bruttomddrdstd 30 péivind syyskuuta 2024. Olennaisuuskynnystd olisi arvioitava konsolidoidusti,
alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti. Kun sitd arvioidaan alakonsolidoinnin tasolla tai konsolidoidusti,
kaikki sivuliikkeiden ja suoran rajat ylittdvin luotonannon seki tytéryritysten kautta hallussa olevat vastuut
olisi otettava huomioon laskettaessa vastuita suhteessa olennaisuuskynnykseen.

liikekiinteistojen riskipainon alarajan osalta olennaisuuskynnykseksi on asetettu 9,3 miljardia Norjan kruunua,
joka vastaa yhtd prosenttia laitosten norjalaisille asiakkaille myonnettyjen liikekiinteistoluottojen
bruttomadrdstd 30 pdivdnd syyskuuta 2024. Olennaisuuskynnystd olisi arvioitava konsolidoidusti,
alakonsolidoinnin tasolla ja yksilollisesti. Kun sitd arvioidaan alakonsolidoinnin tasolla tai konsolidoidusti,
kaikki sivukonttoreiden ja suoran rajat ylittavan luotonannon seki tytaryritysten kautta hallussa olevat vastuut
olisi otettava huomioon laskettaessa vastuita suhteessa olennaisuuskynnykseen.”.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj
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