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ZALECENIE EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
z dnia 9 lipca 2025 r.

zmieniajace zalecenie ERRS/2015/2 w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej
wzajemno$ci Srodkéw polityki makroostrozno$ciowej

(ERRS/2025/5)

(C[2025/5112)

RADA GENERALNA EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
uwzgledniajac Porozumienie o Europejskim Obszarze Gospodarczym (1), w szczegdlnosci zatgcznik IX,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (3, w szczeg6lnosci art. 3 oraz art. 16-18,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno§ciowych dla instytucji kredytowych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (),
w szczegblnosci art. 458,

uwzgledniajac decyzje Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2011/1 z dnia 20 stycznia 2011 r. ustanawiajaca
regulamin Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (%), w szczeg6lnosci art. 18-20,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W celu zapewnienia skutecznych i spéjnych krajowych Srodkéw polityki makroostroznosciowej istotne jest
uzupelnienie uznawania wymaganego na podstawie prawa Unii dobrowolng wzajemnoscia.

(2) Zasady dotyczace dobrowolnej wzajemnosci w odniesieniu do $rodkéw polityki makroostroznosciowej okreslone
w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS[2015/2 () maja zapewnial, aby wszelkie Srodki
polityki makroostroznosciowej oparte na ekspozycji, ktére sg aktywowane w jednym panstwie cztonkowskim, byty
odwzajemniane w pozostalych panstwach czlonkowskich.

(3) W dniu 30 kwietnia 2025 r. szwedzki organ nadzoru finansowego (Finansinspektionen), dzialajac jako wyznaczony
organ do celéw art. 458 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, powiadomit Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego
(ERRS) o swoim zamiarze przedtuzenia okresu stosowania dwdch istniejacych bardziej rygorystycznych srodkéw
krajowych, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

(4) W szczegdlnosci Finansinspektionen powiadomit ERRS o zamiarze: a) przedluzenia od dnia 31 grudnia 2025 r. na
okres dwoch lat lub do czasu ustania ryzyka makroostroznosciowego lub systemowego obecnie obowiazujacej
warto$ci minimalnej wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie 25% majacej zastosowanie do
szwedzkich detalicznych ekspozycji hipotecznych; oraz b) przedtuzenia od dnia 30 wrzesnia 2025 r. na okres
dwoch lat lub do czasu ustania ryzyka makroostrozno$ciowego lub systemowego (i) obecnie obowigzujacej
minimalnej $redniej wagi ryzyka na poziomie 35 %, ktéra ma zastosowanie na poziomie portfela do ekspozycji
korporacyjnych zabezpieczonych nieruchomo$ciami komercyjnymi, oraz (ii) obecnie obowigzujacej minimalnej
Sredniej wagi ryzyka na poziomie 25% stosowanej na poziomie portfela do ekspozycji korporacyjnych
zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi. Istniejace bardziej rygorystyczne Srodki krajowe majg
zastosowanie zaréwno na zasadzie indywidualnej, jak i skonsolidowanej do wszystkich instytucji kredytowych
dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnoSci w Szwecji, stosujacych metode ratingéw
wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitalowych.

() Dz.U.L1z3.1.1994,s. 3, ELL http://data.europa.eu/eli/agree_internation/1994/1/oj.
() Dz.U.L3312z15.12.2010, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1092/oj.
() Dz.U.L176z27.6.2013,s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj.
() Dz.U.C58z24.22011,s. 4.

() Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS[2015/2 z dnia 15 grudnia 2015 r. w sprawie oceny skutkéw
transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci srodkéw polityki makroostroznosciowej (Dz.U. C 97 z 12.3.2016, 5. 9).
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Dz.U. C z 22.9.2025

Rada Generalna ERRS wczesniej zdecydowala o umieszczeniu tych $rodkéw w wykazie Srodkow polityki
makroostroznosciowej, w  odniesieniu  do  ktérych zaleca si¢ zapewnienie wzajemnosci zgodnie
z zaleceniem ERRS/2015/2 ().

Powiadomienia otrzymane od Finansinspektionen w dniu 30 kwietnia 2025 r. obejmuja wniosek do ERRS
o zalecenie wzajemno$ci w odniesieniu do $rodkéw polityki makroostroznosciowej, zgodnie z art. 458 ust. 8
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, na zasadzie indywidualnej, subskonsolidowanej i skonsolidowanej.

Wzajemno$¢ w odniesieniu do $rodkéw makroostroznosciowych aktywowanych przez organy innych panstw
czlonkowskich na zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej, niezaleznie od tego, czy dane
ekspozycje sa posiadane przez jednostki zalezne, oddzialy, czy wynikaja z bezposredniego udzielania kredytéw
transgranicznych, ogranicza przenoszenie dzialalnosci i arbitraz regulacyjny, przeciwdziata ryzyku systemowemu,
a tym samym wspiera 0g6lng skuteczno$¢ polityki makroostrozno$ciowej poprzez zapewnienie, aby zwigkszone
ryzyko bylo uwzgledniane nie tylko w panstwie czlonkowskim, ktére wprowadzilo dany Srodek makroostro-
zno$ciowy, ale réwniez w innych panstwach czlonkowskich, w ktérych grupy bankowe sa narazone na to
zwigkszone ryzyko. Uznawanie powinno zatem réwniez mieé na celu zapewnienie wystarczajacej odpornosci grup
bankowych narazonych na to ryzyka systemowe. W zwiazku z tym $rodki polityki makroostrozno$ciowe;
wynikajace z decyzji o uznawaniu $rodkéw polityki makroostroznosciowej innych panstw czlonkowskich powinny
by¢ zasadniczo stosowane na zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualne;.

W odpowiedzi na wniosek Finansinspektionen skierowany do ERRS oraz w celu: a) zapobiezenia wystapieniu
negatywnych skutkéw transgranicznych w postaci przenoszenia dzialalnosci i arbitrazu regulacyjnego, ktére
moglyby wynikaé z wdrozenia $rodkéw polityki makroostroznosciowej stosowanych w Szwecji zgodnie
z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz b) utrzymania réwnych warunkéw dziatania
dla instytucji kredytowych z siedzibg w Unii — Rada Generalna ERRS podjela decyzj¢ o utrzymaniu tych $rodkéw na
liscie $rodkéw polityki makroostroznosciowej, w odniesieniu do ktorych zaleca si¢ zapewnienie wzajemnosci
zgodnie z zaleceniem ERRS[2015/2 oraz o zaleceniu odwzajemniania tych $rodkéw na zasadzie skonsolidowanej,
subskonsolidowanej i indywidualne;j..

W zaleceniu ERRS/2015/2, zmienionym zaleceniem ERRS/2017/4 (), zaleca si¢, aby odpowiedni organ aktywujacy
srodek polityki makroostroznosciowej, przedkiadajac ERRS wniosek o wzajemno$¢, zaproponowal maksymalny
prog istotnosci, ponizej ktérego ekspozycje pojedynczego dostawcy ustug finansowych na zidentyfikowane ryzyko
makroostroznodciowe w jurysdykeji, w ktorej Srodek polityki makroostrozno$ciowej jest stosowany przez organ
aktywujacy, mozna uzna¢ za nieistotng. ERRS moze zaleci¢ inny prdg, jesli uzna to za konieczne.

(10) Zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami prdg istotnosci na poziomie instytucji dla odwzajemniania obecnej

minimalnej $redniej wagi ryzyka na poziomie 25 % majacej zastosowanie do szwedzkich detalicznych ekspozycji
hipotecznych powinien zosta¢ utrzymany na poziomie 5 mld SEK. W odniesieniu do obecnej minimalnej $redniej
wagi ryzyka na poziomie 35 %, ktéra ma zastosowanie na poziomie portfela do ekspozycji korporacyjnych
zabezpieczonych nieruchomosciami komercyjnymi, oraz do obecnej minimalnej $redniej wagi ryzyka na poziomie
25% stosowanej na poziomie portfela do ekspozycji korporacyjnych zabezpieczonych nieruchomosciami
mieszkalnymi — nalezy réwniez utrzymaé obecny prdg istotnosci na poziomie instytucji wynoszacy 5 mld SEK. Oba
te progi powinno si¢ oceniaé na zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej.

(11) Niniejsza zmiana zalecenia ERRS/2015/2 nie ma wplywu na kontynuowanie zalecenia dotyczacego wzajemnosci

krajowych $rodkéw makroostroznoiciowych uruchomionych przez wladze szwedzkie, jak okreslono
w zaleceniu ERRS/2023/4 (*). Obecne zmiany zalecenia ERRS/2015/2 odzwierciedlaja fakt, ze aktualnie zaleca si¢
wzajemno$¢ na zasadzie indywidualnej, subskonsolidowanej i skonsolidowanej. Z tego powodu standardowy
trzymiesigczny okres przejsciowy od publikacji niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej ma
zastosowanie wylacznie do Srodkéw, lub zmian do nich, ktére organy krajowe przyjma w celu odwzajemnienia obu
minimalnych wag ryzyka na zasadzie indywidualnej, subskonsolidowanej i skonsolidowane;.

Zob. zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2023/4 z dnia 6 lipca 2023 r. zmieniajace zalecenie ERRS[2015/2

w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci Srodkéw polityki makroostroznosciowej (Dz.U. C 307
z 31.8.2023, s.1); zob. takze zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS[2019/1 z dnia 15 stycznia 2019 r.
zmieniajace zalecenie ERRS[2015/2 w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci Srodkéw polityki
makroostroznosciowej (Dz.U. C 106 z 20.3.2019, s. 1).

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2017/4 z dnia 20 paZzdziernika 2017 r. zmieniajace
zalecenie ERRS/2015/2 w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci $rodkéw polityki makroostro-
znoéciowej (Dz.U. C 431z 15.12.2017, s. 1).

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS[2023/4 z dnia 6 lipca 2023 r. zmieniajace zalecenie ERRS/2015/2
w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci $rodkéw polityki makroostrozno$ciowej (Dz.U. C 307
z 31.8.2023,s. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2025/5112/oj
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(12) Zalecenie ERRS/2015/2 powinno zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

ZMIANA

Zalacznik do zalecenia ERRS[2015/2 podlega zmianie zgodnie z zalgcznikiem do niniejszego zalecenia.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 9 lipca 2025 .

W imieniu Rady Generalnej ERRS
Szef Sekretariatu ERRS
Francesco MAZZAFERRO
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ZALACZNIK

W zalgczniku do zalecenia ERRS/2015/2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1)  w postanowieniach dotyczacych Szwecji sekcja zatytulowana ,I. Opis srodkéw” otrzymuje brzmienie:

,I. Opis Srodkéw

1. Srodek stosowany przez Szwecje zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 i nalozony na instytucje kredytowe dziatajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dzialalno$ci w Szwecji stosujagce metode IRB stanowi wilasciwg dla instytucji kredytowych warto$é
minimalng wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie 25% stosowang do portfela
detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach wobec dtuznikéw bedacych
rezydentami w Szwecji. Srednia wazona ekspozycja jest Srednig wag ryzyka poszczegélnych ekspozycji
obliczong zgodnie z art. 154 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednig wartodcia
ekspozycji. Srodek ten stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowanej i indywidualne;j.

2. Szwedzki $rodek zastosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
i nalozony na instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie na prowadzenie dzialalnoici w Szwecji
stosujace metode IRB obejmuje minimalny poziom wag ryzyka wazonych ekspozycja specyficzny dla
danej instytucji kredytowej w wysokosci 35% dla niektérych ekspozycji wobec przedsigbiorstw
w Szwecji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach komercyjnych oraz minimalny poziom
wag ryzyka wazonych ekspozycja specyficzny dla danej instytucji kredytowej w wysokosci 25 % dla
niektérych ekspozycji wobec przedsigbiorstw w  Szwecji zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomosciach mieszkalnych. Srednia wazona ekspozycja jest srednia wag ryzyka poszczegdlnych
ekspozycji obliczong zgodnie z art. 153 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednia
wartoscig ekspozycji. Srodek ten nie obejmuje ekspozycji wobec przedsigbiorstw zabezpieczonych na:
(i) nieruchomosciach rolnych; (i) nieruchomosciach stanowigcych bezposrednia wlasno$¢ gmin
miejskich, prowingji lub regiondw; (iii) nieruchomosciach, ktérych ponad 50 % jest wykorzystywana na
prowadzenie wiasnej dzialalnosci gospodarczej; (iv) nieruchomosciach wielorodzinnych, w przypadku
ktérych przeznaczenie nieruchomosci nie jest komercyjne (np. spéldzielnie mieszkaniowe bedgce
wlasnoscia rezydentéw i nienastawione na zysk) lub w ktorych liczba lokali mieszkalnych jest mniejsza
niz cztery. Srodek ten stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowanej i indywidualnej.”;

2)  w postanowieniach dotyczacych Szwecji w sekcji zatytulowanej ,II. WzajemnoS¢” pkt 3 otrzymuje brzmienie:

3. ,Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca si¢ odpowiednim organom
zainteresowanych panstw czlonkowskich, aby odwzajemnily szwedzkie $rodki poprzez zastosowanie ich do
instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia udzielonego w danym pafstwie, stosujacych
metode IRB, ktdére posiadaja odpowiednie ekspozycje wobec Szwecji, w tym ekspozycje detaliczne
zabezpieczone nieruchomo$ciami  mieszkalnymi oraz  ekspozycje korporacyjne  zabezpieczone
nieruchomos$ciami komercyjnymi lub mieszkalnymi. Wzajemno$¢ powinna mie¢ zastosowanie na zasadzie
skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej, niezaleznie od tego, czy ekspozycje s3 utrzymywane za
posrednictwem jednostek zaleznych, oddzialéw, czy wynikajg z bezposrednich kredytéw transgranicznych.
Zgodnie z zaleceniem C(2) zaleca si¢ odpowiednim organom wdrozenie tego samego $rodka, ktéry jest
stosowany w Szwecji, przez organ aktywujagcy nie péZniej niz trzy miesigce po opublikowaniu niniejszego
zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.”;

3) w postanowieniach dotyczacych Szwecji w sekgji zatytulowanej III. Prég istotnosci” pkt 6, 7 i 8 otrzymuja
brzmienie:

,6.  Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 odpowiednie organy danego paristwa cztonkowskiego moga
obja¢ wylaczeniem indywidualne instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia w danym panstwie
i stosujagce metode IRB, ktérych ekspozycje nie przekraczajg progu istotnoSci wynoszacego 5 mld SEK,
w odniesieniu do $rodkéw opisanych odpowiednio w ust. 1 i 2. Stosujac prdg istotnosci, odpowiednie organy
powinny monitorowa¢ istotno$¢ ekspozycji oraz powinny stosowaé odpowiednie Srodki stosowane przez
Szwecje w stosunku do poszczegdlnych instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dzialalno$ci w danym panstwie czlonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku
przekroczenia progu istotnoéci w wysokosci 5 mld SEK. Istotno$¢ ekspozycji powinna by¢ oceniana na
zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej, a przy jej ocenie na zasadzie subskonso-
lidowanej i skonsolidowanej powinno si¢ uwzglednial wszystkie ekspozycje posiadane za posrednictwem
jednostek zaleznych, za posrednictwem oddzialéw lub w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytéw
transgranicznych.
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W przypadku gdy zadna dzialajgca na podstawie zezwolenia wydanego w danym panstwie instytucja
kredytowa stosujagca metode IRB nie posiada ekspozycji detalicznych, o ktérych mowa w pkt 1,
przekraczajgcych 5 mld SEK, za posrednictwem jednostek zaleznych lub oddzialéw zlokalizowanych
w Szwecji lub w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytéw transgranicznych, odpowiednie organy
zainteresowanych panstw czlonkowskich mogg, zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2, podjaé
decyzj¢ o nieodwzajemnianiu tego Srodka. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowaé
istotno$¢ ekspozydji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnily $rodek, o ktérym mowa w pkt 1, gdy dziatajaca
na podstawie zezwolenia wydanego w danym panstwie instytucja kredytowa stosujgca metode IRB przekroczy
prog 5 mld SEK.

W przypadku gdy zadna dzialajgca na podstawie zezwolenia wydanego w danym panstwie instytucja
kredytowa stosujgca metode¢ IRB nie posiada ekspozycji korporacyjnych, o ktérych mowa w pkt 2,
przekraczajgcych 5 mld SEK, za posrednictwem jednostek zaleznych lub oddzialéw zlokalizowanych
w Szwecji lub w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytéw transgranicznych, odpowiednie organy
zainteresowanych panstw czlonkowskich moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2, podjaé
decyzj¢ o nieodwzajemnianiu tego Srodka. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowaé
istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca sig, aby odwzajemnily $rodek, o ktérym mowa w pkt 2, gdy dzialajaca
na podstawie zezwolenia wydanego w danym panstwie instytucja kredytowa stosujaca metodg IRB przekroczy
prog 5 mld SEK.”.
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