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ODPORUCANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
z 27. septembra 2024,

ktorym sa meni odpordcanie ESRB[2015/2 o posudzovani cezhrani¢nych dcinkov opatreni
makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite

(ESRB|2024/5)

(C/2024/6967)

THE GENERAL BOARD OF THE EUROPEAN SYSTEMIC RISK BOARD,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore (), a najmd na jej prilohu IX,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni Eur6pskeho vyboru pre systémové
rizikd (¥, a najmé na jeho ¢ldnok 3 a ¢lanky 16 az 18,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti averovych
institicii a prudencidlnom dohlade nad dverovymi institdciami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni
smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (*), a najmi na jej Cast VII oddiel I kapitolu 4,

so zretelom na rozhodnutie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2011/1 z 20. janudra 2011, ktorym sa prijima
rokovaci poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (), a najma na jeho ¢lanky 18 az 20,

kedze:

(1) S cielom zabezpecit, aby boli vniitro$titne opatrenia makroprudencidlnej politiky G¢inné a jednotné, je dolezité, aby
popri uzndvani podla prévnych predpisov Unie existovala aj dobrovolnd reciprocita.

(2)  Uelom ramca pre dobrovolnii reciprocitu opatreni makroprudencialnej politiky ustanoveného v odportcani
Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2015/2 (*) je zabezpecit, aby sa vietky opatrenia makroprudencidlnej
politiky zaloZené na expozicii, ktoré boli aktivované v jednom ¢lenskom Stite, recipro¢ne uplatiiovali v ostatnych
¢lenskych stdtoch.

(3)  Nationale Bank van Belgié¢ | Banque Nationale de Belgique (NBB/BNB) ako urceny orgdn na ucely ¢lanku 133 ods. 2
smernice 2013/36/EU oznamila 18. jala 2023 Eurépskemu vyboru pre systémové rizikd (ESRB) svoj zamer upravit
od 1. aprila 2024 z 9 % na 6 % mieru vanki$a na krytie sektorového systémového rizika, ktord bola predtym
uloZend na konsolidovanom, subkonsolidovanom a individudlnom zéklade a ktoré sa uplatiiuje na vsetky retailové
expozicie bank, ktoré pouzivajii pristup zaloZeny na internych ratingoch (IRB), voci fyzickym osobdm zabezpecené
nehnutelnostami uréenymi na byvanie nachddzajiicimi sa v Belgicku.

(4)  ESRB prijal 25. augusta 2023 stanovisko Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2023/7 (%), v ktorom
uviedol, Ze povazuje kumulativne uplatnenie miery vankasSa na krytie sektorového systémového rizika a miery
vankasa pre O-SII za vhodné a G¢inné na rieSenie identifikovanych rizik pre kazdid z Gverovych institici, ktoré
patria do rozsahu pdsobnosti tychto dvoch opatreni.

() U.v.ESL1,3.1.1994,s. 3.

(® U.v.EUL331,15.12.2010,s. 1.

¢) U.v.EUL176,27.6.2013,s. 338.

() U.v.EUC 58,24.2.2011, s. 4.

() Odporucanie Eurpskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2015/2 z 15. decembra 2015 o posudzovani cezhrani¢nych t¢inkov

opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 97, 12.3.2016, 5. 9).

(®) Stanovisko Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2023/7 z 25. augusta 2023 k ozndmeniu Belgicka o stanoveni alebo tprave
mier vankdsa pre O-SII podla ¢lidnku 131 a stanoveni alebo tiprave vankdsa na krytie systémového rizika podla ¢linku 133 smernice
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU o pristupe k ¢innosti tverovych institiicii a prudencidlnom dohlade nad tverovymi
intitticiami, dostupné na webovom sidle ESRB na www.esrb.europa.eu.
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ESRB prijal 3. oktobra 2023 odporicanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2023/9 () s ciefom
nadalej ponechat mieru vankuisa na krytie sektorového systémového rizika - aktivovanii a rekalibrovantt NBB/BNB
na 6 % - v zozname opatreni makroprudencidlnej politiky, ktoré sa odporticaji na reciprocné uplatnenie podla
odportcania ESRB/2015/2.

Diia 19. jila 2024 NBB/BNB ako uréeny organ na ticely ¢lanku 133 smernice 2013/36/EU predlozila ESRB Ziadost
o odporicanie reciprocity opatrenia makroprudencidlnej politiky ozndmeného 18. jiila 2023 - na konsolidovanom,
subkonsolidovanom a individudlnom zdklade - podla ¢lanku 134 ods. 5 smernice 2013/36/EU.

Reciprocita makroprudencidlnych kapitdlovych poziadaviek aktivovanych orgdnmi inych clenskych stitov, na
konsolidovanom, subkonsolidovanom a individudlnom zéklade, bez ohl'adu na to, ¢i sti dotknuté expozicie v drzbe
dcérskych spolo¢nosti alebo pobociek, alebo st vysledkom priameho cezhraniéného poskytovania tverov,
obmedzuje tUniky a regulatérnu arbitrdZ, rie$i systémové rizikd, a podporuje tak celkovii wcinnost
makroprudencidlnej politiky tym, Ze zabezpecuje, aby sa zvySené rizikd riesili nielen v ¢lenskom stite, ktory
zaviedol poziadavku na mieru vankisa na krytie systémového rizika, ale aj v inych ¢lenskych $tatoch, v ktorych st
bankové skupiny vystavené tymto zvySenym rizikim. Cielom uznania by preto malo byt aj zabezpecenie toho, aby
bankové skupiny vystavené tymto systémovym rizikdm boli dostatoéne odolné. Preto by sa makroprudencialne
kapitdlové poziadavky vyplyvajice z rozhodnutia uznat makroprudencidlne opatrenia inych ¢lenskych $titov mali
vo vSeobecnosti uplatiiovat na konsolidovanom, subkonsolidovanom a individudlnom zéklade.

Na tcely uznania belgickej miery vankiisa na krytie sektorového systémového rizika, ako o to Ziada NBB/BNB, mozZu
dotknuté prislusné alebo urcené orgdny iného clenského Stdtu stanovit mieru vankdsa na krytie systémového rizika
v stlade s ¢lankami 134 a 133 smernice 2013/36/EU.

V stilade s clinkom 134 ods. 1 smernice 2013/36/EU by sa uznanie oznimenej belgickej miery vankiisa na krytie
sektorového systémového rizika inymi ¢lenskymi $tatmi uplatiiovalo na expozicie nachddzajice sa v Belgicku, ktoré
st expoziciami institucii, ktorym bolo udelené povolenie v ¢lenskych $titoch uplatiiujicich reciprocitu.

V stilade s ¢lankom 133 ods. 4 smernice 2013/36/EU sa miera vankisa na krytie systémového rizika moze
uplatiiovat na individudlnom, subkonsolidovanom alebo konsolidovanom zdklade. Uznanie miery vankisa na
krytie systémového rizika stanovenej inym ¢lenskym $tdtom preto zahffia moznost uplatiiovat tito mieru na vietky
expozicie na konsolidovanom zdklade (vratane expozicii v drzbe dcérskych spolo¢nosti so sidlom v inom ¢lenskom
state).

V ur¢itych pripadoch moézu existovat déovody na odchylenie sa od vieobecného pristupu uplatiiovania uznaného
belgického opatrenia makroprudencidlnej politiky tak na individudlnom, subkonsolidovanom, ako aj na
konsolidovanom zaklade, napriklad ak sa organy uplatiiujiice reciprocitu domnievajd, Ze tieto systémové rizikd uz
dostatoéne a primerane zmierfiuji existujice makroprudencidlne alebo mikroprudencidlne poziadavky
uplatiiované v ¢lenskom $téte, v ktorom je bankova skupina konsolidovana.

Podla odportcania ESRB[2015/2, ako bolo zmenené odporticanim ESRB[2017/4 (*), by mal prislusny orgdn, ktory
aktivuje opatrenie makroprudencialnej politiky, zdroven s predlozenim Ziadosti o reciprocitu Eurépskemu vyboru
pre systémové rizikd navrhnit prah vyznamnosti ako prahovi hodnotu, pod ktorou sa moze expozicia urcitého
poskytovatela finan¢nych sluzieb voci identifikovanému makroprudencidlnemu riziku v jurisdikcii, v ktorej
aktivatny organ uplatiluje opatrenie makroprudencidlnej politiky, povazovat za nevyznamnd. ESRB mozZe
odporuit int prahovii hodnotu, ak to povazuje za potrebné.

Na zdklade belgickej Ziadosti o reciprocitu uvedeného opatrenia ostatnymi clenskymi $tatmi prijatej 19. jula 2024
a s cielom zabranit vzniku negativnych cezhrani¢nych G¢inkov vo forme tnikov a regulatérnej arbitrdze, ktoré by
mohli nastat v dosledku implementdcie opatrenia makroprudencialnej politiky, ktoré sa bude uplatiiovat v Belgicku,
sa generdlna rada ESRB rozhodla nadalej ponechat toto opatrenie v zozname opatreni makroprudencidlnej politiky,
ktoré odporica na reciproéné uplatnenie podla odpordcania ESRB/2015/2, a odporucit reciprocitu uvedeného

() Odporticanie Eur6pskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2023/9 z 03. oktbra 2023, ktorym sa menf{ odportcanie ESRB[2015/2

o posudzovan{ cezhrani¢nych t¢inkov opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C €[2023/899,
14.11.2023, ELL http://data.europa.eu/eli/C/2023/899/0j).

() Odporicanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2017[4 z 20. oktébra 2017, ktorym sa meni odporticanie ESRB/2015/2
o posudzovani cezhraniénych Gcinkov opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 431,
15.12.2017,s. 1).
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opatrenia na konsolidovanom, subkonsolidovanom a individudlnom zdklade v stlade v silade so
ziadostou NBB/BNB. Generdlna rada ESRB sa tiez rozhodla odporucit prah vyznamnosti vo vyske 2 milidrd EUR,
ktory sa vztahuje na kazdu jednotlivd institdaciu. Prislu§né organy uplatiiujtce reciprocitu mozu oslobodit institicie
od poziadavky na mieru vankdsa na krytie systémového rizika, ak ich prislusné expozicie nepresahuji 2 miliard
EUR. KedZe opatrenie, ktoré sa md vydat na Ulely uznania ozndmenej belgickej miery vankdSa na krytie
sektorového systémového rizika, by sa malo uplatiiovat aj na konsolidovanom ziklade, na tcely uplatiovania
prahu vyznamnosti by sa mal zohladnit siicet expozicii v drzbe prostrednictvom pobociek, priameho
cezhrani¢ného poskytovania Gverov a dcérskych spolo¢nosti.

(14) Odportcanie ESRB[2015/2 by sa preto malo zodpovedajtcim sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

Zmeny
Odportcanie ECB[2015/2 sa meni takto:
1. Voddiele 1 odportéani C bod 1 sa opatrenie tykajice sa Belgicka nahrddza takto:

,— poziadavka na mieru vankdasa na krytie systémového rizika vo vyske 6 %, ktord sa uplatiiuje na vietky retailové
expozicie IRB voci fyzickym osobdm zabezpecené nehnutelnostami urenymi na byvanie nachddzajicimi sa
v Belgicku od 1. aprila 2024.%

2. Priloha sa meni v stilade s prilohou k tomuto usmerneniu.

Vo Frankfurte nad Mohanom 27. septembra 2024

Vediici sekretaridtu ESRB
v mene Generdlnej rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO
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PRILOHA

Priloha k odpordc¢aniu ESRB/2015/2 sa meni takto:
1. Opatrenie tykajice sa Belgicka sa nahrddza takto:

yPoZiadavka na mieru vankdsa na krytie systémového rizika vo vyske 6 %, ktord sa uplatiiuje na vsetky
retailové expozicie IRB zabezpecené nehnutelnostami uréenymi na byvanie nachddzajicimi sa v Belgicku.;

2.V Casti tykajlicej sa Belgicka sa oddiel s ndzvom ,I. Opis opatrenia“ nahrddza takto:

WL Opis opatrenia

2. Od 1. aprila 2024 sa belgickym opatrenim, ktoré sa uplatiuje v stlade s clankom 133
smernice 2013/36/EU, ukladd poziadavka na mieru vankisa na krytie systémového rizika vo vyske 6 %,
ktord sa uplatiiuje na vsetky retailové expozicie IRB voci fyzickym osobdm zabezpecené
nehnutelnostami uréenymi na byvanie nachddzajiicimi sa v Belgicku (tak na expozicie, pri ktorych
k zlyhaniu nedoslo, ako aj na expozicie v stave zlyhania).

2a.  Opatrenie sa uplatiiuje na konsolidovanom, subkonsolidovanom a individudlnom zaklade.;

3.V Casti tykajiicej sa Belgicka sa oddiel s ndzvom ,II. Reciprocita“ nahradza takto:

WL Reciprocita

3. Prislusnym orgdnom sa odportica, aby belgické opatrenie recipro¢ne uplatnili na retailové expozicie IRB
vodi fyzickym osobdm zabezpecené nehnutelnostami uréenymi na byvanie nachddzajicimi sa
v Belgicku (tak na expozicie, pri ktorych k zlyhaniu nedoslo, ako aj na expozicie v stave zlyhania).
Alternativne mozno uvedené opatrenie reciprocne uplatnif s pouZzitim tohto rozsahu v rdmci
predkladania sprdv COREP: retailové expozicie IRB voli fyzickym osobdm zabezpecené
nehnutelnostami urfenymi na byvanie nachddzajicimi sa v Belgicku (tak expozicie, pri ktorych
k zlyhaniu nedoslo, ako aj expozicie v stave zlyhania).

4. Akvich jurisdikcii nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, prislusnym orgdnom
sa odporaca, aby po konzultdcii s ESRB uplatnili opatrenie makroprudencidlnej politiky dostupné v ich
jurisdikcii, ktorého w¢inok najviac zodpovedd uvedenej reciprocite, a to vrdtane prijatia opatreni
a uplatnenia prdvomoci v oblasti dohladu ustanovenych v hlave VII kapitole 2 oddiele IV
smernice 2013/36/EU. Prislusnym organom sa odportca prijat zodpovedajiice opatrenie najneskor do
troch mesiacov od uverejnenia tohto odportcania v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

4a.  Na zdklade Zziadosti NBB/BNB sa odportica, aby prislusné orgdny reciprocne uplatiiovali belgické
opatrenie na individudlnom, subkonsolidovanom a konsolidovanom zéklade, bez ohladu na to, ¢ st
dotknuté expozicie v drzbe dcérskych spolocnosti alebo pobociek, alebo st vysledkom priameho
cezhrani¢ného poskytovania tverov.”;

4.V Casti tykajicej sa Belgicka sa oddiel s ndzvom ,IIl. Prah vyznamnosti“ nahrddza takto:

JIL - Prah vyznamnosti

5. Na ucely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiiujicimi reciprocitu je
spolu s tymto opatrenim stanoveny prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdi jednotlivi institdciu.
Institdcie mozu byt oslobodené od poziadavky na mieru vankdasa na krytie systémového rizika, ak ich
prislusné sektorové expozicie nepresahuju 2 miliardy EUR. Z tohto dévodu sa vyZaduje reciprocita len
vtedy, ked sa prekroci prahovd hodnota pre jednotlivii institdciu.

5a. Do vypoctu expozicii na tGcely uplatiiovania prahu vyznamnosti by sa mali zahrniif vietky expozicie
v drzbe prostrednictvom pobociek, priameho cezhrani¢ného poskytovania dverov a dcérskych
spolo¢nosti.

6.  V stlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odportéania ESRB[2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 2
milidrd EUR odporiicanou maximdlnou droviiou prahovej hodnoty. Prislusné orgdny uplatiiujiice
reciprocitu mozu preto namiesto pouZitia odporticanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu
prahovii hodnotu pre svoje jurisdikcie alebo opatrenia reciprocne uplatnit bez akéhokolvek prahu
vyznamnosti.
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7. Ak v dlenskych stdtoch nie st Ziadne tverové institdcie, ktoré by mali v Belgicku vyznamné expozicie,
prislusné orgdny dotknutych ¢lenskych stitov mo6zu podla oddielu 2.2.1 odporticania ESRB[2015/2
rozhodndf, Ze nebudi recipro¢ne uplatiiovat belgické opatrenie. V tomto pripade by mali prislusné
organy sledovat vyznamnost expozicii a odporica sa, aby belgické opatrenie reciprocne uplatnili
v pripade, Ze Gverovd institticia prekro¢i odportcany prah vyznamnosti.“
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