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ODPORUCANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
z 11. jina 2024,

ktorym sa meni odporidcanie ESRB[2015/2 o posudzovani cezhrani¢nych dcinkov opatreni
makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite

(ESRB[2024/2)

(C/2024/4775)

THE GENERAL BOARD OF THE EUROPEAN SYSTEMIC RISK BOARD,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,
so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore ('), a najmi na jej prilohu IX,

so zrettlom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové
rizikd (¥, a najmi na jeho ¢ldnok 3 a ¢lanky 16 az 18,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti Gverovych
institicii a prudencidlnom dohlade nad dverovymi institiciami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni
smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (*), a najmd na jej Cast VII oddiel I kapitolu 4,

so zretelom na rozhodnutie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2011/1 z 20. janudra 2011, ktorym sa prijima
rokovaci poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizika (*), a najma na jeho ¢lanky 18 az 20,

kedze:

(1) S ciefom zabezpecit G¢inné a jednotné uplatiiovanie vnitrostatnych opatreni makroprudencidlnej politiky je
v pripade opatreni, na ktoré sa nevzfahuje povinné uzndvanie podla prava Unie, dolezité vyuzit dobrovolnt
reciprocitu. V pripade, Ze sa opatrenie neuznd, uplatiiuje sa makroprudencidlne opatrenie prijaté v jednom
¢lenskom §tdte len na tiverové institticie, ktorym tento ¢lensky stdt udelil povolenie. To moze pre Gverové institiicie
vytvorit moznosti na obchddzanie dotknutého opatrenia prostrednictvom priameho cezhrani¢ného poskytovania
tuverov alebo poskytovania tiverov prostrednictvom pobociek. Uznanie vniitrostatnych opatreni makroprudencidlnej
politiky moze zabranit inikom a regulatérnej arbitrazi, ako aj rusivym a¢inkom na hospodarsku stitaz, ktoré by
vyplynuli z uplatiiovania roznych makroprudencidlnych poziadaviek vo vztahu k rovnakym expozicidm v zévislosti
od toho, kde md tverovd institticia sidlo.

(2)  Ucelom ramca pre dobrovolni reciprocitu opatreni makroprudencidlnej politiky ustanoveného v odportcani
Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2015/2 () je zabezpecit, aby sa vietky opatrenia makroprudencidlnej
politiky zaloZené na expozicii, ktoré boli aktivované v jednom ¢lenskom Stdte, reciprocne uplatiiovali v ostatnych
¢lenskych statoch.

() U.v.ESL1,3.1.1994,s. 3.

® U.v.EUL331,15.12.2010,s. 1.

¢) U.v.EUL176,27.6.2013,s. 338.

() U.v.EUC 58,24.2.2011,s. 4.

() Odporucanie Eurpskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2015/2 z 15. decembra 2015 o posudzovani cezhrani¢nych t¢inkov
opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 97, 12.3.2016, 5. 9).
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Dna 12. marca 2024 Banca dltalia ako uréeny orgdn na téely ¢lanku 133 smernice 2013/36/EU oznamila
Eurépskemu vyboru pre systémové rizikd (ESRB) svoj zdmer stanovif mieru vankdsa na krytie sektorového
systémového rizika v stilade s ¢lankom 133 ods. 9 uvedenej smernice s ciefom posilnit odolnost talianskeho
bankového sektora voci otrasom, ktoré nestvisia s tverovym cyklom, a tym aj jeho schopnost absorbovat straty
a podporovat poskytovanie tiverov hospodarstvu. Poziadavka na mieru vankisa na krytie systémového rizika sa
bude uplatniovat na tverové institicie, ktorym bolo udelené povolenie v Taliansku. Poziadavka na mieru vankusa na
krytie systémového rizika vo vyske 0,5 % sa bude uplatiiovat od 31. decembra 2024 na vietky expozicie voci
kreditnému riziku a expozicie voci kreditnému riziku protistrany nachddzajiice sa v Taliansku. Tdto poziadavka sa
od 30. juna 2025 zvysina 1 %. Miera vankusa na krytie systémového rizika sa preskiima aspor raz za dva roky.

Diia 12. marca 2024 Banca d'Italia ako urceny orgdn na tcely ¢lanku 133 smernice 2013/36/EU predlozila ESRB
Ziadost o odpordcanie reciprocity uvedeného opatrenia makroprudencidlnej politiky - na individudlnom
a konsolidovanom zdklade - podla ¢ldnku 134 ods. 5 smernice 2013/36/EU.

Reciprocita makroprudencidlnych kapitdlovych poziadaviek aktivovanych orgdnmi inych clenskych Stitov, na
individudlnom a konsolidovanom zdklade, bez ohladu na to, ¢i st dotknuté expozicie v drzbe dcérskych
spolo¢nosti alebo pobociek, alebo st vysledkom priameho cezhrani¢ného poskytovania Gverov, obmedzuje tniky
a regulatérnu arbitraz, riesi systémové rizikd, a podporuje tak celkovii ticinnost makroprudencidlnej politiky tym,
Ze zabezpecuje, aby sa zvySené rizikd riesili nielen v ¢lenskom §tdte, ktory zaviedol poziadavku na mieru vankisa na
krytie systémového rizika, ale aj v inych ¢lenskych $tatoch, v ktorych st bankové skupiny vystavené tymto zvysenym
rizikdm. Cielom uznania by preto malo byt aj zabezpecenie toho, aby bankové skupiny vystavené tymto
systémovym rizikdm boli dostato¢ne odolné. Preto by sa makroprudencidlne kapitdlové poziadavky vyplyvajice
z rozhodnutia uznat makroprudencidlne opatrenia inych clenskych Stitov mali vo vSeobecnosti uplatriovat na
individudlnom aj konsolidovanom zaklade.

Na tcely uznania talianskej miery vankds$a na krytie systémového rizika, ako o to Ziada Banca dtalia, mozu
dotknuté prislusné alebo urcené orgdny iného clenského $titu stanovit mieru vankdsa na krytie systémového rizika
v stlade s ¢lankami 134 a 133 smernice 2013/36/EU.

V stlade s ¢linkom 134 ods. 1 smernice 2013/36/EU by sa uznanie ozndmenej talianskej miery vankusa na krytie
systémového rizika inymi clenskymi $tdtmi uplatiovalo na expozicie nachddzajice sa v Taliansku, ktoré sa
expoziciami institicii, ktorym bolo udelené povolenie v ¢lenskych statoch uplatiiujicich reciprocitu.

V stilade s ¢ldnkom 133 ods. 4 smernice 2013/36/EU sa miera vankisa na krytie systémového rizika moze
uplatiiovat na individudlnom, subkonsolidovanom alebo konsolidovanom zdklade. Uznanie miery vankii$a na
krytie systémového rizika stanovenej inym ¢lenskym $tdtom preto zahffia moznost uplatiiovat tito mieru na vietky
expozicie na konsolidovanom zdklade (vratane expozicii v drzbe dcérskych spolo¢nosti so sidlom v inom ¢lenskom
State).

V urcitych pripadoch mézu existovat dévody na odchylenie sa od vSeobecného pristupu uplatfiovania uznaného
talianskeho opatrenia makroprudencidlnej politiky tak na individudlnom, ako aj na konsolidovanom ziklade,
napriklad ak sa orgdny uplattiujice reciprocitu domnievajd, Ze tieto systémové rizikd uz dostato¢ne a primerane
zmieriujii existujice makroprudencidlne alebo mikroprudencidlne poziadavky uplatiiované v ¢lenskom Stite,
v ktorom je bankovd skupina konsolidovand.

Podla odportcania Eurdépskeho vyboru pre systémové riziki ESRB/2015/2, ako bolo zmenené
odporicanim ESRB[2017/4 (°), by mal prislusny orgdn, ktory aktivuje opatrenie makroprudencidlnej politiky,
zdroven s predloZzenim Zziadosti o reciprocitu Eurépskemu vyboru pre systémové rizikd navrhnit prah vyznamnosti
ako prahovii hodnotu, pod ktorou sa moéze expozicia urcitého poskytovatela finanénych sluzieb voci
identifikovanému makroprudencidlnemu riziku v jurisdikcii, v ktorej aktivany orgdn uplatiiuje opatrenie
makroprudencidlnej politiky, povazovat za nevyznamni. ESRB moéZe odporudit int prahovi hodnotu, ak to
povazuje za potrebné.

() Odporicanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2017[4 z 20. oktébra 2017, ktorym sa meni odporticanie ESRB/2015/2

o posudzovani cezhraniénych Gcinkov opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 431,
15.12.2017,s. 1).
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(11)

(12)

Na zdklade talianskej Ziadosti o reciprocitu uvedeného opatrenia ostatnymi ¢lenskymi $tdtmi a s cielom zabrénit
vzniku negativnych cezhrani¢nych Gcinkov vo forme tnikov a regulatérnej arbitrdze, ktoré by mohli nastat
v dosledku implementdcie opatrenia makroprudencidlnej politiky, ktoré sa bude uplatnovat v Taliansku, sa
generdlna rada ESRB rozhodla zahrniif toto opatrenie do zoznamu opatreni makroprudencidlnej politiky, ktoré
odporic¢a na reciprocné uplatnenie podla odporticania ESRB/2015/2. Generdlna rada ESRB sa tiez rozhodla
odporucit prah vyznamnosti vo vyske 25 milidrd EUR, ktory sa vztahuje na kazdd jednotlivd instittciu. Prislusné
organy uplatiiujiice reciprocitu mozu oslobodit institicie od poziadavky na mieru vankasa na krytie systémového
rizika, ak ich prisluiné expozicie nepresahuji 25 milidrd EUR. KedZe opatrenie, ktoré sa md vydat na ticely uznania
ozndmenej talianskej miery vankusa na krytie systémového rizika, by sa malo uplatiovat aj na konsolidovanom
zdklade, na ticely uplatiovania prahu vyznamnosti by sa mal zohladnit sicet expozicii v drzbe prostrednictvom
pobociek, priameho cezhrani¢ného poskytovania tiverov a dcérskych spolocnosti.

Odporticanie ESRB[2015/2 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

Zmeny

Odportcanie ECB/2015/2 sa meni takto:

1.

V oddiele 1 sa odporucanie C bod 1 meni doplnenim tohto opatrenia:

,Taliansko:

— poziadavka na mieru vankdsa na krytie systémového rizika pre vSetky expozicie voci kreditnému riziku
a expozicie voci kreditnému riziku protistrany nachadzajice sa v Taliansku vo vyske 0,5 % uplatnitelnd od
31. decembra 2024 do 29. juna 2025; zvy3enie miery vankdsa na krytie systémového rizika na 1 % pre vsetky
expozicie vodi kreditnému riziku a expozicie vodi kreditnému riziku protistrany nachddzajice sa v Taliansku
uplatnitelné od 30. jiina 2025.

Priloha sa meni v stlade s prilohou k tomuto usmerneniu.

Vo Frankfurte nad Mohanom 11. jina 2024

Vedici sekretaridtu ESRB
v mene Generdlnej rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO
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PRILOHA

Priloha k odport¢aniu ECB[2015/2 sa meni doplnenim tohto opatrenia:

,Taliansko:

Poziadavka na mieru vankdsa na krytie systémového rizika pre vsetky expozicie voci kreditnému riziku
a expozicie voli kreditnému riziku protistrany nachddzajiice sa v Taliansku vo vyske 0,5 % uplatnitelnd od
31. decembra 2024 do 29. jitna 2025; zvySenie miery vankdsa na krytie systémového rizika na 1 % pre vsetky
expozicie voéi kreditnému riziku a expozicie voci kreditnému riziku protistrany nachddzajiice sa v Taliansku
uplatnitel'né od 30. jitna 2025.

L. Opis opatrenia

1.  Talianske opatrenie, ktoré sa uplatiuje v silade s clankom 133 smernice 2013/36/EU, pozostiva
z uplatiiovania vankdsa na krytie systémového rizika na expozicie vo¢i kreditnému riziku a expozicie voci
kreditnému riziku protistrany nachddzajiice sa v Taliansku, ktoré st expoziciami Gverovych institticif, ktorym
bolo udelené povolenie v Taliansku, na individudlnom a konsolidovanom zdklade.

2. Poziadavka na mieru vankd$a na krytie systémového rizika vo vyske 0,5 % sa bude uplatilovat od
31. decembra 2024 a od 30. jiina 2025 sa zvy$ina 1 %.

11 Reciprocita

3. Prislusnym orgdnom uplatiiujiicim reciprocitu sa odporica, aby recipro¢ne uplatnili talianske opatrenie tak,
ze ho uplatnia na expozicie bank vo¢i kreditnému riziku a voéi kreditnému riziku protistrany nachddzajtice
sa v Taliansku. Uvedené opatrenie mozno reciprocne uplatnit s pouiitl’m tohto rozsahu v rdmci predkladania
sprdv COREP: Geografické clenenie expozicif podla sidla dlznika, stcet expozicif voci talianskym rezidentom
v riadku 170, stipci 90 tabulky COREP C 09.01 a riadku 150, stlpci 125 tabulky COREP C 09.02.

4. Na zdklade ziadosti banky Banca dItalia sa odportica, aby prisluiné orgdny recipro¢ne uplatiiovali talianske
opatrenie na individudlnom a na konsolidovanom zéklade.

5. Ak v jurisdikcii prislusnych orgdnov nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky,
odportica sa prislusnym organom po konzultdcii s ESRB uplatnit opatrenie makroprudencidlnej politiky
dostupné v ich jurisdikcii, ktorého w¢inok najviac zodpovedé uvedenému opatreniu odporacanému na
reciprocitu. To méze zahffiat prijatie opatreni a uplatnenie pravomoci v oblasti dohladu stanovenych v hlave
VII kapitole 2 oddiele IV smernice 2013/36/EU.

6.  Odportca sa, aby prislusné orgény zabezpecili:

a) uplathovanie a dodrziavanie recipro¢ného opatrenia s mierou 0,5 % od 31. decembra 2024 do 29. jina
2025.

b) uplatiiovanie a dodrZiavanie reciproného opatrenia s mierou 1 % od 30. jiina 2025.

Il Prah vyznamnosti

7. Spolu s tymto opatrenim je stanoveny prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdi jednotliva institiciu
a ktory je zaloZeny na expozicidch nachddzajicich sa v Taliansku. Prislusné orgdny uplatfiujice reciprocitu
mozu oslobodit Gverové institicie od poziadavky na mieru vankisa na krytie systémového rizika, ak ich
prislusné expozicie neprekrocia prah vyznamnosti vo vyske 25 milidrd EUR, ¢o zodpovedd priblizne 1 %
vietkych expozicif vo¢i kreditnému riziku a expozicii voci kreditnému riziku protistrany nachddzajicich sa
v Taliansku. S cielom identifikovat prisluiné expozicie, ktoré by sa mali zahrnit do vypoctu expozicii na
Ucely uplatiiovania tohoto prahu V}’/znamnosti by prislusné orgdny mali zohladni¢ minimdlne expozicie
v tomto rozsahu v rdmci predkladania sprdv COREP: Geografické clenenie expozicii podla sidla dlznika,
sticet expozicif voci talianskym rezidentom v riadku 170, stlpci 10 tabulky COREP C 09.01 a riadku 150,
stlpci 10 tabulky COREP C 09.02.
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10.

Do vypoctu expozicii na tcely uplatiiovania prahu vyznamnosti by sa mali zahrnait vSetky expozicie v drzbe
prostrednictvom pobociek, priameho cezhraniéného poskytovania Gverov a dcérskych spolocnosti.

V stlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporti¢ania ESRB/2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 25 milidrd
EUR odport¢anou maximdlnou troviiou prahovej hodnoty. Prislusné orgdny mozu preto namiesto pouZitia
odporicanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu prahovi hodnotu pre ich jurisdikcie alebo
opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti. Pri stanovovani prahu vyznamnosti by
prislusné orgidny mali zvdzif expoziciu jednotlivych poskytovatelov financénych = sluzieb voci
identifikovanému makroprudencidlnemu riziku v Taliansku a postdif, ¢i ju moZno povazovat za
nevyznamndg.

Ak v ¢lenskych Stdtoch nie st Ziadne tverové institdcie, ktoré by mali v Taliansku vyznamné expozicie,
prislusné organy dotknutych clenskych 3titov mézu podla oddielu 2.2.1 odportcania ESRB[2015/2
rozhodnt, Ze nebudii recipro¢ne uplatiiovat talianske opatrenie. V tomto pripade by mali prislusné orgény
sledovat vyznamnost expozicii a odporica sa, aby talianske opatrenie recipro¢ne uplatnili v pripade, Ze
uverova institticia prekro¢i odportcany prah vyznamnosti.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2024/4775/oj
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