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(Resolutioner, rekommendationer och yttranden)

REKOMMENDATIONER

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDEN

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS REKOMMENDATION
av den 6 juli 2023

om indring av rekommendation ESRB/2015/2 om bedémningen av grinsoverskridande effekter och
frivillig 6msesidighet for makrotillsynsitgirder

(ESRB/2023/4)

(2023/C 307/01)

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS STYRELSE HAR ANTAGIT DENNA REKOMMENDATION
med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssitt,
med beaktande av avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ('), sdrskilt bilaga IX,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd (3), sirskilt
artiklarna 3 och 16-18,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om 4ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (), sédrskilt artikel 458.8,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova
verksambhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87[EG
och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (*), sdrskilt avdelning VII kapitel 4 avsnitt II,

med beaktande av Europeiska systemriskndmndens beslut ESRB/2011/1 av den 20 januari 2011 om arbetsordningen for
Europeiska systemrisknimnden (%), sérskilt artiklarna 18-20, och

av foljande skal:

(1)  For att sdkerstilla effektiva och konsekventa nationella makrotillsynsitgarder ar det viktigt att komplettera
erkdnnandet enligt unionsritten med frivillig msesidighet.

() EGTL1,3.1.1994, s 3.

() EUTL331,15.12.2010,s 1.
() EUTL176,27.6.2013,s. 1.
() EUTL176,27.6.2013,s. 338.
() EUTC 58, 24.2.2011, s. 4.
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(2)  Ramverket for frivillig 6msesidighet for makrotillsynsatgirder som framgar av Europeiska systemrisknimndens
rekommendation ESRB/2015/2 (°) har som mal att alla exponeringsbaserade makrotillsynsatgirder som aktiveras i
en medlemsstat dven vidtas i andra medlemsstater.

(3)  IEuropeiska systemriskndimndens rekommendation ESRB/2017/4 (') rekommenderas att den relevanta aktiverande
myndigheten foreslar ett maximalt troskelvirde ndr den limnar en ansokan om omsesidighet till Europeiska
systemriskndimnden (ESRB), under vilket en individuell finansiell tjinsteleverantors exponering mot den
identifierade makrotillsynsrisken i den jurisdiktion dir den aktiverande myndigheten tillimpar makrotillsyn-
sdtgdrden i frdga ej anses vésentlig. ESRB fir vid behov rekommendera ett annat troskelvirde.

(4)  Frdn och med den 31 december 2018 omfattas kreditinstitut som 4r auktoriserade i Sverige och som tillimpar
interna modeller (internmetoden) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven av ett for varje kreditinstitut specifikt
golv pd 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pa portféljen av hushéllsexpo-
neringar mot gildenirer med hemvist i Sverige som sikras genom fastigheter i enlighet med artikel 458.2 d iv i
forordning (EU) nr 575/2013. Denna stringare nationella dtgird galler fram till och med den 31 december 2023
och ESRB:s styrelse beslutade den 15 januari 2019 (%) att inkludera denna stringare nationella tgird i den
forteckning 6ver makrotillsynsdtgirder som bor antas baserat pd Omsesidighet inom ramen for
rekommendation ESRB/2015/2.

(5)  Frdn och med den 30 september 2023 omfattas kreditinstitut som dr auktoriserade i Sverige och som tillimpar
interna modeller (internmetoden) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven av ett for varje kreditinstitut specifikt
golv pd 35 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pd portfoljen av vissa
foretagsexponeringar i Sverige som sikras genom kommersiella fastigheter samt av ett for varje kreditinstitut
specifikt riskviktsgolv pd 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pa
portfoljen av vissa foretagsexponeringar i Sverige som sdkras genom bostadsfastigheter, i enlighet med
artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013. Den striangare nationella dtgirden ska tillimpas i tvd ar med
mojlighet till forlingning eller tills makrotillsynsriskerna eller systemriskerna upphor att existera (om detta sker
tidigare).

(6) Den 12 maj 2023 limnade Finansinspektionen en ansokan om omsesidighet till ESRB vad giller ovannimnda
makrotillsynsdtgard i enlighet med artikel 458.8 i férordning (EU) nr 575/2013. For att forhindra negativa
gransoverskridande effekter (t.ex. regelarbitrage) som kan bli resultatet av genomforandet av de makrotillsyn-
sdtgdrder som tillimpas i Sverige i enlighet med artikel 458.2 d iv i férordning (EU) nr 575/2013, har Europeiska
systemrisknimndens styrelse beslutat att inkludera denna atgérd pa den forteckning 6ver makrotillsynsétgarder som
bor antas baserat pd dmsesidighet inom ramen f6r rekommendation ESRB/2015/2.

(7)  ESRB-styrelsen har ocksd beslutat att rekommendera ett maximalt institutspecifikt relevant troskelvirde pa
5 miljarder svenska kronor for tillimpningen av de minimis-principen av medlemsstater som vidtar motsvarande
atgirder.

(8)  Denna dndring av rekommendation ESRB/2015/2 paverkar inte att det dven fortsittningsvis rekommenderas att
man bor vidta sddana nationella dtgarder som bist motsvarar de nationella makrotillsynsatgirderna som aktiverats
av de svenska myndigheterna den 31 december 2018, och som rekommenderas av ESRB for 6msesidiga dtgarder i
rekommendation ESRB/2019/1.

(9)  Rekommendation ESRB/2015/2 bor darfor dndras i enlighet med detta.

() Europeiska systemrisknimndens rekommendation ESRB/2015/2 av den 15 december 2015 om bedémningen av grinsoverskridande
effekter och frivillig 6msesidighet for makrotillsynsatgarder (EUT C 97, 12.3.2016, 5. 9).

() Europeiska systemrisknimndens rekommendation ESRB/2017/4 av den 20 oktober 2017 om dndring av
rekommendation ESRB/2015/2 om bedémningen av grinsoverskridande effekter och frivillig dmsesidighet for makrotillsynsdtgarder
(EUT C 431, 15.12.2017, 5. 1).

(*) Europeiska systemrisknimndens rekommendation ESRB/2019/1 av den 15 januari 2019 om dndring av
rekommendation ESRB/2015/2 om bedomningen av gransoverskridande effekter och frivillig 6msesidighet for makrotillsynsétgarder
(EUT C 106, 20.3.2019, 5. 1).
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HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

Andringar
Rekommendation ESRB/2015/2 ska dndras pa foljande sitt:
1) Avsnitt 1, delrekommendation C.1 ska ersittas med foljande:

1. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar motsvarande makrotillsynsdtgarder som antagits av
andra relevanta myndigheter om detta rekommenderas av ESRB. Det rekommenderas att foljande atgirder, som
beskrivs mer i detalj i bilagan, antas baserat pd 6msesidighet:

Belgien:

— Ett systemriskbuffertvirde pd 9 procent pa alla IRB-hushéllsexponeringar mot fysiska personer dir sikerhet
stillts i form av bostadsfastighet beldgen i Belgien.

Tyskland:

— Ett systemriskbuffertvirde pd 2 procent pa alla i) exponeringar frdn interna modeller (internmetoden) dar
sakerhet stillts i form av bostadsfastighet beldgen i Tyskland, och ii) alla exponeringar fran schablonmetoden
som dr fullt ut sikrade av pantritt i bostadsfastighet, som avses i artikel 125.2 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 575/2013 (°), som dr beldgen i Tyskland.

Frankrike:

— En skirpning av grinsen for stora exponeringar enligt artikel 395.1 i férordning (EU) nr 575/2013 vad giller
exponeringar mot hogt skuldsatta stora icke-finansiella foretag som har sitt séte i Frankrike till 5 procent av
kdrnprimarkapitalet, vilken i enlighet med artikel 458.2 d ii i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas pa
globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin
banktillsynsperimeter.

Litauen:

— Ett systemriskbuffertviarde pad 2 procent pé alla hushéllsexponeringar mot fysiska personer i Litauen dir
sikerhet stdllts i form av bostadsfastighet.

Luxemburg:

— Riittsligen bindande begransningar av beldningsgraden (LTV-kvoten) fér nya ldn avseende bostadsfastigheter
beldgna i Luxemburg, dir LTV-kvoten skiljer sig efter lantagarkategori:

a) En LTV-kvot pd 100 procent for forstagdngskopare som koper sin huvudbostad.

b) En LTV-kvot pd 90 procent for andra kopare (ej forstagangskopare) som képer sin huvudbostad. Denna
begrinsning genomfors proportionellt via en buffert for hela laneportfoljen. Lingivare far bevilja maximalt
15 procent av alla nya bostadslan som beviljas sddana lantagare en LTV-kvot 6ver 90 procent, men under
det hogsta tilldtna virdet pd 100 procent.

¢) En LTV-kvot pa 80 procent for andra bostadslan (inklusive forvarv for uthyrning).
Nederlinderna:

— En ldgsta genomsnittlig riskvikt tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013 for
kreditinstitut med auktorisation i Nederldnderna som tillimpar interna modeller (IRB-modeller) for att berdkna
lagstadgade kapitalkrav avseende sina exponeringar gentemot privatpersoner vilka sikerstills genom
inteckningar i bostdder beligna i Nederlinderna. For varje enskild exponeringspost som omfattas av denna
atgdrd dsdtts en riskvikt om 12 procent pd den del av linet som inte Gverstiger 55 procent av marknadsvardet
pa den bostad som stillts som sidkerhet for lanet, och en riskvikt om 45 procent &sitts den éterstdende delen av
lanet. Portfoljens lagsta genomsnittliga riskvikt 4r det exponeringsviktade genomsnittet av riskvikterna pa de
individuella ldnen.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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Norge:

— Ett systemriskbuffertvirde motsvarande 4,5 procent for alla exponeringar belidgna i Norge tillimpas i enlighet
med artikel 133 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (%), sdsom tillimpligt pd Norge fran och
med den 31 december 2022, enligt bestimmelserna i avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (')
(EES-avtalet) (nedan kallat CRD sdsom tillimpligt pd och i Norge fran och med den 31 december 2022), for alla
kreditinstitut som dr auktoriserade i Norge.

— Ett (exponeringsviktat) genomsnittligt riskviktsgolv pd 20 procent avseende exponeringar gentemot bostadsfas-
tigheter beldgna i Norge tillimpas, i enlighet med artikel 458.2 d iv i férordning (EU) nr 575/2013, sdsom
tillimplig pd Norge sedan den 31 december 2022 enligt bestimmelserna i EES-avtalet (nedan kallat CRR sdsom
tillimplig pd och i Norge frin och med den 31 december 2022), for kreditinstitut som 4r auktoriserade i Norge och
som tillimpar interna modeller (internmetoden) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven.

— Ett (exponeringsviktat) genomsnittligt riskviktsgolv pd 35 procent avseende exponeringar gentemot
kommersiella fastigheter i Norge, i enlighet med artikel 458.2 d iv i CRR sdsom tillimplig pd Norge frin och
med den 31 december 2022, for kreditinstitut som ar auktoriserade i Norge och som tillimpar interna
modeller (internmetoden) for att berakna de lagstadgade kapitalkraven.

Sverige:

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv pd 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som
tillimpas pd portfoljen av hushéllsexponeringar mot gildendrer med hemvist i Sverige som sikras genom
fastigheter i enlighet med artikel 458.2 d iv i férordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som &r
auktoriserade i Sverige och som tillimpar internmetoden (IRB) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven.

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv pd 35 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som
tillimpas pa portfoljen av foretagsexponeringar som sikras genom kommersiella fastigheter (fastigheter fysiskt
beldgna i Sverige som hyrs ut i kommersiellt syfte for att ge en hyresinkomst) samt av ett for varje kreditinstitut
specifikt riskviktsgolv pd 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pd
portfoljen av foretagsexponeringar som sikras genom bostadsfastigheter (flerbostadsfastigheter fysiskt beldgna
i Sverige som hyrs ut i kommersiellt syfte for att ge en hyresinkomst, dir antalet bostdder i fastigheten
overstiger tre) i enlighet med artikel 458.2 iv i forordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som &r
auktoriserade i Sverige och som tillimpar internmetoden (IRB) for att berikna de lagstadgade kapitalkraven.”

2) Bilagan ska ersittas med bilagan till den hir rekommendationen.

Utfardad i Frankfurt am Main den 6 juli 2023.

Pd ESRB-styrelsens vignar
Francesco MAZZAFERRO
Chef for ESRB:s sekretariat

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG
(EUTL 176, 27.6.2013,s. 338).

(") EGTL1,3.1.1994, s. 3.
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BILAGA

"BILAGA

Belgien

Ett systemriskbuffertvirde pd 9 procent pd alla IRB-hushillsexponeringar dir sikerhet stillts i form av
bostadsfastighet beligen i Belgien

. Beskrivning av dtgirden

1. Den belgiska atgirden, tillimpad i enlighet med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, infor ett systemriskbuf-
fertviarde pd 9 procent pd alla IRB-hushéllsexponeringar mot fysiska personer dir sikerhet stillts i form av
bostadsfastighet beldgen i Belgien (bade nddlidande och icke-nodlidande exponeringar).

II.  Omsesidighet

2. Relevanta myndigheter bor anta motsvarande dtgird som antagits i Belgien genom att tillimpa denna pa IRB-
hushéllsexponeringar mot fysiska personer dar sikerhet stillts i form av bostadsfastighet beldgen i Belgien (bdde
nodlidande och icke-nddlidande exponeringar). Alternativt kan omsesidighet for dtgdrden uppnds genom att
anvinda foljande COREP-rapportering: IRB-hushallsexponeringar dir sakerhet stllts i form av bostadsfastighet
gentemot personer som befinner sig i Belgien (bdde nodlidande och icke-nodlidande exponeringar)

3. Om samma makrotillsynsatgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen rekommenderas de relevanta
myndigheterna, efter samrdd med ESRB, tillimpa sddana makrotillsynsatgirder i enlighet med sin nationella
lagstiftning som bast motsvarar de dtgdrder som beskrivs ovan, inklusive antagandet av tillsynsatgirder och
utovandet av tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII kapitel 2 avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU. Det
rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande dtgirder inom fyra ménader efter det att denna
rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

4. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde for en eventuell tillimpning av de minimis-
principen av relevanta myndigheter som vidtar motsvarande &atgarder. Institut fir undantas frin kravet pd
systemriskbuffert om deras relevanta sektorexponeringar inte overstiger 2 miljarder euro. Beslut om
omsesidighet behovs darfor bara om det institutspecifika troskelvirdet overskrids.

5. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar troskelvdrdet motsvarande 2 miljarder
euro ett rekommenderat maximalt troskelvirde. Berorda myndigheter som antar omsesidiga dtgarder far darfor,
istallet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett lagre troskelvirde for sina jurisdiktioner om
detta dr lampligt, eller anta motsvarande dtgirder utan att anvinda ett relevant troskelvérde.

Tyskland

Ett systemriskbuffertvirde pd 2 procent pd alla i) exponeringar frin interna modeller (internmetoden) dir
sikerhet stillts i form av bostadsfastighet bel:igen i Tyskland, och ii) alla exponeringar frin schablonmetoden
som ir fullt ut sikrade av pantriitt i bostadsfastighet, som avses i artikel 125.2 i férordning (EU) nr 575/2013,
som ir beligna i Tyskland.

. Beskrivning av dtgdrden

1. Den tyska atgirden, tillimpad i enlighet med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, faststaller ett systemriskbuf-
fertvirde pd 2 procent for alla exponeringar (dvs. hushdllsexponeringar och icke-hushéllsexponeringar) mot
fysiska och juridiska personer dir sikerhet stillts i form av bostadsfastighet beldgen i Tyskland. Atgirden
kommer att tillimpas pa i) kreditinstitut som 4r auktoriserade i Tyskland och som tillimpar interna modeller
(internmetoden) for att berdkna sina riskvidgda exponeringsbelopp dir sikerhet stillts i form av bostadsfastighet
beldgen i Tyskland, och ii) kreditinstitut som ér auktoriserade i Tyskland och anvinder schablonmetoden for att
berdkna sina riskvigda exponeringsbelopp for exponeringar som dr fullt ut sikrade genom pantritt i
bostadsfastighet enligt vad som avses i artikel 125.2 i forordning (EU) nr 575/2013 och 4r beldgna i Tyskland.
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II.  Omsesidighet

2. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande dtgarder som antagits i Tyskland genom att
tillimpa dessa pa nationellt auktoriserade kreditinstitut.

3. Om samma makrotillsynsétgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen rekommenderas de relevanta
myndigheterna, efter samrdd med ESRB, tillimpa sidana makrotillsynstgarder i enlighet med sin nationella
lagstiftning som bést motsvarar de dtgdrder som beskrivs ovan, inklusive antagandet av tillsynsétgirder och
utévandet av tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII kapitel 2 avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU.

4. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna sikerstiller att de motsvarande dtgdrderna ir i kraft och
tillimpas frdn och med den 1 februari 2023.

III. Relevant troskelvirde

5. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde for en eventuell tillimpning av de minimis-
principen av relevanta myndigheter som vidtar motsvarande dtgirder. Kreditinstituten fir undantas fran kravet pa
systemriskbuffert om deras relevanta sektorexponeringar inte overstiger 10 miljarder euro. Beslut om
omsesidighet beh6vs dirfor bara om det institutspecifika troskelvirdet Gverskrids.

6. De relevanta myndigheterna bor bevaka de relevanta troskelviardena. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i
rekommendation ESRB/2015/2 ir troskelvirdet motsvarande 10 miljarder euro ett rekommenderat maximalt
troskelvirde. Berorda myndigheter som antar omsesidiga dtgarder fir darfor, istdllet for att tillimpa det
rekommenderade troskelvirdet, anta ett lagre troskelvirde for sina jurisdiktioner om detta ar lampligt, eller anta
motsvarande dtgdrder utan att anvinda ett relevant troskelvirde.

Frankrike

En skiirpning av grinsen for stora exponeringar enligt artikel 395.1 i forordning (EU) nr 575/2013 vad giller
exponeringar mot hogt skuldsatta stora icke-finansiella féretag som har sitt siite i Frankrike till 5 procent av
kirnprimirkapitalet, vilken i enlighet med artikel 458.2 d ii i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas pd
globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin
banktillsynsperimeter.

. Beskrivning av dtgdrderna

1. Den franska dtgirden, som tillimpas i enlighet med artikel 458.2 d ii i férordning (EU) nr 575/2013 och inférs for
globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pa hogsta konsolideringsniva inom sin banktillsyns-
perimeter (inte pd undergruppsnivd), omfattar en skdrpning av gransen for stora exponeringar vad giller
exponeringar mot hogt skuldsatta stora icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike till 5 procent av deras
kdrnprimarkapital.

2. Ett icke-finansiellt foretag definieras som en privatrittslig fysisk eller juridisk person som har sitt site i Frankrike,
och som pé sin nivd respektive pd hogsta konsolideringsnivd ingdr i sektorn icke-finansiella foretag enligt
definitionen i punkt 2.45 i bilaga A till Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 549/2013 (').

3. Atgirden ir tillimplig pi exponeringar mot icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike samt pa
exponeringar mot grupper av icke-finansiella foretag med inbordes anknytning enligt foljande:

a) For icke-finansiella foretag som ingdr i en grupp av icke-finansiella féretag med inbordes anknytning som har
sitt sdte pd hogsta konsolideringsniva i Frankrike, dr atgirden tillimplig pd summan av nettoexponeringarna
mot gruppen och alla dess enheter med inbordes anknytning i den mening som avses i artikel 4.1.39 i
forordning nr 575/2013.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 549/2013 av den 21 maj 2013 om det europeiska national- och regionalrikens-
kapssystemet i Europeiska unionen (EUT L 174, 26.6.2013, s. 1).
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b) For icke-finansiella foretag som ingdr i en grupp av icke-finansiella foretag med inbordes anknytning som har
sitt sdte pd hogsta konsolideringsnivd utanfor Frankrike, dr atgdrden tillimplig pd summan av

i) exponeringar mot icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike,

ii) exponeringar mot enheter i Frankrike eller utomlands som icke-finansiella foretag enligt punkt i har
direkt eller indirekt kontroll 6ver i den mening som avses i artikel 4.1.39 i forordning nr 575/2013,

i) exponeringar mot enheter i Frankrike eller utomlands som 4r ekonomiskt beroende av icke-finansiella
foretag enligt punkt i i den mening som avses i artikel 4.1.39 i forordning nr 575/2013.

Atgirden omfattar dirfor inte icke-finansiella foretag som inte har sitt site i Frankrike eller icke-finansiella foretag
som inte 4r ett dotterbolag eller en ekonomiskt beroende enhet i, och som inte direkt eller indirekt kontrolleras av,
ett icke-finansiellt foretag som har sitt site i Frankrike.

I enlighet med artikel 395.1 i férordning (EU) nr 575/2013 4r dtgérden tillimplig med hansyn tagen till effekten av
kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt artiklarna 399-403 i forordning (EU) nr 575/2013.

4. Ett globalt systemviktigt institut eller annat systemviktigt institut maste bedoma ett icke-finansiellt foretag som har
sitt site i Frankrike som stort om dess ursprungliga exponering mot det icke-finansiella foretaget, eller mot
gruppen av icke-finansiella foretag med inbordes anknytning enligt punkt 3, uppgér till minst 300 miljoner euro.
Det ursprungliga exponeringsvirdet berdknas i enlighet med artiklarna 389 och 390 i férordning (EU)
nr 575/2013 utan hdnsyn tagen till effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt
artiklarna 399-403 i forordning (EU) nr 575/2013, sdsom rapporterats i enlighet med artikel 9 i kommissionens
genomforandeforordning (EU) nr 680/2014 ().

5. Ett icke-finansiellt foretag bedoms som hogt skuldsatt om det har en skuldsittningsgrad 6ver 100 procent och en
finansieringstackningsgrad under 3, berdknat pa hogsta gruppkonsolideringsniva enligt foljande:

a) Bruttosoliditetsgrad dr kvoten mellan den totala skulden minus likvida medel och eget kapital.

b) Finansieringstickningsgrad ar kvoten mellan & ena sidan foradlingsvirde plus driftssubventioner minus i)
loner, ii) rorelserelaterade skatter och avgifter, iii) ovriga ordinarie nettororelsekostnader exklusive nettoriantor
och liknande kostnader, samt iv) avskrivningar och amorteringar, och 4 andra sidan rintor och liknande
kostnader.

Dessa kvoter berdknas baserat pa redovisningsaggregat som definieras i enlighet med tillimpliga standarder, sdsom
framgar av det icke-finansiella foretagets redovisning, som vid behov har godkints av en auktoriserad revisor.

II.  Omsesidighet

6. Relevanta myndigheter bor anta motsvarande dtgirder som antagits i Frankrike genom att tillimpa dessa pa
nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pd hogsta konsolider-
ingsniva inom jurisdiktionen for sin banktillsynsperimeter.

7. Om samma makrotillsynsdtgdrd inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen i enlighet med
delrekommendation C.2 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, antar en
sddan makrotillsynsdtgird i enlighet med den nationella lagstiftning som bast motsvarar den aktiverade makrotill-
synsdtgdrden. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande dtgarder inom sex ménader efter
det att denna rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

() Kommissionens genomforandeforordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska standarder fér genomférande av
instituts tillsynsrapportering enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (EUT L 191, 28.6.2014, s. 1).
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III. Relevant troskelvirde

8. Atgirden kompletteras av ett kombinerat relevant troskelvirde for en eventuell tillimpning av de minimis-
principen av relevanta myndigheter som vidtar motsvarande dtgirder, bestdende av:

a) Ett troskelviarde pd 2 miljarder euro for de totala ursprungliga exponeringarna for nationellt auktoriserade
globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin
banktillsynsperimeter gentemot den franska sektorn icke-finansiella foretag.

b) Ett troskelvirde pd 300 miljoner euro for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och andra
systemviktiga institut motsvarande eller dverstigande det troskelvirde som anges i punkt a for

i) en enstaka ursprunglig exponering mot ett icke-finansiellt foretag som har sitt site i Frankrike,

ii) summan av ursprungliga exponeringar mot en grupp av icke-finansiella foretag med inb6rdes anknytning
som har sitt site pd hogsta konsolideringsniva i Frankrike, berdknat i enlighet med punkt 3 a,

iii) summan av ursprungliga exponeringar mot icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike och som
ingdr i en grupp av icke-finansiella foretag med inbordes anknytning som har sitt site pd hogsta
konsolideringsniva utanfor Frankrike sdsom rapporterats i mallarna C 28.00 och C 29.00 i bilaga VIII till
genomforandeforordning (EU) nr 680/2014.

¢) Ett troskelvirde pd 5 procent av de globalt systemviktiga institutens eller de andra systemviktiga institutens
kdrnprimarkapital pd hogsta konsolideringsnivé, for exponeringar identifierade under punkt b med hinsyn
tagen till effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt artiklarna 399-403 i férordning
(EU) nr 575/2013.

De troskelvirden som avses i punkterna b och ¢ ska tillimpas oberoende av om enheten eller det icke-finansiella
foretaget ar hogt skuldsatt eller ¢j.

Det ursprungliga exponeringsvardet enligt punkterna a och b berdknas i enlighet med artiklarna 389 och 390 i
forordning (EU) nr 575/2013 utan hinsyn tagen till effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag
enligt artiklarna 399-403 i forordning (EU) nr 575/2013, sisom rapporterats i enlighet med artikel 9 i
kommissionens genomférandeforordning (EU) nr 680/2014.

9. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 fir de relevanta myndigheterna i den
berorda medlemsstaten undanta de nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin banktillsynsperimeter som inte dsidositter det
kombinerade relevanta troskelvirdet enligt punkt 8. Nir de relevanta myndigheterna tillimpar troskelvirdet bor
de granska hur exponeringarna for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut utvecklas mot den franska sektorn icke-finansiella foretag samt hur koncentrationen av
exponeringar for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut utvecklas
mot stora icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike, och de bor tillimpa den franska dtgirden p4 tidigare
undantagna nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut pd hogsta
konsolideringsnivé inom sin banktillsynsperimeter nir det kombinerade relevanta troskelvirdet enligt punkt 8
har &sidosatts. Relevanta myndigheter uppmanas dven att uppmarksamma andra marknadsaktorer inom sin
jurisdiktion pd systemriskerna med den okade skuldsittningen i stora icke-finansiella foretag som har sitt sate i
Frankrike.

10. Om det saknas globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut som ér auktoriserade i de berérda
medlemsstaterna pd hogsta konsolideringsnivd inom deras banktillsynsperimeter och som har exponeringar mot
den franska sektorn icke-finansiella foretag over troskelvirdet enligt punkt 8, fir relevanta myndigheter i de
berorda medlemsstaterna  besluta att inte vidta motsvarande &tgirder enligt avsnitt 2.2.1 i
rekommendation ESRB/2015/2. I sidana fall bor de relevanta myndigheterna granska hur exponeringarna for
nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut utvecklas mot den franska
sektorn icke-finansiella foretag samt hur koncentrationen av exponeringar for nationellt auktoriserade globalt
systemviktiga institut och andra systemviktiga institut utvecklas mot stora icke-finansiella féretag som har sitt
site 1 Frankrike, och de bor tillimpa den franska dtgarden nir ett globalt systemviktigt institut eller annat
systemviktigt institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin banktillsynsperimeter éverstiger det kombinerade
relevanta troskelvirdet enligt punkt 8. Relevanta myndigheter uppmanas dven att uppmirksamma andra
marknadsaktorer inom sin jurisdiktion pd systemriskerna med den okade skuldsittningen i stora icke-finansiella
foretag som har sitt site i Frankrike.
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11. T overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 4r det kombinerade relevanta
troskelvardet som avses i punkt 8 ett rekommenderat maximalt troskelvirde. Berorda myndigheter som antar
omsesidiga dtgirder far darfor, istdllet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett ligre
troskelvarde for sina jurisdiktioner om detta dr lampligt, eller anta motsvarande tgdrder utan att anvinda ett
relevant troskelvirde.

Litauen

Ett systemriskbuffertvirde pd 2 procent for alla hushillsexponeringar mot fysiska personer i Litauen dir sikerhet
stillts i form av bostadsfastighet.

. Beskrivning av dtgdrden

1. Den litauiska dtgirden, tillimpad i enlighet med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, faststiller ett systemriskbuf-
fertvarde pd 2 procent for alla hushallsexponeringar mot fysiska personer i Litauen ddr sakerhet stllts i form av
en bostad.

II.  Omsesidighet

2. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar motsvarande dtgdrder som antagits i Litauen for filialer i
Litauen till nationellt auktoriserade banker och direkta grinsoverskridande exponeringar gentemot fysiska
personer i Litauen dir sikerhet stillts i form av en bostad. En betydande del av de totala positionerna relaterade
till bostadsldn innehas av utlindska bankfilialer som bedriver verksamhet i Litauen vilket medfér att andra
medlemsstater bor vidta motsvarande dtgdrder for att sikerstilla likvirdiga konkurrensvillkor samt att alla
marknadsaktorer beaktar riskerna som utgér frén bostadssektorn i Litauen och forbattrar sin motstandskraft.

3. Om samma makrotillsynsatgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen rekommenderas de relevanta
myndigheterna, efter samrdd med ESRB, tillimpa sddana makrotillsynsatgirder i enlighet med sin nationella
lagstiftning som bast motsvarar de dtgirder som beskrivs ovan, inklusive antagandet av tillsynsitgirder och
utévandet av tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII kapitel 2 avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU. Det
rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgirder inom fyra ménader efter det att denna
rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

4. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde for en eventuell tillimpning av de minimis-
principen av relevanta myndigheter som vidtar motsvarande atgdrder. Institut fir undantas fran kravet pd
systemriskbuffert om deras relevanta sektorexponeringar inte dverstiger 50 miljoner euro, vilket motsvarar cirka
0,5 procent av de berérda exponeringarna som kreditinstitutsektorn i Litauen har totalt. Beslut om omsesidighet
behovs darfor bara om det institutspecifika troskelvirdet overskrids.

5. Motivering for ett sddant troskelvarde:

a) Det dr nodvindigt att minimera risken for en fragmenterad lagstiftning, eftersom samma troskelvirde dven
kommer att gilla for kreditinstitut som &r auktoriserade i Litauen.

b) Tillimpningen av en sddan troskel skulle bidra till att sikerstilla likvdrdiga konkurrensvillkor eftersom institut
med exponeringar i samma storleksordning omfattas av kravet pa systemriskbuffert.

¢) Troskelvirdet ar relevant for den finansiella stabiliteten, eftersom den fortsatta utvecklingen av riskerna inom
bostadssektorn frimst kommer att bero pd verksamheten pd bostadsmarknaden, som delvis beror pé antalet
nya lan som beviljas for bostadskop. Atgirden bor dirfor tillimpas pd marknadsaktérer som édr verksamma pé
denna marknad dven om deras boldneportfoljer inte ir lika stora som de storsta lingivarnas.
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6. [ Overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 &r troskelvdrdet motsvarande 50 miljoner
euro ett rekommenderat maximalt troskelvirde. Berorda myndigheter som antar omsesidiga dtgarder far darfor,
istallet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett lagre troskelvarde for sina jurisdiktioner om
detta dr lampligt, eller anta motsvarande dtgirder utan att anvinda ett relevant troskelvérde.

Luxemburg

Rittsligen bindande begrinsningar av beldningsgraden (LTV-kvoten) foér nya 1dn avseende bostadsfastigheter
belidgna i Luxemburg, dir LTV-kvoten skiljer sig efter lintagarkategori:

a) En LTV-kvot pd 100 procent for forstagingskopare som koper sin huvudbostad.

b) En LTV-kvot pd 90 procent for andra kopare (ej forstagingskopare) som koéper sin huvudbostad. Denna
begrinsning genomfors proportionellt via en buffert fér hela lineportfoljen. Lingivare fir bevilja maximalt
15 procent av alla nya bostadsldn som beviljas sidana ldntagare en LTV-kvot 6ver 90 procent, men under det
hogsta tillitna virdet pd 100 procent.

¢) En LTV-kvot pd 80 procent f6r andra bostadslin (inklusive forvirv for uthyrning).

. Beskrivning av dtgirden

1. Myndigheterna i Luxemburg har aktiverat réttsligen bindande begrinsningar av beldningsgraden (LTV-kvoten) for
lén avseende bostadsfastigheter beldgna i Luxemburg. P4 rekommendation av Comité du Risque Systémique
(kommittén for systemrisker) () har Commission de Surveillance du Secteur Financier (kommittén for tillsyn over
finanssektorn) (¥) i samarbete med Banque centrale du Luxembourg aktiverat begransningar av LTV-kvoten som
skiljer sig beroende pd vilken av de tre lantagarkategorierna det giller. LTV-kvoterna for var och en av dessa tre
kategorier har faststillts enligt foljande:

a) En LTV-kvot pd 100 procent for forstagdngskopare som koper sin huvudbostad.

b) En LTV-kvot pd 90 procent for andra kopare (¢j forstagdngskopare) som koper sin huvudbostad. Denna
begransning genomfors proportionellt via en buffert for hela laneportféljen. Langivare far bevilja maximalt
15 procent av alla nya bostadsldn som beviljas sddana ldntagare en LTV-kvot 6ver 90 procent, men under det
hogsta tilldtna virdet pa 100 procent.

¢) En LTV-kvot pd 80 procent for andra bostadslan (inklusive forvirv for uthyrning).

2. LTV-kvoten (beldningsgraden) ar forhéllandet mellan summan av alla 1an eller trancher av 1an som ldntagaren tagit
ut pd en bostad vid tidpunkten dé ldnet beviljas i forhallande till den fasta egendomens virde nér lanet beviljas.

3. Begransningen av LTV-kvoten har inget samband med vilken typ av dgande det ror sig om.

4. Atgirden tillimpas p4 alla privata lintagare som tar ett bostadsldn for att forvirva en bostad i Luxemburg for icke-
kommersiella indamal. Atgirden tillimpas ocksd pa lantagare som anvinder sig av rittsliga konstruktioner som t.
ex. fastighetsinvesteringsforetag for transaktionen, och dven vid gemensamma ansokningar. ‘Bostad’ inkluderar
mark, oavsett om byggverksamheten sker omedelbart efter kopet eller flera &r senare. Atgirden tillimpas ocksd
for 1an som beviljas en lantagare som avser att forvirva en egendom via ett avtal om ldngtidshyra. Bostadsfas-
tigheten kan anvindas for eget bruk eller avse forvirv for uthyrning.

II. Omsesidighet

5. Medlemsstater vars kreditinstitut, forsakringsbolag och enheter som yrkesmissigt bedriver utlaningsverksamhet
(boldneforetag) har relevanta visentliga kreditexponeringar mot Luxemburg genom kreditgivning direkt 6ver
granserna rekommenderas anta motsvarande dtgirder som i Luxemburg i sina respektive jurisdiktioner. Om
samma dtgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen for alla relevanta gransoverskridande
exponeringar, bor de relevanta myndigheterna tillimpa existerande dtgarder som bast motsvarar den aktiverade
makrotillsynsdtgirden.

() Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(*) CSSF Régulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg
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6. Medlemsstaterna bor underrdtta ESRB huruvida de har vidtagit motsvarande atgirder som i Luxemburg eller
tillimpar de minimis-undantagen i enlighet med rekommendation D i rekommendation ESRB/2015/2.
Underrittelsen bor skickas senast en manad efter det att dtgarderna antagits och ske med hjilp av den forlaga
som finns pd ESRB:s webbplats. ESRB kommer att offentliggéra underrittelserna pd ESRB:s webbplats och pa sd
satt informera allminheten om att dessa nationella beslut antagits. Detta offentliggérande omfattar dven
undantag som medlemsstaterna infor och deras dtagande att overvaka situationen och vid behov vidta dtgirder.

7. Det rekommenderas att medlemsstaterna antar motsvarande tgirder inom tre mdanader efter det att denna
rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

I[II. Relevant troskelvirde

8. Atgirden kompletteras av tva troskelvirden for tillimpningen av de minimis-principen av medlemsstater som
vidtar motsvarande dtgarder: ett landspecifikt troskelvirde och ett institutspecifikt troskelvarde. Det landspecifika
troskelvardet for den samlade gransoverskridande utlaningen avseende bolan till Luxemburg 4r 350 miljoner euro,
vilket motsvarar ca 1 procent av den samlade inhemska boldnemarknaden i december 2020. Det institutspecifika
troskelvirdet for den samlade gransoverskridande utldningen avseende boldn till Luxemburg dr 35 miljoner euro,
vilket motsvarar ca 0,1 procent av den samlade inhemska bolanemarknaden i Luxemburg i december 2020. Beslut
om Omsesidighet beh6vs bara om béade det landspecifika och det institutspecifika troskelvardet 6verskrids.

Nederlinderna

En ligsta genomsnittlig riskvikt tillimpad for kreditinstitut som tilliimpar interna modeller (IRB-modeller) for
sina exponeringar gentemot privatpersoner vilka sikerstills genom inteckningar i bostider beligna i
Nederlinderna. For varje enskild exponeringspost som omfattas av denna dtgird Jsitts en riskvikt om
12 procent pd den del av ldnet som inte verstiger 55 procent av marknadsvirdet pd den bostad som stillts som
sikerhet for linet, och en riskvikt om 45 procent dsitts den dterstiende delen av linet. Portféljens ligsta
genomsnittliga riskvikt ir det exponeringsviktade genomsnittet av riskvikterna pd de individuella linen.

. Beskrivning av dtgdrden

1. Den nederlidndska dtgarden tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013 innebdr en
lagsta genomsnittlig riskvikt for kreditinstitut som tillimpar IRB-modeller pd sina exponeringar gentemot
privatpersoner vilka sikerstills genom inteckningar i bostider beldgna i Nederldnderna. Lan som omfattas av det
nationella bolanegarantisystemet dr undantagna fran dtgarden.

2. Den lagsta genomsnittliga riskvikten ska beraknas enligt foljande:

a) For varje enskild exponeringspost som omfattas av denna dtgird dstts en riskvikt om 12 procent pé den del av
lanet som inte Gverstiger 55 procent av marknadsvirdet pd den bostad som stillts som sakerhet for ldnet, och
en riskvikt om 45 procent dsitts den dterstdende delen av lanet. Den belaningsgrad som ska anvindas vid
denna berdkning bor faststillas i enlighet med de tillimpliga bestimmelserna i forordning (EU) nr 575/2013.

b) Portfoljens ligsta genomsnittliga riskvikt dr det exponeringsviktade genomsnittet av riskvikterna péd de
individuella ldnen, berdknad enligt forklaringen ovan. Enskilda 14n som dr undantagna fran atgdrden beaktas
inte vid berdkningen av den ldgsta genomsnittliga riskvikten.

3. Denna dtgird ersitter inte de befintliga kapitalkrav som faststills i, och foljer av, férordning (EU) nr 575/2013.
Banker som omfattas av dtgirden mdste berdkna den genomsnittliga riskvikten for den del av bolaneportfoljen
som omfattas av dtgirden pd grundval av bade de grundliggande tillimpliga bestimmelserna i forordning (EU)
nr 575/2013 och den metod som anges i dtgirden. Nir de berdknar sina kapitalkrav méste de sedan tillimpa den
hogre av de tvd genomsnittliga riskvikterna.
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II.  Omsesidighet

4. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande dtgirder som antagits i Nederldnderna genom
att tillimpa dessa pd nationellt auktoriserade kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) och som har
direkta exponeringar mot privatpersoner for vilka sdkerhet har stillts i form av bostider i Nederlinderna
eftersom deras banksektor, genom sina filialer, direkt eller indirekt kan komma att exponeras for systemrisken pa
den nederldndska bostadsmarknaden.

5. I enlighet med delrekommendation C.2 bor de relevanta myndigheterna tillimpa samma atgird som har
genomforts i Nederlinderna av den aktiverande myndigheten inom den tidsfrist som framgir av
delrekommendation C.3.

6. Om samma makrotillsynsdtgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen rekommenderas de relevanta
myndigheterna, efter samrdd med ESRB, tillimpa sddana makrotillsynsatgirder i enlighet med sin nationella
lagstiftning som bast motsvarar de dtgdrder som beskrivs ovan, inklusive antagandet av tillsynsatgirder och
utovandet av tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII kapitel 2, avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU. Det
rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande dtgirder inom fyra ménader efter det att denna
rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

7. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde for en eventuell tillimpning av de minimis-
principen av relevanta myndigheter som vidtar motsvarande &tgirder. Institut fir undantas frén den lagsta
genomsnittliga riskvikten for kreditinstitut som tillimpar IRB-modeller pd sina exponeringar gentemot
privatpersoner vilka sikerstills genom inteckningar i bostdder belidgna i Nederldnderna om virdet pa dessa inte
overstiger 5 miljarder euro. Ldn som omfattas av det nationella boldnegarantisystemet omfattas inte vid
berdkningen av troskelvardet.

8. [ overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB[2015/2 ar troskelvirdet motsvarande 5 miljarder
euro ett rekommenderat maximalt troskelvirde. Berorda myndigheter som antar omsesidiga dtgarder far darfor,
istallet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett lagre troskelvarde for sina jurisdiktioner om
detta dr lampligt, eller anta motsvarande dtgirder utan att anvinda ett relevant troskelvérde.

Norge

— Ett systemriskbuffertvirde motsvarande 4,5 procent fér exponeringar beligna i Norge tillimpas i enlighet
med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, sdsom tillimpligt pd och i Norge per den 31 december 2022, enligt
bestimmelserna i avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomridet (EES-avtalet) (nedan kallat CRD
sdsom _tillimpligt pd och i Norge frin och med den 31 december 2022), for alla kreditinstitut som ir
auktoriserade i Norge.

— Ett (exponeringsviktat) genomsnittligt riskviktsgolv pd 20 procent avseende exponeringar gentemot
bostadsfastigheter beligna i Norge tillimpas, i enlighet med artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013,
sdsom tillimplig pd och i Norge sedan den 31 december 2022 enligt bestimmelserna EES-avtalet (nedan kallat
CRR sdsom tillimplig pd och i Norge den 31 december 2022), fér kreditinstitut som ir auktoriserade i Norge och
som tillimpar interna modeller (internmetoden) for att berikna de lagstadgade kapitalkraven.

— Ett (exponeringsviktat) riskviktsgolv pd 35 procent avseende exponeringar gentemot kommersiella
fastigheter i Norge, i enlighet med artikel 458.2 d iv i CRR sisom tillimplig pd och i Norge frin och med den
31 december 2022, for kreditinstitut som ir auktoriserade i Norge och som tillimpar interna modeller
(internmetoden) for att berikna de lagstadgade kapitalkraven.

. Beskrivning av dtgirderna

1. Frén och med den 31 december 2020 har det norska Finansdepartementet infort foljande tre makrotillsyn-
sdtgdrder i) ett systemriskbuffertvirde for exponeringar beldgna i Norge, enligt artikel 133 i CRD sisom
tillimpligt pa och i Norge, i enlighet med artikel 133 i CRD sdsom tillimpligt pd och i Norge frdn och med den
31 december 2022, ii) ett ligsta riskviktsgolv for exponeringar gentemot bostadsfastigheter i Norge, enligt
artikel 458.2 d iv i CRR sdsom tillimplig pd och i Norge fran och med den 31 december 2022, samt iii) ett lagsta
riskviktsgolv for exponeringar gentemot kommersiella fastigheter beldgna i Norge, enligt artikel 458.2 d ivi CRR
sdsom tillimplig pd och i Norge frén och med den 31 december 2022.
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2. Systemriskbuffertvirdet ar 4,5 procent och omfattar de inhemska exponeringarna som alla kreditinstitut som &r
auktoriserade i Norge har. For kreditinstitut som inte tillimpar den avancerade internmetoden giller ett
systemriskbuffertvirde pd 3 procent for alla exponeringar fram till den 30 december 2023, efter detta datum
giller sedan ett systemriskbuffertvarde pd 4,5 procent for alla inhemska exponeringar.

3. Riskviktsgolvet for exponeringar gentemot bostadsfastigheter dr en institutspecifik dtgird som innebér ett
genomsnittligt riskviktsgolv for exponeringar gentemot bostadsfastigheter i Norge, som tillimpas pd
kreditinstitut som anvinder internmetoden. Riskviktsgolvet for fastigheter berdr den exponeringsviktade
genomsnittliga riskvikten i bostadsfastighetsportf6ljen. Exponeringar gentemot bostadsfastigheter i Norge ska
tolkas som hushéllsexponeringar som ér sikrade genom fast egendom i Norge.

4. Riskviktsgolvet for exponeringar gentemot kommersiella fastigheter dr en institutspecifik atgird som innebir ett
genomsnittligt riskviktsgolv for exponeringar gentemot kommersiella fastigheter i Norge, som tillimpas pa
kreditinstitut som anvinder internmetoden. Riskviktsgolvet for fastigheter beror den exponeringsviktade
genomsnittliga riskvikten i portfolijen med kommersiella fastigheter. Exponeringar gentemot kommersiella
fastigheter i Norge ska tolkas som foretagsexponeringar som ir sikrade genom fast egendom i Norge.

II.  Omsesidighet

5a. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar atgirder som motsvarar de norska avseende
exponeringar beldgna i Norge i enlighet med artikel 134.1 i direktiv 2013/36/EU respektive artikel 458.5 i
forordning (EU) nr 575/2013. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar dtgirder som motsvarar
systemriskbuffertvirdet —inom arton manader efter det att Europeiska  systemrisknimndens
rekommendation ESRB[2021/3 () har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning. Man bor anta dtgarder
som motsvarar riskviktsgolven for exponeringar gentemot bostadsfastigheter och kommersiella fastigheter i
Norge inom den normala tre ménader linga 6vergdngsperioden efter det att rekommendationen ESRB[2021/3
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

5b. Eftersom en sinkning av det troskelvirde som avses i Europeiska systemrisknimndens
rekommendation ESRB/2023/1 (°) kan nddvindiggora att en relevant myndighet antar en ny nationell dtgird
eller dndrar befintliga nationella dtgirder som motsvarar den norska dtgirden avseende systemriskbufferten,
giller den normala 6vergdngsperioden pé tre manader efter offentliggdrandet av rekommendation ESRB/2023/1 i
Europeiska unionens officiella tidning for genomforandet av jamforbara dtgirder.

6. Om samma makrotillsynsitgirder inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen i enlighet med
delrekommendation C.2 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, antar
sddana makrotillsynsitgirder i enlighet med den nationella lagstiftning som bast motsvarar de aktiverade
makrotillsynsdtgirderna. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar dtgdrder som motsvarar de
genomsnittliga riskviktsgolven for exponeringar gentemot bostadsfastigheter och kommersiella fastigheter inom
tolv. ménader respektive inom arton ménader for systemriskbuffertvirdet efter det att
rekommendation ESRB/2021/3 har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning. I den mén en sinkning av
troskelvirdet medfor att en relevant myndighet antar nya nationella dtgirder enligt vad som framgér i detta stycke
eller andrar befintliga nationella dtgdrder som motsvarar den norska dtgirden avseende systemriskbufferten, giller
den normala Gvergdngsperioden pa tre manader efter offentliggorandet av rekommendation ESRB[2023/1 i
Europeiska unionens officiella tidning for genomforandet av dmsesidiga atgarder.

[7. Punkt 7 stroks genom rekommendation ESRB/2023/1.]

() Europeiska systemriskndmndens rekommendation ESRB/2021/3 av den 30 april 2021 om dndring av rekommendation ESRB/2015/2
om bedomningen av gransoverskridande effekter och frivillig omsesidighet for makrotillsynsatgarder (EUT C 222, 11.6.2021, s. 1).

(®) Europeiska systemrisknimndens rekommendation ESRB/2023/1 av den 6 mars 2023 om é4ndring av rekommendation ESRB/2015/2
om bedomningen av gransoverskridande effekter och frivillig omsesidighet for makrotillsynsdtgarder (EUT C 158, 4.5.2023, s. 1).
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III. Relevant troskelvirde

8. Atgirderna kompletteras av institutspecifika relevanta troskelvirden baserade pd exponeringar beligna i Norge
som riktlinje om de andra relevanta myndigheterna som vidtar motsvarande atgirder avser tillimpa de minimis-
principen:

a) For systemriskbuffertvirdet faststills ett troskelvirde motsvarande ett riskvdgt exponeringsbelopp pd
5 miljarder norska kronor, vilket motsvarar ca 0,16 procent av de rapporterande kreditinstitutens samlade
riskvdgda exponeringsbelopp i Norge.

b) For riskviktsgolvet avseende bostadsfastigheter faststills ett troskelvirde motsvarande en bruttoutlining
motsvarande 32,3 miljarder norska kronor, vilket motsvarar ca 1 procent av den samlade utldningen till
norska kunder dar sikerhet stillts i form av bostad.

¢) For riskviktsgolvet avseende kommersiella fastigheter faststlls ett troskelvdrde motsvarande en bruttoutlning
motsvarande 7,6 miljarder norska kronor, vilket motsvarar ca 1 procent av den samlade utléningen till norska
kunder dir sikerhet stallts i form av kommersiella fastigheter.

9. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 fir de relevanta myndigheterna i berérda
medlemsstater undanta enskilda nationella auktoriserade kreditinstitut som har icke-visentliga exponeringar i
Norge. Exponeringar som understiger de institutspecifika troskelvirden som framgédr av punkt 8 ovan bedéms
vara icke-vdsentliga. Nir de relevanta myndigheterna tillimpar troskelvirdena bor de granska hur
exponeringarna utvecklas och de bor tillimpa de norska dtgirderna pd tidigare undantagna enskilda nationellt
auktoriserade kreditinstitut om de relevanta troskelvardena som framgar av punkt 8 ovan overskrids.

10. Io6verensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 dr troskelvirdena som framgér av punkt 8
ovan rekommenderade maximala troskelvirden. Berorda myndigheter som antar omsesidiga dtgarder far darfor,
istéllet for att tillimpa rekommenderade troskelvirden, anta lagre troskelvirden for sina jurisdiktioner om detta
ar lampligt, eller anta motsvarande dtgarder utan att anvinda ett relevant troskelvirde.

11. Om det inte finns ndgra auktoriserade kreditinstitut i medlemsstaterna som har visentliga exponeringar i Norge,
far de relevanta myndigheterna i de berorda medlemsstaterna, i enlighet med avsnitt 2.2.1 i
rekommendation ESRB[2015/2, besluta att inte vidta ndgra atgirder som motsvarar de norska. I sddana fall bor
de relevanta myndigheterna dock granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man
tillimpar dtgarder som motsvarar de norska om ett kreditinstitut 6verskrider nigot av troskelviardena.

Sverige

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv pd 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt
som tillimpas pd portfoljen av hushillsexponeringar mot gildenirer med hemvist i Sverige som sikras
genom fastigheter i enlighet med artikel 458.2 d iv i féorordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som &r
auktoriserade i Sverige och som tillimpar internmetoden (IRB) for att berikna de lagstadgade kapitalkraven.

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv pd 35 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt
som tillimpas pa portfoljen av féretagsexponeringar som siikras genom kommersiella fastigheter (fastigheter
fysiskt beligna i Sverige som hyrs ut i kommersiellt syfte for att ge en hyresinkomst) samt ett for varje
kreditinstitut specifikt riskviktsgolv pd 25 procent fér den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som
tillimpas pd portféljen av vissa foretagsexponeringar i Sverige som sikras genom bostadsfastigheter
(flerbostadsfastigheter fysiskt bel:igna i Sverige som hyrs ut i kommersiellt syfte for att ge en hyresinkomst,
dir antalet bostider i fastigheten overstiger tre) i enlighet med artikel 458.2 d iv i férordning (EU)
nr 575/2013, for kreditinstitut som ir auktoriserade i Sverige och som tillimpar internmetoden (IRB) for att
berikna de lagstadgade kapitalkraven.

I.  Beskrivning av dtgdrderna

1. Den svenska dtgirden, tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013 pé kreditinstitut
som dr auktoriserade i Sverige som tillimpar internmetoden (IRB), bestar av ett for kreditinstitutet specifikt golv
pa 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pa portfoljen av hushéllsexpo-
neringar mot gildendrer med hemvist i Sverige som sikras genom fastigheter. Det exponeringsviktade
genomsnittet dr genomsnittet av de individuella exponeringarnas riskvikter beriknat i enlighet med artikel 154 i
forordning (EU) nr 575/2013, viktat med det relevanta exponeringsvirdet.
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2. Den svenska atgirden, tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d iv i férordning (EU) nr 575/2013 pd kreditinstitut
som dr auktoriserade i Sverige och som tillimpar interna modeller (internmetoden), bestdr av ett for
kreditinstitutet specifikt exponeringsviktat riskviktsgolv pd 35 procent for vissa foretagsexponeringar i Sverige
som sdkras genom pantritt i kommersiella fastigheter och ett for varje kreditinstitut specifikt exponeringsviktat
riskviktsgolv pd 25 procent for vissa foretagsexponeringar i Sverige som sikras genom pantritt i bostadsfas-
tigheter. Det exponeringsviktade genomsnittet dr genomsnittet av de individuella exponeringarnas riskvikter
berdknat i enlighet med artikel 153 i férordning (EU) nr 575/2013, viktat med det relevanta exponeringsvardet.
Denna dtgird omfattar inte foretagsexponeringar som sikras genom i) jordbruks- och skogsbruksfastigheter, ii)
fastigheter som dgs direkt av kommuner, stater eller regioner, ii) fastigheter dir mer 4n 50 procent av fastigheten
anvinds for egen verksamhet och iv) flerbostadsfastigheter ddr syftet med fastigheten inte dr kommersiellt (t.ex.
bostadsrittsforeningar) eller dar antalet bostader understiger fyra.

II.  Omsesidighet

3. Ienlighet med artikel 458.5 i forordning (EU) nr 575/2013 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna i
berorda medlemsstater antar motsvarande atgirder som antagits i Sverige for filialer i Sverige till nationellt
auktoriserade kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) for att berdkna lagstadgade kapitalkrav. [ enlighet
med artikel 458.5 i forordning (EU) nr 575/2013 rekommenderas att de relevanta myndigheterna i berorda
medlemsstater antar motsvarande dtgdrder som antagits i Sverige genom att tillimpa dessa pd nationellt
auktoriserade kreditinstitut som tillimpar internmetoden (IRB) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven och
som har hushéllsexponeringar mot gildendrer med hemvist i Sverige som sikras genom pantritt i fast
egendom och/eller foretagsexponeringar i Sverige som sikras genom pantritt i kommersiella fastigheter eller
bostadsfastigheter. I enlighet med delrekommendation C.2 bor de relevanta myndigheterna tillimpa samma
atgdrd som har genomforts i Sverige av den aktiverande myndigheten inom tre manader efter det att denna
rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning (’).

4. Om samma makrotillsynsdtgarder inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen rekommenderas det att de
relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, antar en sidan makrotillsynsitgird i enlighet med den
nationella lagstiftning som bast motsvarar de aktiverade makrotillsynsitgarderna. Det rekommenderas att
relevanta myndigheter antar motsvarande dtgirder inom fyra manader efter det att denna rekommendation har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning ().

III. Relevant troskelvirde

5. Atgirderna kompletteras av ett institutspecifikt troskelvirde pa 5 miljarder svenska kronor for var och en av
atgdrderna som beskrivs 1 punkt 1 respektive 2 som riktlinje om de andra relevanta myndigheterna som vidtar
motsvarande dtgirder avser tillimpa de minimis-principen.

6. I 6verensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 far de relevanta myndigheterna i den
berorda medlemsstaten undanta enskilda nationellt auktoriserade kreditinstitut som anvédnder internmetoden
(IRB) och som har exponeringar under troskelvardet pd 5 miljarder svenska kronor for de dtgdrder som beskrivs i
punkt 1 respektive 2. Nir de relevanta myndigheterna tillimpar troskelvirdet bor de granska hur exponeringarna
utvecklas och de bor tillimpa de relevanta svenska dtgdrderna pd tidigare undantagna enskilda nationellt
auktoriserade kreditinstitut om det relevanta troskelvirdet om 5 miljarder svenska kronor éverskrids for den
atgdrden.

7. Om inget nationellt auktoriserat kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) har hushéllsexponeringar som
beskrivs i punkt 1 pd mer 4n 5 miljarder svenska kronor via filialer beldgna i Sverige och/eller direkt gransover-
skridande verksamhet, far relevanta myndigheter i de berérda medlemsstaterna besluta att inte vidta motsvarande
atgdrd i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2. I sddana fall bor de relevanta myndigheterna

() Se rekommendation ESRB/2019/1 for den makrotillsynsdtgdrd som aktiverades den 31 december 2018.
() Se rekommendation ESRB[2019/1 for den makrotillsynsdtgard som aktiverades den 31 december 2018.
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granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att atgirden, som beskrivs i punkt 1, antas baserat
pd Omsesidighet om ett nationellt auktoriserat kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) Overstiger
troskelvardet pd 5 miljarder svenska kronor.

8. Om inget nationellt auktoriserat kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) har foretagsexponeringar som
beskrivs i punkt 2 pd mer 4n 5 miljarder svenska kronor via filialer beldgna i Sverige och/eller direkt gransover-
skridande verksamhet, far relevanta myndigheter i de berorda medlemsstaterna besluta att inte vidta motsvarande
atgard i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2. I sddana fall bor de relevanta myndigheterna
granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man tillimpar den atgird som beskrivs i
punkt 2 om ett nationellt auktoriserat kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) overskrider troskelvardet
pa 5 miljarder svenska kronor.

9. Ioverensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB[2015/2 ar troskelvirdet motsvarande 5 miljarder
svenska kronor ett rekommenderat maximalt troskelvirde. Relevanta myndigheter som antar 6msesidiga dtgarder
far darfor, istillet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett ligre troskelviarde for sina
jurisdiktioner om detta dr limpligt, eller anta motsvarande dtgirder utan att anvinda ett relevant troskelvarde”.
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