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(Padtoslauselmat, suositukset ja lausunnot)

SUOSITUKSET

EUROOPAN JARJESTELMARISKIKOMITEA

EUROOPAN JARJESTELMARISKIKOMITEAN SUOSITUS,
annettu 6 piivini heinikuuta 2023,

makrovakauspoliittisten toimenpiteiden rajat ylittivien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta
vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK/2015/2 muuttamisesta

(EJRK/2023/4)

(2023/C 307/01)

EUROOPAN JARJESTELMARISKIKOMITEAN HALLINTONEUVOSTO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,
ottaa huomioon Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuksen () ja erityisesti sen liitteen IX,

ottaa huomioon finanssijirjestelmin makrotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jarjestelmariski-
komitean perustamisesta 24 piivdnd marraskuuta 2010 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1092/2010 (%) ja erityisesti sen 3, 16, 17 ja 18 artiklan,

ottaa huomioon luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 26
pdivind kesdkuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 () ja erityisesti sen
458 artiklan 8 kohdan,

ottaa huomioon oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten  vakavaraisuusvalvonnasta,
direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta 26 piivind kesikuuta
2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (%) ja erityisesti sen VII osaston 4 luvun II osan,

ottaa huomioon Euroopan jdrjestelmariskikomitean tyojdrjestyksen hyviksymisestd 20 pdivind tammikuuta 2011 annetun
Euroopan jdrjestelmariskikomitean paatoksen EJRK[2011/1 () ja erityisesti sen 18, 19 ja 20 artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Kansallisten makrovakauspoliittisten toimenpiteiden tehokkuuden ja johdonmukaisuuden varmistamiseksi on
tarkedd tdydentdd unionin lainsddddnnon edellyttimad tunnustamista vapaaehtoisella vastavuoroisuudella.

() EYVLL1,3.1.1994,s. 3.
() EUVLL 331,15.12.2010,s. 1.
() EUVLL176,27.6.2013,s. 1.
() EUVLL176,27.6.2013,s. 338.
() EUVLC 58,24.2.2011, s. 4.
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Euroopan  jarjestelmériskikomitean  suosituksessa ~ EJRK[2015/2 ()  vahvistetun — makrovakauspoliittisten
toimenpiteiden vapaaehtoista vastavuoroisuutta koskevan kehyksen tarkoituksena on varmistaa, ettd kaikki yhdessa
jasenvaltiossa aktivoidut riskiperusteiset makrovakauspoliittiset toimenpiteet toteutetaan vastavuoroisesti muissa
jasenvaltioissa.

Euroopan jdrjestelmiriskikomitean suosituksessa EJRK/2017/4 (') suositetaan, ettd asianomainen aktivoiva
viranomainen tekee toimittaessaan vastavuoroisuuspyynnén Euroopan jirjestelmariskikomitealle (EJRK) ehdotuksen
sovellettavan olennaisuuskynnyksen enimmdistasosta, jonka alittavalla tasolla katsotaan, ettd kyseessd olevat
makrovakausriskit eivit vaikuta yksittdiseen rahoituspalvelujen tarjoajaan olennaisella tavalla silld lainkdyttoalueella,
jossa asianomainen aktivoiva viranomainen soveltaa kyseisti makrovakauspoliittista toimenpidettd. EJRK voi
tarvittaessa ehdottaa tdstd poikkeavaa kynnysta.

Ruotsissa toimiluvan saaneita luottolaitoksia, jotka kéyttivat sisdisten luottoluokitusten menetelmidi (IRB)
lakisddteisten pddomavaatimusten laskennassa, koskee 31 pdivistd joulukuuta 2018 luottolaitoskohtainen 25
prosentin alaraja vastuilla painotetulle keskimiiriiselle riskipainolle, jota sovelletaan Ruotsissa asuvien velallisten
kiinteistovakuudellisista ~ vahittdisvastuista ~ koostuviin ~ portfolioihin,  sovellettuna  asetuksen  (EU)
N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti. Tdtd tiukempaa kansallista
toimenpidettd sovelletaan 31 piivddn joulukuuta 2023 saakka, ja EJRK:n hallintoneuvosto pditti 15
pdivdnd tammikuuta 2019 (%) siséllyttdd timdn tiukemman kansallisen toimenpiteen niiden makrovakauspoliittisten
toimenpiteiden luetteloon, joiden vastavuoroista toteuttamista suositetaan suosituksen EJRK/2015/2 nojalla.

Ruotsissa toimiluvan saaneita luottolaitoksia, jotka kayttavit IRB-menetelmad lakisddteisten pddomavaatimusten
laskennassa, koskee 30 pdivistd syyskuuta 2023 luottolaitoskohtainen 35 prosentin vihimmiistaso (alaraja)
vastuilla painotetulle keskimaéiriiselle riskipainolle, jota sovelletaan tietyistd Ruotsissa olevista liikekiinteistovakuu-
dellisista yritysvastuista koostuviin portfolioihin, ja luottolaitoskohtainen 25 prosentin vidhimmadistaso (alaraja)
vastuilla painotetulle keskimaaraiselle riskipainolle, jota sovelletaan tietyistd Ruotsissa olevista asuinkiinteistovakuu-
dellisista yritysvastuista koostuviin portfolioihin, sovellettuna asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d
alakohdan iv alakohdan mukaisesti. Tiukempaa kansallista toimenpidetti olisi sovellettava kahden vuoden ajan ja
tarvittaessa pidempdidn, tai sithen saakka, kun makrovakausriskid tai jarjestelmariskid ei endd ole (mikéli tima
toteutuu aikaisemmin).

Finansinspektionen (Ruotsin finanssivalvontaviranomainen) toimitti 12 péivind toukokuuta 2023 EJRK:lle asetuksen
(EU) N:o 575/2013 458 artiklan 8 kohdan mukaisen pyynnon suosittaa edelld mainitun makrovakauspoliittisen
toimenpiteen vastavuoroista toteuttamista. Estddkseen kielteisten rajat ylittdvien vaikutusten syntymisen siind
muodossa, ettd toimintaa siirrettdisiin suosiollisimmille alueille ja sidntelyeroja kaytettiisiin hyviksi sen
seurauksena, ettd Ruotsin soveltama makrovakauspoliittinen toimenpide pannaan tdytintoon asetuksen (EU)
N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan vi alakohdan mukaisesti, Euroopan jarjestelmiriskikomitean
hallintoneuvosto on pdattanyt sisdllyttdd timidn toimenpiteen niiden makrovakauspoliittisten toimenpiteiden
luetteloon, joiden vastavuoroista toteuttamista suositetaan suosituksen EJRK/2015/2 mukaisesti.

EJRK:n hallintoneuvosto on lisaksi pddttinyt suosittaa laitoskohtaisen olennaisuuskynnyksen enimmdistasoksi 5
miljardia Ruotsin kruunua, milld ohjataan de minimis -periaatteen soveltamista toimenpidettd vastavuoroisesti
soveltavassa jasenvaltiossa.

Tdmad suosituksen EJRK/2015/2 muutos ei vaikuta Ruotsin viranomaisten 31 péivind joulukuuta 2018 aktivoimien
makrovakaustoimien, joiden vastavuoroista toteuttamista EJRK on suosittanut suosituksessa EJRK/2019/1,
vastavuoroista toteuttamista koskevan suosituksen jatkumiseen.

Tastd syystd suositus EJRK/2015/2 olisi muutettava vastaavasti,

Euroopan jérjestelmikomitean suositus EJRK/2015/2, annettu 15 péivind joulukuuta 2015, makrovakauspoliittisten toimenpiteiden
rajat ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta vastavuoroisuudesta (EUVL C 97, 12.3.2016, s. 9).

Euroopan jirjestelmikomitean suositus EJRK/2017/4, annettu 20 pdivini lokakuuta 2017, makrovakauspoliittisten toimenpiteiden
rajat ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK/2015/2 muuttamisesta
(EUVL C 431, 15.12.2017, 5. 1).

Euroopan jirjestelmikomitean suositus EJRK/2019/1, annettu 15 pdivini tammikuuta 2019, makrovakauspoliittisten toimenpiteiden
rajat ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaachtoisesta vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK[2015/2 muuttamisesta
(EUVL C 106, 20.3.2019, 5. 1).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN SUOSITUKSEN:

MUUTOKSET
Muutetaan suositus EJRK/2015/2 seuraavasti:
1. Korvataan 1 jakson suosituksessa C oleva 1 kohta seuraavasti:

”1. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti muiden asianomaisten viranomaisten
hyviksymid makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, joiden vastavuoroista toteuttamista EJRK on suositellut.
Suosituksena on, ettd seuraavat toimenpiteet, jotka kuvataan tarkemmin liitteessd, toteutetaan vastavuoroisesti:

Belgia:

— 9 prosentin jarjestelmiriskipuskurikanta, joka koskee kaikkia luonnollisiin henkil6ihin liittyvid vahittdisvastuita,
joihin sovelletaan sisdisten luottoluokitusten menetelmdd ja joiden vakuutena on Belgiassa sijaitseva
asuinkiinteisto;

Saksa:

— kahden prosentin jarjestelmariskipuskurikanta, joka koskee i) kaikkia vastuita, joihin sovelletaan sisdisten
luottoluokitusten menetelmda ja joiden vakuutena on Saksassa sijaitseva asuinkiinteist6 ja ii) kaikkia vastuita,
joihin sovelletaan standardimenetelmid ja joiden tdytend vakuutena on Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 () 125 artiklan 2 kohdan mukaisesti Saksassa sijaitseva asuinkiinteisto;

Ranska:

— asetuksen (EU) N:o 575/2013 395 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun suurten asiakasriskien rajoituksen tiukennus
viiteen prosenttiin ensisijaisesta (T1) pddomasta; tiukennus koskee Ranskassa sddntomiirdisen kotipaikan
omaaviin hyvin velkaantuneisiin suuriin yrityksiin liittyvid vastuita ja sitd sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan ii alakohdan mukaisesti maailmanlaajuisen jirjestelman
kannalta merkittdviin laitoksiin (G-SII-laitokset) ja muihin rahoitusjirjestelmén kannalta merkittaviin laitoksiin
(O-SII-laitokset) pankkivalvonnan piiriin kuuluvalla korkeimmalla konsolidointitasolla;

Liettua:

— kahden prosentin jirjestelmariskipuskurikanta, jota sovelletaan kaikkiin Liettuan tasavallassa asuviin
luonnollisiin henkil6ihin liittyviin asuinkiinteistovakuudellisiin véhittdisvastuisiin;

Luxemburg:

— Luxemburgissa sijaitsevien asuinkiinteistdjen uusia kiinnitysluottoja koskevat oikeudellisesti ~sitovat
luototusasterajat, joita sovelletaan eri luotonottajaryhmiin seuraavasti:

a) 100 prosentin luototusasterajaa sovelletaan padasiallisena asuntona kaytettdvin ensiasunnon ostajiin;

b) 90 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin pidasiallisen asunnon ostajiin, eli muihin kuin
ensiasunnon ostajiin. TAmd raja pannaan tdytdntoon suhteellisuutta noudattaen portfoliokiintion avulla.
Tamid merkitsee sitd, ettd luotonantajien ndille luotonottajille myontimien uusien kiinnitysluottojen
salkusta 15 prosenttia voi olla luottoja, joissa luototusaste on yli 90 prosenttia mutta alle 100 prosenttia;

c) 80 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin kiinnitysluottoihin (sijoitusasuntosegmentti mukaan
luettuna).

Alankomaat:

— keskiméaraisen riskipainon alaraja, jota sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d
alakohdan iv alakohdan mukaisesti Alankomaissa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin, jotka kayttavit
sisdisten luottoluokitusten menetelmaa lakisdateisten padomavaatimusten laskennassa, niiden salkkujen osalta,
joissa on luonnollisiin henkiléihin liittyvid vastuita, joiden vakuutena Alankomaissa sijaitseva asuinkiinteisto.
Kunkin toimenpiteen soveltamisalaan kuuluvan yksittdisen vastuuerdn osalta lainan osuuteen, joka on enintdan
55 prosenttia lainan vakuutena kaytettdvin kiinteiston markkina-arvosta, sovelletaan 12 prosentin riskipainoa
ja lainan jdljelld olevaan osuuteen sovelletaan 45 prosentin riskipainoa. Salkun keskimaéiriisen riskipainon
alaraja on yksittéisten lainojen riskipainojen vastuilla painotettu keskiarvo;

(’) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivina kesiakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaa-
timuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).
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Norja:

— kaikkien Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten Norjassa sijaitseviin vastuisiin sovellettava 4,5 prosentin
jarjestelmariskipuskurikanta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (*°) 133 artiklan
nojalla, sellaisena kuin kyseistd direktiivid sovelletaan Norjaan 31 pdivdnd joulukuuta 2022 Euroopan
talousalueesta tehdyn sopimuksen (') (jdljempéni 'ETA-sopimus’) ehtojen mukaisesti (jiljempind 'vakavarai-
suusdirektiivi sellaisena kuin sitd sovelletaan Norjassa 31 pdivistd joulukuuta 2022);

— Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten, jotka kayttavit sisdisten luottoluokitusten (IRB) menetelmaa
lakisddteisen padoman madrdd laskettaessa, Norjassa sijaitseviin asuinkiinteistovastuisiin sovellettava 20
prosentin keskimairdinen (riskipainotettu) riskipainon alaraja asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2
kohdan d alakohdan vi alakohdan nojalla, sellaisena kuin kyseisti asetusta sovelletaan Norjaan 31
pdivastd joulukuuta 2022 ETA-sopimuksen ehtojen mukaisesti (jiljempana 'vakavaraisuusasetus sellaisena kuin
sitd sovelletaan Norjassa 31 pdivastd joulukuuta 2022’);

— Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten, jotka kayttivit IRB-menetelmad lakisddteisen pddoman mairad
laskettaessa, Norjassa sijaitseviin liikekiinteistovastuisiin  sovellettava 35 prosentin  keskimaidrdinen
(riskipainotettu) riskipainon alaraja vakavaraisuusasetuksen, sellaisena kuin sitd sovelletaan Norjaan 31
pdivastd joulukuuta 2022, 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan nojalla;

Ruotsi:

— luottolaitoskohtainen 25 prosentin alaraja vastuilla painotetulle keskiméariiselle riskipainolle, jota sovelletaan
Ruotsissa olevien velallisten kiinteistévakuudellisista vahittdisvastuista koostuviin portfolioihin, sovellettuna
asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti luottolaitoksiin,
joilla on toimilupa Ruotsissa ja jotka kayttavit IRB-menetelmad lakisddteisid padomavaatimuksia laskettaessa.

— luottolaitoskohtainen 35 prosentin vihimmaistaso (alaraja) vastuilla painotetulle keskiméaraiselle riskipainolle,
jota sovelletaan liikekiinteistovakuudellisista (fyysisesti Ruotsissa sijaitsevat kiinteistot, jotka omistetaan
kaupallisessa tarkoituksessa vuokratulojen kerryttimiseksi) yritysvastuista koostuviin portfolioihin, ja luottolai-
toskohtainen 25 prosentin vahimmadistaso (alaraja) vastuilla painotetulle keskimaiiriiselle riskipainolle, jota
sovelletaan sellaisista yritysvastuista koostuviin portfolioihin, joiden vakuutena on kiinnityksid asuinkiin-
teistoihin (fyysisesti Ruotsissa sijaitsevat usean asunnon késittdvit rakennukset, jotka omistetaan kaupallisessa
tarkoituksessa vuokratulojen kerryttimiseksi, kun asuntoja on kiinteistolld enemmaén kuin kolme), sovellettuna
asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti luottolaitoksiin,
joilla on toimilupa Ruotsissa ja jotka kayttavit IRB-menetelmaa lakisiditeisid pddomavaatimuksia laskettaessa;”;

2. Liite korvataan timin suosituksen liitteelld.

Tehty Frankfurt am Mainissa 6 paivana heindkuuta 2023

EJRK:n sihteeristin pdaallikka,
EJRK:n hallintoneuvoston puolesta
Francesco MAZZAFERRO

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 paivini kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY
ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).

(") EYVLL1,3.1.1994,s. 3.
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LIITE

"LIITE

Belgia

Yhdeksin prosentin jirjestelmiriskipuskurikanta, joka koskee kaikkia vihittiisvastuita, joihin sovelletaan
sisdisten luottoluokitusten menetelmii ja joiden vakuutena on Belgiassa sijaitseva asuinkiinteisto

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Belgian toimenpiteelld, jota sovelletaan direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan mukaisesti, asetetaan yhdeksin
prosentin jarjestelmariskipuskurikanta luonnollisiin henkilihin liittyville asuinkiinteistovakuudellisille vahittiis-
vastuille, joihin sovelletaan sisdisten luottoluokitusten menetelmdi ja joiden vakuus sijaitsee Belgiassa (sekd
maksukykyiset ettd maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut).

II. Vastavuoroisuus

2. Asianomaisille viranomaisille suositetaan, ettd ne toteuttavat vastavuoroisesti Belgian toimenpiteen soveltamalla
sitd luonnollisiin henkil6ihin liittyviin asuinkiinteistovakuudellisiin vahittdisvastuisiin, joihin sovelletaan sisiisten
luottoluokitusten menetelmii ja joiden vakuus sijaitsee Belgiassa (sekd maksukykyiset ettd maksukyvytto-
myystilassa olevat vastuut). Vaihtoehtoisesti toimenpide voidaan vastavuoroisesti toteuttaa COREP-raportoinnissa
seuraavasti: luonnollisiin henkiloihin liittyvat vahittdisvastuut, joiden vakuutena on Belgiassa sijaitseva
asuinkiinteisto (sekd maksukykyiset ettd maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut).

3. Jos samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kiytettivissd asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella, suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat EJRK:ta kuultuaan sellaisia lainkdyttoa-
lueellaan kaytettivissi olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat
edelli mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi suositeltavaa toimenpidettd, ja muun muassa hyviksyvit
direktitvin 2013/36/EU VII osaston 2 luvun IV jaksossa sdddettyjd valvontatoimenpiteitd ja -valtuuksia.
Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset hyviksyvit vastaavan toimenpiteen viimeistddn neljin
kuukauden kuluessa timéin suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

. Olennaisuuskynnys

4. Toimenpidettd tdydentdd laitoskohtainen olennaisuuskynnys, joka ohjaa toimenpidettd vastavuoroisesti
toteuttavien asianomaisten viranomaisten mahdollista de minimis -periaatteen soveltamista. Laitokset voidaan
vapauttaa jirjestelmdriskipuskurivaatimuksesta edellyttden, ettd niiden asiaankuuluvat alakohtaiset vastuut ovat
enintddn 2 miljardia euroa. Sen vuoksi vastavuoroisuutta pyydetddn vain, jos laitoskohtainen kynnysarvo ylittyy.

5. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti 2 miljardin euron olennaisuuskynnys on suositeltu
enimmdiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis suositellun
kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkdyttoalueilleen matalamman kynnyksen, jos se on asianmukaista, tai
toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteen osalta ilman olennaisuuskynnysta.

Saksa

Kahden prosentin jirjestelmiriskipuskurikanta, joka koskee i) kaikkia vastuita, joihin sovelletaan IRB-
menetelmii ja joiden vakuutena on Saksassa sijaitseva asuinkiinteisto ja ii) kaikkia vastuita, joihin sovelletaan
standardimenetelmiid ja joiden tiytend vakuutena on asetuksen (EU) N:o 575/2013 125 artiklan 2 kohdan
mukaisesti Saksassa sijaitseva asuinkiinteist

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan mukaisesti sovellettavassa Saksan toimenpiteessd asetetaan kahden
prosentin jirjestelmariskipuskurikanta kaikille Saksassa asuvien luonnollisten henkil6iden ja oikeushenkil6iden
vastuille (eli vahittdisvastuille ja muille kuin vahittdisvastuille), joiden vakuutena on Saksassa sijaitseva
asuinkiinteistd. Toimenpidettd sovelletaan i) Saksassa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin, jotka kayttavat
sisdisten luottoluokitusten menetelmaid riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrin laskentaan sellaisten
vastuiden osalta, joiden vakuutena on Saksassa sijaitseva asuinkiinteistd, ja ii) Saksassa toimiluvan saaneisiin
luottolaitoksiin, jotka kayttavit standardimenetelmdd riskipainotettujen vastuuerien yhteisméddrin laskentaan,
sellaisten asetuksen (EU) N:o 575/2013 125 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen vastuiden osalta, joiden tdytend
vakuutena on Saksassa sijaitseva asuinkiinteisto.
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II. Vastavuoroisuus

2. Asianomaisille viranomaisille suositetaan, ettd ne toteuttavat vastavuoroisesti Saksan toimenpiteen soveltamalla
sitd kotimaassa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin.

3. Jos samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kéytettdvissd asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella, suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat EJRK:ta kuultuaan sellaisia lainkayttoa-
lueellaan kaytettivissd olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat
edelld mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi suositeltavaa toimenpidettd, ja muun muassa hyvaksyvit
direktiivin 2013/36EU VII osaston 2 luvun IV jaksossa sdddettyjd valvontatoimenpiteitd ja -valtuuksia.

4. Asianomaisille viranomaisille suositetaan, ettd ne varmistavat toimenpiteen vastavuoroisen soveltamisen ja
noudattamisen 1 pdivastd helmikuuta 2023.

. Olennaisuuskynnys

5. Toimenpidettd tdydentdd laitoskohtainen olennaisuuskynnys, joka ohjaa de minimis -periaatteen mahdollista
soveltamista toimenpidettd vastavuoroisesti soveltavissa asianomaisissa viranomaisissa. Luottolaitokset voidaan
vapauttaa jarjestelmariskipuskurivaatimuksista, jos niiden asiaankuuluvat alakohtaiset vastuut ovat enintdin 10
miljardia euroa. Sen vuoksi vastavuoroisuutta pyydetdin vain, jos laitoskohtainen kynnysarvo ylittyy.

6. Asianomaisten viranomaisten tulisi seurata vastuiden olennaisuutta. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 jakson
mukaisesti 10 miljardin euron olennaisuuskynnys on suositeltu enimmaiiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden
toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis suositellun kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkdyttoa-
lueelleen matalamman kynnyksen, jos se on asianmukaista, tai toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteen osalta
ilman olennaisuuskynnysta.

Ranska

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 395 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun suurten asiakasriskien rajoituksen tiukennus
viiteen prosenttiin ensisijaisesta (T1) paiomasta; tiukennus koskee vastuita liittyen Ranskassa siintéméiriisen
kotipaikan omaaviin hyvin velkaantuneisiin suuriin yrityksiin ja siti sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan ii alakohdan mukaisesti maailmanlaajuisen jirjestelmiin
kannalta merkittiviin laitoksiin (G-SII-laitokset) ja muihin rahoitusjirjestelmin kannalta merkittiviin laitoksiin
(O-SII-laitokset) pankkivalvonnan piiriin kuuluvalla korkeimmalla konsolidointitasolla.

I.  Toimenpiteiden kuvaus

1. Ranskan toimenpide, jota sovelletaan asetuksen (EU) N:o 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan ii alakohdan
mukaisesti pankkivalvonnan piiriin kuuluvalla korkeimmalla konsolidointitasolla (ei siis alakonsolidointiryhmin
tasolla) G-SlI-laitoksiin ja O-SII-laitoksiin, merkitsee suurten asiakasriskien rajoituksen tiukentamista viiteen
prosenttiin ensisijaisesta pddomasta (T1) siten, ettd tiukennusta sovelletaan vastuisiin, jotka liittyvit Ranskassa
sddntomadrdisen kotipaikan omaaviin hyvin velkaantuneisiin suuriin yrityksiin.

2. Yritykselld tarkoitetaan yksityisoikeudellisia luonnollisia tai juridisia henkiloitd, joiden sddntomairdinen
kotipaikka on Ranskassa ja jotka yksittdisen laitoksen tasolla ja korkeimmalla konsolidointitasolla kuuluvat
yrityssektoriin, sellaisena kuin se on mddritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 549/2013 () liitteessd A olevassa 2.45 kohdassa.

3. Toimenpidettd sovelletaan Ranskassa kotipaikan omaaviin yrityksiin liittyviin vastuisiin sekd yrityskokonai-
suuksiin liittyviin vastuisiin seuraavasti:

a) sellaisten yritysten osalta, jotka kuuluvat yrityskokonaisuuteen, jonka sddntdmédrdinen kotipaikka
korkeimmalla konsolidointitasolla on Ranskassa, toimenpidettd sovelletaan yrityskokonaisuuteen ja kaikkiin
sithen kuuluviin yhteisoihin liittyviin yhteenlaskettuihin nettomaaréisiin  vastuisiin asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 39 alakohdan mukaisesti, ja

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 549/2013, annettu 21 piivind toukokuuta 2013, Euroopan kansantalouden
tilinpito- ja aluetilinpitojdrjestelmastd Euroopan unionissa (EUVL L 174, 26.6.2013, s. 1).
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b) sellaisten yritysten osalta, jotka kuuluvat yrityskokonaisuuteen, jonka sddntomaéidrdinen kotipaikka
korkeimmalla konsolidointitasolla on Ranskan ulkopuolella, toimenpidettd sovelletaan seuraavien
nettomddrdisten vastuiden yhteismaaraan:

i) vastuut liittyen yrityksiin, joiden sddntomaardinen kotipaikka on Ranskassa,

ii) vastuut liittyen Ranskassa tai ulkomailla oleviin yrityksiin, joihin i kohdassa tarkoitetuilla yrityksilld on
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 39 alakohdassa tarkoitettu suora tai vilillinen
médréysvalta, ja

i) vastuut liittyen Ranskassa tai ulkomailla oleviin yrityksiin, jotka ovat asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 39 alakohdassa tarkoitetulla tavalla taloudellisesti riippuvaisia i
kohdassa tarkoitetuista yrityksista.

Niin ollen toimenpidetti ei sovelleta sellaisiin yrityksiin, joilla ei ole sddntémaéaraistd kotipaikkaa Ranskassa ja
jotka eivit ole Ranskassa sddntomaddrdisen kotipaikan omaavan yrityksen tytiryhtioitd tai suoran tai vilillisen
maédrdysvallan alaisia tai Ranskassa sddntomadrdisen kotipaikan omaavasta yrityksestd taloudellisesti riippuvaisia.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 395 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimenpidettd sovelletaan sen jilkeen, kun
huomioon on otettu luottoriskin vihentdmistekniikkojen vaikutus ja vapautukset asetuksen (EU)
N:o 575/2013 399-403 artiklan mukaisesti.

4.  G-Sll-laitoksen tai O-SII-laitoksen on pidettivd Ranskassa sddntomaardisen kotipaikan omaavaa yritystd suurena,
jos yritykseen tai 3 kohdassa tarkoitettuun yrityskokonaisuuteen liittyvd alkuperdinen riski on 300 miljoonaa
euroa tai suurempi. Alkuperdisen riskin maird lasketaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 389 ja 390 artiklan
perusteella ennen kuin huomioon on otettu luottoriskin vdhentdminen ja vapautukset asetuksen (EU)
N:o 575/2013 399-403 artiklan mukaisesti, siten kuin ne raportoidaan komission taytintdonpanoasetuksen
(EU) N:o 680/2014 (%) mukaisesti.

5. Yritys katsotaan hyvin velkaantuneeksi, jos sen velkaantuneisuusuusaste on enemmin kuin 100 prosenttia ja
rahoituskulujen hoitokate on alle kolme korkeimmalla konsolidointitasolla laskettuna seuraavasti:

a) velkaantuneisuusaste on kokonaisvelan seké kiteisvarojen ja oman padoman vilinen suhde, ja

b) rahoituskulujen hoitokate kuvaa suhdetta yhtaaltd arvonlisdyksen, johon on lisitty toiminta-avustukset ja
vihennetty i) henkilostomenot ii) toimintaan liittyvdt verot ja tullit, iii) muut tavanomaiset
nettotoimintamenot, pois lukien nettomédraiset korot ja vastaavat maksut sek iv) poistot ja kuoletukset, sekd
toisaalta korkojen ja vastaavien maksujen valilla.

Asteet lasketaan sovellettavien standardien mukaisesti maritettyjen kirjanpitoaggregaattien perusteella, siten kun
ne on esitetty yrityksen taseessa, jonka laillistettu tilintarkastaja on tarvittaessa vahvistanut.

II. Vastavuoroisuus

6. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Ranskan toimenpiteen soveltamalla
sitd asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen kotimaassa toimiluvan saaneisiin G-SIl-laitoksiin ja O-SII-
laitoksiin pankkivalvonnan piiriin kuuluvalla korkeimmalla konsolidointitasolla.

7. Jos samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kéytettdvissd asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella suosituksessa C olevan 2 kohdan mukaisesti, suosituksena on, etti asianomaiset viranomaiset
soveltavat EJRK:ta kuultuaan sellaisia lainkdyttoalueellaan kéytettdvissd olevia makrovakauspoliittisia
toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat edelli mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi
suositeltavaa toimenpidettd. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset hyvaksyvit vastaavan toimenpiteen
viimeistdan kuuden kuukauden kuluessa timén suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

() Komission tdytintoonpanoasetus (EU) N:o 680/2014, annettu 16 pdivind huhtikuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista laitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvid raportointia koskevista teknisistd taytintoonpa-
nostandardeista (EUVL L 191, 28.6.2014, s. 1).
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II. Olennaisuuskynnys

8. Toimenpidettd tdydentdd yhdistetty olennaisuuskynnys, joka ohjaa toimenpidettd vastavuoroisesti toteuttavien
asianomaisten viranomaisten mahdollista de minimis -periaatteen soveltamista; kynnys koostuu seuraavista osista:

a) 2 miljardin euron kynnysarvo, jota sovelletaan jdsenvaltiossa toimiluvan saaneisiin G-SII-laitoksiin ja O-SII-
laitoksiin pankkivalvonnan piiriin kuuluvalla korkeimmalla konsolidointitasolla Ranskan yrityssektoriin
liittyvien alkuperdisten vastuiden kokonaismaarin osalta,

b) 300 miljoonan euron kynnysarvo, jota sovelletaan a kohdassa mainitun kynnyksen saavuttaneisiin tai ylittdviin
jasenvaltiossa toimiluvan saaneisiin G-SII-laitoksiin ja O-SII-laitoksiin seuraavien vastuiden osalta:

i) yksittdinen alkuperdinen vastuu, joka liittyy Ranskassa sddntomairdisen kotipaikan omaavaan yritykseen,

ii) sellaisten alkuperidisten vastuiden yhteismidrd, jotka liittyvdt yrityskokonaisuuteen, jonka
sdantomdardinen kotipaikka korkeimmalla konsolidointitasolla on Ranskassa; laskettuna 3 kohdan a
alakohdan mukaisesti,

iii) sellaisten alkuperdisten vastuiden yhteismaird, jotka liittyvit sddntomdairdisen kotipaikan Ranskassa
omaaviin yrityksiin, jotka kuuluvat yrityskokonaisuuteen, jonka sddntomaidrdinen kotipaikka
korkeimmalla konsolidointitasolla on Ranskan ulkopuolella, sen mukaisesti mitd on ilmoitettu
taytintdonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 liitteessa VIII olevissa lomakkeissa C 28.00 ja C 29.00,

¢) kynnysarvo, jonka suuruus on 5 prosenttia G-Sll-laitosten ja O-SII-laitosten ensisijaisesta (T1) pddomasta
korkeimmalla konsolidointitasolla ja jota sovelletaan b kohdassa tdsmennettyihin vastuisiin sen jilkeen, kun
on otettu huomioon luottoriskin vihentimistekniikkojen vaikutus ja vapautukset asetuksen (EU)
N:o 575/2013 399-403 artiklan mukaisesti.

Edelld b ja ¢ kohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja sovelletaan riippumatta siitd, onko kyseessd oleva yhteiso tai
yritys hyvin velkaantunut vai ei.

Edelli a ja b kohdassa tarkoitettu alkuperdisen vastuun madrd lasketaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 389 ja 390 artiklan perusteella ennen kuin huomioon on otettu luottoriskin vahentimistek-
niikkojen vaikutus ja vapautukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 399-403 artiklan mukaisesti, siten kuin ne
raportoidaan komission tdytintoénpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 9 artiklan mukaisesti.

9. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 kohdan mukaisesti kyseessd olevien jisenvaltioiden asianomaiset viranomaiset
voivat vapauttaa asianomaisen viranomaisen kotimaassa toimiluvan saaneita G-SII-laitoksia ja O-SII-laitoksia
pankkivalvonnan piiriin kuuluvalla korkeimmalla konsolidointitasolla, edellyttien ettd 8 kohdassa tarkoitettua
yhdistettyd olennaisuuskynnystd ei rikota. Olennaisuuskynnystd soveltaessaan asianomaisten viranomaisten
pitdisi seurata kotimaassaan toimiluvan saaneiden G-Sll-laitosten ja O-SII laitosten sellaisten vastuiden
olennaisuutta, jotka liittyvit Ranskan yrityssektoriin sekd kotimaassaan toimiluvan saaneiden G-SlI-laitosten ja
O-SII-laitosten vastuiden keskittymistd suuriin yrityksiin, joiden sddntomédrdinen kotipaikka on Ranskassa;
suosituksena on, ettd Ranskan toimenpidettd sovelletaan aikaisemmin vapautettuihin G-SII-laitoksiin ja O-SII-
laitoksiin pankkivalvonnan piiriin kuuluvalla korkeimmalla konsolidointitasolla, kun 8 kohdassa tarkoitettu
yhdistetty olennaisuuskynnys saavutetaan. Asianomaisia viranomaisia kehotetaan my0s viestittimadn niiden
lainkdyttoalueella olevilla markkinaosapuolille systeemisesti riskistd, joka liittyy Ranskassa kotipaikan omaavien
suurten yritysten lisddntyneeseen velkaantumiseen.

10. Jos kyseessd olevassa jasenvaltiossa ei ole toimiluvan saaneita G-SII-laitoksia tai O-SII laitoksia, joilla on 8
kohdassa tarkoitetun olennaisuuskynnyksen ylittdvid vastuita Ranskan yrityssektorilta, kyseessd olevan
jasenvaltion asianomaiset viranomaiset voivat asetuksen EJRK[2015/2 2.2.1 kohdan perusteella pdittdd olla
soveltamatta Ranskan toimenpidettd. Tdssd tapauksessa asianomaisten viranomaisten pitdisi seurata kotimaassaan
toimiluvan saaneiden G-SII-laitosten ja O-Sll-laitosten Ranskan yrityssektoriin liittyvien vastuiden olennaisuutta
sekd kotimaassaan toimiluvan saaneiden G-Sll-laitosten ja O-Sll-laitosten vastuiden keskittymistd suuriin
yrityksiin, joiden sddntomiirdinen kotipaikka on Ranskassa; suosituksena on, ettd ne soveltavat Ranskan
toimenpidettd vastavuoroisesti, kun G-SII-laitos tai O-SII laitos pankkivalvonnan piiriin kuuluvalla korkeimmalla
konsolidointitasolla ylittdd 8 kohdassa tarkoitetun yhdistetyn olennaisuuskynnyksen. Asianomaisia viranomaisia
kehotetaan myos viestittdimaan niiden lainkdyttdalueella olevilla markkinaosapuolille systeemisesti riskistd, joka
liittyy Ranskassa kotipaikan omaavien suurten yritysten lisidntyneeseen velkaantumiseen.
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11. Suosituksen EJRK[2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti 8 kohdassa tarkoitettu yhdistetty olennaisuuskynnys on
suositeltu enimmdiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis
suositellun kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkdyttoalueilleen matalamman kynnyksen, jos se on
asianmukaista, tai toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteen osalta ilman olennaisuuskynnysta.

Liettua

Kahden prosentin jirjestelmiriskipuskurikanta, jota sovelletaan kaikkiin Liettuan tasavallassa asuviin
luonnollisiin henkil$ihin liittyviin asuinkiinteistévakuudellisiin vihittdisvastuisiin.

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan mukaisesti sovellettavassa Liettuan toimenpiteessd asetetaan kahden
prosentin jarjestelmariskipuskurikanta kaikille Liettuassa oleviin luonnollisiin henkiloihin liittyville asuinkiinteis-
tovakuudellisille vahittdisvastuille.

II. Vastavuoroisuus

2. Asianomaisille viranomaisille suositetaan, ettd ne toteuttavat vastavuoroisesti Liettuan toimenpiteen soveltamalla
sitd kotimaassa toimiluvan saaneiden pankkien Liettuassa sijaitseviin sivuliikkeisiin ja Liettuassa oleviin
luonnollisiin henkiloihin liittyviin asuinkiinteistovakuudellisiin suoriin rajat ylittaviin vastuisiin. Ulkomaisten
pankkien Liettuassa toimivat sivuliikkeet pitdvdt huomattavaa osaa kaikista asuntolainapositioista, ja timin
vuoksi toimenpiteen vastavuoroinen toteuttaminen muissa jdsenvaltioissa auttaisi edistimiin tasapuolisia
toimintaedellytyksid ja varmistaisi, ettd kaikki merkittdvdat markkinatoimijat ottavat huomioon Liettuan
kasvaneen asuntokiinteistoriskin ja parantavat hairionsietokyky4an.

3. Jos samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kéytettdvissd asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella, suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat EJRK:ta kuultuaan sellaisia lainkdyttoa-
lueellaan kdytettdvissd olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat
edelli mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi suositeltavaa toimenpidettd, ja muun muassa hyviksyvit
direktiivin 2013/36/EU VII osaston 2 luvun IV jaksossa sdddettyja valvontatoimenpiteitd ja -valtuuksia.
Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset hyviksyvit vastaavan toimenpiteen viimeistddn neljin
kuukauden kuluessa timan suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

. Olennaisuuskynnys

4. Toimenpidettd tdydentdd laitoskohtainen olennaisuuskynnys, joka ohjaa toimenpidettd vastavuoroisesti
toteuttavien asianomaisten viranomaisten mahdollista de minimis -periaatteen soveltamista. Laitokset voidaan
vapauttaa jarjestelmariskipuskurivaatimuksesta, jos niiden huomioon otettavat alakohtaiset vastuut ovat enintdin
50 miljoonaa euroa, mikd on noin 0,5 prosenttia Liettuan koko luottolaitossektorin merkityksellisistd vastuista.
Sen vuoksi vastavuoroisuutta pyydetdin vain, jos laitoskohtainen kynnysarvo ylittyy.

5. Kynnysarvon perustelut:

a) On tarpeen minimoida sddntelyn pirstaloitumisen mahdollisuus, koska samaa olennaisuuskynnysti sovelletaan
my0s Liettuassa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin;

b) Olennaisuuskynnyksen soveltaminen auttaisi myds varmistamaan tasapuoliset toimintaedellytykset siind
mielessd, ettd laitoksiin, joilla on saman kokoluokan vastuita, sovelletaan jirjestelmériskipuskurivaatimusta;

¢) Kynnysarvo on olennainen rahoitusvakauden kannalta, silli asuinkiinteistoihin liittyvin riskin edelleen
kehittyminen riippuu pddasiassa toiminnasta asuntomarkkinoilla, mikd osin riippuu my6nnettyjen uusien
asuntolainojen mdairastd. Tdmin vuoksi toimenpidettd olisi sovellettava markkinatoimijoihin, jotka ovat
aktiivisia nailli markkinoilla, vaikka niiden kiinnelainasalkut eivit olisi kooltaan suurimpien lainanantajien
salkkuja vastaavia.
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6. Suosituksen EJRK[2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti 50 miljoonan euron olennaisuuskynnys on suositeltu
enimmdiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis suositellun
kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkayttoalueelleen matalamman kynnyksen, jos se on asianmukaista, tai
toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteen osalta ilman olennaisuuskynnysta.

Luxemburg

Luxemburgissa sijaitseviin asuinkiinteist6ihin liittyvid uusia kiinnitysluottoja koskevat oikeudellisesti sitovat
luototusasterajat, joita sovelletaan eri luotonottajaryhmiin seuraavasti:

a) 100 prosentin luototusasterajaa sovelletaan piiasiallisena asuntona kiytettivin ensiasunnon ostajiin;

b) 90 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin péiasiallisen asunnon ostajiin, eli muihin kuin
ensiasunnon ostajiin. Timi raja pannaan tiytintoén suhteellisuutta noudattaen portfoliokiintién avulla.
Tiamid merkitsee sitd, etti luotonantajien niille luotonottajille myoéntimien uusien kiinnitysluottojen
salkusta 15 prosenttia voi olla luottoja, joissa luototusaste on yli 90 prosenttia mutta alle 100 prosenttia;

<) 80 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin kiinnitysluottoihin (sijoitusasuntosegmentti mukaan
luettuna).

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Luxemburgin viranomaiset ovat ottaneet kiyttoon oikeudellisesti sitovat luototusasterajat, joita sovelletaan
Luxemburgissa sijaitseviin asuinkiinteistoihin liittyviin kiinnitysluottoihin. Comité du Risque systémiquen
(Luxemburgin jirjestelmariskikomitea) suosituksen (*) mukaisesti Commission de Surveillance du Secteur
Financier (finanssialaa valvova viranomainen) () on yhteistyossd Banque centrale du Luxembourgin kanssa
aktivoinut luototusasterajat, jotka vaihtelevat kolmen luotonottajaryhmin vililli. Luototusasteen raja-arvot
kullekin kolmelle ryhmélle ovat seuraavat:

a) 100 prosentin luototusasterajaa sovelletaan padasiallisena asuntona kéytettdvin ensiasunnon ostajiin;

b) 90 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin pddasiallisen asunnon ostajiin, eli muihin kuin ensiasunnon
ostajiin. Tdmd raja pannaan tdytantoon suhteellisuutta noudattaen portfoliokiintion avulla. Timd merkitsee
sitd, ettd luotonantajien niille luotonottajille mydntimien uusien kiinnitysluottojen salkusta 15 prosenttia voi
olla luottoja, joissa luototusaste on yli 90 prosenttia mutta alle 100 prosenttia;

¢) 80 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin kiinnitysluottoihin (sijoitusasuntosegmentti mukaan
luettuna).

2. Luototusaste on luoton myontimishetken mukaan tarkasteltava luotonottajan asuinkiinteistovakuudellisten
luottojen tai luottoerien maarin ja vakuutena olevan omaisuuden arvon vilinen suhdeluku.

3. Luototusastetta koskevia rajoituksia sovelletaan omistusoikeuden tyypistd (esim. tdysi omistusoikeus,
kayttooikeus, pelkkd omistusoikeus) riippumatta.

4.  Toimenpidettd sovelletaan kaikkiin yksityisiin luotonottajiin, jotka ottavat kiinnitysluoton Luxemburgissa
sijaitsevan asuinkiinteiston hankkimiseksi ei-kaupallisiin tarkoituksiin. Toimenpidettd sovelletaan myos silloin,
kun luotonottaja kdyttdd kiinteistosijoitusyhtion kaltaista oikeudellista rakennetta transaktion toteuttamista
varten ja kun kyseessd on yhteinen hakemus. "Asuinkiinteistd” kasittdd rakentamiseen tarkoitetun maa-alueen
riippumatta siitd, tapahtuuko rakennusty6 vilittomasti hankinnan jilkeen vai vuosia sen jilkeen. Toimenpidetti
sovelletaan myds, jos luotonottajalle myonnetdin luotto kiinteiston hankkimiseksi pitkdaikaisella vuokrasopi-
muksella. Kiinteiston hankkiminen voi tapahtua omistajan kdyttod varten tai vuokrattavaksi.

II. Vastavuoroisuus

5. Suosituksena on, etti jisenvaltiot, joiden luottolaitoksilla, vakuutuslaitoksilla ja ammattimaisilla luotonantajilla
(kiinnitysluotonantajilla) on merkittdvid luottovastuita Luxemburgissa suorien rajat ylittdvien luottojen
muodossa, toteuttavat Luxemburgin toimenpiteen vastavuoroisesti lainkdyttoalueellaan. Jos samaa toimenpidettd
ei ole kiytettdvissd niiden lainkdyttoalueella kaikkien merkityksellisten rajat ylittdvien vastuiden osalta,
asianomaisten viranomaisten olisi sovellettava kiytettavissd olevia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan vastaavat
parhaiten aktivoitua makrovakauspoliittista toimenpidetta.

() Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(*) CSSF Régulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg
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6. Jasenvaltioiden olisi ilmoitettava EJRK:lle, ettd ne soveltavat vastavuoroisesti Luxemburgin toimenpidettd tai de
minimis -periaatteeseen perustuvaa vapautusta suosituksen EJRK/2015/2 suosituksen D mukaisesti. [Imoitus olisi
toimitettava viimeistddn kuukauden kuluttua vastavuoroisuustoimenpiteen hyviksymisestd kdyttien EJRK:n
verkkosivustolla julkaistua asianomaista mallia. EJRK julkaisee ilmoitukset EJRK:n verkkosivustolla ja tiedottaa
ndin yleisolle vastavuoroista toteuttamista koskevista kansallisista pddtoksistd. llmoitusten julkaisu kattaa
toimenpiteitd vastavuoroisesti soveltavien jdsenvaltioiden soveltamat vapautukset sekd niiden sitoutumisen
aukkotilanteiden seurantaan ja tarvittaessa toimiin.

7. Suosituksena on, ettd jasenvaltiot toteuttavat toimenpiteen vastavuoroisesti kolmen kuukauden kuluessa timéin
suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

II. Olennaisuuskynnys

8. Toimenpidettd tdydennetddn kahdella olennaisuuskynnykselld, joilla ohjataan de minimis -periaatteen mahdollista
soveltamista toimenpiteen vastavuoroisesti toteuttavissa jisenvaltioissa: maakohtainen olennaisuuskynnys ja
laitoskohtainen  olennaisuuskynnys. Luxemburgiin myOnnettdvien rajat ylittdvien kiinnitysluottojen
maakohtainen kynnysarvo on 350 miljoonaa euroa, joka vastaa noin yhté prosenttia kotimaisista asuinkiinteisto-
vakuudellisten luottojen markkinoista joulukuussa 2020. Luxemburgiin mydnnettivien rajat ylittavien kiinnitys-
luottojen laitoskohtainen kynnysarvo on 35 miljoonaa euroa, joka vastaa noin 0,1 prosenttia Luxemburgin
kotimaisista  asuinkiinteistovakuudellisten luottojen markkinoista joulukuussa 2020. Vastavuoroista
tunnustamista edellytetddn vain silloin, kun sekd maakohtaiset ettd laitoskohtaiset kynnysarvot ylittyvit.

Alankomaat

Keskimiiriisen riskipainon alaraja, jota sisiisten luottoluokitusten menetelmii kiyttivit luottolaitokset
soveltavat salkkuihinsa, jotka koostuvat luonnollisiin henkil6ihin liittyvistid vastuista, joiden vakuutena on
Alankomaissa sijaitseva asuinkiinteisté. Kunkin toimenpiteen soveltamisalaan kuuluvan yksittiisen vastuuerin
osalta lainan osuuteen, joka on enintiin 55 prosenttia lainan vakuutena kiytettivin Kiinteistén markkina-
arvosta, sovelletaan 12 prosentin riskipainoa ja lainan jiljelli olevaan osuuteen sovelletaan 45 prosentin
riskipainoa. Salkun keskimiiriisen riskipainon alaraja on yksittiisten lainojen riskipainojen vastuilla painotettu
keskiarvo.

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti sovellettavassa
Alankomaiden toimenpiteessd asetetaan keskimdirdisen riskipainon alaraja sisdisten luottoluokitusten
menetelmad kayttavien luottolaitosten salkuille, jotka koostuvat luonnollisiin henkil6ihin liittyvistd vastuista,
joiden vakuutena on kiinnitys Alankomaissa sijaitsevaan asuinkiinteistoon. Kansallisen kiinnelainatakausjir-
jestelman kattamat lainat on vapautettu toimenpiteen soveltamisesta.

2. Keskimdidraisen riskipainon alaraja lasketaan seuraavasti:

a) Kunkin toimenpiteen soveltamisalaan kuuluvan yksittdisen vastuuerdn osalta lainan osuuteen, joka on
enintddn 55 prosenttia lainan vakuutena kdytettdvin kiinteiston markkina-arvosta, sovelletaan 12 prosentin
riskipainoa ja lainan jéljelld olevaan osuuteen sovelletaan 45 prosentin riskipainoa. Téssd laskennassa
kiytettdva luototusaste olisi médritettdva asetuksen (EU) N:o 575/2013 asiaa koskevien sddnndsten mukaisesti.

b) Salkun keskimairaisen riskipainon alaraja on yksittdisten lainojen riskipainojen vastuilla painotettu keskiarvo,
joka lasketaan edelld kuvatulla tavalla. Toimenpiteen soveltamisesta vapautettuja yksittiisid lainoja ei oteta
huomioon laskettaessa keskimairaisen riskipainon alarajaa.

3. Timi toimenpide ei korvaa asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddettyjd ja siitd johtuvia voimassa olevia
pddomavaatimuksia. Pankkien, joihin toimenpidettd sovelletaan, on laskettava tdmin toimenpiteen
soveltamisalaan kuuluvan kiinnityssalkun osan keskimidrdinen riskipaino asetuksen (EU) N:o 575/2013
saannonmukaisesti sovellettavien sddnnosten sekd toimenpiteessd vahvistetun menetelmén perusteella. Niiden on
pddomavaatimuksia laskiessaan tdmin jilkeen sovellettava naistd kahdesta keskimaardisestd riskipainosta sitd,
joka on suurempi.
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II. Vastavuoroisuus

4. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Alankomaiden toimenpiteen
soveltamalla sitd sisdisten luottoluokitusten menetelmdd kayttaviin, kotimaassa toimiluvan saaneisiin
luottolaitoksiin, joilla on luonnollisiin henkiloihin liittyvid vastuita, joiden vakuutena on Alankomaissa sijaitseva
asuinkiinteistd, koska niiden pankkisektori voi sivuliikkeidensd kautta altistua Alankomaiden asuntomark-
kinoiden jérjestelmdriskille suoraan tai valillisesti.

5. Suosituksessa C olevan 2 kohdan mukaisesti asianomaisille viranomaisille suositetaan, ettd ne soveltavat
suosituksessa C olevassa 3 kohdassa tdsmennetyssi mdirdajassa samaa toimenpidettd kuin aktivoiva
viranomainen on toteuttanut Alankomaissa.

6. Jos samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kdytettdvissd asianomaisten viranomaisten lainkaytto-
alueella, suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat EJRK:ta kuultuaan sellaisia lainkayttoa-
lueellaan kdytettdvissd olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat
edelli mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi suositeltavaa toimenpidettd, ja muun muassa hyviksyvit
direktiivin 2013/36/EU VII osaston 2 luvun IV jaksossa sdddettyjd valvontatoimenpiteitd ja -valtuuksia.
Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset hyviksyvit vastaavan toimenpiteen viimeistddn neljin
kuukauden kuluessa tdiméin suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

II. Olennaisuuskynnys

7. Toimenpidettd tdydentdd laitoskohtainen olennaisuuskynnys, joka ohjaa toimenpidettd vastavuoroisesti
toteuttavien asianomaisten viranomaisten mahdollista de minimis -perjaatteen soveltamista. Laitokset voidaan
vapauttaa keskimddrdisen riskipainon alarajasta, jota sovelletaan sisdisten luottoluokitusten menetelmid
kédyttavien luottolaitosten salkkuihin, jotka koostuvat luonnollisiin henkiloihin liittyvistd vastuista, joiden
vakuutena on kiinnitys Alankomaissa sijaitsevaan asuinkiinteistdon, jos tima arvo on enintddn 5 miljardia euroa.
Kansallisen kiinnelainatakuujirjestelmin kattamia lainoja ei oteta huomioon olennaisuuskynnysti laskettaessa.

8. Suosituksen EJRK[2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti viiden miljardin euron olennaisuuskynnys on suositeltu
enimmdiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis suositellun
kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkdyttoalueilleen matalamman kynnyksen, jos se on asianmukaista, tai
toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteen osalta ilman olennaisuuskynnysta.

Norja

— Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten Norjassa oleviin vastuisiin sovellettava 4,5 prosentin jirjestel-
miriskipuskurikanta direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan nojalla, sellaisena kuin kyseisti direktiivii
sovelletaan Norjaan ja Norjassa 31 piivini joulukuuta 2022 Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuksen
("ETA-sopimus”) ehtojen mukaisesti (jiljempini 'vakavaraisuusdirektiivi sellaisena kuin siti sovelletaan
Norjassa 31 piivisti joulukuuta 2022’);

— Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten, jotka kiyttivit sisdisten luottoluokitusten (IRB) menetelmii
lakisditeisen piddoman miirdd laskettaessa, Norjassa sijaitseviin asuinkiinteistévastuisiin sovellettava 20
prosentin keskimiiriinen (riskipainotettu) riskipainon alaraja asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2
kohdan d alakohdan vi alakohdan nojalla, sellaisena kuin kyseisti asetusta sovelletaan Norjaan ja Norjassa 31
pdivisti joulukuuta 2022 ETA-sopimuksen ehtojen mukaisesti (jiljempini ’vakavaraisuusasetus sellaisena
kuin siti sovelletaan Norjassa 31 piivisti joulukuuta 2022’);

— Norjassa toimiluvan saaneiden luottolaitosten, jotka kiyttivit IRB-menetelmii lakisiiiteisen pidioman miirii
laskettaessa, Norjassa sijaitseviin _liikekiinteistovastuisiin _sovellettava 35 prosentin (riskipainotettu)
riskipainon alaraja vakavaraisuusasetuksen, sellaisena kuin siti sovelletaan Norjassa 31 piivisti joulukuuta
2022, 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan vi alakohdan mukaisesti.

I.  Toimenpiteiden kuvaus

1. Finansdepartementet (Norjan valtiovarainministerié) on 31 péivistd joulukuuta 2020 alkaen ottanut kdytt6on
kolme makrovakaustoimenpidettd, nimittdin i) jirjestelmariskipuskurin, jota sovelletaan Norjassa sijaitseviin
vastuisiin vakavaraisuusdirektiivin, sellaisena kuin sitd sovelletaan Norjassa 31 paivastd joulukuuta 2022,
133 artiklan nojalla; ii) riskipainon alarajan, jota sovelletaan Norjassa sijaitseviin asuinkiinteistovastuisiin
vakavaraisuusasetuksen, sellaisena kuin sitd sovelletaan Norjassa 31 pdivistd joulukuuta 2022, 458 artiklan 2
kohdan d alakohdan iv alakohdan nojalla; ja iii) riskipainon alarajan, jota sovelletaan Norjassa sijaitseviin liikekiin-
teistovastuisiin vakavaraisuusasetuksen, sellaisena kuin sitd sovelletaan Norjassa 31 pdivastd joulukuuta 2022,
458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan nojalla.
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2. Jarjestelmariskipuskurikanta on 4,5 prosenttia, ja sitd sovelletaan kaikkien Norjassa toimiluvan saaneiden
luottolaitosten kotimaisiin vastuisiin. Kuitenkin luottolaitoksiin, jotka eivit kaytd sisdisten luottoluokitusten
edistynyttd menetelmad, sovellettava jirjestelmériskipuskurikanta on 3 prosenttia kaikkien vastuiden osalta 30
pdivadn joulukuuta 2023 saakka; sen jilkeen kotimaisiin vastuisiin sovellettava jirjestelmariskipuskurikanta on
4,5 prosenttia.

3. Asuinkiinteistojen osalta riskipainon alarajaa koskeva toimenpide on laitoskohtainen keskiméariisen riskipainon
alaraja, joka koskee Norjassa olevia asuinkiinteistovastuita ja jota sovelletaan IRB-menetelmdd kayttiviin
luottolaitoksiin. Kiinteistojen riskipainon alaraja koskee asuinkiinteistosalkun vastuilla painotettua keskimaaraistd
riskipainoa. Norjassa olevilla asuinkiinteistovastuilla tarkoitetaan vahittdisvastuita, joiden vakuutena on Norjassa
sijaitsevaa kiintedd omaisuutta.

4. Liikekiinteistojen osalta riskipainon alarajaa koskeva toimenpide on laitoskohtainen keskimaardisen riskipainon
alaraja, joka koskee Norjassa olevia liikekiinteistovastuita ja jota sovelletaan IRB-menetelmidd kayttiviin
luottolaitoksiin. Kiinteistojen osalta riskipainon alaraja liittyy liikekiinteistosalkun vastuilla painotettuun
keskimaaridiseen riskipainoon. Norjan liikekiinteistovastuilla tarkoitetaan yritysvastuita, joiden vakuutena on
Norjassa sijaitsevaa kiintedd omaisuutta.

II. Vastavuoroisuus

5a. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Norjan toimenpiteet Norjassa
sijaitsevien  vastuiden osalta direktiivin 2013/36/EU 134 artiklan 1 kohdan ja asetuksen (EU)
N:o 575/2013 458 artiklan 5 kohdan mukaisesti. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat
vastavuoroisesti jarjestelmariskipuskurikantaa 18 kuukauden kuluessa siitd, kun Euroopan jirjestelmariski-
komitean suositus EJRK[2021/3 () on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessi. Norjassa sijaitsevien
asuinkiinteisto- ja liikekiinteistovastuiden riskipainojen alarajat olisi vahvistettava vastavuoroisesti kolmen
kuukauden tavanomaisen siirtymakauden aikana siitd lukien, kun suositus EJRK/2021/3 on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

5b. Koska Euroopan jirjestelmariskikomitean suosituksessa EJRK/2023/1 (%) tarkoitetun olennaisuuskynnyksen
alentaminen saattaa edellyttdd, ettd asianomainen viranomainen hyviksyy uuden kansallisen vastavuoroisuustoi-
menpiteen tai muuttaa voimassa olevia, Norjan jirjestelmipuskurin kdyttoonottoa koskevia kansallisia
toimenpiteitd, vastavuoroisuustoimenpiteiden toteuttamiseen sovelletaan tavanomaista kolmen kuukauden
siirtymakautta siité lukien, kun suositus EJRK/2023/1 on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

6. Jos samoja makrovakauspoliittisia toimenpiteitd ei ole kiytettdvissd asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella suosituksessa C olevan 2 kohdan mukaisesti, suosituksena on, etti asianomaiset viranomaiset
soveltavat EJRK:ta kuultuaan sellaisia lainkdyttoalueellaan kéytettdvissd olevia makrovakauspoliittisia
toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat edelli mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi
suositeltua toimenpidetté. Suosituksena on, etti asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti
asuinkiinteisto- ja liikekiinteistovastuiden keskimaardisen riskipainon alarajojen osalta vastaavat toimenpiteet 12
kuukauden kuluessa ja jirjestelmdriskipuskurikannan osalta 18 kuukauden kuluessa siitd lukien, kun
suositus EJRK/2021/3 on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd. Siltd osin kuin olennaisuuskynnyksen
alentaminen edellyttdd, ettd asianomainen viranomainen hyviksyy uuden kansallisen vastavuoroisuustoi-
menpiteen, kuten tdssd alakohdassa on kuvattu, tai muuttaa voimassa olevia, Norjan jirjestelméapuskurin
kiyttoonottoa koskevia kansallisia toimenpiteitd, vastavuoroisuustoimenpiteiden toteuttamiseen sovelletaan
tavanomaista kolmen kuukauden siirtymakautta siitd lukien, kun suositus EJRK/2023/1 on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

[7. 7 kohta poistettiin suosituksella EJRK/2023/1.]

() Euroopan jdrjestelmakomitean suositus EJRK/2021/3, annettu 30 pdivand huhtikuuta 2021, makrovakauspoliittisten toimenpiteiden
rajat ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK/2015/2 muuttamisesta
(EUVL C 222, 11.6.2021, 5. 1).

() Euroopan jdrjestelmikomitean suositus EJRK/2023/1, annettu 6 piivind maaliskuuta 2023, makrovakauspoliittisten toimenpiteiden
rajat ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaachtoisesta vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK[2015/2 muuttamisesta
(EUVL C 158, 4.5.2023, s. 1).
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II. Olennaisuuskynnys

8. Toimenpiteitd tiydentdvit laitoskohtaiset olennaisuuskynnykset, jotka perustuvat Norjassa oleviin vastuisiin ja
joilla ohjataan mahdollista de minimis -periaatteen soveltamista toimenpidettd vastavuoroisesti toteuttavissa
asianomaisissa viranomaisissa seuraavasti:

a) jarjestelmdriskipuskurin osalta olennaisuuskynnykseksi asetetaan 5 miljardin Norjan kruunun suuruinen
riskipainotettujen vastuuerien yhteismiird, joka vastaa noin 0,16 prosenttia Norjassa raportoivien
luottolaitosten riskipainotettujen vastuiden kokonaismadrastd;

b) asuinkiinteistojen riskipainon alarajan osalta olennaisuuskynnykseksi on asetettu 32,3 miljardin Norjan
kruunun bruttomédrdinen luotonanto, joka vastaa noin yhtd prosenttia norjalaisille asiakkaille myonnettyjen
vakuudellisten asuinkiinteistoluottojen bruttomairasti;

¢) liikekiinteistojen riskipainon alarajan osalta olennaisuuskynnykseksi on asetettu 7,6 miljardin Norjan kruunun
bruttoméddrdinen luotonanto, joka vastaa noin yhtd prosenttia norjalaisille asiakkaille myonnettyjen
vakuudellisten liikekiinteistoluottojen bruttomédarista.

9. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti kyseessi olevan jasenvaltion asianomaiset viranomaiset voivat
myontdd vapautuksia yksittdisille kotimaassa toimiluvan saaneille luottolaitoksille, joilla on Norjassa
epdolennaisia vastuita. Saamisia pidetddn epdolennaisina, jos ne alittavat edelli 8 kohdassa vahvistetut
laitoskohtaiset olennaisuuskynnykset. Kun sovelletaan olennaisuuskynnyksid, asianomaisten viranomaisten pitdisi
seurata vastuiden olennaisuutta, ja suosituksena on, ettd Norjan toimenpiteitd sovelletaan aikaisemmin
vapautettuihin kotimaisiin toimiluvan saaneisiin yksittéisiin luottolaitoksiin, jos edelld 8 kohdassa vahvistetut
olennaisuuskynnykset ylittyvit.

10. Suosituksen EJRK[2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti edelld 8 kohdassa vahvistetut olennaisuuskynnykset ovat
suositeltu enimmdiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis
suositeltujen kynnysten soveltamisen sijasta asettaa lainkdyttoalueilleen matalampia kynnysarvoja, jos se on
asianmukaista, tai toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteiden osalta ilman olennaisuuskynnysta.

11. Jos jasenvaltioissa ei ole sellaisia toimiluvan saaneita luottolaitoksia, joilla on merkittivid vastuita Norjassa,
kyseessd olevien jdsenvaltioiden asianomaiset viranomaiset voivat suosituksen EJRK[/2015/2 2.2.1 jakson
mukaisesti pddttdd olla toteuttamatta Norjan toimenpiteitd vastavuoroisesti. Tdssd tapauksessa asianomaisten
viranomaisten pitdisi seurata vastuiden olennaisuutta, ja suosituksena on, ettd ne toteuttavat vastavuoroisuuden
Norjan toimenpiteiden osalta, jos luottolaitos ylittdd sovellettavat olennaisuuskynnykset.

Ruotsi

— Luottolaitoskohtainen 25 prosentin alaraja vastuilla painotetulle keskimiiriiselle riskipainolle, jota
sovelletaan Ruotsissa olevien velallisten kiinteistovakuudellisista vihittiisvastuista koostuviin portfolioihin,
sovellettuna asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv alakohdan mukaisesti
luottolaitoksiin, joilla on toimilupa Ruotsissa ja jotka kiyttivit IRB-menetelmii lakisditeisid piiomavaa-
timuksia laskettaessa;

— luottolaitoskohtainen 35 prosentin vihimmiistaso (alaraja) vastuilla painotetulle keskimiiriiselle
riskipainolle, jota sovelletaan sellaisista yritysvastuista koostuviin portfolioihin, joiden vakuutena on
kiinnityksid liikekiinteistéihin (fyysisesti Ruotsissa sijaitsevat kiinteistot, jotka omistetaan kaupallisessa
tarkoituksessa vuokratulojen kerryttimiseksi), ja luottolaitoskohtainen 25 prosentin vihimmiistaso (alaraja)
vastuilla painotetulle keskimiiriiselle riskipainolle, jota sovelletaan sellaisista yritysvastuista koostuviin
portfolioihin, joiden vakuutena on Kkiinnityksii asuinkiinteistoihin (fyysisesti Ruotsissa sijaitsevat
asuinrakennukset, jotka omistetaan kaupallisessa tarkoituksessa vuokratulojen kerryttimiseksi, kun asuntoja
on kiinteistolli enemmin kuin kolme), sovellettuna asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d
alakohdan iv alakohdan mukaisesti luottolaitoksiin, joilla on toimilupa Ruotsissa ja jotka Kkiyttivit IRB-
menetelmii lakisiiteisid pidomavaatimuksia laskettaessa.

. Toimenpiteiden kuvaus

1. Ruotsin toimenpide, jota sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv
alakohdan mukaisesti ja joka koskee Ruotsissa toimiluvan saaneita, IRB-menetelmai kéyttavid luottolaitoksia,
kisittdd luottolaitoskohtaisen 25 prosentin suuruisen alarajan vastuilla painotetulle keskimairdiselle riskipainolle,
jota sovelletaan Ruotsissa asuvien velallisten kiinteistévakuudellisista vahittdisvastuista koostuviin portfolioihin.
Vastuilla painotettu keskiméddrdinen riskipaino on yksittdisten vastuiden riskipainojen keskiarvo, joka lasketaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 154 artiklan mukaisesti, painotettuna asianomaisella vastuuarvolla.
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2. Ruotsin toimenpide, jota sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan iv
alakohdan mukaisesti ja joka koskee Ruotsissa toimiluvan saaneita, IRB-menetelmai kéyttivid luottolaitoksia,
kisittad luottolaitoskohtaisen 35 prosentin vihimmadistason (alaraja) vastuilla painotetulle keskimiiriiselle
riskipainolle, jota sovelletaan tiettyihin Ruotsissa oleviin yritysvastuisiin, joiden vakuutena on kiinnityksid
liikekiinteistoihin, ja luottolaitoskohtaisen 25 prosentin vihimmadistason (alaraja) vastuilla painotetulle
keskimaddriiselle riskipainolle, jota sovelletaan tiettyihin Ruotsissa oleviin yritysvastuisiin, joiden vakuutena on
kiinnityksid asuinkiinteistoihin. Vastuilla painotettu keskimairdinen riskipaino on yksittdisten vastuiden
riskipainojen keskiarvo, joka lasketaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 153 artiklan mukaisesti, painotettuna
asianomaisella vastuuarvolla. Timi toimenpide ei kata yritysvastuita, joiden vakuutena on i) maatalouskiinteist6ja,
ii) kuntien, valtioiden tai alueiden suoraan omistamia kiinteist6jd, iii) kiinteist6jd, joissa yli 50 prosenttia
kiinteistdstd kdytetddn omaan liketoimintaan, ja iv) usean asunnon kiinteistojd, joissa kiinteiston kdyttotarkoitus
ei ole kaupallinen (esimerkiksi asukkaiden omistamat ja voittoa tavoittelemattomat taloyhtiot) tai joissa asuntojen
lukumdird on alle nelja.

II. Vastavuoroisuus

3. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 5 kohdan mukaisesti suosituksena on, ettd asianomaisten
jasenvaltioiden asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Ruotsin toimenpiteet soveltamalla niitd
jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden luottolaitosten Ruotsissa sijaitseviin sivuliikkeisiin, jotka kdyttivit IRB-
menetelmad lakisditeisen padomavaatimuksen laskennassa. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 5 kohdan
mukaisesti suosituksena on, etti asianomaisten jésenvaltioiden asianomaiset viranomaiset toteuttavat
vastavuoroisesti Ruotsin toimenpiteet soveltamalla niitd kotimaassa toimiluvan saaneisiin IRB-menetelmid
lakisddteisten pddomavaatimusten laskennassa kiyttaviin luottolaitoksiin, joilla on Ruotsissa asuvien velallisten
kiinteistovakuudellisia vahittdisvastuita, ja/tai Ruotsissa olevia yritysvastuita, joiden vakuutena on kiinnityksid
liike- tai asuinkiinteistoihin. Suosituksessa C olevan 2 kohdan mukaisesti suosituksena on, ettdi asianomaiset
viranomaiset soveltavat samaa toimenpidettd, jonka aktivoiva viranomainen on toteuttanut Ruotsissa, viimeistddn
kolmen kuukauden kuluessa sitd koskevan suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessi (7).

4. Jos samoja makrovakauspoliittisia toimenpiteitd ei ole kaytettavissd asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella, suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat EJRK:td kuultuaan sellaisia lainkdyttoa-
lueellaan kaytettivissd olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat
edelld mainittuja vastavuoroisesti toteutettavaksi suositeltavia toimenpiteitd. Suosituksena on, ettd asianomaiset
viranomaiset hyvaksyvit vastaavan toimenpiteen viimeistddn neljan kuukauden kuluessa sitd koskevan
suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessi ().

III. Olennaisuuskynnys

5. Toimenpidettd tdydentdd laitoskohtainen olennaisuuskynnys, joka on 5 miljardia Ruotsin kruunua (SEK) kunkin
1 ja 2 kohdassa kuvatun toimenpiteen osalta. Olennaisuuskynnys ohjaa toimenpidettd vastavuoroisesti
toteuttavien asianomaisten viranomaisten mahdollista de minimis -periaatteen soveltamista.

6. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti asianomaisen jisenvaltion asianomaiset viranomaiset voivat
vapauttaa vastavuoroisuudesta yksittédisid jisenvaltiossa toimiluvan saaneita luottolaitoksia, jotka kayttavat IRB-
menetelmadd ja joiden vastuut jddvit alle olennaisuuskynnyksen, joka on 5 miljardia Ruotsin kruunua 1 ja 2
kohdassa kuvattujen toimenpiteiden osalta. Kun sovelletaan olennaisuuskynnyst4, asianomaisten viranomaisten
pitdisi seurata vastuiden olennaisuutta, ja suosituksena on, ettd asianomaisia Ruotsin toimenpiteitd sovelletaan
aikaisemmin vapautettuihin yksittéisiin jasenvaltiossa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin, jos 5 miljardin
Ruotsin kruunun olennaisuuskynnys ylittyy kyseisen toimenpiteen osalta.

7. Jos yhdenkdin kotimaassa toimiluvan saaneen, IRB-menetelmdi kiyttivin luottolaitoksen vihittdisvastuut eivit
ole 1 kohdassa kuvatulla tavalla yli 5 miljardia Ruotsin kruunua Ruotsissa sijaitsevien sivuliikkeiden kautta ja/tai
suorassa rajat ylittdvdssd toiminnassa, asianomaisten jisenvaltioiden asianomaiset viranomaiset voivat
suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 kohdan nojalla paittdd, ettei vastavuoroisuutta toteuteta toimenpiteen osalta.

() Ks. suositus EJRK/2019/1 31 pdivinid joulukuuta 2018 aktivoidusta makrovakauspoliittisesta toimenpiteesta.
(®) Ks. suositus EJRK/2019/1 31 pdivind joulukuuta 2018 aktivoidusta makrovakauspoliittisesta toimenpiteesta.
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Téssd tapauksessa asianomaisten viranomaisten pitéisi seurata vastuiden olennaisuutta, ja suosituksena on, ettd ne
toteuttavat vastavuoroisuuden 1 kohdassa kuvatun toimenpiteen osalta, jos kotimaassa toimiluvan saanut IRB-
menetelmad kayttava luottolaitos ylittdd 5 miljardin Ruotsin kruunun kynnyksen.

8. Jos yhdenkdin kotimaassa toimiluvan saaneen, IRB-menetelméa kdyttivin luottolaitoksen yritysvastuut eivit ole 2
kohdassa kuvatulla tavalla yli 5 miljardia Ruotsin kruunua Ruotsissa sijaitsevien sivuliikkeiden kautta ja/tai
suorassa rajat ylittdvdssd toiminnassa, asianomaisten jisenvaltioiden asianomaiset viranomaiset voivat
suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 kohdan nojalla paittad, ettei vastavuoroisuutta toteuteta toimenpiteen osalta.
Téssd tapauksessa asianomaisten viranomaisten pitéisi seurata vastuiden olennaisuutta, ja suosituksena on, ettd ne
toteuttavat vastavuoroisuuden 2 kohdassa kuvatun toimenpiteen osalta, jos kotimaassa toimiluvan saanut IRB-
menetelmad kdyttdva luottolaitos ylittdd 5 miljardin Ruotsin kruunun kynnyksen.

9. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti 5 miljardin Ruotsin kruunun olennaisuuskynnys on suositeltu
enimmadiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis suositellun
kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkdyttoalueilleen matalamman kynnyksen, jos se on asianmukaista, tai
toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteiden osalta ilman olennaisuuskynnysta.”
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