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EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RIZIKA

ODPORUCANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
z 30. marca 2022,

ktorym sa meni odporicanie ESRB[2015/2 o posudzovani cezhrani¢nych tcinkov opatreni
makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite

(ESRB[2022/3)

(2022/C 206/02)

GENERALNA RADA EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,
so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodérskom priestore ('), a najmd na jej prilohu IX,

so zrettlom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni Eur6pskeho vyboru pre systémové
rizikd (3), a najma na jeho ¢ldnok 3 a ¢lanky 16 az 18,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti tverovych
institicii a prudencidlnom dohlade nad Gverovymi institiiciami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic
2006/48[ES a 2006/49/ES (), a najmai na jej Cast VII oddiel II kapitolu 4,

so zretelom na rozhodnutie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2011/1 z 20. janudra 2011, ktorym sa prijima
rokovaci poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (*), a najmi na jeho ¢lanky 18 az 20,

kedZe:

(1) S cielom zabezpecit, aby boli vniitrostitne opatrenia makroprudencidlnej politiky G¢inné a jednotné, je dolezité, aby
popri uzndvani podla pravnych predpisov Unie existovala aj dobrovolna reciprocita.

(2)  Uelom ramca pre dobrovolnii reciprocitu opatreni makroprudencialnej politiky ustanoveného v odportcani
Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2015/2 (%) je zabezpecit, aby sa vietky opatrenia makroprudencialnej
politiky zaloZené na expozicii, ktoré boli aktivované v jednom ¢lenskom Stdte, recipro¢ne uplatiiovali v ostatnych
¢lenskych sttoch.

() U.v.ESL1,3.1.1994,s. 3.

() U.v.EUL331,15.12.2010,s. 1.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 338.

() U.v.EUC 58,24.2.2011,s. 4.

() Odporucanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2015/2 z 15. decembra 2015 o posudzovani cezhrani¢nych t¢inkov
opatrenf makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 97, 12.3.2016, 5. 9).
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(3)  Dna 11. janudra 2022 Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique (NBB/BNB) ako urceny orgdn na
ucely ¢lanku 133 ods. 12 smernice 2013/36/EU oznamila Eurépskemu vyboru pre systémové rizikd (ESRB) svoj
zdmer stanovit poziadavku na mieru vankii$a na krytie systémového rizika podla ¢linku 133 ods. 9 uvedenej
smernice s ciefom predchddzat makroprudencidlnym alebo systémovym rizikdm vyplyvajicim z expozicif
institticii, ktoré pouZivajii pristup zaloZeny na internych ratingoch (dalej len ,expozicie IRB“), ktoré st zabezpecené
nehnutelnostami urenymi na byvanie nachddzajiicimi sa v Belgicku, a tieto rizikd zmierfiovat. Zamysland

poziadavka na mieru vankisa na krytie systémového rizika sa bude uplatiiovat na domdce tverové institiicie
a dcérske spolo¢nosti, ktorych materskd spolo¢nost md sidlo v inom ¢lenskom $tate.

(4)  Toto opatrenie nadobtida t¢innost 1. mdja 2022 a nahradza existujlice prisnejsie vnitrodtitne opatrenie prijaté
podla clinku 458 ods. 2 pism. d) bodu iv) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 (%), ktoré
pozostdva z navySenia a multiplikdtora rizikovej vdhy pre retailové expozicie zabezpecené nehnutelnostami
uréenym na byvanie nachddzajiicimi sa v Belgicku a uplatiuje sa na vietky domdce tiverové institicie, ktoré
pouzivaji pristup zaloZeny na internych ratingoch (dalej len ,pristup IRB“). Existujiice prisnejsie vnutrostitne
opatrenie sa prestane uplatiiovat 30. aprila 2022.

(50  NBB/BNB predlozila 11. janudra 2022 ESRB Zziadost o reciprocitu miery vankusa na krytie systémového rizika podla
¢lanku 134 ods. 5 smernice 2013/36/EU.

(6) Na zdklade Zziadosti NBB/BNB predloZenej ESRB o reciprocitu uvedeného opatrenia inymi ¢lenskymi $tdtmi
a s cielom zabranif vzniku negativnych cezhrani¢nych ac¢inkov vo forme tnikov a regulatornej arbitrdze, ktoré by
mohli nastat v dosledku implementdcie opatrenia makroprudencidlnej politiky, ktoré sa bude uplatiiovat v Belgicku,
sa generdlna rada ESRB rozhodla zahrnit aj toto opatrenie do zoznamu opatreni makroprudencidlnej politiky, ktoré
sa odporti¢aji na recipro¢né uplatnenie podla odporicania ESRB/2015/2.

(7)  Odportcanie ECB/2015/2 by sa preto malo zodpovedajiicim spésobom zmenit,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

Zmeny
Odportcanie ESRB/2015/2 sa men takto:
1. Voddiele 1 sa odportcanie C bod 1 nahradza takto:

,1. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby reciprocne uplatnili opatrenia makroprudencidlnej politiky prijaté inymi
prislusnymi orgdnmi a odporacané na reciprocitu ESRB. Odporti¢a sa recipro¢ne uplatnit tieto opatrenia, ako je to
blizsie opisané v prilohe:

Belgicko:

— poziadavka na mieru vanki$a na krytie systémového rizika vo vyske 9 %, ktord sa uplatiiuje na vietky retailové
expozicie IRB voci fyzickym osobdm zabezpecené nehnutelnostami uréenymi na byvanie nachddzajicimi sa
v Belgicku;

Francuzsko:

— sprisnenie limitu vel’kej majetkovej angaZovanosti uvedeného v élanku 395 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
VO vztahu k expozicidm voci vysoko zadlzenym velkym nefinan¢nym korporac1am so sidlom vo Franctizsku na
5 % kapitdlu Tier 1, ktoré sa uplatnu]e v stilade s ¢linkom 458 ods. 2 pism. d) bodom ii) nariadenia (EU)
¢. 575/2013 na globélne systémovo vyznamné institticie (G-SII) a inak systémovo vyznamné institticie (O-SII)
na najvyssej Grovni bankovej prudencidlnej konsolidacie;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencidlnych poZiadavkdch na Gverové institdcie
a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EV) & 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s.1).
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Litva

— poziadavka na mieru vankasa na krytie systémového rizika vo vyske 2 %, ktord sa uplatiiuje na vSetky retailové
expozicie voci fyzickym osobdm s pobytom v Litovskej republike, ktoré st zabezpecené nehnutelnostami na
byvanie.

Luxembursko:

— Prévne zdvizné limity, ktoré sa uplatiiuji na pomer vysky Gveru k hodnote nehnutelnosti (dalej len limity LTV)
pri novych hypotekdrnych tiveroch na nehnutelnosti na byvanie nachddzajiice sa v Luxembursku, s roznymi
limitmi LTV, ktoré sa uplatfiuji na rézne kategorie dlznikov:

a) limit LTV vo vyske 100 % pre kupujucich, ktori prvykrat nadobtidaji svoje hlavné obydlie;

b) limit LTV vo vyske 90 % pre ostatnych kupujicich, t. j. kupujtcich, ktori nenadobudajii prvykrat svoje
hlavné obydlie. Tento limit sa uplatriuje proporciondlne prostrednictvom portféliovej rezervy. Veritelia
mozu konkrétne poskytntt 15 % portfélia novych hypoték poskytnutych tymto dlznikom s pomerom
vysky tveru k hodnote nehnutelnosti nad 90 %, ale pod maximélnou hodnotou 100 %;

¢) limit LTV vo vyske 80 % pre ostatné hypotekarne tvery (vritane segmentu kiipy na tcely prendjmu).
Holandsko:

— minimalna priemernd rizikova véha, ktord sa v siilade s ¢linkom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia (EU)
¢. 575/2013 uplatiuje na tverové institticie, ktorym bolo udelené povolenie v Holandsku, a ktoré pouzivaji
pristup IRB na vypocet regulatérnych kapitdlovych poziadaviek, vo vztahu k ich portf6lidm expozicii voci
fyzickym osobdm zabezpecenych nehnutelnostami na byvanie nachddzajicimi sa v Holandsku. Pri kazdej
jednotlivej polozke expozicie, ktord patri do rozsahu pdsobnosti uvedeného opatrenia, sa priraduje 12 %
rizikovd véha tej Casti Gveru, ktord nepresahuje 55 % trhovej hodnoty nehnutelnosti, ktord slizi na
zabezpedenie Uiveru, a zvy$nej Casti Gveru sa priraduje 45 % rizikovd vaha. Minimdlna priemernd rizikova vdha
portfélia je expoziciami vazend priemernd hodnota rizikovych vah jednotlivych Gverov.

Noérsko:

— poziadavka na mieru vankisa na krytie systémového rizika pre expozicie v Norsku vo vyske 4,5 %, ktord sa
v stilade s ¢lankom 133 smernice 2013/36/EU uplatnitelnej na Nérsko a v Nérsku k 1. janudru 2020 podla
podmienok Dohody o Eurépskom hospodirskom priestore (*) (Dohoda o EHP) (dalej len ,smernica
o kapitdlovych poziadavkich uplatnitelnd na Nérsko a v Nérsku k 1. janudru 2020 uplatiiuje na vSetky
tverové institticie, ktorym bolo udelené povolenie v Nérsku;

— poziadavka na minimdlnu droven priemernej rizikovej vdhy vo vyske 20 % pre expozicie v oblasti
nehnutelnosti uréenych na byvanie v Nérsku, ktord sa podla ¢lanku 458 ods. 2 pism. d) bodu vi) nariadenia
(EU) ¢&. 575/2013 uplatnitelného na Nérsko a v Nérsku k 1. janudru 2020 podla podmienok Dohody o EHP
(dalej len ,nariadenie o kapitdlovych poziadavkich uplatnite[né na Norsko a v Norsku k 1. janudru 20209
uplatiiuje na Gverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie v Nérsku a ktoré na vypocet regulatérnych
kapitdlovych poziadaviek pouzivaja pristup zalozeny na internych ratingoch (dalej len ,pristup IRB’);

— poziadavka na minimalnu droven priemernej rizikovej vahy vo vyske 35 % pre expozicie v oblasti
nehnutelnosti urcenych na podnikanie v Nérsku, ktord sa podla ¢lanku 458 ods. 2 pism. d) bodu vi) nariadenia
o kapitalovych poziadavkach uplatnitelného na Nérsko a v Nérsku k 1. janudru 2020 uplatiluje na Gverové
intiticie, ktorym bolo udelené povolenie v Nérsku a ktoré na vypocet regulatérnych kapitalovych poziadaviek
pouzivaju pristup IRB.

Svédsko:

— minimalna Groven expoziciami vdZenej priemernej hodnoty rizikovych véh uplatiovanych na portfélio
retailovych expozicii zabezpecenych nehnutelnostami vo¢i dlznikom s pobytom alebo sidlom vo Svédsku vo
vyske 25 %, ktord sa vztahuje na kazda jednotlivii instittciu a ktord sa v sdlade s ¢lankom 458 ods. 2 pism. d)
bodom vi) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 uplatiiuje na Gverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie vo
Svédsku a ktoré na vypocet regulatornych kapitalovych poziadaviek pouzivajti pristup zaloZeny na internych
ratingoch.”

® U.v.ESL1,3.1.1994,s. 3.

2. Priloha sa nahrddza prilohou k tomuto odporicaniu.
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Vo Frankfurte nad Mohanom, 30. marca 2022

Vediici sekretaridtu ESRB
v mene Generdlnej rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO
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PRILOHA
Priloha k odpordc¢aniu ECB[2015/2 sa nahrddza takto:
,PRILOHA

Belgicko

Poziadavka na mieru vankdsa na krytie systémového rizika vo vyske 9 %, ktord sa uplatiiuje na vSetky retailové
expozicie IRB zabezpefené nehnutel'nostami uréenymi na byvanie nachddzajiicimi sa v Belgicku.

. Opis opatrenia

1. Belgickym opatrenim, ktoré sa uplatiuje v stilade s clankom 133 smernice 2013/36/EU, sa uklad4 poziadavka na
mieru vankdsa na krytie systémového rizika vo vyske 9 %, ktord sa uplatiluje na vietky retailové expozicie IRB
vodi fyzickym osobdm zabezpecené nehnutelnostami urcenymi na byvanie nachddzajiicimi sa v Belgicku (tak na
expozicie, pri ktorych k zlyhaniu nedoslo, ako aj na expozicie v stave zlyhania).

II.  Reciprocita

2. Prislusnym orgdnom sa odportica, aby belgické opatrenie recipro¢ne uplatnili na retailové expozicie IRB voci
fyzickym osobdm zabezpeCené nehnutelnostami uréenymi na byvanie nachddzajiicimi sa v Belgicku (tak na
expozicie, pri ktorych k zlyhaniu nedoslo, ako aj na expozicie v stave zlyhania). Alternativne mozno uvedené
opatrenie recipro¢ne uplatnif s pouzitim tohto rozsahu v rdmci predkladania sprav COREP: retailové expozicie
IRB vo¢i fyzickym osobdm zabezpecené nehnutelnostami urcenymi na byvanie nachddzajiicimi sa v Belgicku (tak
expozicie, pri ktorych k zlyhaniu nedoslo, ako aj expozicie v stave zlyhania).

3. Ak v ich jurisdikcii nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, prislusnym orgdnom sa
odportica, aby po konzultcii s ESRB uplatnili opatrenie makroprudencidlnej politiky dostupné v ich jurisdikcii,
ktorého tc¢inok najviac zodpovedd uvedenej reciprocite, a to vratane prijatia opatreni a uplatnenia pravomoci
v oblasti dohl'adu ustanovenych v hlave VII kapitole 2 oddiele IV smernice 2013/36/EU. Prisluinym orgdnom sa
odpordca prijat zodpovedajiice opatrenie najneskor do $tyroch mesiacov od uverejnenia tohto odpordcania
v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

II. Prah vyznamnosti

4. Na tcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatfiujicimi reciprocitu je spolu
s tymto opatrenim stanoveny prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazda jednotlivi institiciu. Institicie
mozu byt oslobodené od poziadavky na mieru vankisa na krytie systémového rizika, ak ich prislusné sektorové
expozicie nepresahuji 2 miliardy EUR. Z tohto dovodu sa vyzaduje reciprocita len vtedy, ked sa prekroci
prahové hodnota pre jednotlivii institticiu.

5. 'V sulade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporicania ESRB/2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 2 miliardy EUR
odportcanou maximalnou Groviiou prahovej hodnoty. Prislusné organy uplatiujice reciprocitu moézu preto
namiesto pouzitia odporticanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu prahovi hodnotu pre svoje
jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.

Francizsko

Sprisnenie limitu velkej majetkovej angaZovanosti uvedeného v &lanku 395 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013 vo
vztahu k expozicidm vodéi vysoko zadlZenym velkym nefinanénym korporicidm so sidlom vo Franciizsku na 5 %
kapitdlu Tier 1, ktoré sa uplatfiyje v silade s {linkom 458 ods. 2 pism. d) bodom ii) nariadenia (EU) & 575/2013 na
globdlne systémovo vyznamné institdcie (G-SII) a inak systémovo vyznamné inStitiicie (O-SII) na najvysSej
drovni bankovej prudencidlnej konsoliddcie.

. Opis opatrenia

1. Franctzske opatrenie, ktoré sa v stilade s ¢linkom 458 ods. 2 pism. d) bodom ii) nariadenia (EU) ¢. 575/2013
uplatfiuje na G-SII a O-SII na najvysSej drovni bankovej prudencidlnej konsolidacie (nie na subkonsolidovanej
tirovni), pozostdva zo sprisnenia limitu velkej majetkovej angazovanosti na 5 % ich kapitdlu Tier 1, ktoré sa
uplatiiuje na expozicie voci vysoko zadlzenym velkym nefinanénym korporacidm so sidlom vo Franciizsku.
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2. Nefinan¢nd korpordcia je vymedzené ako fyzicka alebo prévnické osoba podla stikromného préva, ktord md sidlo
vo Franclizsku, a ktord na svojej dGrovni a na najvy$Sej drovni konsoliddcie patri do sektora nefinancnych
korporacn ktory je vymedzeny v bode 2.45 prilohy A k nariadeniu Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

& 549/2013 (¥).

3. Opatrenie sa uplatiiuje na expozicie vo¢i nefinanénym korporacidm so sidlom vo Franctzsku a na expozicie voci
skupindm prepojenych nefinanénych korporicii takto:

a) Vpripade nefinanén)'rch korporacii, ktoré st sticastou skupiny prepojenych nefinanénych korporécil' so sidlom
na najvyssej drovni konsoliddcie vo Francizsku, sa opatrenie uplatiiuje na stcet Cistych expozicii voci skupine
a vietkym jej prepojenym subjektom v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 39 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) V pripade nefinan¢nych korporacii, ktoré sii sti¢astou skupiny prepojenych nefinanénych korporacii so sidlom
na najvyssej tirovni konsolidacie mimo Franciizska, sa opatrenie uplatiiuje na stiCet:

i) expozicil voci nefinan¢nym korpordcidm so sidlom vo Franctzsku;

ii) expozicii voci subjektom vo Franctzsku alebo v zahranici, ktoré nefinan¢né korporécie uvedené v bode i)
priamo alebo nepriamo kontrolujii v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 39 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a

iii) expozicii vo¢i subjektom vo Francizsku alebo v zahranicf, ktoré s ekonomicky zdvislé od nefinanénych
korporacii uvedenych v bode i) v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 39 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Nefinan¢né korpordcie, ktoré nemaji sidlo vo Franciizsku, a ktoré nie st dcérskou spolo¢nostou nefinanénej
korpordcie so sidlom vo Franctzsku alebo od nej ekonomicky zdvislym subjektom, a ktoré priamo alebo
nepriamo nekontroluje nefinan¢nd korpordcia so sidlom vo Franctzsku, preto nepatria do rozsahu posobnosti
tohto opatrenia.

V silade s clinkom 395 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa opatrenie uplatiiuje po zohladneni tcinku
postupov zmierfiovania kreditného rizika a Vynlmlek v stlade s clankami 399 aZ 403 nariadenia (EU)
¢.575/2013.

4. G-SII alebo O-SI musi povazZovat nefinan¢na korpordciu so sidlom vo Francizsku za velkd, ak sa jej povodnd
expozfcia vodi nefinan¢nej korpordcii alebo voci skupine prepojenych nefinanén)'fch korpordcii v zmysle odseku
3 rovnd alebo je vyssia nez 300 milionov EUR. Hodnota povodnej expozicie sa vypocita v stlade s clankami 389
a 390 nariadenia (EU) ¢ 575/2013 pred zohladnenim Gcinku postupov zmierfiovania kreditného rizika
a vynimiek uvedenych v ¢lankoch 399 az 403 nariadenia (EU) & 575/2013 ako sa vykazuje v sdlade s élankom 9
vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) ¢. 680/2014 (**).

5. Nefinan¢nd korpordcia sa povazuje za vysoko zadlZent, ak ukazovatel financnej pdky presahuje 100 %
a ukazovatel krytia finanénych nékladov je nizsi ako 3, a to pri vypocte na najvyssej Girovni konsoliddcie skupiny
uskuto¢nenom takto:

a) Ukazovatel finan¢nej paky je pomer medzi celkovym dlhom bez hotovosti a vlastnym kapitdlom a

b) Ukazovatel krytia finan¢nych nakladov je pomer medzi hrubym prijmom zvy$enym o prevadzkové doticie po
odpocitant: i) miezd; ii) prevadzkovych dani a poplatkov; iii) inych ¢istych beznych prevddzkovych nékladov
s vynimkou ¢istych tirokov a podobnych ndkladov a iv) odpisov a amortizdcie na jednej strane a na strane
druhej tirokmi a podobnymi nakladmi.

Ukazovatele sa vypocitaji na zdklade Gctovnych agregitov vymedzenych v silade s platnymi normami
a uvedenych v G¢tovnej zdvierke nefinan¢nej korpordcie overenej v pripade potreby auditorom.
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II.  Reciprocita

6. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby franciizske opatrenie recipro¢ne uplatnili na G-SII a O-SII s povolenim na
vnutrodtatnej drovni na najvysej trovni bankovej prudencidlnej konsoliddcie.

7. Ak v jurisdikcii prislusnych orgdnov nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, v stilade
s odporicanim C bodom 2 sa prislusnym orgdnom odporica po konzulticii s ESRB uplatnit opatrenie
makroprudencidlnej politiky dostupné v ich jurisdikcii, ktorého G¢inok najviac zodpoveda uvedenému opatreniu
odport¢anému na reciprocitu. Prislusnym orgdnom sa odportca prijat zodpovedajice opatrenie najneskdr do
Siestich mesiacov od uverejnenia tohto odporacania v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

M. Prah vyznamnosti

8. Na tcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislu§nymi orgdnmi uplatiiujiicimi reciprocitu je spolu
s tymto opatrenim stanoveny kombinovany prah vyznamnosti, ktory sa skladd z:

a) prahovej hodnoty vo vyske 2 miliardy EUR pre celkové poévodné expozicie, ktoré maji G-SII a O-SII
s povolenim na vnitrodtitnej trovni na najvy$Sej trovni bankovej prudencidlnej konsoliddcie voci
franctzskemu sektoru nefinanénych korporacif;

b) prahovej hodnoty vo vyske 300 miliénov EUR, ktory sa uplatiiuje na G-SIl a O-SII s povolenim na
vnutrodtatnej drovni, ktoré dosahuju alebo prekracuji prahovii hodnotu uvedenti v pism. a) pre:

i) jednotlivii pdvodnii expoziciu voci nefinanénej korpordcii so sidlom vo Franctizsku;

i) sticet povodnych expozicif voci skupine prepojenych nefinanénych korporacii so sidlom na najvyssej drovni
konsolidécie vo Franctzsku, vypocitany v stlade s odsekom 3 pism. a);

iii) sacet povodnych expozicii vo¢i nefinanénym korpordcidm so sidlom vo Franctzsku, ktoré st sicastou
skupiny prepojenych nefinan¢nych korpordcii so sidlom na najvysSej trovni konsoliddcie mimo
Franciizska, ako st vykdzané vo vzoroch C 28.00 a C 29.00 prilohy VIII k vykondvaciemu nariadeniu (EU)
¢ 680/2014;

¢) Prahovej hodnoty vo vyske 5 % kapitdlu Tier 1 G-SII alebo O-SII na najvy$sej trovni konsolidacie pre
expozicie uvedené v pism. b) po zohladneni Gcinku postupov zmierfiovania kreditného rizika a vynimiek
v stlade s ¢ldnkami 399 az 403 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Prahové hodnoty uvedené v odsekoch b) a ¢) sa uplatnia bez ohladu na to, & prislusny subjekt alebo nefinan¢nd
korpordcia sti alebo nie sii vysoko zadlzené.

Hodnota povodnej expozicie uvedenej v odsekoch a) a b) sa vypocita v silade s ¢lankami 389 a 390 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 pred zohladnenim wc¢inku postupov zmierfiovania kreditného rizika a vynimiek stanovenych
v clankoch 399 aZ 403 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ako sa vykazuje v stlade s ¢linkom 9 vykonavacieho
nariadenia Komisie (EU) ¢. 680/2014.

9. Vstlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odport¢ania ESRB/2015/2 mozu prisluiné organy dotknutého ¢lenského
Statu oslobodit G-SII alebo O-SII's povolenim na vnitrosttnej Girovni na najvyssej irovni bankovej prudencidlnej
konsoliddcie, ktoré neprekracujii kombinovany prah vyznamnosti uvedeny v odseku 8. Pri uplatiiovani prahu
vyznamnosti by mali prislu§né orgdny sledovat vyznamnost expozicii G-SIl a O-SII s povolenim na vnitrostitnej
trovni vo¢i francizskemu sektoru nefinanénych korporicii, ako aj koncentriciu expozicii G-SII a O-SII
s povolenim na vndtro$titnej drovni voci velkym nefinanénym korpordcidm so sidlom vo Franctzsku,
a odporica sa, aby franctizske opatrenie v pripade prekrocenia kombinovaného prahu vyznamnosti uvedeného
v odseku 8 uplatiovali na G-SII alebo O-SII s povolenim na vnitrostitnej Grovni, ktoré boli predtym oslobodené.
Prislusnym orgdnom sa tieZ odportica, aby ostatnych tcastnikov trhu v ich jurisdikcii upozornili na systémové
rizikd spojené so zvySenym vyuZzivanim pakového efektu velkymi nefinanénymi korpordciami so sidlom vo
Franctizsku.
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10. Ak neexistuji G-SII alebo O-SII na najvy3Sej urovni bankovej prudencidlnej konsolidicie s povolenim
v dotknutych ¢lenskych Statoch, ktoré by mali expozicie voci franciizskemu sektoru nefinanénych korpordcii
prekracujiice prah vyznamnosti uvedeny v odseku 8, prislusné organy dotknutych ¢lenskych $titov mozu podla
oddielu 2 ods. 2 bodu 1 odporicania ESRB[2015/2 rozhodniit, Ze nebudd recipro¢ne uplatiovat franctzske
opatrenie. V tomto pripade by mali prislusné orgdny sledovat vyznamnost expozicif G-SII a O-SII s povolenim na
vnutrodtitnej Grovni voci franciizskemu sektoru nefinan¢nych korporacii, ako aj koncentraciu expozicii G-SII
a O-SII s povolenim na vniitrotitnej drovni voci velkym nefinanénym korporacidm so sidlom vo Franctzsku,
a odportica sa, aby recipro¢ne uplatiovali franctzske opatrenie, ak G-SII alebo O-SII na najvyssej drovni
bankovej prudencidlnej konsoliddcie prekroci kombinovany prah vyznamnosti uvedeny v odseku 8. Prislusnym
orgdnom sa tiez odportca, aby ostatnych tc¢astnikov trhu v ich jurisdikcii upozornili na systémové rizikd spojené
so zvy$enym vyuzivanim pakového efektu velkymi nefinanénymi korporaciami so sidlom vo Franctizsku.

11. V stlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odportcania ESRB/2015/2 je kombinovany prah vyznamnosti uvedeny
v odseku 8 odporticanou maximalnou trovitou prahovej hodnoty. Prislusné orgdny uplatiiujiice reciprocitu
moZu preto namiesto pouZitia odporicanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu prahovi hodnotu
pre svoje jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.

Litva:

PoZiadavka na mieru vankdsa na krytie systémového rizika vo vyske 2 %, ktord sa uplatiiuje na vSetky retailové
expozicie vodi fyzickym osobdm s pobytom v Litovskej republike, ktoré si zabezpecené nehnutelnostami na

byvanie.

I.  Opis opatrenia

1. Litovskym opatrenim uplatiiovanym v siilade s ¢linkom 133 smernice 2013/36/EU sa ukladd poziadavka na
mieru vankisa na krytie systémového rizika vo vyske 2 %, ktord sa uplatiiuje na vsetky retailové expozicie voci
fyzickym osobdm v Litve, ktoré st zabezpecené nehnutelnostami na byvanie.

II.  Reciprocita

2. Prislusnym orgdnom sa odportica, aby reciprocne uplatnili litovské opatrenie na v Litve sa nachddzajice pobocky
bank, ktorym bolo udelené povolenie na vnitrostatnej tirovni, a na priame cezhrani¢né expozicie voci fyzickym
osobdm v Litve, ktoré st zabezpecené nehnutelnostami na byvanie. Vyznamny podiel vietkych hypotekdrnych
pozicif je v drzbe pobociek zahrani¢nych bank posobiace v Litve, a preto by reciprocita opatrenia inymi
¢lenskymi $tdtmi pomohla podporit rovnaké podmienky a zabezpecit, aby vSetci vyznamni Gcastnici trhu
zohladiiovali zvy$ené riziko pri nehnutelnostiach na byvanie v Litve a zvysili svoju odolnost.

3. Ak v ich jurisdikcii nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, prislusnym orgdnom sa
odportica, aby po konzulticii s ESRB uplatnili opatrenie makroprudencialnej politiky dostupné v ich jurisdikii,
ktorého acinok najviac zodpoveda uvedenej reciprocite, a to vratane prijatia opatreni a uplatnenia pravomoci
v oblasti dohladu ustanovenych v hlave VII kapitole 2 oddiele IV smernice 2013/36/EU. Prisluinym orginom sa
odporidca prijat zodpovedajtice opatrenie najneskor do $tyroch mesiacov od uverejnenia tohto odpordcania
v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

II. Prah vyznamnosti

4. Na tcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiujicimi reciprocitu sii spolu
s tymto opatrenim stanovené dva prahy vyznamnosti: prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdua jednotliva
krajinu, a prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdi jednotlivii institiiciu. Institicie moZu byt oslobodené od
poziadavky na mieru vanktisa na krytie systémového rizika, ak ich prislusné sektorové expozicie nepresahujii 50
miliénov EUR, ¢o je priblizne 0,5 % prislusnych expozicii celého sektora tverovych institdcii v Litve. Z tohto
dovodu sa vyzaduje reciprocita len vtedy, ked sa prekro¢i prahova hodnota pre jednotlivi institticiu.

5. Odovodnenie takejto prahovej hodnoty:

a. Je potrebné minimalizovat potencidl regulacnej fragmentdcie, kedZe rovnaky prah vyznamnosti sa bude
uplatiiovat aj na Gverové institicie, ktorym bolo udelené povolenie v Litve;

b. Uplatnovanie takéhoto prahu vyznamnosti by pomohlo zabezpecit rovnaké podmienky v tom zmysle, Ze na
indtitiicie s expoziciami podobnej velkosti by sa vztahovala poziadavka na mieru vankdsa na krytie
systémového rizika;



23.5.2022 Uradny vestnik Eurépskej tnie C 206/11

¢. Prahovd hodnota je relevantnd pre finan¢nii stabilitu, kedZe dalsi vyvoj rizika pri nehnutelnostiach na byvanie
bude zdvisiet najma od aktivity na trhu s nehnutelnostami, ktord ¢iasto¢ne zdvisi od objemu novych tverov na
kiipu nehnutelnosti na byvanie. Toto opatrenie by sa preto malo vztahovat na Géastnikov trhu, ktori pdsobia
na tomto trhu, hoci ich portfélid hypotekdrnych tverov nie sii také velké ako portfélid najvicsich
poskytovatelov tiverov.

6. Vsilade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odportcania ESRB/2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 50 miliénov EUR
odporticanou maximdlnou droviiou prahovej hodnoty. Prislusné orgdny uplatiiujlce reciprocitu mézu preto
namiesto pouzitia odporicanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu prahovii hodnotu pre ich
jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.

Luxembursko:

Privne zdvizné limity, ktoré sa uplatiiuja na pomer vys$ky dveru k hodnote nehnutel'nosti (d'alej len limity LTV*)
pri novych hypotekirnych dveroch na nehnutelnosti na byvanie nachddzajiice sa v Luxembursky, s r6znymi
limitmi LTV, ktoré sa uplatiiujii na rozne kategérie dlznikov:

a) limit LTV vo vyske 100 % pre kupujiicich, ktori prvykrit nadobidaji svoje hlavné obydlie;

b) limit LTV vo vyske 90 % pre ostatnych kupujdcich, t. j. kupujicich, ktori nenadobddajit prvykrit svoje hlavné
obydlie. Tento limit sa uplatiiuje proporciondlne prostrednictvom portféliovej rezervy. Veritelia mozu
konkrétne poskytniit 15 % portfélia novych hypoték poskytnutych tymto dlznikom s pomerom vysky dveru
k hodnote nehnutel'nosti nad 90 %, ale pod maximdlnou hodnotou 100 %;

¢) limit LTV vo vyske 80 % pre ostatné hypotekirne dvery (vritane segmentu kipy na cely prendjmu).

I Opis opatrenia

1. Luxemburské orgdny aktivovali pravne zdvizné limity LTV pre nové hypotekarne Gvery na nehnutelnosti urcené
na byvanie nachadzajtce sa v Luxembursku. V nadviznosti na odportcanie Vyboru pre systémové rizikd (Comité
du Risque Systémique) (***) aktivovala Komisia pre dohlad nad finan¢nym sektorom (Commission de Surveillance
du Secteur Financier) (****) konajica v stcéinnosti s Banque centrale du Luxembourg limity LTV, ktoré sa liSia
v ramci troch kategoérii dlznikov. Limity LTV pre kazdd z tychto troch kategérii sii takéto:

a) limit LTV vo vyske 100 % pre kupujicich, ktori prvykrat nadobudajt svoje hlavné obydlie;

b) limit LTV vo vyske 90 % pre ostatnych kupujicich, t. j. kupujtcich, ktori nenadobuidajii prvykrat svoje hlavné
obydlie. Tento limit sa uplatiiuje proporciondlne prostrednictvom portfdliovej rezervy. Veritelia mézu
konkrétne poskytniit 15 % portfélia novych hypoték poskytnutych tymto dlznikom s pomerom vysky tiveru
k hodnote nehnutelnosti nad 90 %, ale pod maximélnou hodnotou 100 %;

¢) limit LTV vo vyske 80 % pre ostatné hypotekarne Gvery (vratane segmentu kiipy na tGéely prendjmu).

2. LTV je pomer medzi siétom vsetkych tiverov alebo tranzi averov, ktoré dlznik zabezpecil nehnutelnostami
uréenymi na byvanie v Case poskytnutia Gveru, a hodnotou nehnutelnosti v rovnakom case.

3. Limity LTV sa uplatiujii nezévisle od druhu vlastnickeho préva (napr. tiplné vlastnictvo, uZivacie pravo, holé
vlastnictvo).

4. Toto opatrenie sa vztahuje na kazdého stkromného dlinika, ktory si berie hypotekdrny dver na kipu
nehnutelnosti urcenych na byvanie v Luxembursku na nekomerc¢né téely. Toto opatrenie sa uplatiiuje aj vtedy, ak
dlznik pouziva na uskuto¢nenie tejto transakcie pravnu Struktdru, akou je realitnd investi¢nd spolo¢nost, ako aj
v pripade spolo¢nych Ziadosti. Nehnutelnosti urcené na byvanie‘ zahffiaji stavebné pozemky bez ohladu na to,
¢i sa stavebné prdce vykondvaju bezprostredne po kiipe alebo o niekolko rokov neskér. Toto opatrenie sa
uplatiiuje aj vtedy, ak sa dlznikovi poskytne tver na kapu nehnutelnosti s dlhodobou ndjomnou zmluvou.
Nehnutelnost moze byt uréend na byvanie vlastnika alebo na kdpu na aéely prendjmu.

II.  Reciprocita

5. Clenskym $titom, ktorych dverové institicie, poistovacie korpordcie a subjekty vykondvajice cinnosti
poskytovania averov (hypotekdrni veritelia) maji relevantné vyznamné uverové expozicie v Luxembursku
prostrednictvom priamo poskytnutych cezhrani¢nych tiverov, sa odporica, aby v ich jurisdikcii recipro¢ne
uplatnili luxemburské opatrenie. Ak v ich jurisdikcii nie je pre vSetky relevantné cezhrani¢né expozicie dostupné
rovnaké opatrenie, prislusné orgdny by mali uplatnit dostupné opatrenia, ktorych t¢inok najviac zodpovedd
aktivovanému opatreniu makroprudencidlnej politiky.
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6. Clenské stity by mali ozndmit ESRB, Ze recipro¢ne uplatnili luxemburské opatrenie alebo pouzili vynimky de
minimis v stlade s odporti¢anim D odporticania ESRB/2015/2. Toto ozndmenie by sa malo uskuto¢nit najneskor
jeden mesiac po prijati reciproéného opatrenia s pouzitim prislusného vzoru uverejneného na webovom sidle
ESRB. ESRB uverejni ozndmenia na svojom webovom sidle, ¢im verejnosti ozndmi vnutrostitne rozhodnutia
o reciprocite. Stcastou takéhoto uverejnenia budii vSetky vynimky, ktoré uplatnili ¢lenské stity uplatiiujice
reciprocitu, ako aj ich zdvizok sledovat, ¢i dochddza k tinikom a v pripade potreby konat.

7. Clenskym $tdtom sa odportica recipro¢ne uplatnit opatrenia do troch mesiacov od uverejnenia tohto odporti¢ania
v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

II. Prah vyznamnosti

8. Na tcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis ¢lenskymi $titmi uplatiiujiicimi reciprocitu s spolu s tymto
opatrenim stanovené dva prahy vyznamnosti: prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdi jednotliva krajinu,
a prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdu jednotliva institticiu. Prah vyznamnosti pre celkové cezhrani¢né
hypotekdrne tvery poskytnuté do Luxemburska, ktory sa vztahuje na kazdi jednotlivi krajinu, je 350 mil. EUR,
o zodpovedad priblizne 1 % celkového hypotekdrneho trhu s nehnutelnostami urcenymi na byvanie v decembri
2020. Prah vyznamnosti pre celkové cezhrani¢né hypotekdrne tGvery poskytnuté do Luxemburska, ktory sa
vztahuje na kazdi jednotlivii institdciu, je 35 mil. EUR, ¢o zodpoveda priblizne 0,1 % celkového hypotekdrneho
trhu s nehnutelnostami uréenymi na byvanie v Luxembursku v decembri 2020. Reciprocita sa vyzaduje len
vtedy, ked sa prekroci tak prahovd hodnota pre jednotlivii krajinu, ako aj prahovd hodnota pre jednotlivii
indtitaciu.

Holandsko:

Minimélna priemernd rizikovd viha, ktord uplatfiuji dverové inStitiicie s pristupom IRB vo vztahu k svojim
portfélidm expozicii voéi fyzickym osobdm zabezpecenych nehnutelnostami na byvanie nachddzajicimi sa
v Holandsku. Pri kazdej jednotlivej polozke expozicie, ktord patri do rozsahu posobnosti uvedeného opatrenia,
sa priraduje 12 % rizikovd viha tej Casti iiveru, ktord nepresahuje 55 % trhovej hodnoty nehnutelnosti, ktord
sliZi na zabezpelenie tiveru, a zvySnej Casti dveru sa priraduje 45 % rizikovd viha. Minimdlna priemernd
rizikovd viha portfélia je expoziciami viZend priemernd hodnota rizikovych vih jednotlivych dverov.

I.  Opis opatrenia

1.V holandskom opatreni, ktoré sa uplatiiuje v stlade s ¢clinkom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia (EU)
¢. 575/2013 sa ukladd minimdlna priemerna rizikovd vadha pre portfdlio expozicii averovych institicii, ktoré
pouzivaji pristup IRB, voci fyzickym osobdm zabezpeCenych hypotékami na nehnutelnosti na byvanie
nachddzajiice sa v Holandsku. Na tvery, na ktoré sa vztahuje vnutrosttny systém hypotekdrnych zaruk, sa toto
opatrenie nevztahuje.

2. Minimdlna priemernd rizikova vdha sa vypocita takto:

a) Pri kazdej jednotlivej polozke expozicie, ktord patri do rozsahu posobnosti uvedeného opatrenia, sa priraduje
12 % rizikova véha tej Casti tveru, ktord nepresahuje 55 % trhovej hodnoty nehnutelnosti, ktord slizi na
zabezpecenie tUveru, a zvy$nej Casti Gveru sa priraduje 45 % rizikovd vdha. Pomer vysky dveru k hodnote
nehnutelnosti, ktory sa ma pouZit pri tomto vypocte, by sa mal urcit v stilade s prislusnymi ustanoveniami
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

b) Minimdlna priemernd rizikova vaha portfélia je expoziciami vdzend priemernd hodnota rizikovych véh
jednotlivych tverov, ktord sa vypocita vyssie uvedenym sposobom. Jednotlivé tdvery, na ktoré sa toto
opatrenie nevztahuje, sa pri vypocte minimdlnej priemernej rizikovej vahy nezohladriuja.

3. Tymto opatrenim sa nenahrddzaji existujiice kapitdlové poziadavky stanovené v nariadeni (EU) & 575/2013
a z neho vyplyvajice. Banky, na ktoré sa opatrenie vztahuje, musia vypocitat priemernt rizikova vahu tej Casti
portfélia hypotekdrnych averov, ktord spadd do rozsahu posobnosti tohto opatrenia, a to tak na zdklade beznych
pouzitelnych ustanoven{ nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ako aj na zdklade met6dy stanovenej v tomto opatreni. Pri
vypocte svojich kapitdlovych poziadaviek musia ndsledne uplatnit vyssiu z tychto dvoch priemernych rizikovych
vih.
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II.  Reciprocita

4.  Prislusnym orgdnom sa odporica, aby holandské opatrenie recipro¢ne uplatnili na dverové institticie s pristupom
IRB, ktorym bolo udelené povolenie na vnutrostatnej Grovni, a ktoré maji expozicie voci fyzickym osobdm
zabezpecené nehnutelnostami na byvanie nachddzajiicimi sa v Holandsku, kedZe ich bankovy sektor moéze byt
v stcasnosti alebo v budicnosti prostrednictvom ich pobociek priamo alebo nepriamo vystaveny systémovému
riziku na holandskom trhu s nehnutelnostami na byvanie.

5. Vsilade s odporacanim C bodom 2 sa prislusnym orgdnom odportca, aby uplatnili rovnaké opatrenie ako to,
ktoré v Holandsku zaviedol aktiva¢ny orgén, a to v lehote uvedenej v odportéani C bode 3.

6. Ak v ich jurisdikcii nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, prislusnym orgdnom sa
odportica, aby po konzultcii s ESRB uplatnili opatrenie makroprudencidlnej politiky dostupné v ich jurisdikcii,
ktorého acinok najviac zodpoveda uvedenej reciprocite, a to vratane prijatia opatreni a uplatnenia pravomoci
v oblasti dohl'adu ustanovenych v hlave VII kapitole 2 oddiele IV smernice 2013/36/EU. Prisluinym orgdnom sa
odportica prijat zodpovedajtice opatrenie najneskor do Styroch mesiacov od uverejnenia tohto odpordcania
v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

II. Prah vyznamnosti

7. Na dcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiujicimi reciprocitu st spolu
s tymto opatrenim stanovené dva prahy vyznamnosti: prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdu jednotlivii
krajinu, a prah vyznamnosti, ktory sa vztahuje na kazdi jednotlivii institticiu. Institdcie moZu byt oslobodené od
poziadavky na minimalnu priemernt rizikovii véhu pre portfélio expozicii tiverovych institdcii, ktoré pouzivajii
pristup IRB, voci fyzickym osobdm zabezpeCenych hypotékami na nehnutelnosti na byvanie nachddzajice sa
v Holandsku, ak tdto hodnota nepresahuje 5 milidard EUR. Uvery, na ktoré sa vztahuje vnitrostitny systém
hypotekarnych zéruk, sa nebudi zapocitavat do prahu vyznamnosti.

8. Vsilade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporti¢ania ESRB/2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 5 milidrd EUR
odporticanou maximdlnou droviiou prahovej hodnoty. Prislusné orgdny uplatiiujice reciprocitu moézu preto
namiesto pouzitia odporticanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu prahovd hodnotu pre svoje
jurisdikcie alebo opatrenia reciprone uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.

Noérsko:

— poziadavka na mieru vankisa na krytie systémového rizika pre expozicie v Norsku vo vyske 4,5 %, ktord sa
v silade s ¢ldnkom 133 smernice 2013/36/EU uplatnitelnej na Nérsko a v Nérsku k 1. janudru 2020 podla
podmienok Dohody o Eurépskom hospoddrskom priestore (Dohoda o EHP) (dalej len ,smernica
o kapitdlovych poziadavkich uplatnitelnd na Nérsko a v Norsku k 1. janudru 2020°) uplatiiuje na vSetky
averové institicie, ktorym bolo udelené povolenie v Norsku;

— poziadavka na minimdlnu iiroveii priemernej rizikovej vihy vo vyske 20 % pre expozicie v oblasti
nehnutel'nosti uréenych na byvanie v Nérsku, ktord sa podla ldnku 458 ods. 2 pism. d) bodu vi) nariadenia
(EU) & 575/2013 uplatnitelného na Nérsko a v Nérsku k 1. janudru 2020 podla podmienok Dohody o EHP
(d'alej len ,nariadenie o kapitdlovych poZiadavkich uplatnitelné na Nérsko a v Nérsku k 1. janudru 2020°)
uplatiiuje na dverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie v Norsku a ktoré na vypocet regulatérnych
kapitdlovych poziadaviek pouZivajii pristup zaloZeny na internych ratingoch (d'alej len ,pristup IRB?);

— poziadavka na minimdlnu droven priemernej rizikovej vihy vo vyske 35 % pre expozicie v oblasti
nehnutelnosti uréenych na podnikanie v Norsku, ktord sa podla &linku 458 ods. 2 pism. d) bodu vi)
nariadenia o kapitdlovych poZiadavkich uplatnitelného na Nérsko a v Norsku k 1. janudru 2020 uplatfiuje na
dverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie v Nérsku a ktoré na vypocet regulatérnych kapitilovych
poziadaviek pouZivaji1 pristup IRB.

I Opis opatreni

1. Finansdepartementet (nérske ministerstvo financii) zaviedlo od 31. decembra 2020 tri opatrenia, konkrétne: i)
poziadavku na mieru vankdsa na krytie systémového rizika pre expozicie v Nérsku podla ¢lanku 133 smernice
o kapitdlovych poziadavkich uplatnitelnej na Norsko a v Nérsku k 1. janudru 2020; i) poziadavku na
minimédlnu droven priemernej rizikovej vahy pre expozicie v oblasti nehnutelnosti urcenych na byvanie
v Nérsku podla ¢lanku 458 ods. 2 pism. d) bodu vi) nariadenia o kapitdlovych poziadavkich uplatnitelného na
Norsko a v Noérsku k 1. janudru 2020 a iii) poziadavku na minimdlnu droven priemernej rizikovej véhy pre
expozicie v oblasti nehnutelnosti uréenych na podnikanie v Nérsku podla clanku 458 ods. 2 pism. d) bodu vi)
nariadenia o kapitdlovych poziadavkdch uplatnitelného na Nérsko a v Nérsku k 1. janudru 2020.
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2. Poziadavka na mieru vankisa na krytie systémového rizika je stanovend na 4,5 % a uplatiiuje sa na doméce
expozicie vSetkych tverovych intiticii, ktorym bolo udelené povolenie v Nérsku. Pre tverové institticie, ktoré
nepouzivajii roz§ireny pristup IRB, je poZiadavka na mieru vankdsSa na krytie systémového rizika pre vsetky
expozicie stanovend vo vyske 3 % do 31. decembra 2022; po tomto ddtume je poZiadavka na mieru vankiisa na
krytie systémového rizika pre domdce expozicie stanovend vo vyske 4,5 %.

3. Opatrenie predstavujice poziadavku na minimédlnu droveni rizikovej vdhy pri nehnutelnostiach urcéenych na
byvanie je poZziadavkou na minimélnu troven priemernej rizikovej vahy pre expozicie v oblasti nehnutelnosti
urCenych na byvanie v Noérsku, ktord sa vztahuje na kazdd jednotlivd institiiciu a uplatiiuje sa na Gverové
institticie, ktoré pouzivaju pristup IRB. Poziadavka na minimdlnu troven rizikovej vahy pri nehnutelnostiach sa
tyka expoziciami vdZenej priemernej rizikovej véhy v portféliu nehnutelnosti uréenych na byvanie. Expozicie
v oblasti nehnutelnosti urcenych na byvanie v Nérsku by sa mali chdpat ako retailové expozicie zabezpecené
kolaterdlom vo forme nehnutel'ného majetku v Nérsku.

4. Opatrenie predstavujiice poziadavku na minimélnu droven rizikovej vdhy pri nehnutelnostiach ur¢enych na
podnikanie je poziadavkou na minimélnu droven priemernej rizikovej vahy pre expozicie v oblasti nehnutelnosti
urcenych na podnikanie v Norsku, ktord sa vztahuje na kazda jednotlivd institiciu a uplatiiuje sa na Gverové
institacie, ktoré pouzivaja pristup IRB. PoZiadavka na minimdlnu droven rizikovej vahy pri nehnutelnostiach sa
tyka expoziciami vdZenej priemernej rizikovej vahy v portféliu nehnutelnosti uréenych na podnikanie. Expozicie
v oblasti nehnutelnosti urcenych na podnikanie v Nérsku by sa mali chdpat ako expozicie voci podnikatelskym
subjektom zabezpecené kolaterdlom vo forme nehnutelného majetku v Nérsku.

II.  Reciprocita

5. Prislusnym orgdnom sa odportica, aby reciprocne uplatnili norske opatrenia pre expozicie nachddzajiice sa

v Nérsku v stlade s ¢lankom 134 ods. 1 smernice 2013/36/EU a &ldnkom 458 ods. 5 nariadenia (EU)

¢. 575/2013. Prislunym orgdnom sa odportca, aby recipro¢ne uplatnili poziadavku na mieru vankdsa na krytie

systemoveho rizika do 18 mesiacov od uverejnenia tohto odpordcania, ako bolo zmenené odporucamm

Eurépskeho vyboru pre systémové riziki ESRB/2021[3 (***), v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie, ak nie je

v odseku 7 stanovené inak. Poziadavky na minimélnu troven priemernej rizikovej vahy uplatnitelné na expozicie

v oblasti nehnutelnosti uréenych na byvanie a podnikanie v Nérsku by sa mali recipro¢ne uplatiiovat v rdmci
Standardného trojmesa¢ného prechodného obdobia stanoveného v odportcani ESRB/2015/2.

6. Ak v jurisdikcii prislusnych orgdnov nie st dostupné rovnaké opatrenia makroprudencidlnej politiky, v stlade
s odporucanim C bodom 2 sa prislusnym orgdnom odporica po konzulticii s ESRB uplatnif opatrenia
makroprudencidlnej politiky dostupné v ich jurisdikcii, ktorych ¢inok najviac zodpovedd uvedenym opatreniam
odportcanym na reciprocitu. Prislusnym orgdnom sa odporiuca, aby prijali zodpovedajiice opatrenia na
recipro¢né uplatnenie poziadaviek na minimdlnu troveri priemernej rizikovej véhy uplatnitelnych na expozicie
v oblasti nehnutelnosti urcenych na byvanie a podnikanie do 12 mesiacov od uverejnenia tohto odportcania
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a na reciprocné uplatnenie poziadavky na mieru vankdsa na krytie systémového
rizika do 18 mesiacov od uverejnenia tohto odporucama v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie, ak nie je v odseku 7
pre vankds na krytie systémového rizika stanovené inak.

7. Kym sa smernica (EU) 2019/878 zacne uplatiiovat na Nérsko a v Nérsku v stilade s podmienkami Dohody o EHP,
moZu prislu§né orgdny recipro¢ne uplatnif nérske opatrenie predstavujice poziadavku na mieru vankdsa na
krytie systémového rizika takym sposobom a na takej Grovni, aby sa zohladnilo akékolvek prekryvanie alebo
rozdiel v kapitdlovych poziadavkich uplatnitelnych v ich ¢lenskom 3tite a v Noérsku, za predpokladu, Ze
dodrziavajt tieto zdsady:

a) krytie rizika: prislusné orgdny by mali zabezpecit, aby bolo primerane rieSené systémové riziko, na zmiernenie
ktorého je nérske opatrenie zamerané;

b) zabrdnenie regulatornej arbitrdZi a zabezpecenie rovnakych podmienok: prislusné organy by mali
minimalizovat moznost Gnikov a regulatérnej arbitrdze a v pripade potreby urychlene odstrdnit medzeru
v reguldcii; prisluiné orgdny by mali zabezpecit rovnaké podmienky pre Gverové institdcie.

Tento odsek sa neuplatiiuje na opatrenia predstavujiice poziadavky na minimélnu droveii priemernej rizikovej

véhy uplatnitelné na expozicie v oblasti nehnutelnosti ur¢enych na byvanie a podnikanie.

II. Prah vyznamnosti

8. Na dcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiiujicimi reciprocitu st spolu
s tymito opatreniami prahy vyznamnosti, ktoré sa vztahuji na kazdd jednotlivi institticiu a ktoré st zalozené na
expozicidch nachddzajtcich sa v Nérsku, stanovené takto:
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a) pre mieru vankdsa na krytie systémového rizika je prah vyznamnosti stanoveny na trovni hodnoty rizikovo
vazenej expozicie vo vyske 32 mld. NOK, ¢o zodpovedd priblizne 1 % celkovej hodnoty rizikovo vézenych
expozicii tverovych institticii v Nérsku;

b) pre minimdlnu droven rizikovej véhy pri nehnutelnostiach ur¢enych na byvanie je prah vyznamnosti
stanoveny na Grovni poskytnutych Gverov v hrubom vyjadreni vo vyske 32,3 mld. NOK, ¢o zodpovedd
priblizne 1 % Gverov na nehnutelnosti uréenych na byvanie zabezpecenych kolaterdlom v hrubom vyjadreni
poskytnutych nérskym klientom;

¢) pre minimdlnu troven rizikovej vdhy pri nehnutelnostiach uréenych na podnikanie je prah vyznamnosti
stanoveny na drovni poskytnutych tverov v hrubom vyjadreni vo vyske 7,6 mld. NOK, ¢o zodpovedd
priblizne 1 % tverov na nehnutelnosti urCenych na podnikanie zabezpecenych kolaterdlom v hrubom
vyjadreni poskytnutych nérskym klientom.

9. Vsdlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporti¢ania ESRB/2015/2 moZzu prisluiné organy dotknutého ¢lenského
Statu oslobodit jednotlivé tiverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie na vniitrostatnej drovni a ktorych
expozicie v Norsku nedosahujii prah vyznamnosti. Expozicie nedosahuji prah vyznamnosti, ak s nizie ako
prahy vyznamnosti stanovené v odseku 8, ktoré sa vztahujii na kazdd jednotlivd institiciu. Pri uplatiiovani
prahov vyznamnosti by mali prislusné orgdny monitorovat vyznamnost expozicil a odporica sa, aby nérske
opatrenia v pripade prekrocenia prahov vyznamnosti vo vyske stanovenej v odseku 8 uplattiovali na predtym
oslobodené jednotlivé tiverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie na vnitrostatnej tirovni.

10. V stlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporticania ESRB/2015/2 st prahy vyznamnosti stanovené v odseku 8
odporticanymi maximélnymi tiroviiami prahovej hodnoty. Prislusné orgdny uplatiujice reciprocitu mozu preto
namiesto pouzitia odportcanych prahovych hodnét podla potreby stanovit nizsie prahové hodnoty pre svoje
jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.

11. Ak v ¢lenskych $tdtoch nie si Ziadne Gverové institicie, ktoré by mali v Norsku vyznamné expozicie, prislusné
orgdny dotknutych ¢lenskych $titov moézu podla oddielu 2.2.1 odporticania ESRB[2015/2 rozhodnit, Ze nebuda
recipro¢ne uplatiiovat ndrske opatrenia. V tomto pripade by mali prislusné orgdny sledovat vyznamnost expozici
a odportica sa, aby nérske opatrenia recipro¢ne uplatnili v pripade, Ze iverovd institdcia prekro¢i prislusné prahy
vyznamnosti.

Svédsko

Minimdlna droveii expoziciami viZenej priemernej hodnoty rizikovych vih uplatiovanych na portfélio
retailovych expozicii zabezpecenych nehnutelnostami voéi dlznikom s pobytom alebo sidlom vo Svédsku vo
vyske 25 %, ktord sa vztahuje na kazda jednotlivii inStitdciu a ktord sa v silade s ¢ldnkom 458 ods. 2 pism. d)
bodom vi) nariadenia (EU) & 575/2013 uplatfiuje na dverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie vo
Svédsku a ktoré na vypocet regulatérnych kapitilovych poZiadaviek pouZivaji pristup zaloZeny na internych
ratingoch.

I.  Opis opatrenia

1. Svédske opatrenie, ktoré sa v siilade s ¢linkom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia (EU) & 575/2013
uplatiiuje na tdverové institcie s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie vo Svédsku, pozostdva zo
zavedenia minimdlnej rovne expoziciami vdZenej priemernej hodnoty rizikovych vih uplatiovanych na

ortf6lio retailovych expozicii zabezpecenych nehnutelnostami vo¢i dlznikom s pobytom alebo sidlom vo
Svédsku vo vyske 25 %, ktord sa vztahuje na kazdu jednotlivii dverova instittciu.

2. Expoziciami vdzenou priemernou hodnotou je priemernd hodnota rizikovych vih jednotlivych expozicif
vypocitand v stlade s ¢ldnkom 154 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, vdzena prislusnou hodnotou expozicii.

II.  Reciprocita

3. Vstlade s clankom 458 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa prislusnym orgdnom dotknutych ¢lenskych stitov
odportica, aby uvedené $védske opatrenie v lehote stanovenej v odporticani C bode 3 recipro¢ne uplatnili na vo
Svédsku sa nachddzajice pobocky Gverovych intitdcii s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na
vnutrostdtnej Grovni.

4. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby uvedené $védske opatrenie recipro¢ne uplatnili na Gverové intitdcie
s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na vnitrostitnej Girovni a ktoré maji priame retailové expozicie
zabezpecené nehnutelnostami voci dlzntkom s pobytom alebo sidlom vo Svédsku. V stlade s odpordcanim
C bodom 2 sa prislusnym orgdnom odportca, aby uplatnili rovnaké opatrenie ako to, ktoré vo Svédsku zaviedol
aktiva¢ny orgdn, a to v lehote uvedenej v odportcani C bode 3.
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5. Ak vjurisdikcii prislu§nych orgdnov nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencialnej politiky, odportica sa
prislusnym orgdnom po konzultdcii s ESRB uplatnit opatrenie makroprudencidlnej politiky dostupné v ich
jurisdikcii ktorého tc¢inok najviac zodpovedd uvedenému opatreniu odportcanému na reciprocitu. Prislu§nym
orgdnom sa odportca prijat zodpovedajuce opatrenie najneskor do Styroch mesiacov od uverejnenia tohto
odporticania v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

L. Prah vyznamnosti

6. Na ucely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiiujicimi reciprocitu je spolu
s tymto opatrenim stanoveny prah vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK, ktory sa vztahuje na kazdi jednotliva
institaciu.

7.V sulade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporicania ESRB/2015/2 mézu prislusné organy dotknutého ¢lenského
Statu oslobodit jednotlivé iverové institicie s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na vnutrotdtnej
trovni a ktorych retailové expozicie zabezpecené nehnutelnostami voci dlznikom s pobytom alebo sidlom vo
Svédsku nedosahuji prah vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK. Pri uplatiiovani prahu vyznamnosti by mali
prislusné orgdny monitorovat vyznamnost expozicii a odportica sa, aby $védske opatrenie v pripade prekrocenia
prahu vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK uplatiiovali na predtym oslobodené jednotlivé tiverové institicie,
ktorym bolo udelené povolenie na vntitro$titnej drovni.

8. Ak vdotknutych ¢lenskych 3tdtoch neexistujii Gverové institicie s pristupom IRB, ktorym bolo v tychto ¢lenskych
$tétoch udelené povolenie a ktoré by mali bud pobocky, ktoré sa nachddzaji vo Svédsku, alebo priame retailové
expozicie zabezpecené nehnutelnostami voci dlznikom s pobytom alebo sidlom vo Svédsku, a zéroven by mali
takéto expozicie vo vyske 5 milidrd SEK alebo vysSie, prislusné organy dotknutych ¢lenskych Stitov sa mozu
v stlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporic¢ania ESRB[2015/2 rozhodndt, Ze nebud recipro¢ne uplatiiovat
§védske opatrenie. V tomto pripade by mali prislusné orgdny sledovat vyznamnost expozicii a odporaca sa, aby
$védske opatrenie reciproéne uplatnili v pripade, Ze Gverovd institicia s pristupom IRB prekro¢i prah
vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK.

9. Vsilade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporti¢ania ESRB/2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK
odportcanou maximalnou Groviiou prahovej hodnoty. Prislusné organy uplatiujice reciprocitu moézu preto
namiesto pouzitia odporicanej prahovej hodnoty podla potreby stanovif niZsiu prahovi hodnotu pre ich
jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.

*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 z 21. mdja 2013 o eurdépskom systéme narodnych
a regionalnych tétov v Eurépskej anii (U. v. EU L 174, 26.6.2013, 5. 1).

(*  Vykonévacie nariadenie Komisie (EU) ¢. 680/2014 zo 16. aprila 2014, ktorym sa stanovujii vykonévacie technické
predpisy, pokial ide o vykazovanie institGciami na dcely dohladu podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013 (U.v.EUL 191, 28.6.2014, 5. 1).

(***)  Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens
immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(****)  CSSF Régulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens
immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.

() Odportcanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2021/3 z 30. aprila 2021, ktorym sa meni
odporticanie ESRB/2015/2 o posudzovani cezhrani¢nych Gcinkov opatreni makroprudencidlnej politiky a ich
dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 222, 11.6.2021, 5. 1).
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