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(Rezolutii, recomanddri si avize)

RECOMANDARI

COMITETUL EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC

RECOMANDAREA COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC
din 15 decembrie 2020

de modificare a Recomandirii CERS/2020/7 privind restrictiile aplicabile distribuirilor pe durata
pandemiei de COVID-19

(CERS/2020/15)

(2021/C 27/01)

CONSILIUL GENERAL AL COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
privind supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet
european pentru risc sistemic ('), in special articolul 3 alineatul (2) literele (b), (d) si (£) si articolele 16-18,

avand in vedere Decizia CERS[2011/1 a Comitetului european pentru risc sistemic din 20 ianuarie 2011 de adoptare a
Regulamentului de procedurd al Comitetului european pentru risc sistemic (3, in special articolul 15 alineatul (3) litera (e)
si articolele 18-20,

intrucat:

(1)  Lainceputul pandemiei de COVID-19, Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) a recunoscut necesitatea ca
institutiile financiare s mentind un nivel robust de fonduri proprii pentru a atenua riscul sistemic si a contribui la
redresarea economicd. In acest scop, CERS a emis Recomandarea CERS/2020/7 privind restrictiile aplicabile
distribuirilor pe durata pandemiei de COVID-19 (%), care a avut ca scop asigurarea faptului cd toate institutiile
financiare care pot prezenta un risc pentru stabilitatea financiard mentin niveluri ridicate de capital, cerdnd
autorititilor relevante si solicite institutiilor financiare sd manifeste retinere in efectuarea distribuirilor pe durata
pandemiei de COVID-19 si cel putin pand la 1 januarie 2021.

(2)  Criza provocatd de pandemia de COVID-19 este incd in desfdsurare in Europa si la nivel mondial §i persistd
incertitudini cu privire la impactul viitor asupra economiei si institutiilor financiare, existdnd riscul continudrii
inrdutdtirii conditiilor de sindtate si economice. Pietele si autoritdtile nu dispun de informatii cu privire la impactul
pe termen lung al crizei asupra sectorului financiar si a pietelor creditelor. Institutiile financiare riman, de
asemenea, puternic dependente de sprijinul acordat prin intermediul politicilor publice. Asigurarea functiondrii
adecvate i continue a sistemului financiar este esentiald. Extinderea exceptionald a restrictiilor privind efectuarea de
plati pentru a tine seama de incertitudinea cu privire la evolutia macroeconomici viitoare serveste acestui obiectiv,
permitind institutiilor financiare si mentind un nivel suficient de ridicat de capital pentru a atenua riscul sistemic si
a contribui la redresarea economici. In acelasi timp, CERS recunoaste progresele inregistrate de autoritati si de
institutiile financiare in abordarea efectelor pandemiei. CERS cunoaste, de asemenea, importanta distribuirilor

() JOL331,15.12.2010, p. 1.

() JOC58,24.2.2011, p. 4.
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pentru a permite institutiilor financiare sd mobilizeze capital pe plan extern, deoarece recompensarea investitorilor
pentru investitiile lor este esentiald pentru sustenabilitatea pe termen lung a institutiilor financiare si pietelor. Cu
toate acestea, CERS face apel la prudentd extremd in ceea ce priveste distribuirile, astfel incat acestea si nu pund in
pericol stabilitatea sistemului financiar si procesul de redresare, si considera ca orice nivel de distribuire ar trebui sd
fie semnificativ mai scizut decat in ultimii ani care au precedat criza provocatd de pandemia de COVID-19.

Recomandarea CERS[2020/7 vizeazd inclusiv contrapirtile centrale (CPC) in considerarea rolului lor de importantd
sistemicd in procesul de compensare a tranzactiilor de pe pietele financiare. Rezultatul avut in vedere a fost acela de
a impiedica actionarii si personalul de conducere si utilizeze capitalul excedentar al CPC-urilor pentru a efectua
distribuiri intr-o perioad in care riscul operational, acoperit de CPC-uri din resurse proprii, si nu din contributii din
partea membrilor compensatori, este la nivelul cel mai ridicat, tindnd seama, de asemenea, de restrictiile privind
prezenta personalului la sediile CPC-urilor. Cu toate acestea, exercitiul de testare la stres in ceea ce priveste CPC-urile
din Uniune, efectuat de Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete in urma declangirii pandemiei de
COVID-19, a confirmat rezilienta operationald generald a CPC-urilor din Uniune la socuri comune si la multiple
situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd in ceea ce priveste riscurile de stres de credit, de lichiditate si de
concentrare (). In plus, pand in prezent nu a existat nicio dovada de nefunctionare a unui sistem sau a unui proces.
Eficacitatea mdsurilor implementate de CPC-uri pentru a atenua riscul operational sugereazd cd nu mai este necesar
sd se includd CPC-urile in domeniul de aplicare al Recomandarii CERS/2020/7.

Masurile care fac obiectul Recomandarii CERS/2020/7 au caracter temporar, iar CERS va continua sd monitorizeze
implicatiile acestora pentru institutiile financiare si capacitatea lor de a contribui la redresarea economica. Atunci
cand va decide dacd i cand este necesard modificarea prezentei recomandiri, CERS ar trebui sd tind seama, printre
altele, de evolutiile macroeconomice si de noile date privind stabilitatea sistemului financiar.

Sectiunea 2 punctul 5 din Recomandarea CERS/2020/7 prevede cd Consiliul general poate decide dacd si cand
trebuie sd se aducd modificiri Recomandarii CERS/2020/7. Astfel de modificdri ar putea consta, in special, in
prelungirea perioadei de aplicare a recomandarii A.

Prin urmare, Recomandarea CERS/2020/7 ar trebui modificatd in mod corespunzitor,

ADOPTA PREZENTA RECOMANDARE:

MODIFICARI

Recomandarea CERS/2020/7 se modificd dupd cum urmeaza:

1.

in sectiunea 1, recomandarea A se inlocuieste cu urmatorul text:

,Recomandarea A — Restrictii privind distribuirile

Se recomanda ca, pand la 30 septembrie 2021, autorititile relevante si solicite institutiilor financiare aflate in sfera lor
de competentd de supraveghere (*)sd manifeste retinere in efectuarea oricdreia dintre urmdtoarele actiuni:

(a) distribuirea de dividende sau asumarea unui angajament irevocabil de distribuire de dividende;

(b) rdscumpdrarea de actiuni ordinare;

(c) crearea unei obligatii de platd a unei remuneratii variabile unei persoane care isi asumd riscuri substantiale,

care are ca efect reducerea cantititii sau a calititii fondurilor proprii, cu exceptia cazului in care institutiile financiare
aplicd o prudentd extremd in desfdsurarea oricdreia dintre aceste actiuni, iar reducerea rezultatd nu depaseste pragul de

prudentd stabilit de autoritatea lor competentd. Se recomanda autoritdtilor competente sd dialogheze cu institutiile
financiare inainte ca acestea din urmad si intreprinda oricare dintre actiunile mentionate la litera (a) sau (b).

A se vedea comunicatul de presd al AEVMP: ,ESMA’s Third EU-Wide CCP Stress Test Finds System Resilient to Shocks” (,A treia testare
la stres a CPC efectuatd de AEVMP aratd cd sistemul este rezilient la socuri”), disponibil la adresa: https:/[www.esma.europa.eu/press-
news/esma-news/esma%E2%80%99s-third-eu-wide-ccp-stress-test-finds-system-resilient-shocks
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Prezenta recomandare se aplicd la nivelul grupului UE (sau la nivel individual in cazul in care institutia financiard nu face
parte dintr-un grup UE) si, dupi caz, la nivel subconsolidat sau la nivel individual;

() Aceasta nu include sucursalele institutiilor financiare.”;

2. sectiunea 2 punctul 1 subpunctul 1 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) «autoritate competentd» inseamnd autoritatea competentd sau de supraveghere astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (1) punctul 40 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau la articolul 13 alineatul (10) din
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*), dupi caz;

(*) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfdsurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) JO L 335, 17.12.2009, p. 1).;

(b) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(c) «nstitutie financiard» inseamnd oricare dintre urmatoarele intreprinderi cu sediul central sau sediul social in
Uniune:

(i) o institutie astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/
2013;

(i) o intreprindere de asigurare astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 1 din Directiva 2009/138/CE;

(iti) o intreprindere de reasigurare astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 4 din Directiva 2009/138/
CE?

(c) litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(d) «persoand care isi asumd riscuri substantiale» inseamnd un membru al unei categorii de personal ale cirui
activitdti profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al institutiei financiare, inclusiv un
membru al unei categorii de personal mentionate la articolul 92 alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE sau la
articolul 275 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei (*), dupd caz;

(*) Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfisurarea activittii de
asigurare si de reasigurare (Solvabilitate IT) JO L 12, 17.1.2015, p. 1).”;

3. la punctul 3 din sectiunea 2, se introduce urmatorul subpunct:

,la. La calibrarea pragului conservator, autorititile competente ar trebui sd tind seama in mod corespunzitor de:

(a) obiectivele prezentei recomandari, in special de necesitatea ca institutiile financiare si mentind un nivel
suficient de ridicat de capital, tindnd seama inclusiv de traiectoria lor in materie de capital, pentru a atenua
riscul sistemic si pentru a contribui la redresarea economicd, avind in vedere riscurile unei deteriordri a
solvabilitatii societdtilor si gospodariilor in contextul pandemiei;

(b) necesitatea de a se asigura ca nivelul general al distribuirilor efectuate de institutiile financiare care intrd in sfera
lor de competentd de supraveghere este semnificativ mai scizut decat in ultimii ani care au precedat criza
provocatd de pandemia de COVID-19;

() particularitdtile fiecirui sector care intrd in sfera lor de competentd.”;

4. sectiunea 2 punctul 4 se inlocuieste cu urmatorul text:

,4. Calendar pentru misurile aplicate ca urmare a recomandirii

In conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1092/2010, destinatarii trebuie si comunice
Parlamentului European, Consiliului, Comisiei si CERS actiunile intreprinse drept rdspuns la prezenta recomandare sau
sd justifice orice lipsd de actiune. Fiecdrui destinatar i se solicitd sd prezinte un raport privind punerea in aplicare a
Recomandarii A pand la 15 octombrie 2021.%
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5. sectiunea 2 punctul 5 se inlocuieste cu urmatorul text:

,5. Modificiri ale recomandairii

Inainte de 30 septembrie 2021, Consiliul general va decide dacd si cind va fi necesard modificarea prezentei
recomanddri, tinind seama, printre altele, de evolutiile macroeconomice si de noile date privind stabilitatea sistemului

financiar.”;

6. la punctul 6 din sectiunea 2 intitulat ,Monitorizare si evaluare” se adaugd urmatorul subpunct:

»3. Secretariatul CERS va oferi asistentd destinatarilor, asigurand coordonarea raportdrii si furnizarea de modele
relevante si, dacd este cazul, informatii detaliate privind procedura si calendarul pentru misurile adoptate in urma

recomandarii.”;

7. se elimind anexa intitulatd ,Comunicarea actiunilor intreprinse ca rispuns la prezenta recomandare”.

Adoptatid la Frankfurt pe Main, 15 decembrie 2020.

Seful secretariatului CERS,
in numele Consiliului general al CERS
Francesco MAZZAFERRO
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