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(Alldsfoglaldsok, ajdnldsok és vélemények)

AJANLASOK

EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET

AZ EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET AJANLASA
(2020. december 15.)

a Covid19-vildgjirviny alatti osztalékfizetések korldtozdsir6l sz6l6 ERKT/2020/7 ajinlds
modositasarol

(ERKT/2020/15)

(2021/C 27/01)

AZ EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET IGAZGATOTANACSA,
tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makroprudencidlis feliigyeletérsl és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet
létrehozdsardl sz616, 2010. november 24-i 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (!) és killonosen annak
3. cikke (2) bekezdésének b), d) és f) pontjara, valamint 16-18. cikkére,

tekintettel az Eurépai Rendszerkockdzati Testiilet eljdrasi szabalyzatdnak elfogaddsardl sz6l6, 2011. janudr 20-i ERKT/
2011/1 eurdpai rendszerkockdzati testiileti hatdrozatra (%) és kiilonosen annak 15. cikke (3) bekezdésének e) pontjira
és 18-20. cikkére,

mivel:

(1) A Covid19-vildgjarvany kezdetekor az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) elismerte annak sziikségességét,
hogy a pénziigyi intézmények megfelel§ szintli szavatol6tGkét tartsanak fenn a rendszerszintli kockazatok
mérséklése és a gazdasdgi fellendiiléshez valé hozzdjérulds érdekében. Ennek érdekében az ERKT kibocsitotta a
Covid19-vildgjarvany alatti osztalékfizetések korldtozdsardl sz6l6 ERKT[2020/7 ajanlast (), amely azt kivdnta
biztositani, hogy valamennyi olyan pénziigyi intézmény, amely a pénziigyi stabilitds szempontjdbdl kockdzatot
jelenthet, kell6en magas szintl t6két tartson fenn, annak révén, hogy az ajanldsban az ERKT kérte az érintett
hat6sagokat, hogy kérjék fel a pénziigyi intézményeket arra, hogy a Covid19-vildgjirvany tartamdra, de legaldbb
2021. janudr 1-jéig tartézkodjanak az osztalékfizetéstdl.

(2)  Eurdpdban és vildgszerte még tart a Covid19-vélsdg, és tovabbra is fenndll a gazdasdgra és a pénziigyi intézményekre
gyakorolt jovébeli hatdssal kapcsolatos bizonytalansdg, az egészségiigyi és gazdasdgi koriilmények tovabbi
romldsdnak kockazataval egyiitt. A piacok és a hat6sdgok nem rendelkeznek informacidkkal a valsagnak a pénziigyi
szektorra és a hitelpiacokra gyakorolt hosszii tdva hatdsdt illetSen. A pénziigyi intézmények ezenkiviil tovébbra is
jelentSsen fuggnek az éllami tdmogatdst6l. Kulcsfontossigi a pénziigyi rendszer folyamatos megfelel§
miikodésének biztositdsa. A kifizetési korldtozdsoknak a jovdbeli makrogazdasdgi fejleményekkel kapcsolatos
bizonytalansdg figyelembevétele céljabol torténd kivételes meghosszabbitisa ezt a célt szolgdlja azdltal, hogy
lehetdvé teszi a pénziigyi intézményeknek a kellSen magas szintdi t8ke fenntartdsit a rendszerszintdi kockdzatok
mérséklése és a gazdasdgi fellendiiléshez valé hozzdjarulds érdekében. Ugyanakkor az ERKT elismeri a hat6sdgok és
a pénziigyi intézmények dltal a vildgjarvany hatdsainak kezelése terén elért elérehaladdst. Az ERKT tisztdban van
tovabba az osztalékfizetések fontossdgaval a tekintetben, hogy lehet6vé tegyék a pénziigyi intézmények szamdra
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() Az Eurbpai Rendszerkockdzati Testiilet ERKT/2020/7 ajanldsa (2020. mdjus 27.) a Covid19-vildgjirvany alatti osztalékfizetések
korlétozasardl (HL C 212., 2020.6.26., 1. 0.).
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kiils6 t6ke bevondsat, mivel a befektetSknek a befektetésiikért valé jutalmazdsa elengedhetetlen a pénziigyi
intézmények és a piacok hosszii tdvi fenntarthatosdga szempontjab6l. Az ERKT mindazonéltal rendkivili
Gvatossagra int az osztalékfizetéseket illetGen annak érdekében, hogy azok ne veszélyeztessék a pénziigyi rendszer
stabilitdsat és a fellendiilési folyamatot, és tgy itéli meg, hogy barmely esetleges osztalékfizetés szintjének jelentSsen
alacsonyabbnak kell lennie, mint a Covid19-vélsdgot megel6z6 utébbi években.

(3) Az ERKT/2020/7 ajinlés a kozponti szerz8d6 felekre is kiterjed, mivel azok rendszerszinten jelentSs szerepet
toltenek be a pénziigyi piaci tigyletek elszdmoldsaban. Az ajanlds azt kivinta megakaddlyozni, hogy a részvényesek
és a vezetS beosztdst alkalmazottak nyereségkifizetéseken keresztiil igénybe vegyék a kozponti szerz8dS felek
tobblett6kéjét egy olyan idSpontban, amikor a mikodési kockdzat — amelyet a kozponti szerz6dg felek sajat
forrasaikkal, nem pedig a kliringtagok hozzdjiruldsaival fedeznek — a legsilyosabb, figyelembe véve a
személyzetnek a kozponti szerz6d6 felek iroddiban valé jelenlétére vonatkozd korldtozdsokat is. Az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésdg dltal a Covid19-viligjdrvany kezdetét kovetSen lefolytatott, az uniés CCP-kre vonatkozé
stresszteszt azonban megerdsitette az uniés CCP-k altaldnos sokkokkal és tobbszords nemteljesitéssel szembeni
atfogé mikodési ellendlld  képességét a hitel-, likviditdsi és koncentraciés kockdzatokkal kapcsolatos
stressztesztekben (*). Ezenkiviil mindeddig nincs bizonyiték a rendszer vagy a folyamatok hibdjira. A kozponti
szerz6dg felek dltal a miikodési kockdzat mérséklése érdekében alkalmazott intézkedések eredményessége arra
enged kovetkeztetni, hogy a tovdbbiakban mdr nem sziikséges, hogy a kozponti szerz6d6 felek az ERKT/2020/7
ajanlds hatélya tartozzanak.

(4) Az ERKT/2020/7 ajanlds hatdlya ala tartozo intézkedések ideiglenes jellegtiek, és az ERKT tovabbra is figyelemmel
fogja kisérni a pénziigyi intézmények és a gazdasdgi fellendiiléshez torténd hozzdjdruldsra vald képességiik
szempontjabdl fenndllé kovetkezményeiket. Az arrél valé dontés sordn, hogy ezt az ajanlast kell-e modositani, és ha
igen, mikor, az ERKT-nak figyelembe kell vennie tobbek kozott a makrogazdasigi fejleményeket és a pénziigyi
rendszer stabilitdsdra vonatkoz6 Gj adatokat.

(5) Az ERKT/2020/7 ajinlés 2. szakaszdnak 5. pontja igy rendelkezik, hogy az igazgat6tandcs donthet arrél, hogy az
ERKT/2020/7 ajanldst kell-e médositani, és ha igen, mikor. E médositdsok kozé tartozhat kiilonosen az A. ajanlds
alkalmazdsi id6szakdnak meghosszabbitdsa.

(6) Az ERKT/2020/7 ajanlast erre tekintettel megfelelSen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ AJANLAST:

MODOSITASOK
Az ERKT/2020/7 ajanlas a kovetkezSképpen médosul:

1. Az 1. szakaszban az A. ajanlas helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,A. ajdnlds — Osztalékfizetések korlitozdsa

Ajénlott, hogy az érintett hatésagok kérjék fel a feliigyeleti hatdskoriikbe tartozé pénziigyi intézményeket (*), hogy
2021. szeptember 30-ig tartdzkodjanak az aldbbi intézkedésektdl:

a) osztalékfizetés, vagy osztalékfizetésre irdnyul6 visszavonhatatlan kotelezettségvallalds;
b) torzsrészvények visszavdsdrldsa;

¢) valtozé javadalmazds jelentSs kockdzatot véllalo személynek torténd fizetésére irdnyuld olyan kotelezettség
létrehozésa,

amelynek hatdsdra csokken a szavatolotSke mennyisége vagy mingsége, kivéve, ha a pénziigyi intézmények rendkiviili
Ovatossdgot tantsitanak ezen intézkedések barmelyikének végrehajtdsa sordn, és az azokbdl eredd csokkenés nem
haladja meg az illetékes hatésiguk dltal meghatdrozott konzervativ hatdrértéket. Az illetékes hatdsigok szdmadra
ajanlott, hogy folytassanak egyeztetéseket a pénziigyi intézményekkel, mielStt a pénziigyi intézmények az a) és a b)
pontban emlitett intézkedések barmelyikét végrehajtandk.

(*) Lisd az ESMA sajtokozleményét: ,ESMA’s Third EU-Wide CCP Stress Test Finds System Resilient to Shocks”, elérhetd: https:/[www.
esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-third-eu-wide-ccp-stress-test-finds-system-resilient-shocks.
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Ez az ajanlds unids csoportszinten (vagy egyedi szinten, ha a pénziigyi intézmény nem tagja unids csoportnak), illetve
adott esetben szubkonszoliddlt vagy egyéni szinten alkalmazandd.

(*) Nem tartoznak ide a pénziigyi intézmények fidktelepei.”

2. A 2.1.1. szakasz a kovetkez6képpen médosul:
a) ADb) pont helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:
,b) rilletékes hatésdge: az 575/2013(EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjdban vagy a 2009/138/EK

eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 13. cikkének 10. pontjdban meghatdrozott illetékes vagy feliigyeleti
hatdsig;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositasi és viszontbiz-
tositdsi tizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsarél (Szolvencia IT) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).”
b) A ¢) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) »pénziigyi intézmény« a kovetkezd véllalkozdsok barmelyike, amelyek kozponti iroddja vagy létesit§ okirat
szerinti székhelye az Uni6ban talalhat6:

i. az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontjdban meghatarozott intézmény;
ii. a2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott biztositd;
iii. a2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott viszontbiztositd;”
¢) A d) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,d) »jelentds kockdzatot véllalé személy« olyan munkavillaléi kategéria tagja, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a pénziigyi intézmény kockdzati profiljdra, ideértve a 2013/36/EU irdnyelv 92.

cikkének (2) bekezdésében vagy az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (*) 275. cikke (1)
bekezdésének c) pontjaban emlitett munkavallal6i kategéria tagjat;

(*) A Bizottsdg (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapulé rendelete (2014. oktober 10.) a biztositési és viszontbiz-
tositdsi tizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsardl szo6l6 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (Szolvencia II) kiegészitésér6l (HL L 12.,2015.1.17., 1. 0.).”

3. A 2.3. szakasz a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,la. A konzervativ értékhatdr kalibrdldsa sordn az illetékes hatésdgoknak kell§ figyelmet kell forditaniuk a
kovetkezSkre:

a) ezen ajanlds célkitlzései, killonosen annak szitkségessége, hogy a pénziigyi intézmények — tobbek kozott
t6kepalydjuk figyelembevételével — kell6en magas szintii t8két tartsanak fenn a rendszerszint(i kockazatok
mérséklése és a gazdasdgi fellendiiléshez valé hozzdjirulds érdekében, figyelembe véve a villalatok és a
haztartdsok fizetGképességi helyzetének a vildgjarvanyra tekintettel torténd romldsdnak kockdzatdt;

b) biztositani kell, hogy a feltigyeleti hatdskoriikbe tartozd pénziigyi intézmények osztalékfizetésének éltalanos
szintje jelentésen alacsonyabb legyen, mint a Covid19-valsigot megel6z8 utobbi években;

¢) ahataskoriikbe tartozo egyes szektorok sajatossagai.”

4. A 2.4. szakasz helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

4. Az intézkedések elfogadisira vonatkozé hatirid6k

Az 1092/2010/EU rendelet 17. cikkének (1) bekezdésével osszhangban a cimzetteknek tdjékoztatniuk kell az Eurépai
Parlamentet, a Tandcsot, a Bizottsdgot és az ERKT-t arrdl, hogy milyen intézkedéseket hoztak ezen ajanlds nyoman,
vagy meg kell indokolniuk az intézkedés mell6zését. Az A. ajanlds végrehajtdsdr6l minden cimzettnek 2021.
oktober 15-ig kell jelentést benyujtania.”
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5. A 2.5. szakasz helyébe a kovetkez§ szoveg lép:

,5. Az ajanlds médositdsa

Az igazgatdtandcs 2021. szeptember 30-dt megel6z8en donteni fog arrél, hogy ezen ajanldst kell-e mddositani, és ha
igen, mikor, figyelembe véve tobbek kozott a makrogazdasdgi fejleményeket és a pénziigyi rendszer stabilitdsdra

vonatkoz6 #ij adatokat.”
6. A ,Nyomon kovetés és értékelés” cimd 2.6. szakasz a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

,3. Az ERKT titkdrsdga tdmogatdst nydjt a cimzetteknek, biztositva az Osszehangolt jelentéstételt és a megfelels
sablonok rendelkezésre bocsatasit, és szitkség szerint részletezve a meghozandé intézkedésekkel kapcsolatos

eljardst és hatdridéket.”

7. A ,Az ajinlds nyomdn hozott intézkedések kozlése” cimd mellékletet el kell hagyni.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2020. december 15-én.

az ERKT titkdrsdgdnak vezetGje,
az ERKT igazgatdtandcsa nevében
Francesco MAZZAFERRO




	Az Európai Rendszerkockázati Testület ajánlása (2020. december 15.) a Covid19-világjárvány alatti osztalékfizetések korlátozásáról szóló ERKT/2020/7 ajánlás módosításáról (ERKT/2020/15) 2021/C 27/01

