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(Usneseni, doporuceni a stanoviska)

DOPORUCENI

EVROPSKA RADA PRO SYSTEMOVA RIZIKA

DOPORUCENI EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA
ze dne 15. prosince 2020,

kterym se méni doporuceni ESRB[2020/7 o omezeni rozdélovini vynosit v pribéhu pandemie
COVID-19

(ESRB/2020/15)

(2021/C 27/01)

GENERALNI RADA EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobez-
fetnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na tirovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika (1),
a zejména na ¢l. 3 odst. 2 pism. b), d) a f) a ¢lanky 16 az 18 uvedeného natizeni,

s ohledem na rozhodnuti Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2011/1 ze dne 20. ledna 2011, kterym se pfijimd
jednaci fad Evropské rady pro systémova rizika (), a zejména na ¢l. 15 odst. 3 pism. e) a ¢lanky 18 az 20 uvedeného
rozhodnuti,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)  Pfi vypuknuti pandemie COVID-19 Evropskd rada pro systémova rizika (ESRB) uznala, Ze s cilem zmirnit systémové
riziko a pFispét k hospodédiskému oziveni je tfeba, aby finanéni instituce udrzovaly vysokou troven kapitdlu. Za
timto ticelem ESRB vydala doporuceni ESRB/2020/7 o omezeni rozdélovani vynosti v pribéhu pandemie COVID-
19 (), jehoz cilem bylo zajistit, aby vSechny finan¢ni instituce, které mohou pfedstavovat riziko pro finan¢ni
stabilitu, udrzovaly vysokou troven kapitdlu, tim, Ze pozddala pfislusné orgdny, aby financ¢ni instituce vyzyvaly
k tomu, aby se zdrzely rozd€lovéani vynost po dobu trvani pandemie COVID-19, nejméné vSak do 1. ledna 2021.

(2)  V Evropé i na celém svété stdle panuje krize vyvoland pandemii COVID-19 a nadéle pfevlada nejistota o budoucim
dopadu na hospoddfstvi a finan¢ni instituce, pficemz existuje riziko, Ze dojde k dal§imu zhorSeni zdravotnich
a ekonomickych podminek. Trhy a orgdny nemaji k dispozici informace o dlouhodobém dopadu krize na finan¢ni
sektor a Gvérové trhy. Finanéni instituce jsou i naddle silné zdvislé na podpote vefejné politiky. Zasadni je zajistit
nepfetrzité fadné fungovani financniho systému. Vyjimeéné prodlouzeni omezeni vyplat z divodu nejistoty
ohledné budoucitho makroekonomického vyvoje slouzi k dosazeni tohoto cile tim, Ze umoziuje, aby finanéni
instituce udrzovaly dostatecné vysokou miru kapitdlu s cilem zmirnit systémové riziko a pfispét k hospodafskému
oziveni. ESRB soucasné uzndvd, jakého pokroku orgidny a finan¢ni instituce dosahly pfi vyrovndvani se s dG¢inky
pandemie. ESRB si je rovnéz védoma vyznamu, ktery rozdélovani vynostt ma pro finanéni instituce, nebot jim

() Ut vést. L 331,15.12.2010, s.1.

() Uf. vést. C 58,24.2.2011, s. 4.

(®) Doporuceni Evropské rady pro systémovd rizika ESRB[2020/7 ze dne 27. kvétna 2020 o omezeni rozdélovani vynost v prabéhu
pandemie COVID-19 (Ut. vést. C 212, 26.6.2020, s. 1).
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umoziiuje ziskavat kapitdl z vnéjsich zdroji; odménovani investorti za jejich investici je totiz zdsadni pro
dlouhodobou udrzitelnost finan¢nich instituci a trhi. ESRB v3ak vyzyvd k maximdlni obezfetnosti, aby rozdélovani
vynosti neohrozovalo stabilitu finanéniho systému a proces oZiveni, a domniva se, Ze vy3e rozdélovani vynosii by
méla byt podstatné nizsi, nez v poslednich letech pfed vypuknutim krize vyvolané pandemii COVID-19.

(3)  Doporuceni ESRB[2020/7 se s ohledem na jejich systémové vyznamnou funkci pfi ztctovdni transakci na
finan¢nich trzich vztahuje i na Gstfedni protistrany. Zamyslenym vysledkem bylo zabranit akciondiim a vedoucim
pracovnikiim v tom, aby prostfednictvim rozdélovani vynost &erpali prebyte¢ny kapitdl ustfedni protistrany
v dobé, kdy je operacni riziko - které tstfedni protistrany pokryvaji ze svych vlastnich zdroji, a nikoli z pFspévka
¢lent clearingového systému - nejzdvaznéjsi, a to i s ohledem na omezeni p¥itomnosti zaméstnanct v kanceldtich
ustfednich protistran. Zatézovy test tstfednich protistran v Unii, ktery Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
provedl po vypuknuti pandemie COVID-19, viak potvrdil celkovou opera¢ni odolnost Gstfednich protistran v Unii
vidi spoleénym $okim a vicecetnym selhdnim, pokud jde o Gvérové riziko, riziko likvidity a riziko koncentrace
v piipadé zatéze (). Kromé toho je tieba uvést, ze dodnes nebyla prokdzdna zddnd systémova & procesni selhdni.
Ucinnost opatient, kterd Gstfedni protistrany piijaly ke zmirnén{ operaéniho rizika, ukazuje, Ze neni nezbytné, aby
ustfedni protistrany byly naddle zahrnuty do oblasti ptsobnosti doporuceni ESRB/2020/7.

(4)  Opatfeni, kterd jsou obsazena v doporuceni ESRB[2020/7, jsou docasné povahy, a ESRB i nadile sleduje jejich
dopady na finan¢ni instituce a jejich schopnost pfispivat k hospodaiskému oziveni. Pfi rozhodovani o tom, zda
a kdy je tfeba provést zménu tohoto doporuceni, ESRB mimo jiné vezme v tivahu makroekonomicky vyvoj a nové
udaje o stabilité finan¢niho systému.

(5) 0ddil 2 bod 5 doporuceni ESRB/2020/7 stanovi, Ze generdlni rada rozhodne o tom, zda a kdy je tfeba provést
zménu doporuceni ESRB[2020/7. Tyto zmény by mohly spocivat zejména v prodlouzeni obdobi, po které se
pouzije doporuceni A.

(6)  Doporuceni ESRB[2020/7 je proto tfeba odpovidajicim zptisobem zménit,

PRIJALA TOTO DOPORUCENI:

ZMENY
Doporuceni ESRB/2020/7 se méni takto:

1. Voddile 1 se doporuceni A nahrazuje timto:

,Doporuceni A - Omezeni rozdélovini vynosii

Doporucuje se, aby piislusné organy vyzyvaly finan¢ni instituce, které patii do jejich psobnosti v oblasti dohledu (¥),
k tomu, aby se do 30. zafi 2021 zdrzely v3ech téchto jedndnf:

a) rozdéleni dividend nebo poskytnuti neodvolatelného piislibu rozdéleni dividend;
b) zpétného odkupu kmenovych akcii;

¢) zakotveni povinnosti vypldcet pohyblivou slozku odmény pracovnikovi odpovédnému za cinnosti spojené
s podstupovanim podstatnych rizik,

jez snizuji objem nebo kvalitu kapitdlu, s vyjimkou piipadd, kdy finanéni instituce pii téchto jednanich postupuji
s mimofddnou obezfetnosti a sniZeni, které z téchto jedndni vyplyvd, nepfekracuje konzervativni prahovou hodnotu
stanovenou prislusnym organem. Piislusnym orgdntim se doporucuje, aby pfed tim, nez finan¢ni instituce uskute¢ni
jakékoli jednani uvedené v pismenu a) nebo b), zahdjily s témito finan¢nimi institucemi jednani.

(*) Viz tiskova zprava ESMA: ,ESMA’s Third EU-Wide CCP Stress Test Finds System Resilient to Shocks*, k dispozici na: https:/[www.esma.
europa.eu/press-news/esma-news|/esma%E2%80%9 9s-third-eu-wide-ccp-stress-test-finds-system-resilient-shocks.


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-third-eu-wide-ccp-stress-test-finds-system-resilient-shocks
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-third-eu-wide-ccp-stress-test-finds-system-resilient-shocks
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Toto doporuceni se uplatiiuje na Grovni skupiny v EU (nebo na individudlni drovni, neni-li finan¢n{ instituce soucdsti
skupiny v EU), pfipadné na subkonsolidované nebo individudlni tirovni.

(*) To nezahrnuje pobocky finan¢nich instituci.”;

2. 0ddil 2 bod 1 odstavec 1 se méni takto:
a) pismeno b) se nahrazuje timto:
,b) ,piislusnym orgdnem* se rozumi piislusny orgdn nebo orgdn dohledu, jak je definovan v ¢l. 4 odst. 1 bodé 40

naffzeni (EU) ¢ 575/2013, nebo pfipadné v ¢l. 13 odst. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES (*);

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138[ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1)

b) pismeno c) se nahrazuje timto:
,C) Hfinanéni instituci“ se rozumi kterykoli z nésledujicich podnika s Gstfedim nebo sidlem v Unii:
(i) instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
(i) pojistovna ve smyslu ¢l. 13 odst. 1 smérnice 2009/138/ES;
(ili) zajistovna ve smyslu ¢l. 13 odst. 4 smérnice 2009/138ES;*;
¢) pismeno d) nahrazuje timto:
,d) ,pracovnikem odpovédnym za ¢innosti spojené s podstupovanim podstatnych rizik“ se rozumi pracovnik, ktery
se fadi do kategorie pracovnikd, jejichZ pracovni ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil dané finanéni

instituce, véetné pracovnika z kategorie pracovniki uvedenych v ¢l. 92 odst. 2 smérnice 2013/36/EU nebo
piipadné v ¢l. 275 odst. 1 pism. ¢) nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/35 (*);

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. ¥jna 2014, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o piistupu k pojistovaci a zajiStovaci cinnosti a jejim vykonu
(Solventnost II) (Uf. vést. L 12, 17.1.2015, s. 1).

3. Voddilu 2 bodu 3 se vkladd novy odstavec, ktery zni:
»1a. Pfinastaveni konzervativni prahové hodnoty by piislu§né organy mély nalezité zohlednit:

a) cile tohoto doporucent, zejména potiebu, aby finan¢n{ instituce udrzovaly dostatecné vysokou troven kapitdlu
- a to i s ohledem na trajektorii jejich kapitalu - s cilem zmirnit systémové riziko a pfispét k hospodarskému
oziven{ pfi zohlednéni rizik spocivajicich ve zhorseni pozice solventnosti podnikd a domdcnosti s ohledem na
pandemii;

b) potiebu zajistit, aby celkovd vyse rozdélovani vynost finan¢nich instituci, které patii do jejich ptisobnosti
v oblasti dohledu, byla podstatné nizsi, nez v poslednich letech pfed vypuknutim krize vyvolané pandemif
COVID-19;

c) specifika kazdého sektoru, ktery patii do jejich piisobnosti.“

4. 0ddil 2 bod 4 se nahrazuje timto:

,4. Casovy rdmec pro ndvazné kroky

V souladu s ¢l. 17 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 10922010 jsou adresdti povinni informovat Evropsky parlament, Radu,
Komisi a ESRB o opatienich pfijatych v reakci na toto doporuéeni nebo odivodnit piifpadnou necinnost. Jednotlivi
adresdti se vyzyvaji, aby do 15. fjna 2021 pfedlozili zpravu o provadéni doporuceni A.*
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5. 0ddil 2 bod 5 se nahrazuje timto:

,5. Zmény tohoto doporuceni

Do 30. z4i{ 2021 rozhodne Generalni rada o tom, zda a kdy je tieba provést zménu tohoto doporuceni, pficemz mimo
jiné vezme v Gvahu makroekonomicky vyvoj a nové daje o stabilité finan¢niho systému.*;

6. Voddilu 2 bodu 6 s nizvem ,Sledovani a hodnoceni“ se vkladd novy odstavec, ktery zni:

»3. Sekretaridt ESRB bude napomadhat p¥fjemctim doporuceni tim, Ze zajisti koordinaci podavéni zprdv, poskytne jim
piisluiné vzory a v piipadé potieby upfesni postup a lhity pro navazné kroky.;

7. Priloha s ndzvem ,Sdéleni o opatfenich pfijatych v reakci na toto doporuceni” se zrusuje.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 15. prosince 2020.

Vedouci sekretaridtu ESRB
jménem generdlni rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO
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