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(Resolutioner, rekommendationer och yttranden)

REKOMMENDATIONER

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDEN

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS REKOMMENDATION
av den 25 maj 2020
om de likviditetsrisker som utgdr fran marginalsikerhetskrav

(ESRB/2020/6)

(2020/C 238/01)

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS STYRELSE HAR ANTAGIT DENNA REKOMMENDATION
med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrdttande av en europeisk systemriskndmnd (!), sarskilt
artikel 3.2 b, d, och f samt artiklarna 16-18,

med beaktande av Europeiska systemrisknimndens beslut ESRB/2011/1 av den 20 januari 2011 om arbetsordningen for
Europeiska systemrisknimnden (?), sdrskilt artikel 15.3 e och artiklarna 18-20, och

av foljande skal:

(I)  Central clearing och marknader fér marginalbetalningar avseende transaktioner som inte dr foremal for central
clearing 4r viktiga for den finansiella stabiliteten, sirskilt for att hantera motpartsrisk. En 6kad central clearing av
derivat och sikerheter for derivatpositioner som inte dr foremdl for central clearing har medfort att
derivatmarknaderna uppvisar en kraftigt forbattrad motstandskraft jamfort med finanskrisen 2008. Dessa reformer
—som letts av radet for finansiell stabilitet (FSB) utifrdn de 6verenskommelser som ndtts pd G20-niva — har hjalpt till
att den oro som funnits pd marknaderna den senaste tiden inte har lett till en mer omfattande oro kring
motpartskreditrisk. Central clearing maximerar ocksd moéjligheten till nettning, och forbattrar dirmed likviditeten,
inklusive marginalsikerhetskrav som pa ett mekaniskt sitt speglar forandringana i marknadspriserna.

(2)  Marknadsstorningar, t.ex. kraftiga prisfall och hog volatilitet, medfor att marginalsakerhetskraven okar och kan
ocksd medfora att den initiala marginalsikerheten som ska stillas for vdrdepapper, rdvaror eller derivat okar
kraftigt. Marginalsikerheter dr viktiga for hur en central motpart hanterar motpartskreditrisk och &r en integrerad
del av riskhanteringen som stoder systemets motstandskraft.

(3)  Marknadsstorningar kan fd stora konsekvenser for marknadsaktorernas likviditetshantering, deras
finansieringsbehov, och eventuellt dven for deras solvens om likviditetsproblemen skulle leda till omfattande
blixtforsiljning av tillgangar (s.k. fire sales).

(4) 1 forlingningen kan externa hindelser till foljd av stora rorelser pd marknaderna och de dirav resulterande
marginalsakerhetskraven utgora en risk for det finansiella systemets stabilitet.

() EUTL331,15.12.2010,s. 1
() EUTC 58,24.2.2011,s. 4.
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Covid-19 pandemin och den kraftigt okade volatiliteten i oljepriset har bla. medfért krav pd kraftigt okade
marginalsikerhetskrav pa bidde marknader dir clearingen sker centralt, och sddana dir den inte sker centralt. Sedan
borjan av februari 2020 har de initiala marginalsikerheterna 6kat — mer f6r noterade derivat an OTC-derivat — mot
bakgrund av hogre transaktionsvolymer, och pga. av att modellerna for derivathandeln beaktar storre potentiella
forluster i framtiden baserat pa den 6kade volatiliteten. Dessutom har de centrala motparterna kravt stora belopp
for dagliga variationsmarginaler for att beakta marknadens rorelser, dir motsvarande utbetalning oftast forst sker
pafoljande morgon vilket medfor att likviditet tillfdlligt innehas pa den centrala motpartens konton. Man har dven
kunnat iaktta en avsevird okning i betalningar/utbetalningar av variationsmarginaler pa bilaterala portfoljer under
mars ménad.

Ménga clearingmedlemmar har sett en sdrskilt kraftig okning av de initiala sikerhetsmarginalerna och vissa
clearingmedlemmar har haft likviditetsproblem. Hittills har dock ingen central motpart etablerad inom unionen
hamnat pd obestdnd. Marginalsdkerhetskrav kan ha haft betydande effekt for icke-banker, via kunders clearing eller
genom transaktioner som inte dr foremal for central clearing, pga. likviditetsproblem. Marknadsaktorernas framtida
formdga att hantera marginalsikerhetskrav kommer att bero pd den framtida volatiliteten och hur de klarar av sin
likviditetshantering.

Koncentrationen péd nivan centrala motparter och clearingmedlemmar samt de kopplingar som existerar mellan
centrala motparter genom gemensamma clearingmedlemmar, tillhandahéllare av likviditet, férvaringsinstitut eller
investeringsmotparter kan ocksé 6ka risken for att likviditetsrisker sprids.

De tekniska standarderna och riktlinjerna for att undvika procykliska effekter som introducerats genom Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 (®) har som mal att begrinsa de procykliska effekterna fran
centrala motparters marginalsikerhetskrav. Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 153/2013 (*) innehaller
specifikationer avseende de konjunkturforstirkande effekterna som utgdr frin marginalsikerheter vilka nationella
behériga myndigheter ska beakta. Andringarna av EMIR, som inforts genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/834 (%), okar transparensen for hur marginalsikerheter faststalls mellan centrala motparter
och clearingmedlemmar, denna transparens giller dock inte for forhéllandet mellan clearingmedlemmarna och
deras kunder.

Europeiska systemrisknimnden (ESRB) ansvarar for makrotillsynen 6ver det finansiella systemet inom unionen.
ESRB bor darfor bidra till att férhindra eller minska systemrisker for den finansiella stabiliteten, inklusive risker som
hor samman med likviditet. Inom ramen for sitt uppdrag bedémer ESRB de risker for det finansiella systemet som
kan utga fran stora marginalsdkerhetskrav och limnar forslag pa hur dessa risker kan minskas.

(10) ESRB dr medveten om likviditetsfordelarna for hela det finansiella systemet som utgdr frdn den centrala clearingens

multilaterala nettning. ESRB ser ocksd de systematiska fordelarna med central clearing som ett viktigt sitt att
forstirka den finansiella stabiliteten genom att sikerstilla och frimja en sund riskhantering vad giller kredit- och
likviditetsrisk.

(11) ESRB idr medveten om att policydtgirder avseende marginalsikerheter inte fir &dventyra skyddet mot

0)
()

0)

motpartskreditrisk. Motparter, inkl. clearingmedlemmar i centrala motparter och deras kunder, bor sikerstilla att
de innehar tillrackligt med likviditet for att kunna uppfylla marginalsikerhetskrav vid ritt tidpunkt. Ur ett finansiellt
stabilitetsperspektiv dr det dock ocksd fordelaktigt att sikerstilla att de centrala motparternas beslut avseende
riskhantering inte i onddan belastar clearingmedlemmarna, clearingmedlemmarnas kunder och andra motparter
pga. av alltfor stora procykliska dtgirder, och pd sd sdtt oavsiktligt skapar likviditetsproblem som kan leda till
solvensproblem. ESRB riknar med att de centrala motparterna, som svar pd dessa rekommendationer, sikerstiller
att deras riskhantering och motstdndskraft uppratthélls och fortsitter skydda marknadsaktorerna mot forluster pga.
fallissemang.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 153/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd tekniska tillsynsstandarder for krav pd centrala motparter (EUT L 52,
23.2.2013, s. 41).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 vad giller
clearingkravet, ett tillfilligt upphévande av clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegrinsningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt
som inte clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister (EUT
L 141, 28.5.2019, s. 42).
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(12) Rekommendationerna A och D har som mal att begrinsa plotsliga och kraftiga (procykliska) férandringar och
troskeleffekter som har ett samband med initiala marginalsikerheter (inkl. extra initiala marginalsikerheter) och
sikerheter i) frdn centrala motparter gentemot sina clearingmedlemmar, ii) fran clearingmedlemmar gentemot sin
kunder, och iii) inom den bilaterala sfiren, dir de ér resultatet av en mekanisk tilltro till kreditbetyg och eventuellt
av interna procykliska kreditbedomningsmetoder. Likviditetsplaneringen bor i mojligaste mén planeras och
hanteras s att man begransar ovintade och stora marginalsikerhetskrav. For att sikerstdlla att marknadsaktorerna
kan anpassa sig pa ett ordnat sitt bor man tillimpa rimliga och genomforbara tidsperioder for alla dndringar
avseende marginalsikerheter och virderingsavdrag.

(13) Rekommendation B har som mal att sikerstilla att centrala motparter i sina stresstester avseende likviditet pé ett
omfattande sitt beaktar hindelser som kan medfora att det uppstdr en likviditetsbrist, med maélet att ge dem
incitament att forbattra sin hantering av tjansteleverantorer for likviditet. Mot bakgrund av en hog koncentration
och nira kopplingarna mellan centrala motparter och deras tjdnsteleverantorer for likviditet, och att en god
likviditetshantering hos varje individuell central motpart skulle forbattra riskhanteringen ur ett system- och
makrotillsynsperspektiv, kommer detta att forbittra marknadens samlade motstdndskraft.

(14) Rekommendation C har som madl att sikerstdlla att centrala motparter, samtidigt som de uppritthaller sin egna
finansiella motstdndskraft, begransar asymmetrin vid betalningen av dagligen skiftande tilliggsmarginalsikerheter —
att de utformar sina regler och tidsfrister pa ett sitt som gor dem forutsdgbara och undviker onodiga likviditetsbe-
lastningar for clearingmedlemmar som kan leda till fallissemang.

15) Denna rekommendation ir inte tankt att paverka det arbete som unionens centralbanker utfér inom ramen for sina
p
penningpolitiska mandat.

(16) ESRB:s rekommendationer offentliggors efter det att mottagarna har informerats, och efter det att styrelsen har
informerat Europeiska unionens rdd om sin avsikt att gora detta samt radet getts mojlighet att agera.

HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

AVSNITT 1

REKOMMEDATIONER

Rekommendation A - begrinsa troskeleffekter i samband med efterfrigan pa sikerhet

1. Det rekommenderas att de behoriga myndigheterna forsoker sikerstilla att de centrala motparterna analyserar
konsekvenserna av sina regler enligt vad som foreskrivs i artikel 28 i den delegerade férordningen (EU) nr 153/2013
under stressade ligen och rapporterar sina slutsatser till den behériga myndigheten.

2. Det rekommenderas att de behoriga myndigheterna forsoker sikerstilla, med beaktande av den analys som utforts i
enlighet med rekommendation A.1 att, i den omfattning som tillimplig rdtt medger och i 6verensstimmelse med den
centrala motpartens finansiella motstdndskraft

i) De centrala motparternas modeller och parametrar for att faststilla sina krav pd marginalsikerheter och de centrala
motparternas riktlinjer och processer for att godta och virdera sikerheter och for att faststilla limpliga
virderingsavdrag bor inte onddigtvis och i 6verdriven utstrickning leda till plotsliga och omfattande forandringar
som leder till troskeleffekter for initiala marginalsakerheter (inkl. tilligg till marginalsikerheter) och sakerheter. De
centrala motparterna bor sikerstilla att deras modeller, parametrar, riktlinjer och processer

a) anvinder detaljerade skalor for interna kreditbeddmningsmodeller och antar ett stegvist forfarande for att
forandra marginalsakerhetskrav, inklusive tilligg, och sakerhetsarrangemang, utan att onodigt fordroja att dessa
nedgraderingar speglas i deras samlade riskhantering.

b) pd ett omfattande sitt forsoker begrinsa konjunkturforstirkande aspekter i enlighet med kraven avseende
konjunkturforstirkande atgirder enligt med artikel 41 i férordning (EU) nr 648/2012, sérskilt nir kreditbetyg
sdnks.

ii) Centrala motparterna ska informera, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 49 i férordning (EU) nr 648/
2012, sina behoriga myndigheter, och de behoriga myndigheterna informerar medlemmarna i det kollegium som
inrittats i enlighet med artikel 18 i férordning (EU) nr 648/2012 nir de:

a) minskar omfattningen pd godtagbara sikerheter,
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b) pd ett avgorande sitt forandrar virderingsavdrag,

) pa ett avgorande sitt sinker de koncentrationsgranser som tillimpas i enlighet med kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 153/2013.

Information bor tillhandahéllas i god tid innan atgdrderna genomfors sd linge detta inte forsvarar att riskhanter-
ingsbeslut genomforas i ritt tid.

3. Det rekommenderas att, i den omfattning som detta ar tillitet enligt lag, att clearingmedlemmarnas behoriga
myndigheter inom ramen for det pigdende tillsynsarbetet inleder en dialog med clearingmedlemmarna for att
sakerstilla att det sitt pd vilket dessa tillimpar sina riskhanteringsforfaranden nir de tillhandahéller sina kunder
clearingtjanster inte leder till plotsliga och omfattande forandringar och troskeleffekter avseende marginalsakerheter
och uttaget av dessa — utom i sdana fall da plotsliga och omfattande férandringar samt troskeleffekter dr oundgingliga
pga. hindelser p& marknaderna, och i hanteringen av sikerheter till f6ljda av sinkta kreditbetyg — och inte pd nagot
avgorande sitt forsimrar de riskhanteringsforfaranden som clearingmedlemmarna vidtagit eller péverkar deras
motstandskraft.

4. Det rekommenderas att, i den omfattning som detta ir tilldtet enligt lag, de relevanta behoriga myndigheterna for
finansiella motparter och icke-finansiella motparter som ar part i OTC-derivatkontrakt som inte clearas centralt och
transaktioner for finansiering av virdepapper forsoker sikerstilla att riskhanteringsforfaranden inte, t.ex. till foljd av
sinkta kreditbetyg, leder till plotsliga och omfattande forandringar och troskeleffekter avseende marginalsakerheter och
uttaget av dessa samt vid hanteringen av sikerheter. Detta kan uppnds t.ex. genom att motparterna uppmanas att

i) anvinda progressiva skalor med médnga smd steg nir de sinker kreditbetyg inom ramen for sin riskhantering,

ii) anvinda ett heltickande tillvigagingssitt for att minska de konjunkturforstirkande atgarderna enligt de krav som
framgdr av artikel 11 i forordning (EU) nr 648/2012, sarskilt nir kreditbetyg sanks.

Rekommendation B - stresscenario for att bedoma framtida likviditetsbehov

1. Det rekommenderas att Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) ser over forslagen till tekniska
standarder (°) som tagits fram enligt artikel 44.2 i férordning (EU) nr 648/2012, sarskilt artikel 32.4 i dessa forslag till
tekniska standarder, for att inkludera bestimmelser enligt vilka centrala motparter i sina stresscenarier enligt artikel 44
i forordning (EU) nr 648/2012 ska inkludera fallissemang for tvd enheter som tillhandahéller den centrala motparten
tjdnster och vars fallissemang kan fa betydande konsekvenser for den centrala motpartens likviditetsposition.

2. Fram till dess att Esma vidtagit dtgdrder for att uppfylla rekommendation B.1 och eventuellt nddvindig unionslag-
stiftning har inforts rekommenderas det att behoriga myndigheter, i den omfattning som detta ar tillatet enligt lag,
forsoker sikerstdlla att stresscenarierna enligt artikel 44 i férordning (EU) nr 648/2012 inkluderar fallissemang for tva
enheter som tillhandahéller den centrala motparten tjanster och vars fallissemang kan fa betydande konsekvenser for
den centrala motpartens likviditetsposition; sddana enheter kan inkludera tjansteleverantorer for likviditet eller
avvecklingstjdnster eller andra tjdnsteleverantorer kan fa konsekvenser for den centrala motpartens likviditetsposition.

3. Det rekommenderas att behoriga myndigheter, i den omfattning som detta ir tillatet enligt lag, forsoker sikerstilla att de
centrala motparternas atgirder for att hantera eventuella resursbrister vad giller likviditetsbehov som identifieras nar
man tillimpar de ytterligare stresscenarier som avses i rekommendation B.2 eller rekommendation B.2, nir den
berorda unionslagstiftningen vél dr pd plats, inte, om de tillimpas under en period med stress pd marknaderna, medfor
ytterligare bordor for de centrala motparterna. For detta dndamal bor de behoriga myndigheterna sakerstalla att de
centrala motparterna soker ytterligare likviditet frén alternativa kallor.

4. Det rekommenderas att Esma, i den omfattning som detta ar tilldtet enligt lag, i samarbete med de behoriga
myndigheterna, inleder en dialog med de centrala motparterna — och i mojligaste man med relevanta myndigheter i
tredje linder — for att genomféra en samordnad stresstestning av likviditetspositioner som ocksa beaktar fallissemang
for tvd enheter som avses i rekommendationerna B.1 och B.2.

() Forslag till tekniska standarder under Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (ESMA/2012/600).
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Rekommendation C - att begrinsa likviditetsbelastningar till f6ljd av uttaget av sikerheter

1. Det rekommenderas att de behoriga myndigheterna forsoker sikerstilla att, i den omfattning som detta ar tilldtet enligt
lag och i dverensstimmelse med den centrala motpartens riskhanteringsprocesser och finansiella motstdndskraft, de
centrala motparterna nar dessa tillimpar och tar ut marginalsikerheter for att begrinsa sin egen kreditexponering,
forsoker undvika att de skapar onodiga problem for clearingmedlemmarna, inklusive

i) Vad giller att krava och driva in marginalsikerheter under loppet av dagen, och i den utstriackning som detta ar
operativ och rattsligt mojligt, bor centrala motparter separat identifiera

a) marginalsikerheter som ticker potentiella exponeringar, inkl. exponeringar som uppstdtt pga. nya positioner
som ingdtts och fornyats under den dagen.

b) marginalsdkerheter som ticker realiserade exponeringar som ar resultatet av marknadsrorelser under dagen,
som den centrala motparten bor Gverviga att driva in och betala ut under samma dag.

ii) om den initiala marginalsikerheten som en clearingmedlem stillt gir utover vad som krivs for att ticka de risker
som utgdr fran positionerna pa ett konto, inklusive positioner som fornyats under dagen samt 6kade exponeringar
under dagen, att de centrala motparterna om sd dr operationellt mojligt i forsta hand anvinder overskottssakerheten
och forst i andra hand driver in ytterligare sikerheter, utom i fall da clearingmedlemmen frivilligt sitter in tillagg till
marginalsikerheter. Denna process bor genomforas pa ett forutsigbart, transparent och planerat sitt.

iii) De centrala motparterna ska sikerstilla att forfarandet for att driva in initiala marginalsikerheter och variations-
marginaler inte medfor orimliga operationella belastningar for clearingmedlemmar som kan utgora en ytterligare
likviditetsrisk.

2. Det rekommenderas att clearingmedlemmarnas relevanta behoriga myndigheter bevakar, om sd ar nodvandigt och
tillitet enligt lag och i Gverensstimmelse med lampliga riskhanteringsatgirder och finansiell motstdndskraft, och
inleder en dialog med clearingmedlemmarna inom ramen for det pagdende tillsynsarbetet sé att clearingmedlemmen,
ndr denne tillimpar initial marginalsikerhet och driver in variationsmarginaler frén sina kunder, inklusive finansiella
och icke-finansiella motparter, med malet att begrdnsa sin kreditexponering, férsoker undvika att de skapar onodiga
likviditetsproblem for kunderna. Detta kan t.ex. uppnds genom att man sikerstéller att

i) om den initiala marginalsidkerheten som en kund stiller for att ticka de risker som utgdr frdn positioner hos den
clearingmedlemmen, inklusive positioner som fornyats under dagen samt eventuellt kade exponeringar under
dagen, clearingmedlemmen i forsta hand anvinder Gverskottet fran initiala marginalsikerheter och forst i andra
hand driver in ytterligare sdkerheter, utom i fall dd kunden frivilligt sitter in tillagg till marginalsakerheter.

ii) clearingmedlemmar sikerstiller att forfarandet for att driva in initiala marginalsikerheter och variationsmarginaler
inte medfor orimliga operationella belastningar for kunderna som kan utgora en ytterligare likviditetsrisk.

Rekommendation D - att minska de procykliska effekterna av tillhandahillandet av kundclearingtjinster och
transaktioner for virdepappersfinansiering

1. Det rekommenderas att de relevanta behoriga myndigheterna, genom att delta i internationella forum och i
forekommande fall standardiseringsorganisationer, bidrar till att styra diskussionerna pé internationell nivd om vilka
medel som kan anvindas for att minska de procykliska effekterna av gillande praxis for tjanster till kunder som ror
marginalsikerheter och virderingsavdrag avseende derivat som handlas pd organiserade marknader eller OTC samt
aven transaktioner for virdepappersfinansiering, oavsett huruvida dessa dr foremdl for central clearing eller inte.
Diskussionerna bor ha som mal att ta fram globala standarder for minimikrav som ska minska de procykliska
effekterna nir sddana tjanster tillhandahalls.

2. Om sddana globala standarder antas rekommenderas det att Europeiska kommissionen 6verviger unionslagstiftning for
att dessa ska fa effekt.
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AVSNITT 2
GENOMFORANDE
1. Definitioner

1. Idenna rekommendation giller foljande definitioner:

a) behorig myndighet: den myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 22 i férordning (EU) nr 648/
2012.

b) central motpart: samma betydelse som i artikel 2.1 i forordning (EU) nr 648/2012.

¢) dearing: samma betydelse som i artikel 2.3 i férordning (EU) nr 648/2012.

d) clearingmedlem: samma betydelse som i artikel 2.14 i forordning (EU) nr 648/2012.

e) derivat eller derivatkontrakt: samma betydelse som i artikel 2.5 i forordning (EU) nr 648/2012.

f) relevant behorig myndighet: den behoriga myndighet som avses i den lagstiftning som avses i artikel 2.8 i forordning
(EU) nr 648/2012 och den behoriga myndighet som utses av en medlemsstat enligt och for tillimpningen av
artikel 10.5 i férordning (EU) nr 648/2012.

g) finansiell motpart: samma betydelse som i artikel 2.8 i forordning (EU) nr 648/2012.
h) icke-finansiell motpart: samma betydelse som i artikel 2.9 i forordning (EU) nr 648/2012.

i) kund: samma betydelse som i artikel 2.15 i forordning (EU) nr 648/2012.

2. Kriterier f6r genomférande

Vid genomforandet av denna rekommendation ska proportionalitetsprincipen beaktas s att man beaktar malsattningen
och innehallet i varje rekommendation.

3. Tidsfrister for uppfoljning

I enlighet med artikel 17.1 i férordning (EU) nr 1092/2010 ska mottagarna underritta Europaparlamentet, rddet,
kommissionen och ESRB om vilka dtgarder som vidtagits med anledning av rekommendationen och motivera eventuell
passivitet. Meddelandena bor sidndas i enlighet med foljande tidsfrister.

1. Rekommendation A

a) Senast den 30 november 2020 ska de behoriga myndigheterna 6verlimna forlagan i bilaga I om genomférandet av
rekommendationerna A.1 och A.2 till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och ESRB.

b) Senast den 30 november 2020 ska de relevanta behoriga myndigheterna overlimna forlagan i bilaga I om
genomforandet av rekommendationerna A.3 och A.4 till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och ESRB.

2. Rekommendation B

a) Senast den 31 december 2021 ska Esma 6verldmna forlagan i bilaga I om genomférandet av rekommendation B.1
till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och ESRB.

b) Senast den 30 november 2020 ska de behoriga myndigheterna dverlimna forlagan i bilaga I om genomférandet av
rekommendationerna B.2, B.3 och B.4 till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och ESRB.

3. Rekommendation C

a) Senast den 30 november 2020 ska de behoriga myndigheterna overlimna forlagan i bilaga I om genomforandet av
rekommendation C.1 till Europaparlamentet, ridet, kommissionen och ESRB.

b) Senast den 30 november 2020 ska de relevanta behoriga myndigheterna f6r clearingmedlemmmar 6verlimna
forlagan i bilaga I om genomforandet av rekommendation C.2 till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och
ESRB.
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4. Rekommendation D

a) Senast den 31 december 2021 ska de behoriga myndigheterna och de relevanta behoriga myndigheterna Gverlimna
forlagan i bilaga I om genomforandet av rekommendation D.1 till Europaparlamentet, rddet, kommissionen och
ESRB.

b) Senast den 31 december 2022 ska kommissionen &verlimna forlagan i bilaga I om genomforandet av
rekommendation D.2 till Europaparlamentet, rddet och ESRB.

4. Granskning och utvirdering

1. Styrelsen kommer att bedoma de dtgdrder och forklaringar som mottagarna har meddelat och i férekommande fall
besluta huruvida denna rekommendation inte har efterlevts och huruvida en mottagare har underlétit att motivera sin
passivitet pd lampligt satt.

2. Den metod som beskrivs i handboken for bedomning av efterlevnaden av ESRB:s rekommendationer ('), dir forfarandet
for bedémning av efterlevnad av ESRB:s rekommendationer beskrivs, ska inte glla.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 25 maj 2020.

Pd ESRB-styrelsens vignar
Francesco MAZZAFERRO
Chef for ESRB:s sekretariat

() Handbok for bedomning av efterlevnaden av ESRB:s rekommendationer, april 2016, finns pé https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf]
recommendations/160502_handbook.en.pdf


https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
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1. Uppgifter om mottagaren

3.

BILAGA 1

Meddelande om dtgirder som vidtagits med anledning av rekommendationen

Rekommendation

Mottagarens land

Institut

Uppgiftslimnarens namn och

kontaktuppgifter

Datum f6r meddelande

Meddelande om étgirder

Rekommendation

Efterlevs rekommendationen?
(ja/nej[ej tillimpligt)

Beskrivning av de dtgirder som
vidtagits for att sakerstilla
efterlevnad

Motivering till varfor
efterlevnaden inte ér fullstindig

Rekommendation A.1

Rekommendation A.2

Rekommendation A.3

Rekommendation A.4

Rekommendation B.1

Rekommendation B.2

Rekommendation B.3

Rekommendation B.4

Rekommendation C.1

Rekommendation C.2

Rekommendation D.1

Rekommendation D.2

Anmirkningar

1. Detta formulir ska anvindas for det meddelande som kravs enligt artikel 17.1 i forordning (EU) nr 1092/2010.

2. Varje mottagare ska skicka det ifyllda formuliret till ESRB via ESRB:s sekretariat pa elektronisk vig genom att laggas i
den sirskilda DARWIN-mappen eller sindas per e-post till notifications@esrb.europa.eu. ESRB:s sekretariat kommer
att vidarebefordra meddelandena i aggregerad form till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.

3. Om en rekommendation inte 4r tillimplig, var god vilj alternativet “¢j tillimpligt” i rutan “Efterlevs

rekommendationen?”
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4. Mottagarna forvintas tillhandahalla all relevant information och dokumentation som ror genomférandet av
rekommendationerna, inbegripet information om orsaker och tidsramarna avseende vidtagna atgirder.

5. Om en mottagare endast delvis efterlever rekommendationen, bor en fullstindig redogérelse goras for omfattningen
av den bristande efterlevnaden samt andra uppgifter limnas om den partiella efterlevnaden. I forklaringen bor det
tydligt anges vilka delar av rekommendationen som mottagarna inte uppfyller.
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