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(Rezoliucijos, rekomendacijos ir nuomonés)

REKOMENDACIJOS

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBA

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS REKOMENDACIJA
2020 m. geguzés 25 d.
dél likvidumo rizikos, kylancios dél reikalavimy jnesti garantines jmokas

(ESRV/2020/6)

(2020/C 238/01)

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS BENDROJI VALDYBA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos
Sajungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezitiros ir Europos sisteminés rizikos valdybos isteigimo ('),
ypac i jo 3 straipsnio 2 dalies b, d ir f punktus ir 16-18 straipsnius,

atsizvelgdama j 2011 m. sausio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos sprendimg ESRV/2011/1, kuriuo patvirtinamos
Europos sisteminés rizikos valdybos darbo tvarkos taisyklés (%), ypa¢ | jo 15 straipsnio 3 dalies e punktg ir 18-
20 straipsnius,

kadangi:

(1)  pagrindinés sandorio $alies atlickama tarpuskaita ir garantiniy jmoky pakeitimai sandoriy, kuriy tarpuskaitos
pagrindiné sandorio 3alis neatlieka, atveju labai prisidéjo prie finansinio stabilumo, ypac kiek tai susij¢ su sandorio
Salies rizikos valdymu. Didesné i$vestiniy finansiniy priemoniy pagrindinés sandorio $alies atlickama tarpuskaita ir
i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio 3alis neatlieka, pozicijy uztikrinimas
smarkiai padidino ivestiniy finansiniy priemoniy rinkos atsparuma nuo 2008 m. finansy krizés. Sios reformos,
kurioms vadovavo Finansinio stabilumo taryba, remdamasi G20 lygmeniu pasiektais susitarimais, padéjo uZtikrinti,
kad dél dabartiniy nepalankiausiy rinkos salygy nekilty visuotinio susiriipinimo dél sandorio 3alies kredito rizikos.
Pagrindinés sandorio 3alies atliekama tarpuskaita taip pat padidina uzskaitos galimybes, taip sudarant salygas
sutaupyti likviduma, jskaitant dél kintamosios garantinés jmokos mokéjimy, mechaniskai atspindin¢iy rinkos kainy
pokycius;

(2)  rinkos sukrétimai, kaip antai smarkus turto kainy kritimas ir itin didelis rinkos kintamumas lemia kintamosios
garantinés jmokos padidéjima ir taip pat gali lemti reik§mingus pradinés garantinés jmokos reikalavimus grynyjy
pinigy ekvivalenty (angl. cash securities), prekiy ar i§vestiniy finansiniy priemoniy atveju. Garantinés jmokos atlieka
esminj vaidmenj pagrindinéms sandorio Salims valdant sandorio Salies kredito rizikg ir yra rizikos valdymo
sudedamoji dalis bei padeda uztikrinti sisteminj atsparuma;

(3)  tokios rinkos salygos gali turéti reiksmingo poveikio rinkos dalyviy likvidumo valdymui, jy finansavimo poreikiui, ir
netgi jy mokumui, jei likvidumo problemos lemty sisteminj skuby turto pardavima;

(4)  galiausiai iSoriniai veiksniai, susije su reik§mingais rinkos poky¢iais ir atitinkamais reikalavimais jnesti garantines
jmokas, gali sukelti rizika finansinés sistemos stabilumui;

() OLL331,20101215,p. 1.
() OLC58,2011224,p. 4.
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deél COVID-19 pandemijos protriikio ir pastaruoju metu ryskiai padidéjusio naftos kainy kintamumo, be kita ko,
smarkiai padaugéjo reikalavimy jnesti garantines jmokas rinkose, kuriose tarpuskaitg atliecka pagrindiné sandorio
Salis, ir rinkose, kuriose tarpuskaitos pagrindiné sandorio 3alis neatliecka. Nuo 2020 m. vasario mén. vidurio
pradinés garantinés jmokos padidéjo — 3is padidéjimas buvo didesnis birZiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy atveju,
lyginant su ne birZos i§vestinémis finansinémis priemonémis — iSaugus sandoriy apimtims, ir tai yra garantiniy
imoky modelio atsakas j galimus didesnius nuostolius ateityje dél padidéjusio rinkos kintamumo. Be to, pagrindinés
sandorio Salys pareikalavo jnesti ir surinko dideles vienos dienos kintamosios garantinés jmokos sumas,
padengiancias rinkos poky¢ius, atitinkamas sumas daznai iSmokant tik kita ryta, taip sukuriant situacijg, kai
likvidumas laikinai laikomas pagrindiniy sandorio aliy saskaitose. Kovo ménesj buvo uZregistruotas reik§mingas
dienos kintamosios garantinés jmokos uz dvisalius portfelius padidéjimas;

nemazai daliai tarpuskaitos nariy pradinés garantinés jmokos Zymiai padidéjo, o kai kurie tarpuskaitos nariai patyré
padidéjusius likvidumo suvarzymus. Taciau jokioje i§ Sajungoje isteigty pagrindiniy sandoriy Saliy nebuvo
uzfiksuotas jsipareigojimy nejvykdymas. Reikalavimai jnesti garantines jmokas galéjo turéti reik§mingos jtakos
subjektams, kurie néra bankai, vykdant klienty tarpuskaitg ar sandoriy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio 3alis
neatlieka, atveju, dél likvidumo suvarzymy. Zvelgiant j ateitj, rinkos dalyviy gebéjimas padengti reikalavimus jnesti
garantines jmokas priklausys nuo basimo kintamumo lygio ir nuo to, ar jy likvidumo valdymas isliks atsparus;

apskritai pagrindiniy sandoriy $aliy ir tarpuskaitos nariy koncentracija ir pagrindiniy sandorio $aliy tarpusavio
sasajos dél bendry tarpuskaitos nariy, likvidumo teikéjy, saugotojy ar investiciniy sandorio 3aliy taip pat gali
padidinti likvidumo rizikos i$plitima;

pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 648/2012 (}) nustatyti antiprocikliskumo techniniai
standartai ir gairés (garantiniy jmoky antiprocikliskumo priemonés) yra skirti pagrindiniy sandorio 3aliy garantiniy
jmoky procikliskumo rizikai apriboti. Komisijos deleguotajame reglamente (ES) Nr. 153/2013 () numatytos
garantiniy jmoky ir jkaito procikliskumo specifikacijos, kuriy nacionalinés kompetentingos institucijos turi laikytis.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2019/834 (ERIR Refit) () nustatyti ERIR daliniai pakeitimai
sustiprina garantiniy jmoky nustatymo skaidrumg tarp pagrindiniy sandorio 3aliy ir tarpuskaitos nariy, taciau toks
pats skaidrumo lygis néra uztikrinamas tarpuskaitos nariy ir jy klienty santykiuose;

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) yra atsakinga uz Sajungos finansy sistemos makroprudencing priezifirg.
Vykdydama savo jgaliojimus, ESRV turéty prisidéti prie sisteminés rizikos, kylancios finansiniam stabilumui,
jskaitant su likvidumu susijusig rizika, prevencijos ir mazinimo. Vykdydama savo uzdavinj, ESRV jvertina rizika
finansy sistemai, galin¢ia kilti dél dideliy reikalavimy jnesti garantines jmokas, ir sitilo, kaip $i rizika galéty bati
sumazinta;

(10) ESRV pripazista, kad daugiasale uzskaita atlickant pagrindinéms sandorio $alims, sutaupytas likvidumas yra

naudingas visai finansy sistemai. ESRV taip pat palankiai vertina pagrindinés sandorio alies atlickamos tarpuskaitos
sisteming nauda, nes tai yra esminé priemoné finansiniam stabilumui sustiprinti, uztikrinant ir plétojant patikimo
rizikos valdymo praktika, kiek tai susije¢ su kredito ir likvidumo rizika;

(I1) ESRV taip pat pripazista, kad su garantinémis jmokomis susij¢ politikos veiksmai turi nepaZeisti apsaugos nuo

0)
V)

0)

sandorio 3alies kredito rizikos. Sandorio 3alys, iskaitant pagrindinés sandorio $alies tarpuskaitos narius ir jy
klientus, turéty uztikrinti, kad jie turi pakankama likviduma, kad galéty laiku jvykdyti reikalavimus jnesti garantines
jmokas. Taciau i§ finansinio stabilumo perspektyvos taip pat naudinga uZtikrinti, kad pagrindiniy sandorio $aliy
sprendimai dél rizikos valdymo nesukurty nereikalingos nastos tarpuskaitos nariams, tarpuskaitos nariy klientams
ir kitoms sandorio $alims dél pernelyg ryskiy prociklisky savybiy, taip netycia sukuriant likvidumo suvarzymus,
galin¢ius virsti mokumo problemomis. ESRV tikisi, kad atsakydamos | Sias rekomendacijas, pagrindinés sandorio
Salys uztikrins tinkamg rizikos valdyma ir atsparumga ir toliau saugos rinkos dalyvius nuo nuostoliy, kylanciy dél
jsipareigojimo nejvykdymo;

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OLL 201, 2012 7 27, p. 1).

2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 153/2013, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) Nr. 648/2012 papildomas nuostatomis dél pagrindiniy sandorio 3aliy kolegijy techniniy reguliavimo standarty (OL L 52,
2013913, p. 19).

2019 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/834, kuriuo i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 nuostatos, susijusios su tarpuskaitos prievole, tarpuskaitos prievolés taikymo sustabdymu, duomeny teikimo
reikalavimais, ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutaréiy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio 3alis neatlieka, rizikos
mazinimo biidais, sandoriy duomeny saugykly registracija ir priezitira bei reikalavimais sandoriy duomeny saugykloms (OL L 141,
2019 5 28, p. 42).
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(12) rekomendacijomis A ir D siekiama uZtikrinti, kad staigius ir reik§mingus (taigi procikliskus) poky¢ius ir staigaus
kritimo poveiki, susijusius su pradinémis garantinémis jmokomis (jskaitant papildomas garantines jmokas), ir jkaitu,
apriboty: i) pagrindinés sandoriy Salys savo tarpuskaitos nariy atzvilgiu; ii) tarpuskaitos nariai jy klienty atzvilgiu; ir
iii) dvisaléje aplinkoje, kai jie kyla dél mechanisko rémimosi kredito reitingais ir galimai dél prociklisko vidaus
kreditingumo vertinimo balais metodologijy. Likvidumo planavimas turéty bati kiek jmanoma nuspéjamas ir
valdomas, ribojant netikétus ir reiksmingus reikalavimus inesti garantines jmokas. Pasikeitus garantiniy jmoky ir
jvertinimy mazesne nei rinkos verte protokolams ir nustacius protingus ir jmanomus jvykdyti jspéjimo laikotarpius,
bty galima uztikrinti, kad rinkos dalyviai tvarkingai prie to prisitaikyty;

(13) B rekomendacija siekiama uztikrinti, kad pagrindinés sandorio 3alys savo likvidumo testavimo nepalankiausiomis
salygomis metu visapusiskai apimty bet kokius ivykius, dél kuriy jos galéty patirti likvidumo trikuma, taip
skatinant jas pagerinti tai, kaip valdomas jy pasikliovimas likvidumo paslaugos teikéjais. Tai padidins bendrg rinkos
atsparumg, atsizvelgiant j tai, kad tarp pagrindiniy sandorio 3aliy ir jy likvidumo paslaugos teikéjy yra didelé
koncentracija ir tarpusavio sasajos, ir kad atsargus likvidumo valdymas individualios pagrindinés sandorio 3alies
lygmeniu $iuo pozZitiriu sustiprinty rizikos valdyma sisteminiu ir makroprudenciniu pozitriu;

(14) C rekomendacija siekiama uZtikrinti, kad pagrindinés sandorio Salys, iSlaikydamos savo finansinj atsparuma,
apriboty per dieng surinkty kintamyjy garantiniy jmoky mokéjimo asimetrijg ir kad kurdamos garantiniy jmoky
sistemas ir grafikus bty nuspéjamos, kad tarpuskaitos nariai iSvengty pernelyg dideliy likvidumo suvarzymy,
galin¢iy lemti jsipareigojimy nejvykdymo jvykius;

(15)  3i rekomendacija nedaro poveikio Sajungos centriniy banky jgaliojimams pinigy politikos srityje;

(16) ESRV rekomendacijos skelbiamos po to, kai adresatams buvo pranesta apie ketinimg paskelbti ir po to, kai Bendroji
valdyba pranesa Europos Sajungos Tarybai apie ketinimg tai padaryti ir suteikia Tarybai galimyb¢ reaguoti,

PRIEME $I1A REKOMENDACTJA:

1 SKIRSNIS

REKOMENDACIJOS

A rekomendacija. Staigaus kritimo poveikio apribojimas jkaito paklausos atveju

1. Rekomenduojama, kad kompetentingos institucijos siekty uZtikrinti, jog pagrindinés sandorio 3alys analizuoty, kaip
staigaus sukrétimo metu veikia jy politikos, reikalaujamos pagal Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 153/2013
28 straipsnj, ir pateikty savo ivadas savo kompetentingai institucijai.

2. Rekomenduojama, kad, atsizvelgdamos | pagal A rekomendacijos 1 dalj atliktos analizés i§vadas, kompetentingos
institucijos siekty uztikrinti, kad, kiek tai leidziama pagal teis¢ ir kiek tai yra suderinama su pagrindinés sandorio 3alies
finansiniu atsparumu:

i) pagrindiniy sandorio $aliy modeliai ir parametrai, naudojami garantinés jmokos reikalavimams nustatyti, ir
pagrindiniy sandorio $aliy politikos ir procediiros, skirtos jkaitui priimti ir vertinti ir nustatyti apdairius jvertinimus
mazZesne nei rinkos verte, be reikalo ir pernelyg smarkiai nelemty staigiy ir reik§mingy poky¢iy, sukeliandiy staigaus
kritimo poveikj pradiniy jmoky, jskaitant papildomy garantiniy jmoky atZvilgiu, taip pat jkaito atZvilgiu.
Pagrindinés sandorio 3alys jy modeliy, parametry, politikos ir procediiry atzvilgiu turéty uZtikrinti, kad:

a) vidaus kreditingumo vertinimo balais modeliuose buty naudojama i§sami skalé ir kad bty laikomasi
progresyvaus metodo, jgyvendinant garantinés jmokos reikalavimy pakeitimus, jskaitant papildomas jmokas, ir
susitarimus dél ikaito, ir nepagristai nedelsiant Sie reitingy sumazinimai biity atspindéti jy bendroje rizikos
valdymo praktikoje;

b) jie pagristi visaapimanciu pozitiriu dél prociklisky savybiy apribojimo pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012
41 straipsnyje jtvirtintus reguliavimo reikalavimus dél procikliskumo, ypac kredito reitingy sumazinimo atveju;

ii) nepaZeidziant Reglamento (ES) Nr. 648/2012 49 straipsnio, pagrindinés sandorio Salys informuoja savo
kompetentingas institucijas, o kompetentingos institucijos informuoja kolegijos, isteigtos pagal Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 18 straipsnij, narius, kai jos:

a) sumazina tinkamo jkaito apimtj;
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b) i§ esmés modifikuoja jkaito jvertinima maZesne nei rinkos verte;

) i§ esmés sumazina koncentracijos ribas, taikomas pagal Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 153/2013
42 straipsni.

Tiek, kiek tai netrukdo laiku jgyvendinti rizikos valdymo sprendimus, §i informacija turéty bati pateikta, likus
pakankamai laiko iki jgyvendinimo.

3. Rekomenduojama, kad, kiek tai leidZiama pagal teise, tarpuskaitos nariy atitinkamos kompetentingos institucijos, kartu
su tarpuskaitos nariais, vykdomos prieZiiiros rémuose uztikrinty, kad tarpuskaitos nariams taikant jy rizikos valdymo
procediras, kai teikiamos tarpuskaitos paslaugos jy klientams, nesukelty staigiy ir reik§mingy pokyciy ir staigaus
kritimo poveikio reikalavimy jnesti garantines jmokas atveju ir jy surinkimo atveju, i$skyrus atvejus, kai Sie staigds ir
reik§mingi pokyciai ir staigaus kritimo poveikis yra nei§vengiamas rinkos jvykiy rezultatas, ir nelemty jkaito praktikos
tais atvejais, kai sumaZzinami kredito reitingai, ir i§ esmés neapriboty tarpuskaitos nariy taikomos rizikos valdymo
praktikos patikimumo ar nedaryty jtakos jy atsparumui.

4. Rekomenduojama, kad, kiek tai leidziama pagal teise, finansy sandorio $aliy ir ne finansy sandorio $aliy, sudaranciy ne
birZos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio 3alis neatlieka, ir vertybiniy
popieriy jsigijimo finansavimo sandorius, atitinkamos kompetentingos institucijos siekty uZztikrinti, kad kredito
reitingy sumazinimo atveju jy rizikos valdymo procediiros nesukelty staigiy ir reikSmingy poky¢iy ir staigaus kritimo
poveikio reikalavimy jnesti garantines jmokas atveju ir jy surinkimo atveju ir jkaito praktikoje. Tai galéty buti pasiekta,
pavyzdziui, skatinant, kad sandorio 3alys:

i) igyvendindamos kredito reitingy sumazinimg, savo bendroje rizikos valdymo praktikoje naudoty progresyvia ir
issamig seka;

i) laikytysi visaapimancio poziGirio ribodamos procikliskas savybes pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012
11 straipsnyje jtvirtintus reguliavimo reikalavimus, ypa¢ reitingy sumazinimo atZvilgiu.

B rekomendacija — Nepalankiausiy salygy scenarijus biisimiems likvidumo poreikiams jvertinti

1. Rekomenduojama, kad Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) perzitiréty techniniy standarty
projekta (%), parengta pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 44 straipsnio 2 dalj, ir ypac $io techniniy standarty projekto
32 straipsnio 4 dalj, kad baty jtrauktos nuostatos, pagal kurias pagrindinés sandorio 3alys | savo nepalankiausiy salygy
scenarijy pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 44 straipsnj jtraukty bet kuriy dviejy subjekty, teikian¢iy paslaugas
pagrindinei sandorio $aliai ir kuriy jsipareigojimy nejvykdymas gali turéti esminio poveikio pagrindinés sandorio 3alies
likvidumo pozicijai, jsipareigojimy nejvykdyma.

2. Kol ESMA imsis veiksmy laikytis B rekomendacijos 1 dalies ir iki kol bus priimti galimi atitinkami Sgjungos teisés aktai,
rekomenduojama, kad kompetentingos institucijos, tiek, kiek tai leidziama pagal teise, siekty uZtikrinti, kad
nepalankiausiy salygy scenarijus pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 44 straipsnj apimty bet kuriy dviejy subjekty,
teikian¢iy paslaugas pagrindinei sandorio Saliai ir kuriy jsipareigojimy nejvykdymas gali turéti esminio poveikio
pagrindinés sandorio 3alies likvidumo pozicijai, jsipareigojimy nejvykdyma; tokie subjektai galéty apimti likvidumo
paslaugy teikéjus, atsiskaitymo paslaugy teikéjus ar bet kuriuos kitus paslaugy teikéjus, kuriy jsipareigojimy
nejvykdymas gali turéti poveikio pagrindinés sandorio 3alies likvidumo pozicijai.

3. Rekomenduojama, kad kompetentingos institucijos, tiek, kiek tai leidziama pagal teise, siekty uZtikrinti, kad pagrindiniy
sandorio 3aliy veiksmai, kuriais siekiama spresti 168y likvidumo poreikiui padengti trikumo klausima, kai $is poreikis
nustatomas taikant papildomus nepalankiausiy salygy scenarijus, nurodytus B rekomendacijos 2 dalyje arba B
rekomendacijos 1 dalyje, kai Sajungos teisés aktai yra jsigalioje, nesukuria papildomos nastos tarpuskaitos nariams, kai
Sie veiksmai taikomi rinkos sukrétimo laikotarpiu. Siuo tikslu kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad
pagrindinés sandorio Salys ieskoty papildomo likvidumo i alternatyviy rinkos Saltiniy.

4. Rekomenduojama, kad tiek, kiek leidziama pagal teisg, ESMA, bendradarbiaudama su kompetentingomis institucijomis,
kartu su pagrindinémis sandorio 3alimis, ir, kiek tai jmanoma, su treiyjy $aliy atitinkamomis institucijomis, atlikty
suderintg likvidumo testavimg nepalankiausiomis salygomis, kurio metu taip pat biity atsizvelgiama j bet kuriy dviejy
subjekty jsipareigojimy nejvykdyma, kaip nurodyta B rekomendacijos 1 dalyje ir B rekomendacijos 2 dalyje.

(®) Techniniy standarty pagal 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly projektas (ESMA/2012/600).
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C rekomendacija. Su garantiniy jmoky surinkimu susijusio likvidumo suvarzymo ribojimas

1. Rekomenduojama, kad kompetentingos institucijos siekty uZtikrinti, kad, kiek tai leidziama pagal teis¢ ir kiek tai
suderinama su pagrindiniy sandorio Saliy tinkama rizikos valdymo praktika ir finansiniu atsparumu, tais atvejais, kai
pagrindinés sandorio Salys pateikia reikalavimus jnesti garantines jmokas ir surenka garantines jmokas, skirtas jy
kredito pozicijoms apriboti, jos stengtysi nesukurti nereikalingy likvidumo suvarzymy tarpuskaitos nariams, jskaitant
uztikrindamos, kad:

i) garantiniy jmoky, kurias reikalaujama jnesti ir kurios surenkamos kasdien atveju, ir kiek tai veiklos ir teisiniu
poZitiriu yra jmanoma, pagrindinés sandorio 3alys atskirai nurodyty:

a) garanting jmoka galimai rizikai padengti, jskaitant rizika, kylancia i§ pozicijy, kurios buvo sudarytos ir kuriy
novacija buvo atlikta tg diena;

b) garanting jmoka realiai rizikai, kylanciai dél rinkos poky¢iy ta diena, padengti, kurig pagrindiné sandorio alis
turéty surinkti ir iSmokeéti tg pacia dieng;

i) tais atvejais, kai tarpuskaitos narys pateiké pakankamg pradinés garantinés jmokos ikaita, virSijantj jkaitg, kurio
reikia padengti rizikai, kylanciai dél pozicijy, jregistruoty saskaitoje, jskaitant pozicijas, kuriy novacija buvo atlikta
ta diena ir bet kokig padidéjusia pozicijg, patirta tg diena, pagrindinés sandorio Salys pirmenybe teikty tam, kad, kai
tai yra jmanoma veiklos pozitiriu, biity naudojamas perteklinis jkaitas, o ne renkamas papildomas ikaitas, i§skyrus
atvejus, kai tarpuskaitos narys savanoriskai pateikia papildomg garanting jmokg. Sis procesas turéty biiti vykdomas
nuspéjamai, skaidriai ir laikantis grafiko;

iii) pagrindinés sandorio Salys uztikrinty, kad pradiniy ir kintamyjy garantiniy jmoky surinkimas nesukelty
tarpuskaitos nariams pernelyg dideliy veiklos suvarzymy, galin¢iy sukelti papildoma likvidumo rizika.

2. Rekomenduojama, kad tarpuskaitos nariy atitinkamos kompetentingos institucijos stebéty ir, kai tai batina ir leidZiama
pagal teis¢ ir suderinama su tinkama rizikos valdymo praktika ir finansiniu atsparumu, veikty kartu su tarpuskaitos
nariais, vykdomos priezitiros kontekste, kad tais atvejais, kai tarpuskaitos nariai paskelbia reikalavimg jnesti garantines
jmokas ir renka pradines ir kintamasias garantines jmokas i savo klienty, jskaitant finansy ir ne finansy sandorio 3alis,
skirtas jy kredito rizikai apriboti, jie stengtysi iSvengti nereikalingy likvidumo suvarzymy jy klientams. Tai galéty bati
pasiekta, pavyzdziui, uztikrinant, kad:

i) tais atvejais, kai klientas pateiké pakankama prading garanting imoka, skirta padengti rizikai, kylanciai dél pozicijy,
jregistruoty tarpuskaitos naryje, jskaitant pozicijas, kuriy novacija buvo atlikta t3 dieng ir bet kokig padidéjusia
pozicija, patirta tg diena, tarpuskaitos nariai pirmenybe teikty tam, kad biity naudojamas perteklinis pradinés
garantinés jmokos ikaitas, o ne renkamas papildomas ikaitas, i§skyrus atvejus, kai klientas savanoriskai pateikia
papildoma garanting jmoka;

ii) tarpuskaitos nariai uztikrina, kad pradiniy ir kintamyjy garantiniy jmoky surinkimas nesukelty klientams pernelyg
dideliy veiklos suvarzymy, galin¢iy sukelti papildoma likvidumo rizika.

D rekomendacija. Procikliskumo maZinimas teikiant klientams tarpuskaitos paslaugas ir vertybiniy popieriy
jsigijimo finansavimo sandoriy atveju

1. Rekomenduojama, kad atitinkamos kompetentingos institucijos prisidéty prie diskusijy tarptautiniu lygmeniu
skatinimo, dalyvaudamos tarptautiniuose forumuose ir standartus nustatanciose institucijose, kai taikytina, kiek tai
susije su priemonémis, skirtomis mazinti procikliskumg garantiniy jmoky ir jvertinimy maZesne nei rinkos verte
praktikos atveju teikiant klienty paslaugas, susijusias su birZinémis i§vestinémis finansinémis priemonémis ir ne birzos
iSvestinémis finansinémis priemonémis, taip pat su vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo sandoriais, kuriy
tarpuskaitg atlicka pagrindiné sandorio 3alis arba kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio 3alis neatlicka. Siomis
diskusijomis turéty biti siekiama sukurti visuotinius standartus, reguliuojancius iy paslaugy teikimo metu taikytinus
batinuosius reikalavimus procikliskumui mazinti.

2. Jei tokie visuotiniai standartai nustatomi, rekomenduojama, kad Europos Komisija apsispresty sitilyti Sajungos teisés
aktg jiems jgyvendinti.
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2 SKIRSNIS
IGYVENDINIMAS
1. Apibréztys
1. Sioje rekomendacijoje vartojamos $ios apibréztys:
a) kompetentinga institucija — institucija, kurig kiekviena valstybé naré paskiria pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012
22 straipsni;
b) pagrindiné sandorio 3alis — turi tokig pat reik$me, kaip ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 1 punkte;
¢) tarpuskaita — turi tokig pat reik§me, kaip ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 3 punkte;
d) tarpuskaitos narys — turi tokig pat reik§me, kaip ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio ¢ punkte;
e) isvestiné finansiné priemoné arba iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis — turi tokig pat reikSme, kaip ir
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnio 2 dalies 5 punkte;
f) atitinkama kompetentinga institucija — kompetentinga institucija, paminéta teisés aktuose, nurodytuose Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 8 punkte, ir kompetentinga institucija, kurig valstybé naré paskiria pagal Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 10 straipsnio 5 dalj ir jos tikslais;
) finansy sandorio $alis — turi tokia pat reik$me, kaip ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 8 punkte;
h) ne finansy sandorio 3alis — turi tokia pat reik§me, kaip ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 9 punkte;
i) klientas — turi tokig pat reikSme, kaip ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 15 punkte.
2. Igyvendinimo kriterijus
Igyvendinant 3ig rekomendacijg, deramas démesys turéty bati skiriamas proporcingumo principui, atsizvelgiant |
kiekvienos rekomendacijos tiksla ir turinj.
3. Tolesniy veiksmy grafikas

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 17 straipsnio 1 dalj adresatai turi pranesti Europos Parlamentui, Tarybai,
Komisijai ir ESRV apie veiksmus, kuriy buvo imtasi dél $ios rekomendacijos, arba tinkamai pateisinti neveikima.
Pranesimai turi biti siun¢iami laikantis toliau nurodyty terminy.

. A rekomendacija:

a) iki 2020 m. lapkricio 30 d. kompetentingos institucijos turi pateikti Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir ESRV
[ priedo formg apie A rekomendacijos 1 dalies ir A rekomendacijos 2 dalies jgyvendinima;

b) iki 2020 m. lapkri¢io 30 d. atitinkamos kompetentingos institucijos turi pateikti Europos Parlamentui, Tarybai,
Komisijai ir ESRV I priedo forma apie A rekomendacijos 3 dalies ir A rekomendacijos 4 dalies jgyvendinima.

B rekomendacija:

a) iki 2021 m. gruodzio 31 d. ESMA turi pateikti Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir ESRV I priedo forma apie B
rekomendacijos 1 dalies jgyvendinima;

b) iki 2020 m. lapkri¢io 30 d. kompetentingos institucijos turi pateikti Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir ESRV
[ priedo forma apie B rekomendacijos 2 dalies, B rekomendacijos 3 dalies ir B rekomendacijos4 dalies jgyvendinima.

C rekomendacija:

a) iki 2020 m. lapkricio 30 d. kompetentingos institucijos turi pateikti Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir ESRV
[ priedo forma apie C rekomendacijos 1 dalies jgyvendinima;

b) iki 2020 m. lapkri¢io 30 d. atitinkamos tarpuskaitos nariy kompetentingos institucijos turi pateikti Europos
Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir ESRV I priedo formg apie C rekomendacijos 2 dalies jgyvendinima.
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4. D rekomendacija:

a) iki 2021 m. gruodzio 31 d. kompetentingos institucijos ir atitinkamos kompetentingos institucijos turi pateikti
Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir ESRV I priedo forma apie D rekomendacijos 1 dalies jgyvendinima;

b) iki 2022 m. gruodzio 31 d. Komisija turi pateikti Europos Parlamentui, Tarybai ir ESRV I priedo formg apie D
rekomendacijos 2 dalies jgyvendinima.

4. Stebésena ir vertinimas

1. Bendroji valdyba jvertins adresaty pranesimus apie veiksmus ir pateisinimus ir, kai tinkama, galés nuspresti, kad $ios
rekomendacijos nebuvo laikomasi ir kad adresatas nepateiké tinkamo savo neveikimo pateisinimo.

2. ESRV rekomendacijy laikymosi vertinimo vadove nustatyta metodika ('), kurioje aprasoma ESRV rekomendacijy
laikymosi vertinimo procediira, netaikoma.

Priimta Frankfurte prie Maino 2020 m. geguzés 25 d.

ESRV bendrosios valdybos vardu
ESRV sekretoriato vadovas
Francesco MAZZAFERRO

() 2016 m. balandzio mén. ESRV rekomendacijy laikymosi vertinimo vadovas, paskelbtas https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf]
recommendations/160502_handbook.en.pdf.


https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
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1.

I Priedas

Prane$imas apie veiksmus, kuriy imtasi atsizvelgiant j $ig rekomendacija

Adresato duomenys

Rekomendacija

Adresato 3alis

Institucija

Atsakymga pateikusio subjekto
vardas, pavardeé ir kontaktiniai

duomenys

Pranesimo data

Pranesimas apie veiksmus

Rekomendacija

Ar laikotés rekomendacijos?
(taip/ne/netaikoma)

Veiksmy, kuriy imtasi atitikciai
uztikrinti, apra§ymas

Dalinés atitikties arba neatitikties
pagrindimas

A rekomendacijos 1 dalis

A rekomendacijos 2 dalis

A rekomendacijos 3 dalis

A rekomendacijos 4 dalis

B rekomendacijos 1 dalis

B rekomendacijos 2 dalis

B rekomendacijos 3 dalis

B rekomendacijos 4 dalis

C rekomendacijos 1 dalis

C rekomendacijos 2 dalis

D rekomendacijos 1 dalis

D rekomendacijos 2 dalis

Pastabos

1. Si forma naudojama pranesimui, kurio reikalaujama pagal Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 17 straipsnio 1 dalj.

2. Kiekvienas adresatas uzpildyta formg ESRV turéty pateikti per ESRV sekretoriatg elektroniniu biidu naudodamas
DARWIN specialy aplankg arba elektroniniu pastu notifications@esrb.europa.eu. ESRV sekretoriatas pasirtipins, kad
prane$imai agreguotu pagrindu biity perduoti Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai.

3. Jei rekomendacija netaikoma, laukelyje , Ar laikotés rekomendacijos?” pazymeékite ,netaikoma®.
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4. Adresatai turéty pateikti visa reikiamg informacija ir dokumentus, susijusius su rekomendacijy jgyvendinimu,
jskaitant informacijg apie veiksmy, kuriy imtasi esme ir grafika.

5. Jeigu adresatas rekomendacijos laikosi tik i§ dalies, jis turéty iSsamiai paaiskinti neatitikties apimtj ir pateikti kita

informacija apie daling atitiktj. PaaiSkinime turéty bati aikiai nurodytos atitinkamos rekomendacijos dalys, kuriy
adresatai nesilaiko.
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