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(Usneseni, doporuceni a stanoviska)

DOPORUCENI

EVROPSKA RADA PRO SYSTEMOVA RIZIKA

DOPORUCENI EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA
ze dne 25. kvétna 2020
o riziku likvidity vyplyvajicim z vyzev k dodatkové iihradé
(ESRB/2020/6)

(2020/C 238/01)

GENERALNI RADA EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobez-
fetnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na trovni Evropské unie a o ziizeni Evropské rady pro systémova rizika (1),
a zejména na ¢l. 3 odst. 2 pism. b), d) a f) a ¢lanky 16 az 18 uvedeného natizeni,

s ohledem na rozhodnuti Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2011/1 ze dne 20. ledna 2011, kterym se pfijimd
jednaci fad Evropské rady pro systémova rizika (), a zejména na ¢l. 15 odst. 3 pism. e) a ¢lanky 18 az 20 uvedeného
rozhodnuti,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Centrélni clearing a vyména marZi v piipadé transakci, u nichz se neprovadi centralni clearing, vyznamné pispivaji
k finan¢ni stabilité, zejména pokud jde o fizeni rizika protistrany. Skute¢nost, Ze centrdlnimu clearingu podléha vice
derivatl, a vétsi zajisténi derivatovych pozic, u nichz se neprovadi centrlni clearing, podstatné posilily odolnost
derivatovych trhii od doby finan¢ni krize v roce 2008. Tyto reformy - vedené Radou pro finanéni stabilitu na
zakladé ujedndni dosazenych na trovni skupiny G20 - pfispély k tomu, Ze soucasné napéti na trhu nevyustilo ve
vieobecné obavy ohledné tvérového rizika protistrany. Centrdlni clearing rovnéz maximalizuje moZnosti
vzdjemného zapocteni, a tedy uspory likvidity, a to i pokud jde o platby varia¢ni marze, které automaticky

zohlediiuji pohyby trznich cen.

(2)  Soky na trhu, jako napftiklad prudké propady cen aktiv a vysokd volatilita trhu, se promitaji do zvyseni varia¢nich
marzi a mohou rovnéz vést ke znaénym vyzvam k dodatkové thradé pocatecnich marzi, pokud se tykd pozic
v hotovostnich cennych papirech, komoditch nebo derivatech. Marze jsou zdsadni pro to, jak tstfedni protistrana
fidi Gvérové riziko protistrany, a tvoi{ nedilnou soucast fizeni rizik a podporuji systémovou odolnost.

(3)  Takové trzni podminky by mohly mit zna¢né dopady na fizenf likvidity ticastnikd trhu, na jejich potiebu financovéni
a zfejmé i na jejich solventnost, pokud by zdvazny nedostatek likvidity vedl k systematickému prodeji aktiv pod
cenou.

(4)  V neposledni fadé je treba uvést, Ze externality vyplyvajici z vyznamnych pohybt na trhu a odpovidajici vyzvy
k dodatkové thradé mohou ohrozit stabilitu finan¢ntho systému.

() Uk vest. L 331,15.12.2010,s. 1.
() Uk vést. C 58, 24.2.2011, s. 4.
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V disledku vypuknuti pandemie COVID-19 a neddvného prudkého zvyseni volatility cen ropy kromé jiného doslo
ke znaénym vyzvdm k dodatkové tihradé na trzich s centrdlnim clearingem i bez ngj. Od poloviny tinora 2020
doslo ke zvyseni pocatecnich marzi - u kdtovanych derivatl vyznamnéji nez u OTC derivatd - v dasledku vyssich
objemt: transakeci a jako reakce modelu marzi na potencidlné vy3si budouci ztrity z divodu zvySeni volatility trhu.
Ustiedni protistrany vyzvaly k dhradé velkych &astek vnitrodenni variaéni marze k pokryti pohybt na trhu, které
byly realizovany, s tim, Ze k odpovidajici vyplaté ¢asto doslo az piisti den rdno, takZe na tctech ustfednich
protistran byla docasné drzena likvidita. V bfeznu tak byl od té doby zaznamendn vyznamny ndrtist plateb a pFijeti
dennich varia¢nich marZi v bilaterdlnich portfoliich.

Mnoho ¢lent: clearingového systému zaznamenalo obzvldsté zfetelné zvySeni pocdtecnich marzi a nékteff ¢lenové
clearingového systému mohli pocitit zvySeny nedostatek likvidity. V ptipadé Zddné ustfedni protistrany usazené
v Unii v8ak nedoslo k selhdni. Vyzvy k dodatkové tihradé mohly mit z divodu nedostatku likvidity vyrazny dopad
na nebankovni subjekty, a to af uz v ramci transakei s vyuzitim klientského clearingu, nebo transakeci, u kterych se
centralni clearing neprovadi. Pokud jde o dalsi vyvoj, bude schopnost t¢astnikt trhu pokryt vyzvy k dodatkové
thradé zaviset na budouci mife volatility a na jejich dalsi odolnosti v oblasti fizen{ likvidity.

Koncentrace na trovni ustfednich protistran a ¢lent clearingového systému a vzdjemnd provazanost jednotlivych
ustfednich protistran prostiednictvim spole¢nych ¢lent: clearingového systému, poskytovateld likvidity, uschovatelt
¢i investi¢nich protéjskt mize rovnéz posilnit Sifeni rizika likvidity.

Technické normy a pokyny proti procyklicnosti (marzova opatfeni proti procykli¢nosti), které byly zavedeny na
zéakladé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (), sméfuji k omezeni rizika procykli¢nosti
marZe Ustfedni protistrany. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 (¥) obsahuje zvldstni
ustanoveni o procykli¢nosti marZi a zajisténi, kterd musi vnitrostatn{ piislusné organy dodrzovat. Zmény nafizeni
o infrastruktufe evropskych trhti, ke kterym doslo na zdkladé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/834 (nafizeni EMIR v rdmci programu REFIT) (), zvySuji transparentnost stanoveni marZ{ ve vztahu mezi
ustfednimi protistranami a ¢leny clearingového systému; stejnd troven transparentnosti vSak neplati ve vztahu mezi
¢leny clearingového systému a jejich klienty.

Evropskd rada pro systémovd rizika (ESRB) odpovidd za makroobezietnostni dohled nad finan¢nim systémem
v Unii. Pfi plnéni svého manddtu by ESRB méla pfispivat k prevenci a zmirnéni systémovych rizik pro finanéni
stabilitu, v¢etné rizik tykajicich se likvidity. P¥ plnéni svého dkolu ESRB hodnoti rizika, kterd by pro finan¢ni
systémy mohla vzniknout z divodu vyzev k velkym dodatkovym tthraddm, a navrhuje, jak lze tato rizika zmirnit.

ESRB uzndvd, Ze centrdlni clearing, jehoZ pfednosti je mnohostranné vzdjemné zapocteni, je prospény z titulu
aspor likvidity pro cely finanéni systém; ESRB rovnéz ocefuje systémovou vyhodu centrdlniho clearingu jako
rozhodujiciho prostfedku k posileni finanéni stability tim, Ze zajistuje a vyviji spolehlivé postupy Fizeni rizik, pokud
jde o Gvérové riziko a riziko likvidity.

ESRB rovnéz bere na védomi, Ze strategie v oblasti marzi nesmi ohrozit ochranu proti Gvérovému riziku protistrany.
Protistrany, véetné ¢lent clearingového systému tstredni protistrany a jejich klientd, by mély zajistit, Ze budou mit
k dispozici dostatecnou likviditu, aby mohly vyzvy k dodatkové tihradé uhradit v¢as. Z hlediska finan¢ni stability je
vSak rovnéz prospé$né zajistit, aby rozhodnuti dstfednich protistran, pokud jde o fizeni rizik, z davodu
nadmérnych procyklickych znaki zbyte¢né nezatézovala ¢leny clearingového systému, klienty ¢lent clearingového
systému a jejich protistrany, ¢imz by netimyslné vytvéfela tlaky na likviditu, které by mohly vést k problémim
v oblasti solventnosti. V ndvaznosti na tato doporuceni ESRB ocekdvd, Ze dstiedni protistrany zajisti, Ze jejich fizeni
rizik a odolnost budou i nadale spolehlivé a Ze budou Gcastniky trhu i nadile ochrafiovat pred ztratami v dasledku
selhdni.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, ustfednich protistranich
a registrech obchodnich tdajii (Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliluje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavkd na tstfedni protistrany (UF. vést.
L 52,23.2.2013,s. 41).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, kterym se
méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na oznamovdni, techniky zmirfovani
rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi tstfedni protistrana, registraci registri obchodnich tdajii, dohled nad
témito registry a pozadavky na né (UF. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).
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(12) Cilem doporuceni A a D je zajistit, aby ndhlé a podstatné (tedy procyklické) zmény a lavinovy efekt tykajici se
pocate¢nich marzi (véetné navyseni marZi) a zaji§tén{ byly omezeny: i) ze strany Gstfednich protistran vii¢i ¢lendm
jejich clearingového systému; ii) ze strany clent clearingového systému vici jejich klientim; a iii) v rdmci
dvoustrannych vztahd, kde vyplyvaji z toho, Ze jsou automaticky zaloZeny na ratingu, a pfipadné z procyklickych
internich metodik Gvérového hodnoceni. Pldnovéni likvidity by mélo byt co nejvice predvidatelné a zvladatelné diky
tomu, Ze se omezi neocekavané a zna¢né vyzvy k dodatkové tihradé. Diky stanoveni pfiméfenych a vynutitelnych
vypovédnich lhit pro jakékoli zmény marzovych protokold a protokold o srdzkdch by se Gcastnici trhu méli byt
schopni v¢as ptizpusobit.

(13) Cilem doporuceni B je zajistit, aby ustfedni protistrany pfi svém zatéZovém testovani likvidity komplexné zachytily
vSechny udélosti, které by mohly zptisobit nedostatek likvidity, a tim je motivovat ke zlepSent fizeni jejich zavislosti
na poskytovatelich sluzeb likvidity. S ohledem na velky stuperi koncentrace a vzdjemného propojeni mezi
ustfednimi protistranami a jejich poskytovateli sluzeb likvidity a s ohledem na to, Ze obezfetnostni fizeni likvidity
na trovni jednotlivych tstfednich protistran v tomto ohledu zlep3uje fizenf rizik ze systémového a makroobeziet-
nostniho hlediska, zlepsi tento postup celkovou odolnost trhu.

(14) Cilem doporuceni C je zajistit, aby Gstfedni protistrany, které udrzuji svou finanéni odolnost, omezily asymetrii
plateb varia¢nich marzi realizovanych v pribéhu dne - a aby vytvdrely predvidatelné rimce a schémata marzi
a zamezily nadmérnému nedostatku likvidity u ¢lent clearingového systému, ktery by mohl vést k uddlostem
selhdni.

(15) Timto doporuéenim neni dotéen mandat centrélnich bank v Unii k provddéni ménové politiky.

(16) Doporuceni ESRB se zvefejiiuji poté, co byli vyrozuméni adreséti, a poté, co generdlni rada o svém zdméru tato
doporuceni zvefejnit informovala Radu Evropské unie a dala ji pFilezitost se k tomuto zdmeéru vyjadit,

PRIJALA TOTO DOPORUCENI:

ODDIL 1

DOPORUCENI

Doporuceni A - Omezeni lavinového efektu ve vztahu k poptivce po zajiSténi

1. Doporucuje se, aby se pfislusné orgdny snazily zajistit, aby ustfedni protistrany béhem obdobi akutniho tlaku
analyzovaly plnéni svych strategii na zdkladé ¢lanku 28 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 a aby
o svych zavérech informovaly piislusny organ.

2. Doporucuje se, aby se piislusné orgdny po zohlednéni zvért analyz provedenych v souladu s doporucenim A1) snazily
zajistit, aby v rozsahu, ktery pravni pfedpisy umoziuji, a v souladu s finan¢ni odolnosti tstfednich protistran:

i) modely a parametry, které dstfedni protistrany pouzivaji ke stanoveni marzovych pozadavkd, a postupy usttednich
protistran pro akceptaci a ocenéni zaji§téni a pro ureni obezfetnostnich srazek, zbyte¢né a v nadmérném rozsahu
nevedly k ndhlym a podstatnym zméndm, které by zptisobovaly lavinovy efekt v pocate¢nich marzich, v¢etné
navyseni marzi, a zajisténi. Ustiedni protistrany by mély zajistit, aby jejich modely, parametry, strategie a postupy:

a. vyuzivaly poerbnou stupnici pro intern{ m9dely ﬁvéroyého hodnogenf a piijaly progresivni pfistup provadéni
zmén marzovych pozadavks, véetné navySeni marzi, a opatfeni v oblasti zajisténi, aniz by dochdzelo
k nedtivodnému zpozdéni pfi promitnuti téchto snizeni v rdmci jejich celkovych postupi pro Fizeni rizika;

b. pfijaly komplexni pfistup za Gcelem omezeni procyklickych znakd v souladu s regulatornimi pozadavky na
procykli¢nost v ¢lanku 41 natizeni (EU) ¢. 648/2012, zejména v piipadé sniZeni ratingu.

ii) aniz by byl dotcen cldnek 49 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, Gstfedni protistrany vyrozumély své piislusné organy
a prislusné orgdny vyrozumély ¢leny kolegia zfizeného podle ¢lanku 18 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, kdyz:

a. omezi rozsah zptisobilého zajisténi;
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b. podstatné zméni srazky ze zajisténi;

c. podstatné sniz{ limity koncentrace, které se uplatiiuji v souladu s ¢ldnkem 42 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 153/2013.

Pokud to nenarusuje v¢asné provadéni rozhodnuti v oblasti fizeni rizik, mély by byt tyto informace poskytnuty
v dostatecném ¢asovém piedstihu pred provedenim.

3. Doporucuje se, aby relevantni piislusné organy clentt clearingového systému v rozsahu, ktery pravni pfedpisy
umoziuji, spolupracovaly s ¢leny clearingového systému v rdmci prubézného dohledu s cilem zajistit, aby ¢lenové
clearingového systému p#i poskytovani clearingovych sluzeb svym klientim uplatiiovali postupy Fzeni rizik tak, aby
to nevedlo k ndhlym a podstatnym zméndm a lavinovym efektim ve vyzvach k dodatkové thradé a v realizaci marZzi —
ledaze by tyto nahlé a podstatné zmény a lavinové efekty byly nevyhnutelnym disledkem udalosti na trhu -
a k postuptim zajisténi v piipadé sniZeni ratingu, a tak, aby to podstatné nesnizovalo spolehlivost postupii fizen{ rizik,
které ptijali clenové clearingového systému, ani nenarusovalo jejich odolnost.

4. Doporucuje se, aby se relevantni pfislusné organy finan¢nich smluvnich stran a nefinan¢nich smluvnich stran, které
uzaviraji OTC derivatové smlouvy a transakce s financovinim cennych papirti, u kterych se neprovadi centrdlni
clearing, v rozsahu, ktery pravni ptepisy umoznuji, snazily zajistit, aby jejich postupy fizeni rizik nevedly v ptipadé
snizeni ratingu k ndhlym a podstatnym zméndm a lavinovym efektim ve vyzvich k dodatkové tihradg, v realizaci
marZi a v postupech zajisténi. Toho lze dosahnout napiiklad motivaci protistran k tomu, aby:

i) pti provadéni sniZovani ratingu ve svych obecnych postupech fizeni rizika vyuZivaly progresivni a podrobnou
posloupnost;

ii) zachovavaly komplexni piistup k omezeni procyklickych znakd v souladu s regulatornimi pozadavky v ¢lanku 11
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, zejména pokud se tykd snizeni ratingu.

Doporuceni B - ZitéZovy scéndf pro posouzeni budoucich potfeb likvidity

1. Doporucuje se, aby Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) piezkoumal ndvrhy technickych norem (°), které
byly vypracovany na zakladé ¢l. 44 odst. 2 nafizeni (EU) ¢ 648/2012, zejména ¢l. 32 odst. 4 tohoto ndvrhu
technickych norem, tak, aby obsahovaly ustanoveni, podle kterych musi dstfedni protistrany do svych zdtézovych
scénaft podle ¢ldnku 44 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 zahrnout selhdni dvou subjektli, které dstfedni protistrané
poskytuji sluzby a jejichZ selhani by mohlo zdsadné ovlivnit likvidni pozici Gstfedni protistrany.

2. Do doby, nez ESMA pfijme opatfeni ke splnéni doporuceni B 1) a nez budou pfijaty odpovidajici pravni pfedpisy Unie,
se doporucuje, aby se piislusné orgdny v rozsahu, ktery pravni piedpisy umoziiuji, snazily zajistit, aby zdtézové scéndre
podle ¢linku 44 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 zahrnovaly selhdni dvou subjektdl, které dstfedni protistrané poskytuji
sluzby a jejichZ selhdni by mohlo zdsadné ovlivnit likvidni pozici Gstfedni protistrany; témito subjekty by mohly byt
poskytovatelé sluzeb likvidity, poskytovatelé vypofadacich sluzeb nebo jini poskytovatelé sluzeb, jejichz selhdni by
mohlo ovlivnit likvidni pozici Gstfedni protistrany.

3. Doporucuje se, aby se pfislusné orgdny v rozsahu, ktery pravni predpisy umoznuji, snaZily zajistit, aby ndpravnd
opatfent, jez Ustfedni protistrany pfijimaji za icelem fedeni nedostatku zdrojii k pokryti potteby likvidity, ktery se zjisti
na zdkladé pouziti dodate¢nych zatéZovych scéndit ve smyslu doporuceni B 2) nebo doporuceni B 1), poté, co zatnou
platit odpovidajici pravni predpisy Unie, nepfedstavovala pro ¢leny clearingového systému, jsou-li uplatiiovana
v obdobi napéti na trhu, dali zatéz. Za timto Gcelem by piislusné orgdny mély zajistit, aby tstfedni protistrany
usilovaly o ziskdni dodatecné likvidity z alternativnich zdrojt na trhu.

4. Doporuluje se, aby orgdn ESMA ve spoluprdci s pfislusnymi orgdny v rozsahu, ktery prdvni pfedpisy umozriuji,
spolupracoval s Ustfednimi protistranami - a pokud je to mozZné s relevantnimi orgdny ze tietich zemi - s cilem
provadét koordinované zdtézové testy likvidity, které rovnéz zohlednuji selhdni dvou subjektd ve smyslu doporuceni B
1)aB2).

(®) Névrhy technickych norem podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivdtech, ustfednich protistrandch a registrech obchodnich tidaja (ESMA/2012/600).
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Doporuceni C - Pfedchdzeni omezeni likvidity v souvislosti s realizaci marzi

1. Doporucuje se, aby se piislusné organy v rozsahu, ktery jim pravni predpisy umoziiuji, a v souladu s pfiméfenymi
postupy ustfednich protistran pro fizeni rizik a finan¢ni odolnosti téchto protistran snazily zajistit, aby ustfedni
protistrany, které vyzyvaji k dodatkové Ghradé a realizuji marZe za tiCelem omezeni svych tvérovych expozic, usilovaly
o to, aby nedochézelo ke zbytecnému omezeni likvidity pro ¢leny clearingového systému tim, Ze mimo jiné zajisti, Ze:

i) pokud se tykd marzi, u nichz dochdzi k vyzvé a realizaci v prabéhu dne, a je-li to z provozniho a pravniho hlediska
mozné, ustfedni protistrany oddélené identifikuji:

a. marze, které kryji potencidlni expozice, véetné expozic, které vyplyvaji z pozic, které byly uzavieny a obnoveny
v ten den;

b. marze, které kryji realizované expozice, jez vyplyvaji z pohybt na trhu v ten den, a v jejichZ pfipadé by mély
ustfedni protistrany zvézit, zda je nebudou realizovat a vyplacet v tentyZ den;

ii) kdyz ¢len clearingového systému poskytl zajisténi v rdmci pocate¢ni marze nad rdmec zaji§téni, které je tieba ke
kryti rizika vyplyvajictho z pozic zaznamenanych na Gctu, véetné pozic obnovenych v pribéhu dne a vsech
zvysenych expozic, k nimZz doslo v pribéhu dne, Gstfedni protistrany upfednostni, je-li to provozné mozné,
pouziti prebytecného zajisténi pred vyzddinim si dodate¢ného zajisténi, ledaze by clen clearingového systému
dobrovolné slozil navy$enou marzi. Tento postup by mél byt provadén predvidatelné, transparentné a v souladu se
stanovenym planem.

iii) ustfedni protistrany zajistuji, aby postup realizace pocate¢nich a varia¢nich marzi nevedl k nadmérnym provoznim
omezenim, kterd by pro ¢lena clearingového systému mohla pfedstavovat dodatecné riziko likvidity.

2. Doporucuje se, aby relevantni pfisluiné orgdny clenti clearingového systému monitorovaly a v piipadech, kdy je to
nezbytné a kdy jim pravni pfedpisy umoziuji, a v souladu s pfiméfenymi postupy pro Fzeni rizik a finan¢ni odolnosti
spolupracovaly se ¢leny clearingového systému v rdamci prabézného dohledu tak, aby ¢lenové clearingového systému,
ktef vyzyvaji k dodatkové dhradé a realizuji pocatecni a variatni marze od svych Kklientli, véetné finan¢nich
a nefinan¢nich smluvnich stran, za Gcelem omezeni svych tvérovych expozic, usilovali o to, aby nedochdzelo ke
zbyte¢nému omezeni likvidity pro jejich klienty. Toho lze dosdhnout napiiklad zajisténim toho, Ze:

i) kdyz klient poskytl dostate¢nou pocdte¢ni marzi ke kryti rizika vyplyvajictho z pozic zaznamenanych na a¢tu ¢lena
clearingového systému, véetné pozic obnovenych v pribéhu dne a viech zvysenych expozic, k nimz doslo
v prubéhu dne, ¢lenové clearingového systému upfednostni pouziti pfebyte¢ného zaji§tén{ z pocatecni marze pied
vyzadadnim si dodate¢ného zajisténi, ledaze by klient dobrovolné slozil navy$enou marzi;

ii) ¢lenové clearingového systému zajisti, aby postup pro realizaci pocate¢nich a variatnich marzi nevedl k nadmérnym
provoznim omezenim na strané klientt, kterd mohou zvy3ovat riziko likvidity.

Doporuceni D - Zmirnéni procykli¢nosti pfi poskytovani clearingovych sluzeb klientdm a v ramci transakci
s financovénim cennych papirt

1. Doporucuje se, aby relevantni pfislusné orgdny svou tcasti v mezindrodnich férech, pfipadné v normotvornych
orgdnech pfispivaly k tomu, aby se na mezindrodni trovni vedla diskuse o prostiedcich, kterymi lze zmirnit
procykli¢nost v rdmci postupt tykajicich se marzi a srdzek pfi poskytovdni sluzeb klientim, které souviseji
s burzovnimi i mimoburzovnimi derivéty, a v rdmci transakci s financovdnim cennych papird, at uz se u nich provadi
centrdlni clearing, ¢i nikoli. Cilem téchto diskusi by mélo byt vypracovani globdlnich norem, které by upravily
minimalni poZadavky na zmirnéni procykli¢nosti pfi poskytovani téchto sluzeb.

2. Budou-li tyto globdlni normy stanoveny, doporucuje se, aby Evropskd komise zvdzila, zda nenavrhne, aby mély ticinky
pravniho pfedpisu Unie.
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ODDIL 2
PROVADEN{
1. Definice
1. Pro tcely tohoto doporuceni se pouziji tyto definice:

a) ,piislusnym orgdnem” se rozumi orgdn uréeny ¢lenskym stdtem v souladu s ¢ldnkem 22 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

b) ,ustfedni protistrana“ md stejny vyznam jako v definici v ¢l. 2 bodé 1 naf{zeni (EU) ¢. 648/2012;

) ,clearing“ md stejny vyznam jako v definici v ¢l. 2 bodé 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

d) ,clen clearingového systému* md stejny vyznam jako v ¢l. 2 bod€ 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

e) ,derivat” nebo ,derivatovd smlouva“ maji stejny vyznam jako v ¢l. 2 bodé 5 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

f) ,relevantnim piislu§nym orgdnem“ se rozumi ptislusny orgdn, na ktery se odkazuje v pravnich predpisech v ¢l. 2
bodé 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, a pFislusny orgdn, ktery clensky stdt ur¢i na zdkladé a pro tcely ¢l. 10 odst. 5
natizeni (EU) ¢. 648/2012;

g) finan¢ni smluvni strana“ md stejny vyznam jako v ¢l. 2 bod¢ 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

h) ,nefinan¢ni smluvni strana“ md stejny vyznam jako v ¢l. 2 bodé 9 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

i) klient“ ma stejny vyznam jako v ¢l. 2 bod€ 15 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Provadéci kritérium

Pfi provddéni tohoto doporuceni je tfeba vénovat ndleZitou pozornost zdsadé proporcionality pfi soucasném
zohlednéni cile a obsahu kazdého doporucent.

Casovy rdmec pro ndvazné kroky

V souladu s ¢l. 17 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 jsou adreséti povinni informovat Evropsky parlament, Radu,
Komisi a ESRB o opatfenich pfijatych v reakci na toto doporuceni nebo odavodnit piipadnou nedinnost. Sdéleni by
méla byt zasilina v nésledujicich lhatich.

. Doporuceni A

a) Piislusné orgdny se vyzyvaji, aby Evropskému parlamentu, Rad¢, Komisi a ESRB do 30. listopadu 2020 pfedlozily
formuldf o provadéni doporuceni A 1) a A 2), ktery je obsazen v piiloze L.

b) Relevantni pfislusné organy se vyzyvaji, aby Evropskému parlamentu, Radé, Komisi a ESRB do 30. listopadu 2020
piedlozily formuldf o provddéni doporuceni A 3) a A 4), ktery je obsazen v piiloze L

Doporuceni B

a) Orgdn ESMA se vyzyvd, aby Evropskému parlamentu, Radé, Komisi a ESRB do 31. prosince 2021 pfedlozil formulaf
o provadéni doporuceni B 1), ktery je obsazen v piiloze I.

b) Prislusné organy se vyzyvaji, aby Evropskému parlamentu, Radé, Komisi a ESRB do 30. listopadu 2020 pfedlozily
formuldf o provadéni doporuceni B 2), B 3) a B 4), ktery je obsazen v p¥iloze L.

Doporuceni C

a) Piislusné orgdny se vyzyvaji, aby Evropskému parlamentu, Radé, Komisi a ESRB do 30. listopadu 2020 piedlozily
formuldf o provadéni doporuceni C 1), ktery je obsazen v piiloze I.

b) Relevantni pfislusné orgdny ¢lendi clearingového systému se vyzyvaji, aby Evropskému parlamentu, Radé, Komisi
a ESRB do 30. listopadu 2020 pfedlozily formuldf o provadéni doporuceni C 2), ktery je obsazen v piiloze L.
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4. Doporuceni D

a) Prislusné orgdny a relevantni piislusné orgdny se vyzyvaji, aby Evropskému parlamentu, Radé, Komisi a ESRB do
31. prosince 2021 piedlozily formulaf o provadéni doporuceni D 1), ktery je obsazen v piiloze L.

b) Komise se vyzyvd, aby Evropskému parlamentu, Radé, ESRB do 31. prosince 2022 predlozila formuldf o provddéni
doporuceni D 2), ktery je obsazen v pfiloze I.

4. Sledovdni a hodnoceni

1. Generalni rada vyhodnoti pfijatd opatfeni a zdivodnéni ozndmend adresdty a piipadné muZze rozhodnout, Ze tomuto
doporuceni nebylo vyhovéno a Ze adresat fadné nezdavodnil svou ne¢innost.

2. Metodika stanovend v pfirucce pro posuzovani souladu s doporucenimi ESRB (), kterd popisuje postup hodnoceni
plnéni doporuceni ESRB, se nepoufZije.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 25. kvétna 2020.

Vedouci sekretaridtu ESRB,
jménem generdlni rady ESRB,
Francesco MAZZAFERRO

() ,Handbook on the assessment of compliance with ESRB recommendations*, duben 2016, k dispozici na https:/[www.esrb.europa.cu/
pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf.


https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
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1. Udaje o adresitovi

Priloha I

Sdéleni o opatfenich p¥ijatych v reakci na toto doporuceni

Doporuceni

Zemé adresdta

Instituce

Jméno a kontaktni Gdaje re-

spondenta

Datum sdélen{

Ozndmeni p¥ijatych opatfeni

Doporuceni

Plnite toto doporuceni?
(ano/ne/nepoutzije se)

Popis opatfeni pfijatych
k zajisténi souladu

Odtvodnéni ¢dstecného plnéni
¢i neplnéni

Doporuceni A 1)

Doporuceni A 2)

Doporuceni A 3)

Doporuceni A 4)

Doporuceni B 1)

Doporuceni B 2)

Doporuceni B 3)

Doporuceni B 4)

Doporuceni C 1)

Doporuceni C 2)

Doporuceni D 1)

Doporuceni D 2)

Pozndmky

1. Tento formuldf se pouzivd pro komunikaci podle ¢l. 17 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010.

2. Kazdy adresit by mél vyplnény formuldt predlozit ESRB prostiednictvim sekretaridtu ESRB elektronicky pomoci
systému DARWIN ve zvldstni sloZce nebo e-mailem na adresu notifications@esrb.europa.cu. Sekretaridt ESRB zajisti
souhrnné preddni sdéleni Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.

3. Pokud se doporuceni neuplatiiuje, zvolte prosim ,neuplatiiuje se“ v kolonce ,Plnite toto doporuceni?
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4. Ocekava se, Ze adresdti poskytnou veskeré piislusné informace a dokumentaci tykajici se provadéni téchto
doporuceni, véetné informaci o podstaté a nacasovan{ pfijatych opatieni.

5. Plni-li adresit doporuceni pouze ¢astecné, mél by zcela objasnit rozsah, v némz doporuceni neplni, a uvést dalsi
podrobné informace o ¢aste¢ném plnéni p¥islusného doporuceni. Toto vysvétleni by mélo jednoznacné specifikovat
piislusné ¢asti doporucent, které adresati neplni.
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