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BESCHLUSS DES EUROPAISCHEN AUSSCHUSSES FUR SYSTEMRISIKEN
vom 16. Dezember 2015

zu einem Koordinierungsrahmen in Bezug auf die Anzeige von nationalen makroprudenziellen

Maflnahmen durch die jeweilige Behorde, die Abgabe von Stellungnahmen und Empfehlungen

durch den Europidischen Ausschuss fiir Systemrisiken und zur Aufhebung des Beschlusses
ESRB/2014/2

(ESRB[2015/4)
(2016/C 97/12)

DER VERWALTUNGSRAT DES EUROPAISCHEN AUSSCHUSSES FUR SYSTEMRISIKEN —

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
tiber die Finanzaufsicht der Europiischen Union auf Makroebene und zur Errichtung eines Europdischen Ausschusses fiir
Systemrisiken ('), insbesondere auf Artikel 3,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (3, insbesondere auf Artikel 458,

gestiitzt auf die Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang
zur Titigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (), insbesondere auf die
Artikel 133, 134, 138 und 139,

gestiitzt auf die Empfehlung ESRB/2015/1 des Europdischen Ausschusses fiir Systemrisiken vom 11. Dezember 2015
zur Anerkennung und Festsetzung der Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir Risikopositionen gegeniiber
Drittlindern (¥), insbesondere auf Empfehlung A, Empfehlung B(3) und Empfehlung C,

gestiitzt auf die Empfehlung ESRB/2015/2 des Europdischen Ausschusses fiir Systemrisiken vom 15. Dezember 2015
zur Bewertung der grenziiberschreitenden Auswirkungen und der gegenseitigen Anerkennung auf freiwilliger Basis in
Bezug auf makroprudenzielle Malnahmen (%), insbesondere auf die Empfehlungen B bis D,

gestiitzt auf den Beschluss ESRB[2011/1 des Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken vom 20. Januar 2011 zur
Verabschiedung der Geschiftsordnung des Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken (°), insbesondere auf Artikel 6,

gestiitzt auf den Beschluss ESRB/2015/3 des Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken vom 11. Dezember 2015 zur
Bewertung der Wesentlichkeit von Drittlindern fiir das europiische Bankensystem im Hinblick auf die Anerkennung
und die Festlegung der Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer (%), insbesondere Artikel 4,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Der Europdische Ausschuss fir Systemrisiken (European Systemic Risk Board — ESRB) ist fiir die Makroaufsicht in
der Union zustindig. Hierbei leistet der ESRB einen Beitrag zur Abwendung oder Einddimmung von Systemrisiken
fir die Finanzstabilitit in der Union, einschlieflich solcher Systemrisiken, die von auferhalb der Union stammen.
Im Rahmen dieser Aufgabe ist der ESRB bemiiht, Aufsichtsarbitrage und grenziiberschreitende Sickerverluste zu
vermeiden, indem er sicherstellt, dass Risiken in der gesamten Union denselben oder entsprechenden makropru-
denziellen Anforderungen unterliegen. Zur Sicherstellung der Wirksamkeit von makroprudenziellen Mafnahmen
sind nach Ansicht des ESRB drei Aufgaben von besonderer Bedeutung. Diese Aufgaben sind nach Unionsrecht
und/oder Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 vorgeschrieben.

(2) Nach Artikel 133 der Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 458 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist die ESRB
erstens beauftragt, die Zweckmifigkeit makroprudenzieller Maffnahmen zu bewerten, bevor diese von Mitglied-
staaten oder der Europdischen Zentralbank (EZB) erlassen werden.

(3)  Zweitens beurteilt der ESRB die moglichen negativen grenziiberschreitenden Ansteckungseffekte von konkreten
makroprudenziellen Mafinahmen und bewertet im Falle eines Ersuchens der jeweiligen aktivierenden Behorde um
gegenseitige Anerkennung, ob konkrete makroprudenzielle Malnahmen der Mitgliedstaaten im Einklang mit dem
in der Empfehlung ESRB/2015/2 des Europdischen Ausschusses fiir Systemrisiken festgelegten Rahmenwerk in der
gesamten Union gegenseitig anerkannt werden sollen. Gemifl Artikel 134 der Richtlinie 2013/36/EU und
Artikel 458 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 konnen Mitgliedstaaten den ESRB ersuchen, Empfehlungen fiir die
gegenseitige Anerkennung von makroprudenziellen Mafnahmen an andere Mitgliedstaaten zu richten. Seinem
Mandat entsprechend kann der ESRB auch die gegenseitige Anerkennung von Mafinahmen empfehlen, deren
gegenseitige Anerkennung im nationalen Ermessen steht.
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() ABL.L 176 vom 27.6.2013, S. 338.

(*) Die englische Fassung ist abrufbar auf der Webseite der ESRB unter www.esrb.europa.eu.
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(4)  Drittens trdgt der ESRB zur Schaffung der Kohirenz in der Union hinsichtlich der Quoten fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer fur Risikopositionen gegeniiber Drittlindern bei. Gemafs Artikel 138 der Richtlinie 2013/36/EU ist
der ESRB ausdriicklich beauftragt, Empfehlungen abzugeben, um sicherzustellen, dass die Quoten fiir den antizy-
klischen Kapitalpuffer die Unionsinstitute ausreichend sind, um vor den Risiken eines iibermifigen Kreditwachs-
tums in Drittlindern schiitzen. Gemifl Artikel 139 der Richtlinie 2013/36/EU kann der ESRB Empfehlungen abge-
ben, um Kohdrenz zwischen den Mitgliedstaaten zu schaffen, wenn diese die durch diesen Artikel erteilte Befugnis
in Bezug auf die Festsetzung und Anerkennung von Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir Risikopositio-
nen gegeniiber Drittlindern ausiiben.

(5) In Bezug auf ihre erste Aufgabe, nimlich die Bewertung der Zweckmafigkeit bestimmter makroprudenzieller Maf3-
nahmen bevor diese erlassen werden, hat der ESRB im Jahr 2014 ein Bewertungsteam eingerichtet, dessen Aufgabe
es ist, diese Mafnahmen zu untersuchen, Stellungnahmen abzugeben und Empfehlungen abzugeben. Angesichts
der Tatsache, dass die zweite und dritte Aufgabe des ESRB einige Gemeinsamkeiten mit seiner ersten Aufgabe auf-
weisen, wire es empfehlenswert, das Mandat des bestehenden Bewertungsteams auf alle drei Aufgaben auszuwei-
ten. Angesichts des erweiterten Mandats des Bewertungsteams wire es dann zudem erforderlich, die Zusammen-
setzung des Bewertungsteams zu dndern, um ein breiteres Spektrum an Fachwissen einzubeziehen. Dariiber hinaus
muss die Amtszeit bestimmter Mitglieder des Bewertungsteams, die gemifl dem Beschluss ESRB/2014/2 des Euro-
pdischen Ausschusses fiir Systemrisiken (') ernannt wurden, bis zum Ende der jeweiligen Amtszeit andauern.

(6) Damit der ESRB diese drei Aufgaben erfiillen kann, wird den jeweiligen Behorden empfohlen, den ESRB iiber
makroprudenzielle Manahmen einschlieflich der Mafinahmen, die tiber die Anforderungen des Unionsrechts hin-
ausgehen, zu unterrichten. Die Anzeigepflichten sind in Artikel 129 Absatz 2, Artikel 130 Absatz 2, Artikel 131
Absitze 7 und 12, Artikel 133, Artikel 134 Absatz 2, Artikel 136 Absatz 7 und Artikel 160 der
Richtlinie 2013/36/EU sowie Artikel 99 Absatz 7 und Artikel 458 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt.
Dariiber hinaus wird den jeweiligen Behorden gemifl Empfehlung ESRB/2015/2 empfohlen, den ESRB iiber alle
Mafinahmen, die ergriffen wurden, zu unterrichten.

(7)  Die Funktionsweise des Bewertungsteams hinsichtlich jeder seiner drei Aufgaben muss die unterschiedlichen Fris-
ten, innerhalb der der ESRB seine jeweiligen Aufgaben zu erfiillen hat, beriicksichtigen. Insbesondere muss der
ESRB seine Stellungnahmen oder Empfehlungen zur jeweiligen Mafinahme binnen eines Monats nach einer
Anzeige gemifs Artikel 133 der Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 458 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 abge-
ben. Der ESRB beabsichtigt, die Empfehlung ESRB/2015/2 binnen drei Monaten nach der Anzeige solcher Maf3-
nahmen zu dndern. Erachtet der ESRB es fiir erforderlich, Manahmen in Bezug auf die Quoten fiir den antizykli-
schen Kapitalpuffer fiir Risikopositionen gegeniiber bestimmten Drittlindern zu ergreifen, beabsichtigt der ESRB
eine Empfehlung binnen drei Monaten, nachdem er Kenntnis des potenziellen Risikos eines éibermifSigen Kredit-
wachstums in dem betroffenen Land erlangt hat, abzugeben.

(8)  Der Beschluss ESRB/2014/2 sollte aufgehoben werden und durch einen neuen Beschluss ersetzt werden, der die
zwei zusitzlichen Aufgaben und die entsprechenden Anderungen in der Zusammensetzung des Bewertungsteams
beinhaltet —

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS GEFASST:

Artikel 1
Gegenstand

(1) Mit diesem Beschluss wird ein gemeinsamer verfahrensrechtlicher Rahmen in Bezug auf die Abgabe von Stellung-
nahmen und die Abgabe von Empfehlungen durch den ESRB in Reaktion auf den Erlass makroprudenzieller Mafsnah-
men in der Union in den in Absatz 2 genannten Bereichen geschaffen.

(2)  Zweck dieses Beschlusses ist insbesondere die Festlegung von Verfahren fiir die Analyse von makroprudenziellen
Mafinahmen und gegebenenfalls die Abgabe von:

a) Empfehlungen und Stellungnahmen des ESRB zu nationalen makroprudenziellen Mafnahmen gemiff Artikel 133
Absitze 14 und 15 der Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 458 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

b) Anderungen der Empfehlung ESRB/2015/2 zum Zweck der Beriicksichtigung von zusitzlichen angezeigten makro-
prudenziellen Maflnahmen, die in Bezug auf die gegenseitige Anerkennung u. a. gemif§ Artikel 134 Absatz 4 der
Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 458 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 empfohlen werden;

¢) Empfehlungen des ESRB iber die Festsetzung und Anerkennung einer bestimmten Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer fur Risikopositionen gegeniiber einem bestimmten Drittland u. a. gemaf§ den Artikeln 138 und 139 der
Richtlinie 2013/36/EU (nachfolgend die ,Empfehlungen des ESRB zu den Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer
in Drittlindern®).

Beschluss ESRB/2014/2 des Europdischen Ausschusses fiir Systemrisiken vom 27. Januar 2014 zu einem Koordinationsrahmen in
Bezug auf die Anzeige von nationalen makroprudenziellen Mafnahmen durch die zustindigen oder benannten Behorden und die
Abgabe von Stellungnahmen und Empfehlungen durch den ESRB (ABI. C 98 vom 3.4.2014, S. 3).
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Artikel 2
Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieses Beschlusses sind die nachfolgend aufgefiihrten Begriffe wie folgt zu verstehen:
1. ,Erlass” hat die gleiche Bedeutung wie in Abschnitt 2(1) der Empfehlung ESRB/2015/2;

2. ,Quote des antizyklischen Kapitalpuffers*: eine Quote firr den antizyklischen Kapitalpuffer gemdfl Artikel 128
Absatz 7 der Richtlinie 2013/36/EU;

3. ,Darwin® das interne Dokumentenmanagementsystem des ESRB;

4. ,makroprudenzielle Mafnahme* hat die gleiche Bedeutung wie in Abschnitt 2(1) der Empfehlung ESRB/2015/2;
5. ,Anzeige” hat die gleiche Bedeutung wie in Abschnitt 2(1) der Empfehlung ESRB/2015/2;

6. ,anzeigende Behorde*: die jeweilige Behorde, die eine Anzeige an den ESRB iibermittelt;

7. ,Stellungnahme*: jede vom ESRB nach Eingang einer Anzeige in Bezug auf makroprudenzielle Mafnahmen abzuge-
bende Stellungnahme im Einklang mit Artikel 133 der Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 458 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

8. ,gegenseitige Anerkennung” hat die gleiche Bedeutung wie in Abschnitt 2(1) der Empfehlung ESRB/2015/2;

9. ,Empfehlung®: jede vom ESRB abzugebende Empfehlung im Einklang u. a. mit Artikel 133 Absatz 14, Artikel 134
Absatz 4, Artikel 138 und Artikel 139 der Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 458 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

10. ,jeweilige aktivierende Behorde® hat die gleiche Bedeutung wie in Abschnitt 2(1) der Empfehlung ESRB/2015/2;
11. ,jeweilige Behorde” hat die gleiche Bedeutung wie in Abschnitt 2(1) der Empfehlung ESRB/2015/2;
12. ,jeweilige Drittlandsbehorde” hat die gleiche Bedeutung wie in Abschnitt 2(1) der Empfehlung ESRB/2015/1;

13. ,Drittland“ hat die gleiche Bedeutung wie in Abschnitt 2(1) der Empfehlung ESRB/2015/1.

Artikel 3
Veroffentlichung von makroprudenziellen Maflnahmen

(1) Bei der Anzeige der ergriffenen makroprudenziellen Mafnahmen im Einklang mit diesem Beschluss haben die
jeweiligen Behorden die vom ESRB auf seiner Webseite veroffentlichten Vorlagen zu verwenden. Das ESRB-Sekretariat
veroffentlicht die von den jeweiligen Behorden ergriffenen, veroffentlichten und dem ESRB angezeigten makroprudenzi-
ellen Mafnahmen. Die anzeigende Behorde kann den Leiter des ESRB-Sekretariats ersuchen und dieser kann die entspre-
chende Genehmigung erteilen, die Mainahmen aus Griinden der Finanzstabilitdt nicht zu verdffentlichen.

(2) Die gemiR diesem Beschluss abgegebenen Stellungnahmen und Empfehlungen des ESRB sowie alle Anderungen
dazu werden auf der Website des ESRB nach Genehmigung durch den Verwaltungsrat veroffentlicht. Die anzeigende
Behorde kann den ESRB ersuchen und der ESRB kann beschlieRen, Stellungnahmen, Empfehlungen oder jegliche Ande-
rungen dazu aus Griinden der Finanzstabilitit nicht zu veréffentlichen. Offentliche Empfehlungen einschlieBlich Ande-
rungen, die an die jeweiligen Behorden in allen Mitgliedstaaten gerichtet sind, werden im Amitsblatt der Europdischen
Union veroffentlicht.

Artikel 4
Stellungnahmen und Empfehlungen des ESRB zu nationalen makroprudenziellen Mafnahmen
(1) Dieser Artikel gilt fur alle Stellungnahmen und Empfehlungen im Sinne des Artikels 1 Absatz 2 Buchstabe a.
(2) Sobald eine Anzeige gemifl Artikel 133 der Richtlinie 2013/36/EU oder gemifs Artikel 458 der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 eingegangen ist, reicht das ESRB-Sekretariat diese unverziiglich bei den Mitgliedern des Verwaltungsrats
und den Mitgliedern des Bewertungsteams iiber Darwin ein.
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(3)  Innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag des Eingangs einer Anzeige gemifd Absatz 2 konnen die Mitglie-
der des Verwaltungsrats dem ESRB wesentliche Bedenken in Bezug auf die negativen externen Effekte wie etwa negative
grenziberschreitende Ansteckungseffekte der angezeigten makroprudenziellen Maffnahme mitteilen. Mitglieder konnen
auch angeben, dass ihre Behorde als Beobachter an einem Bewertungsteam teilnehmen mochte, falls diese noch nicht
vertreten ist. Um ein reibungsloses und wirksames Verfahren zu gewihrleisten, werden Mitglieder, sofern moglich, solche
wesentlichen Bedenken in englischer Sprache mitteilen.

(4) Innerhalb von 12 EZB-Werktagen nach dem Tag des Eingangs einer Anzeige gemifl Absatz 2 erstellt das Bewer-
tungsteam eine Bewertung und den Entwurf einer Stellungnahme oder Empfehlung zur Zweckmifigkeit der makropru-
denziellen Mafnahme im Einklang mit den jeweiligen Anforderungen der Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 aus makroprudenzieller Sicht und aus Sicht der Finanzstabilitit.

(5) Sobald das Bewertungsteam den Entwurf einer Stellungnahme oder Empfehlung erstellt hat, legt das ESRB-Sekreta-
riat diesen unmittelbar iiber Darwin allen Mitgliedern des Verwaltungsrats zur Priifung im schriftlichen Verfahren vor.
Innerhalb von vier EZB-Werktagen nach dem Tag der Vorlage konnen die Mitglieder des Verwaltungsrats den Entwurf
einer Stellungnahme oder Empfehlung kommentieren, bevor der Verwaltungsrat einen Beschluss fasst.

(6) Innerhalb von zwei EZB-Werktagen nach dem Tag, bis zu dem die Mitglieder des Verwaltungsrats Anmerkungen
abgeben konnten, priift das Bewertungsteam, ob der Entwurf einer Stellungnahme oder Empfehlung angesichts dieser
Anmerkungen {iberarbeitet werden sollte und reicht iiber das ESRB-Sekretariat den endgiiltigen Entwurf einer Stellung-
nahme oder Empfehlung beim Verwaltungsrat ein.

(7)  Auf der Grundlage der Bewertung und des Entwurfs, die das Bewertungsteam erstellt, fasst der Verwaltungsrat
einen Beschluss zum Entwurf einer Stellungnahme oder zum Entwurf einer Empfehlung. Soweit keine Sitzung des Ver-
waltungsrats im Einklang mit der Geschiftsordnung des ESRB einberufen wurde, wird der Beschluss des Verwaltungsrats
im schriftlichen Verfahren gefasst; somit haben die Mitglieder des Verwaltungsrats mindestens funf EZB-Werktage, um
ihre Stimme abzugeben. Der Beschluss des Verwaltungsrats wird spatestens einen EZB-Werktag vor dem Ablauf des Zeit-
raums von einem Monat, der in Artikel 133 Absatz 14 der Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 458 Absatz 4 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt ist, gefasst.

(8)  Falls trotz eines Ersuchens des ESRB an die anzeigenden Behorden um weitere Informationen die erhaltenen Infor-
mationen nicht alle relevanten Informationen enthalten, die benotigt werden, um die Zweckmafigkeit der Mainahme
einschlielich der Einhaltung der jeweiligen Anforderungen gemif$ der Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 zu bewerten, kann der ESRB eine Stellungnahme abgeben, wonach es nicht maoglich ist, die Konformitit
mit den Anforderungen der Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu bewerten. Der ESRB
kann gegebenenfalls auch eine negative Stellungnahme oder eine negative Empfehlung abgeben.

Artikel 5
Empfehlung des ESRB zur gegenseitigen Anerkennung von makroprudenziellen Mafinahmen
(1)  Dieser Artikel gilt fiir alle Anderungen der Empfehlung ESRB/2015/2 im Sinne des Artikels 1 Absatz 2 Buchstabe b.

(2) Innerhalb von finf EZB-Werktagen nach dem Tag des Eingangs eines Ersuchens eines Mitgliedstaats um gegensei-
tige Anerkennung insbesondere gemifl Artikel 134 Absatz 4 der Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 458 Absatz 8 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 reicht das ESRB-Sekretariat das Ersuchen bei den Mitgliedern des Beratenden Fachaus-
schusses, den Mitgliedern des Verwaltungsrats und den Mitgliedern des Bewertungsteams iiber Darwin ein.

(3) Innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag der Ubermittlung der Informationen gemif Absatz 2 kénnen
die Mitglieder des Verwaltungsrats dem ESRB darlegen, dass die angezeigte makroprudenzielle Malnahme wesentliche
negative grenziiberschreitende Ansteckungseffekte in jhrem Rechtsraum hitte und angeben, dass ihre Behorde als Beob-
achter am Bewertungsteam teilnehmen mochte, falls ihr Land noch nicht vertreten ist. Um ein reibungsloses und wirksa-
mes Verfahren zu gewihrleisten, werden Mitglieder des Verwaltungsrats, sofern moglich, solche Informationen dem
ESRB in englischer Sprache mitteilen.

(4) Innerhalb von fiinfundzwanzig EZB-Werktagen nach dem Tag der Ubermittlung der Informationen gemif
Absatz 3 erstellt das Bewertungsteam eine Bewertung der Notwendigkeit fiir die Abgabe einer Empfehlung zur gegensei-
tigen Anerkennung zusammen mit einem Entwurf zur Anderung der Empfehlung ESRB/2015/2, soweit erforderlich. Das
Bewertungsteam unterbreitet dem Beratenden Fachausschuss einen Vorschlag iiber die gegenseitige Anerkennung der
angezeigten Mafinahme und die Mittel zur Erreichung der gegenseitigen Anerkennung gemifl der Empfehlung ESBR
2015/2.

a) Stellt das Bewertungsteam fest, dass eine Diskussion zur gegenseitigen Anerkennung der beabsichtigten Mafinahme
erforderlich ist, bringt das ESRB-Sekretariat die Bewertung des Bewertungsteams und den Entwurf zur Anderung der
Empfehlung ESRB/2015/2 zur Diskussion auf einer Sitzung des Beratenden Fachausschusses ein. In der Diskussion
werden auch die Arten von Mafinahmen beriicksichtigt, mit denen die gegenseitige Anerkennung der beabsichtigten
Mafinahme durch andere Mitgliedstaaten erreicht werden kann. In Fillen, in denen die nationalen Rechtsvorschriften
der anderen Mitgliedstaaten die beabsichtigte Mafnahme nicht wiedergeben, ermittelt das Bewertungsteam andere
Maflnahmen, die in ihrer Wirkung der beabsichtigten Mafinahme gleichwertig sind und von den jeweiligen gegensei-
tig anerkennenden Behorden auf der Grundlage bestmoglichen Bemiihens verwendet werden konnen.
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b) Stellt das Bewertungsteam fest, dass eine Diskussion nicht erforderlich ist, da die angezeigte Manahme auf Risikopo-
sitionen basiert und in allen anderen Mitgliedstaaten vorhanden ist, reicht das ESRB-Sekretariat den Entwurf zur
Anderung der Empfehlung ESRB/2015/2 bei allen Mitgliedern des Beratenden Fachausschusses iiber Darwin fiir das
schriftliche Verfahren ein. In diesem Fall sollte der Entwurf zur Anderung der Empfehlung ESRB/2015/2 die gegensei-
tige Anerkennung jener Malnahme durch alle Mitgliedstaaten verlangen.

(5)  Ist ein schriftliches Verfahren des Beratenden Fachausschusses im Anschluss an eine Sitzung des Beratenden Fach-
ausschusses zur Erorterung der gegenseitigen Anerkennung der Mafnahme oder gemif Absatz 4 Buchstabe b erforder-
lich, konnen die Mitglieder des Beratenden Fachausschusses innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag der Einrei-
chung iiber Darwin Anmerkungen zum Entwurf der Empfehlung abgeben.

(6) Innerhalb von funf EZB-Werktagen nach dem Tag, bis zu dem der Beratende Fachausschuss Anmerkungen abgeben
konnte, beziehungsweise innerhalb von finf EZB-Werktagen nach dem Tag der Sitzung des Beratenden Fachausschusses
zur Erorterung der gegenseitigen Anerkennung der Mafnahme, reicht das ESRB-Sekretariat gegebenenfalls den Entwurf
einer Anderung der Empfehlung ESRB/2015/2 beim Verwaltungsrat iiber Darwin zur Konsultation ein. Geben die Mit-
glieder des Beratenden Fachausschusses wesentliche Anmerkungen im Wege des schriftlichen Verfahrens gemaf§ Absatz 5
oder wihrend der Sitzung des Beratenden Fachausschusses ab, kann die Ausarbeitung des Entwurfs einer Anderung der
Empfehlung ESRB/2015/2 um bis zu 25 EZB-Arbeitstage verlingert werden.

(7)  Innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag der Vorlage des Entwurfs an den Verwaltungsrat kann der Ver-
waltungsrat gegebenenfalls Anmerkungen zum Entwurf einer Anderung der Empfehlung ESRB/2015/2 abgeben.

(8) Innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag, bis zu dem die Mitglieder des Verwaltungsrat Anmerkungen
abgeben konnten, reicht das ESRB-Sekretariat gegebenenfalls den endgiiltigen Entwurf einer Anderung der Empfehlung
ESRB/2015/2 beim Verwaltungsrat im Wege des schriftlichen Verfahrens oder in einer Sitzung des Verwaltungsrats zur
Genehmigung ein. Der Verwaltungsrat fasst einen Beschluss zum Entwurf einer Anderung der Empfehlung ESRB/2015/2
im schriftlichen Verfahren oder in einer Sitzung des Verwaltungsrats gemaf$ Artikel 6 des Beschlusses ESRB/2011/1.

Artikel 6
Empfehlungen des ESRB zu konkreten Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer in Drittlindern
(1) Dieser Artikel gilt fiir alle Empfehlungen im Sinne des Artikels 1 Absatz 2 Buchstabe c.

(2) Das Bewertungsteam kann ersucht werden, Kreditentwicklungen in einem Drittland zu tiberpriifen, woraus sich ein
Entwurf einer Empfehlung des ESRB zu einer konkreten Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer eines bestimmten
Drittlandes in den folgenden Fillen ergeben kann:

a) wenn die jeweilige Drittlandsbehorde die Anerkennung eines Kapitalpuffers von tiber 2,5 % beantragt;

b) wenn der ESRB gemidfl Empfehlung A1 der Empfehlung ESRB/2015/1 von einer benannten Behorde unterrichtet
wurde, beziechungsweise in Bezug auf Linder, die zum Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee on
Banking Supervision — BCBS) gehoren, das ESRB-Sekretariat davon Kenntnis erlangt, dass eine jeweilige Drittlands-
behorde fiir das Drittland eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von iiber 2,5 % festgelegt hat;

¢) wenn der ESRB gemifl Empfehlung A2 oder Empfehlung B3 der Empfehlung ESRB/2015/1 von einer benannten
Behorde unterrichtet wurde;

d) wenn der ESRB gemdfl Empfehlung C1 der Empfehlung ESRB/2015/1 von einer benannten Behorde unterrichtet
wurde oder die von einer jeweiligen Drittlandsbehorde, deren Land zum BCBS gehort, festgelegte Quote fiir den anti-
zyklischen Kapitalpuffer auf der Grundlage einer Empfehlung des ESRB anerkannt wurde und das ESRB-Sekretariat
davon Kenntnis erlangt, dass die jeweilige Drittlandsbehorde eine niedrigere Quote fur den antizyklischen Kapitalpuf-

fer festgelegt hat;

¢) wenn der ESRB gemdfl Empfehlung C2 der Empfehlung ESRB/2015/1 von einer benannten Behorde unterrichtet
wurde oder die von einer jeweiligen Drittlandsbehorde, deren Land zum BCBS gehort, festgelegte Quote fiir den anti-
zyklischen Kapitalpuffer auf der Grundlage einer Empfehlung des ESRB festgelegt wurde und das ESRB-Sekretariat
davon Kenntnis erlangt, dass die jeweilige Drittlandsbehorde eine niedrigere Quote fur den antizyklischen Kapitalpuf-

fer festgelegt hat;

f) wenn das ESRB-Sekretariat Hinweise auf ibermifSiges Kreditwachstum in einem gemifl Artikel 4 der Empfehlung
ESRB/2015/3 fur die Union als wesentlich eingestuften Drittland findet.

(3) Innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag, an dem einer der in Absatz 2 festgelegten Fille eintritt, reicht
das ESRB-Sekretariat alle relevanten Informationen bei den Mitgliedern des Beratenden Fachausschusses, des Verwal-
tungsrats und des Bewertungsteams iiber Darwin ein. Der Vorsitzende des Bewertungsteams entscheidet, ob und wann
die jeweilige Drittlandsbehorde unterrichtet wird, um einen Vertreter einzuladen, der dem Bewertungsteam als Beobach-
ter beitritt.
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(4) Innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag der Ubermittlung der Informationen gemi Absatz 3 kénnen
die Mitglieder des Verwaltungsrats dem ESRB darlegen, dass ihr Mitgliedstaat wesentliche Risikopositionen gegeniiber
dem jeweiligen Drittland hat, und angeben, dass sie als Beobachter am Bewertungsteam teilnehmen mochten, falls ihre
Behorde noch nicht vertreten ist. Um ein reibungsloses und wirksames Verfahren zu gewihrleisten, werden die Mitglie-
der, sofern moglich, solche Informationen dem ESRB in englischer Sprache mitteilen.

(5) Innerhalb von fiinfundzwanzig EZB-Werktagen nach dem Tag der Ubermittlung der Informationen gemif
Absatz 4 erstellt das Bewertungsteam eine Bewertung der Notwendigkeit fiir die Abgabe einer Empfehlung zu konkreten
Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer gegeniiber dem jeweiligen Drittland. Erachtet das Bewertungsteam eine
Empfehlung als erforderlich, wird die Bewertung durch einen Entwurf einer Empfehlung erginzt. Das ESRB-Sekretariat
reicht die Bewertung und gegebenenfalls den Entwurf einer Empfehlung zur Erorterung in einer Sitzung des Beratenden
Fachausschusses oder tiber Darwin im Wege des schriftlichen Verfahrens ein.

(6) Innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag der Einreichung im Wege des schriftlichen Verfahrens konnen
die Mitglieder des Beratenden Fachausschusses Anmerkungen zur Bewertung und gegebenenfalls zum Entwurf einer
Empfehlung abgeben.

(7)  Innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag, bis zu dem der Beratende Fachausschuss Anmerkungen abgeben
konnte, beziehungsweise innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag der Sitzung des Beratenden Fachausschusses,
reicht das ESRB-Sekretariat die Bewertung und gegebenenfalls den Entwurf einer Empfehlung beim Verwaltungsrat iiber
Darwin zur Konsultation ein.

(8) Innerhalb von finf EZB-Werktagen nach dem Tag der Einreichung konnen die Mitglieder des Verwaltungsrats
Anmerkungen zur Bewertung und gegebenenfalls zum Entwurf einer Empfehlung abgeben.

(9)  Erachtet das Bewertungsteam eine Empfehlung fiir erforderlich und wurden in der Konsultation des Verwaltungs-
rats keine wesentlichen Anmerkungen abgegeben, reicht das ESRB-Sekretariat den endgiiltigen Entwurf einer Empfehlung
innerhalb von fiinf EZB-Werktagen nach dem Tag, bis zu dem die Mitglieder des Verwaltungsrats Anmerkungen abgeben
konnten, im Wege des schriftlichen Verfahrens oder in einer Sitzung des Verwaltungsrats zur Genehmigung ein.

(10) Gibt der Verwaltungsrat in seiner Konsultation wesentliche Anmerkungen ab, bringt das ESRB-Sekretariat den
Sachverhalt bei der ndchsten Sitzung des Verwaltungsrats zur Sprache.

(11) Der Verwaltungsrat fasst einen Beschluss zum endgiiltigen Entwurf einer Empfehlung im Wege des schriftlichen
Verfahrens oder in einer Sitzung des Verwaltungsrats gemafS Artikel 6 des Beschlusses ESRB/2011/1.

(12) Das in den Absitzen 3 bis 11 festgelegte Verfahren kann verkiirzt werden, sofern dringend um den Beschluss des
ESRB iiber konkrete Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir Risikopositionen gegeniiber einem bestimmten
Drittland ersucht wurde. Der Vorsitzende des Bewertungsteams kann beschliefen, das vorgenannte Verfahren auf Ersu-
chen der anzeigenden Behorde undfoder aufgrund der Art der zugrunde liegenden Risiken fiir das Bankensystem der
Union zu verkiirzen.

Artikel 7
Bewertungsteam

(1) Das Bewertungsteam erstellt Bewertungen und Entwiirfe von Stellungnahmen oder Empfehlungen zu makropru-
denziellen Malnahmen, zur gegenseitigen Anerkennung von makroprudenziellen Mafinahmen und zu den Quoten fiir
den antizyklischen Kapitalpuffer in Drittlindern. Die Mitglieder und Beobachter des Bewertungsteams verfiigen iiber eine
ausreichende Erfahrung in technischer und politischer Hinsicht.

(2) Der Vorsitzende des Bewertungsteams ist der Leiter des ESRB-Sekretariats oder der jeweilige benannte
Stellvertreter.

(3) Das Bewertungsteam besteht aus a) zwei Vertretern des ESRB-Sekretariats einschlieflich des Vorsitzenden des
Bewertungsteams, b) einem Vertreter der Aufsichtsfunktion der EZB, c) einem Vertreter der Makroaufsicht der EZB,
d) einem Vertreter der Europdischen Kommission, e) einem Vertreter der Europiischen Bankenaufsichtsbehorde (Euro-
pean Banking Authority — EBA) und f) neun Vertretern, von denen jeder eine nationale Zentralbank (NZB) eines Mit-
gliedstaats vertritt. Zu den neun Vertretern der NZBen zahlen Vertreter der NZBen, die Mitglieder des Lenkungsausschus-
ses sind einschlieRlich Vertretern der NZBen, aus deren Runde der Erste Stellvertretende Vorsitzende des ESRB und der
Vorsitzende des Beratenden Fachausschusses ernannt werden.

(4)  Auf der Grundlage von Ernennungen der NZBen, die Mitglieder des Verwaltungsrats sind, ernennt der Verwal-
tungsrat die neun Vertreter der NZBen gemif8 Absatz 3. Die Vertreter der NZBen werden fiir einen der Dauer der Amts-
zeit des Vertreters ihrer Behorde im Lenkungsausschuss entsprechenden Zeitraum oder fiir einen Zeitraum von drei Jah-
ren ernannt. Die Vertreter der NZBen im Bewertungsteam konnen wieder ernannt werden sofern ihre Behorde nicht im
Lenkungsausschuss vertreten ist.
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(5)  Alle anderen Mitglieder des Bewertungsteams werden auf unbestimmte Zeit ernannt.

(6)  Alle im Bewertungsteam vertretenen ESRB Mitgliedsinstitutionen konnen ihre Mitglieder dndern oder mehr als eine
Person auf der Grundlage des gemafs Artikel 1 Absatz 2 erforderlichen Fachwissens und der Art der durch das Bewer-
tungsteam durchzufithrenden Bewertung ernennen. Solche Anderungen bediirfen einer Genehmigung durch den Vorsit-
zenden des Bewertungsteams. Die Zusammensetzung des Bewertungsteams gewihrleistet eine ausgewogene Vertretung
sowohl der Mitgliedstaaten im Euro-Wahrungsgebiet als auch der Mitgliedstaaten auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets.

(7)  Beobachter konnen an einem Bewertungsteam teilnehmen, um Beitrdge zur Erérterung zu leisten. Die Beobachter
bestehen aus bis zu zwei Vertretern pro Mitgliedstaat, einem aus der NZB und einem aus der jeweiligen Behorde oder
aus anderen im Verwaltungsrat des ESRB vertretenen Behorden, die wesentliche Bedenken gemifl Artikel 4 Absatz 3
mitgeteilt oder gemif Artikel 5 Absatz 3 angezeigt haben, dass die jeweiligen makroprudenziellen Mafinahmen negative
grenziiberschreitende Ansteckungseffekte auf nationaler Ebene hitten oder einen Mitgliedstaat vertreten, der wesentliche
Risikopositionen gegeniiber dem jeweiligen Drittland gemafS Artikel 6 Absatz 4 hat. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
koordinieren die Vertretung der nationalen Behorden im Bewertungsteam mit den jeweiligen nationalen Behorden,
sofern diese nicht im Verwaltungsrat vertreten sind und die zu erorternde Mafnahme in den Rahmen ihres Mandats
fallt. Wird eine Empfehlung oder Stellungnahme gemifl Artikel 133 Absitze 14 und 15 der Richtlinie 2013/36/EU und
Artikel 458 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erstellt, nehmen die Vertreter der Kommission und die Vertre-
ter der EBA als Beobachter teil. Als Beobachter im Bewertungsteam konnen auch bis zu zwei Vertreter eines Mitglied-
staats, der eine makroprudenzielle Mafinahme angezeigt und/oder um die gegenseitige Anerkennung einer makropru-
denziellen Mafinahme ersucht hat, vertreten sein, davon einer aus der NZB und einer aus der jeweiligen nationalen
Behorde. Vertreter von Drittlindern, deren Quoten fur den antizyklischen Kapitalpuffer erortert werden, konnen als
Beobachter eingeladen werden und unterliegen in diesem Fall den Vertraulichkeitsvereinbarungen.

(8)  Zeigt gemdf Artikel 5 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates (') die EZB anstelle der nationalen
Behorden eine makroprudenzielle Maffnahme auf nationaler Ebene an, wird die EZB von zwei Beobachtern und jeder
betroffene Mitgliedstaat von zwei gemifl Absatz 7 nach dem gleichen Verfahren benannten Beobachtern vertreten.

(9)  Um Interessenkonflikte bei der Bewertung von makroprudenziellen Maffnahmen gemif8 Artikel 1 Absatz 2 Buch-
stabe a zu vermeiden, wird der Status der Mitglieder des Bewertungsteams fiir Vertreter der Mitgliedstaaten oder der EZB
voriibergehend aufgehoben, ohne dass eine Ersetzung der Mitglieder erfolgt, soweit die jeweiligen Behorden des jeweili-
gen Mitgliedstaats oder die EZB eine makroprudenzielle Mainahme angezeigt oder wesentliche Bedenken in Bezug auf
die zu bewertende makroprudenzielle Mafinahme mitgeteilt oder die gegenseitige Anerkennung einer durch das Bewer-
tungsteam zu bewertenden makroprudenziellen Maflnahme ersucht haben.

(10) Die Mitglieder des Bewertungsteams erstellen Entwiirfe zu Stellungnahmen oder Empfehlungen gemafl Artikel 4
Absatz 4, Artikel 5 Absatz 4 und Artikel 6 Absatz 5, iber die der Verwaltungsrat abstimmen kann. Das Bewertungs-
team strebt einen Konsens unter seinen Mitgliedern an. Wenn die Umstidnde es erfordern, kann es in seiner dem Verwal-
tungsrat vorgelegten Bewertung eine Mehrheits- und eine Minderheitsmeinung darstellen.

Artikel 8
Ubergangsbestimmungen
(1) Die neun gemdfs Artikel 5 Absitze 2 und 8 des Beschlusses ESRB/2014/2 ernannten Vertreter der NZBen bleiben
bis zum Ende ihrer in Artikel 5 Absatz 8 des Beschlusses ESRB/2014/2 genannten ersten Amtszeit im Amt.

(2) Nach Ablauf der ersten Amtszeit von zwei Jahren am 27. Januar 2016 werden die vier betreffenden Vertreter der
NZBen durch je einen Vertreter der vier im Lenkungsausschuss vertretenen NZBen ersetzt. Ist eine im Lenkungsaus-
schuss vertretene NZB nach dem 27. Januar 2016 bereits im Bewertungsteam vertreten, wird ihr Mitglied im Bewer-
tungsteam durch einen Vertreter der NZB, aus der der Vorsitzende des Beratenden Fachausschusses ernannt wurde,
ersetzt.

(3) Nach Ablauf der ersten Amtszeit von drei Jahren am 27. Januar 2017 werden die fiinf betreffenden Vertreter der
NZBen gemifs Artikel 7 Absatz 4 durch vier Vertreter aus vier NZBen und einem Vertreter der NZB, aus der der Erste
Stellvertretende Vorsitzende des ESRB ernannt wurde, ersetzt.

Artikel 9
Aufhebung
Durch diesen Beschluss wird der Beschluss ESRB/2014/2 aufgehoben und ersetzt.

() Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der
Aufsicht tiber Kreditinstitute auf die Europdische Zentralbank (ABL. L 287 vom 29.10.2013, S. 63).
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Artikel 10
Inkrafttreten

Dieser Beschluss tritt am 1. Januar 2016 in Kraft.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 16. Dezember 2015.

Der Vorsitzende des ESRB
Mario DRAGHI
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