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EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS
REKOMMENDATION

av den 15 december 2015

om beddomningen av grinsoverskridande effekter och frivillig
omsesidighet for makrotillsynsatgéirder

(ESRB/2015/2)
(2016/C 97/02)

AVSNITT 1
REKOMMENDATIONER

Rekommendation A — Bedomning av grinsioverskridande effekter
av relevanta myndigheters egna makrotillsynsatgirder

1. Det rekommenderas att de relevanta aktiverande myndigheterna, in-
nan antagandet, gor en bedomning av de gransoverskridande effek-
terna som ett genomférande av deras egna makrotillsynsétgérder
skulle fa. Som ett minimum bor man beddma spridningskanaler via
riskjustering och regelarbitrage med hjilp av den metod som framgér
av kapitel 11 i ESRB:s handbok.

2. Det rekommenderas att de relevanta aktiverande myndigheterna be-
domer

a) vilka griansoverskridande effekter (t.ex. regelarbitrage) genom-
forandet av makrotillsynsétgérder i deras jurisdiktion medfor, och

b) vilka grénsoverskridande effekter pa andra medlemsstater eller
den inre marknaden som foreslagna makrotillsynsatgérder far.

3. Det rekommenderas att de relevanta aktiverande myndigheterna
minst en gang per ar granskar vilka gransoverskridande effekter
som deras makrotillsynsatgérder faktiskt fitt och hur utvecklingen
bakom dessa ser ut.

Rekommendation B — Underrittelser och ansokningar om omsesi-
dighet avseende de relevanta myndigheternas egna makrotillsyns-
atgiarder

1. Det rekommenderas att de relevanta aktiverande myndigheterna in-
formerar ESRB om makrotillsynsétgédrder s snart dessa antas, men
senast tva veckor efter antagandet. Underrittelsen bor inkludera en
bedémning av de grinsoverskridande effekterna och behovet av att
andra relevanta myndigheter vidtar motsvarande &tgérder. De rele-
vanta aktiverande myndigheterna ombeds ldmna informationen pa
engelska och anvédnda de forlagor som finns pd ESRB:s webbplats.

2. Om det bedoms vara nddviandigt att andra medlemsstater vidtar mot-
svarande atgérder for att sdkerstdlla att atgérderna far effekt, rekom-
menderas det att de relevanta aktiverande myndigheterna ldmnar en
ansokan om Omsesidighet till ESRB tillsammans med underrittelsen
om 4tgdrderna. Ansokan ska innehdlla ett forslag till relevant tros-
kelvérde.
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3. Om makrotillsynsatgérder vidtagits innan denna rekommendation an-
togs, eller om det vid tidpunkten for antagandet inte ansags finnas
nagot behov av att andra myndigheter vidtar motsvarande atgirder,
men den relevanta aktiverande myndigheten senare beslutat att sé-
dana atgdrder dr nodvéindiga, rekommenderas det att den relevanta
aktiverande myndigheten ldmnar en ansdkan om Omsesidighet till
ESRB.

Rekommendation C — Atgirder till féljd av andra relevanta myn-
digheters makrotillsynsatgirder

VYM19
1. Det rekommenderas att de berorda myndigheterna antar motsvarande
makrotillsynsatgirder som antagits av andra relevanta myndigheter
om detta rekommenderas av ESRB. Det rekommenderas att foljande
atgérder, som beskrivs mer i detalj i bilagan, antas baserat pad omse-
sidighet:

YM27 )
Osterrike:

— En sektorbaserad systemriskbuffert pd 1 procent for alla relevanta
exponeringar mot icke-finansiella foretag beldgna i Osterrike som
bedriver bygg- eller fastighetsverksamhet enligt unionens statis-
tiska néringsgrensindelningen (NACE) som framgar av delege-
rade forordning (EU) nr 1893/2006, med undantag for bostad-
sforeningar dir vinstintresset dr begrénsat

YM19
Belgien:

— Ett systemriskbuffertvirde pa 9 procent pa alla IRB-hushélls-
exponeringar mot fysiska personer dir sdkerhet stillts i form av
bostadsfastighet beldgen i Belgien, som géller fram till den
31 mars 2024.

VM2
— Ett systemriskbuffertvirde pad 6 procent pa alla IRB-hushélls-
exponeringar mot fysiska personer dir sdkerhet stillts i form av
bostadsfastighet beldgen i Belgien, som géller fran och med den

1 april 2024.

VYM19
Tyskland:

v M24
— Ett systemriskbuffertvirde pd 1 procent for alla exponeringar,
bade for hushall och for icke-hushall, mot fysiska personer och
for alla exponeringar mot juridiska personer, dir sdkerheten i
bada fallen har stéllts mot bostadsfastigheter beldgna i Tyskland
och for vilka sdkerheten anses minska tillsynskraven for
kapitalbas.

YM19
Litauen

— Ett systemriskbuffertvirde pa 2 procent pa alla hushallsexpone-
ringar mot fysiska personer i Litauen dir sdkerhet stéllts i form
av bostadsfastighet.

Luxemburg:
— rittsligen bindande begrinsningar av beldningsgraden (LTV-kvo-
ten) for nya lan avseende bostadsfastigheter beldgna i Lux-

emburg, dir LTV-kvoten skiljer sig efter lantagarkategori:

a) En LTV-kvot pa 100 % for forstagangskopare som kdper sin
huvudbostad.
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YM19

b) En LTV-kvot pd 90 % for andra kopare (ej forstagangs-
kopare) som koper sin huvudbostad. Denna begrinsning ge-
nomfors proportionellt via en buffert f6r hela laneportfoljen.
Langivare far bevilja maximalt 15 procent av alla nya bostad-
sldn som beviljas sddana lantagare en LTV-kvot dver 90 pro-
cent men under det hogsta tillatna vdrdet pd 100 procent).

¢) En LTV-kvot pa 80 % for andra bostadslan (inklusive forvérv
for uthyrning).

Nederldnderna:

— En lagsta genomsnittlig riskvikt tillimpad i enlighet med arti-
kel 458.2 d vi i forordning (EU) nr 575/2013 for kreditinstitut
med auktorisation i Nederldnderna som tillimpar interna modeller
(IRB-modeller) for att berdkna lagstadgade kapitalkrav avseende
sina exponeringar gentemot privatpersoner vilka sikerstills ge-
nom inteckningar i bostdder beldgna i Nederldnderna. For varje
enskild exponeringspost som omfattas av denna atgérd, asitts en
riskvikt om 12 procent pa den del av lanet som inte §verstiger
55 procent av marknadsvérdet pa den bostad som stillts som
sikerhet for lanet, och en riskvikt om 45 procent asitts den
aterstdende delen av lanet. Portfoljens ldgsta genomsnittlig risk-
vikt dr det exponeringsvigda genomsnittet av riskvikterna pa de
individuella lanen.

Norge:

— Ett systemriskbuffertvirde motsvarande 4,5 procent for alla ex-
poneringar beldgna i Norge tillimpas i enlighet med artikel 133 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (!), sdsom
tillampligt p& Norge frdn och med den 31 december 2022, enligt
bestdimmelserna i avtalet om Europeiska ekonomiska samarbets-
omréadet (?) (EES-avtalet) (nedan kallat CRD sdsom tilldimpligt pa
och i Norge fran och med den 31 december 2022), for alla
kreditinstitut som &r auktoriserade i Norge.

v M26
— Ett golv pa 20 procent for (exponeringsvigda) genomsnittliga
riskvikter avseende exponeringar mot bostadsfastigheter i Norge,
i enlighet med artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013,
vilket har tillimpats i Norge fram till den 30 juni 2025 och frdn
och med den 1 juli 2025 okar till ett golv pa 25 procent, for
kreditinstitut som &r auktoriserade i Norge och som tillimpar
interna modeller (IRB-modeller) for att berdkna de lagstadgade
kapitalkraven.

— Ett golv pa 35 procent for (exponeringsvigda) genomsnittliga
riskvikter avseende exponeringar mot kommersiella fastigheter i
Norge, i enlighet med artikel 458.2 d iv i forordning (EU)
ar 575/2013, vilket har tillimpats i Norge for kreditinstitut som
dr auktoriserade i Norge och som tillimpar internmetoden (IRB)
for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinsti-
tut, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direkti-
ven 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(®» EGT L 1, 3.1.1994, s. 3.
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YM19

Sverige:

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv pa 25 procent for den
exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pd port-
foljen av hushéllsexponeringar mot gildendrer med hemvist i Sve-
rige som sdkras genom fastigheter i enlighet med artikel 458.2 d iv
i forordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som &r auktorise-
rade i Sverige och som tillimpar internmetoden (IRB) for att
berdkna de lagstadgade kapitalkraven.

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv pa 35 procent for den
exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pa port-
foljen av foretagsexponeringar som sdkras genom kommersiella
fastigheter (fastigheter fysiskt beldgna i Sverige som hyrs ut i
kommersiellt syfte for att ge en hyresinkomst) samt ett for varje
kreditinstitut specifikt riskviktsgolv pa 25 procent for den expone-
ringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pa portfljen av
vissa foretagsexponeringar i Sverige som sikras genom bostadsfas-
tigheter (flerbostadsfastigheter fysiskt beldgna i Sverige som hyrs
ut i kommersiellt syfte for att ge en hyresinkomst, dér antalet
bostéder i fastigheten Gverstiger tre) i enlighet med artikel 458.2 d iv
i forordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som ar auktorise-
rade i Sverige och som tillimpar internmetoden (IRB) for att
berdkna de lagstadgade kapitalkraven.

Portugal:

— En sektorbaserad systemriskbuffert pa 4 procent pa alla
IRB-hushallsexponeringar mot fysiska personer dar sdkerhet
stdllts i form av bostadsfastighet beldgen i Portugal.

Danmark:

YM21
— en sektorbaserad systemriskbuffert pd 7 procent for alla typer av
exponeringar i Danmark mot icke-finansiella foretag som bedri-
ver fastighetsverksamhet och utformning av byggprojekt i enlig-
het med unionens statistiska néringsgrensindelning (Nace), som
faststélls i férordning (EG) nr 1893/2006, med undantaget att den
del av varje exponering som ligger inom ett intervall med en
belaningsgrad pa 0 till 15 procent ska uteslutas frén de expone-
ringar pa vilka den sektorbaserade systemriskbufferten tillimpas.

VY M20
Italien:

— Ett systemriskbuffertvirde motsvarande 0,5 procent pa kreditrisk-
exponeringar och motparters kreditriskexponeringar beldgna i Ita-
lien tillimpas fr.o.m. den 31 december 2024 fram till den 29 juni
2025; systemriskbuffertviarde o6kar sedan fr.o.m. den 30 juni 2025
till 1 % for alla kreditriskexponeringar och motparters kreditrisk-
exponeringar beldgna i Italien.
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2. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar makrotill-
synsatgirder som motsvarar de atgirder som anges i denna rekom-
mendation genom att genomfora samma makrotillsynsatgérd som den
som har genomforts av den aktiverande myndigheten. Om samma
makrotillsynsétgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen
rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter samrad med
ESRB, antar sddana makrotillsynsatgirder i enlighet med den natio-
nella lagstiftningen som bédst motsvarar den aktiverade makrotillsyns-
atgérden.

3. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar 6msesidiga
makrotillsynsatgérder inom tre manader efter det att den senaste
dndringen av denna rekommendation har offentliggjorts i Europeiska
unionens officiella tidning, utom om det rekommenderas en specifik
tidsfrist for de omsesidiga makrotillsynsétgarderna. Om mgjligt bor
de antagna Omsesidiga makrotillsynsdtgirderna ha samma
aktiveringsdag.

Rekommendation D — Underrittelse om atgirder till foljd av andra
relevanta myndigheters makrotillsynsatgirder

Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna meddelar ESRB om
de atgédrder som antas som konsekvens av andra relevanta myndigheters
makrotillsynsatgérder. En underrittelse bor skickas senast en méanad
efter det att atgdrderna antagits. De underrittande myndigheterna om-
beds ldmna informationen pd engelska och anvinda den forlaga som
finns pd ESRB:s webbplats.

AVSNITT 2
GENOMFORANDE
1. Tolkning

I denna rekommendation géller foljande definitioner:

a) aktivering: tillimpningen av en makrotillsynsitgdrd pa nationell
niva,

b) antagande: ett beslut som antas av en relevant myndighet avse-
ende inforandet, dmsesidighet eller &ndring av en makrotillsyns-
atgérd,

¢) finansiella tjdnster: en tjanst som berér bankverksamhet, kredit,
forsikring, pension eller investering,

d) makrotillsynsatgdrd: en atgird som ska forhindra eller minska
systemrisker i enlighet med definitionen i artikel 2 ¢ i forord-
ning (EU) nr 1092/2010 och som antas eller aktiveras av en
relevant myndighet enligt unionsrétten eller nationell ratt,

e) underrdttelse: skriftlig information pa engelska riktad till ESRB
frén relevanta myndigheter, inklusive ECB enligt artikel 9 i for-
ordning (EU) nr 1024/2013, om en makrotillsynsatgird i enlighet
med, men inte begrdnsad till, artikel 133 i direktiv 2013/36/EU
och artikel 458 i foérordning (EU) nr 575/2013, som kan vara en
ansokan om Omsesidighet fran en medlemsstat enligt, men inte
begrénsat till, artikel 134.4 i direktiv 2013/36/EU och artikel 458.8
i férordning (EU) nr 575/2013,
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f) omsesidighet: ett arrangemang dir en relevant myndighet i en

g

jurisdiktion tillimpar samma, eller en ekvivalent, makrotillsyns-
atgdrd som tilldimpas av den relevanta aktiverande myndigheten i
en annan jurisdiktion, pa alla finansinstitut inom dess jurisdiktion,
nir dessa dr exponerade for samma risk i den senare
jurisdiktionen,

relevant aktiverande myndighet: en relevant myndighet som till-
lampar en makrotillsynsétgdrd pa nationell niva,

h) relevant myndighet: en myndighet som dr behorig att anta och/

L.

eller aktivera makrotillsynsdtgérder, inklusive men inte begransat
till:

i) en utsedd myndighet i enlighet med kapitel 4 i direktiv
2013/36/EU och artikel 458 i forordning (EU) nr 575/2013,
en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i
forordning (EU) nr 575/2013, ECB i enlighet med artikel 9.1
i forordning (EU) nr 1024/2013, eller

ii) ett makrotillsynsorgan med de mal, arrangemang, befogenhe-
ter, ansvarighetskrav och andra sdrdrag som faststills i
Europeiska systemriskndmndens rekommendation ESRB/
2011/3 (1),

relevant troskelvdrde: ett kvantitativt troskelvarde under vilket en
individuell finansiell tjansteleverantdrs exponering mot den iden-
tifierade makrotillsynsrisken i den jurisdiktionen dér den relevanta
aktiverande myndigheten tillimpar makrotillsynsatgidrden i friga
ej anses vésentlig.

2. Undantag

De relevanta myndigheterna far undanta en individuell finansiell
tjdnsteleverantér inom sin jurisdiktion fran tillimpningen av en
viss makrotillsynsatgird som antas pa basis av Omsesidighet,
om denna finansiella tjdnsteleverantér har liten exponering mot
den identifierade makrotillsynsrisken i den jurisdiktionen, dar den
relevanta aktiverande myndigheten tillimpar makrotillsynsatgér-
den i friga (de minimis-principen). De relevanta myndigheterna
ombeds rapportera sddana undantag till ESRB och anvidnda den
forlaga for att meddela makrotillsynsatgérder som antas pa basis
av Omsesidighet som finns pa ESRB:s webbplats.

Vid tillimpningen av de minimis-principen rekommenderar ESRB
ett relevant troskelvérde baserat pa det virde som foreslds av den
relevanta  aktiverande  myndigheten  enligt  avsnitt 1,
del-rekommendation B.2. Kalibreringen av troskelvérdet bor ske
utifrin den bésta praxis som ESRB antagit. Det relevanta tros-
kelvirdet &r ett rekommenderat maximalt troskelvdrde. Berdrda
myndigheter som antar omsesidiga atgirder far tillimpa det re-
kommenderade troskelvérdet, anta ett lagre troskelvirde for sin
jurisdiktion om detta &r lampligt eller anta motsvarande &tgérder
utan att anvinda ett relevant troskelvirde. Nar de tillimpar de
minimis-principen bor myndigheter Overvaka huruvida regelar-
bitrage uppstar och vid behov atgirda luckorna i regelverket.

(") Europeiska systemriskndmndens rekommendation av den 22 december 2011

om de nationella myndigheternas mandat for makrotillsyn (ESRB/2011/3)
(EUT C 41, 14.2.2012, s. 1).
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2. Om de relevanta myndigheterna redan har antagit en atgird ba-
serad pa omsesidighet innan nagot sddant rekommenderas i denna
rekommendation, behdver atgidrden inte dndras dven om den av-
viker fran den atgird som genomforts av den aktiverande
myndigheten.

3. Tidsfrister och rapportering

1. De relevanta myndigheterna ska meddela ESRB och radet sadana
atgérder som de vidtar med anledning av denna rekommendation,
eller pa lampligt sitt motivera eventuell passivitet. Rapporteringen
ska ske vartannat ar, den forsta rapporteringen ska ske den 30 juni
2017. Rapporterna bér som minimum innehélla

a) information om orsaker och tidsramar avseende vidtagna &t-
gérder,

b) en beddmning huruvida vidtagna atgérder ar dgnade att uppné
madlen i denna rekommendation,

¢) detaljerade forklaringar till eventuella undantag som beviljas
enligt de minimis-principen tillsammans med en motivering av
varfor man avstatt fran att vidta atgérder eller gjort avsteg fran
denna rekommendation, inklusive eventuella foérseningar.

2. I fall av delat ansvar ska de relevanta myndigheterna samordna
sitt arbete for att i tid ldmna nddvéndig information.

3. De relevanta myndigheterna uppmanas att snarast informera
ESRB om alla forslag till makrotillsynsatgérder.

4. En makrotillsynsatgidrd som antas pa basis av dmsesidighet anses
vara likvdrdig om den har

a) samma ekonomiska effekt,

b) samma tillimpningsomrade och

¢) samma konsekvenser (sanktioner) om de ej efterlevs.

™My
4. Andringar av denna rekommendation

Styrelsen fattar beslut om nér denna rekommendation behdver énd-
ras. Sddana dndringar inkluderar sérskilt varje ny eller &ndrad makro-
tillsynsétgird som ska omfattas av dmsesidighet enligt rekommenda-
tion C och de tillhdrande bilagorna som innehaller atgirdsspecifik
information, inklusive det relevanta troskelvirdet som ESRB tillhan-
dahaller. Styrelsen far ocksa forlédnga tidsfristerna enligt ovanstdende
punkter om det krdvs lagstiftningsinitiativ for att uppfylla en eller
flera rekommendationer. Styrelsen far ocksé besluta att dndra denna
rekommendation utifrén Europeiska kommissionens &versyn av det
obligatoriska erkdnnandet enligt unionsritten eller utifran erfarenhe-
terna med arrangemangen med frivillig omsesidighet enligt denna
rekommendation.
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5. Granskning och utvérdering

1. ESRB-sekretariatet ska

a) stodja de relevanta myndigheterna, bl.a. genom att underlétta
samordnad rapportering genom att tillhandahalla forlagor och
vid behov ytterligare information om tillvdgagingssétt och
tidsfrister for efterlevnad,

b) verifiera att de relevanta myndigheterna foljer reglerna, inklu-
sive hjdlpa dem nédr dessa s& onskar, och rapportera om efter-
levnaden till styrelsen.

2. Styrelsen ska beddoma atgdrder och forklaringar frén relevanta
myndigheter och i forekommande fall beddma huruvida denna
rekommendation inte har foljts och huruvida en relevant myndig-
het har underlatit att pa lampligt sitt motivera sin passivitet.



02016Y0312(02) — SV —03.12.2025 — 015.001 — 11

YM19

vYM27

BILAGA

Osterrike

En sektorbaserad systemriskbuffert pa 1 procent for alla relevanta expone-
ringar mot icke-finansiella foretag beligna i Osterrike som bedriver bygg-
eller fastighetsverksamhet enligt unionens statistiska niringsgrensindel-
ningen (NACE) som framgir av kommissionens forordning (EU)
nr 1893/2006 ('), med undantag for bostadsforeningar dir vinstintresset dr

begriinsat.

1. Beskrivning av dtgidrden

1. Den osterrikiska atgdrden, tillimpad i enlighet med artikel 133 i direk-
tiv 2013/36/EU, faststéller en sektorbaserad systemriskbuffert pa 1 procent
for alla relevanta exponeringar gentemot icke-finansiella foretag beldgna i
Osterrike som bedriver bygg- eller fastighetsverksamhet enligt unionens
statistiska niringsgrensindelningen (NACE) som framgar av kommissio-
nens delegerade forordning (EG) nr 1893/2006, med undantag for bostad-
sforeningar dar vinstintresset dr begrinsat.

II. Omsesidighet

2. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar atgérder som
motsvarar de Osterrikiska avseende alla relevanta exponeringar beldgna i
Osterrike i enlighet med artikel 134.1 i direktiv 2013/36/EU, bade pa
konsoliderad niva, undergruppsniva och individuell niva. De bor tillimpa
atgirden pa alla relevanta exponeringar mot icke-finansiella foretag som
bedriver verksamhet inom f6ljande néringsgrenar: “byggande av bostad-
shus och andra byggnader” under NACE-kod F 41, ”specialiserad bygg-
och anldggningsverksamhet” under NACE-kod F 43 samt “fastighets-
verksamhet” under NACE-kod M 68, med undantag for bostadsfore-
ningar ddr vinstintresset 4r begrénsat.

3. Om samma makrotillsynsatgérd inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen, i enlighet med delrekommendation C.2, rekommenderas de
relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, tillimpa en sddan
makrotillsynséatgird i enlighet med sin nationella lagstiftning som bést
motsvarar den atgdrd som beskrivs ovan, inklusive antagandet av tillsyns-
atgirder och utdvandet av tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII, ka-
pitel 2, avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU. Fér genomforandet av jamfor-
bara atgérder giller den normala Gvergangsperioden pa tre manader efter
offentliggorandet av rekommendation ESRB/2025/10 i Europeiska unio-
nens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

4. Atgirden kompletteras av ett relevant troskelvirde for en eventuell till-
lampning av de minimis-principen av relevanta myndigheter som vidtar
motsvarande atgédrder, som uppgar till ett institutspecifikt virde om
100 miljoner euro. Den sektorbaserade systemriskbufferten (sSyRB) bor
beaktas om troskelvardet uppnas och bor tillimpas pa konsoliderad niva,
undergruppsnivd och individuell niva. Vid bedémning pa undergrupps-
niva och gruppniva bor de samlade exponeringarna genom filialer och
direkt grinsoverskridande utléning samt dotterbolag bedémas mot tros-
kelviardet.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1893/2006 av den 20 december 2006

om faststillande av den statistiska néringsgrensindelningen Nace rev. 2 och om é&ndring
av radets forordning (EEG) nr 3037/90 och vissa EG-forordningar om sirskilda statistik-
omraden (EUT L 393, 30.12.2006, s. 1, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2006/1893/0j).
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Y M27

5. De relevanta myndigheterna bor bevaka de relevanta troskelvdrdena. I
6verensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar
det relevanta troskelvirdet som avses i punkt 4 ett rekommenderat max-
imalt troskelviarde. Berorda myndigheter som antar dmsesidiga atgirder
far darfor, istdllet for att tillimpa det rekommenderade troskelvérdet, anta
ett lagre troskelvirde for sina jurisdiktioner om detta &r lampligt, eller
anta motsvarande atgérder utan att anvinda ett relevant troskelvirde.

VYM19
Belgien

VYM22

Ett systemriskbuffertvirde  motsvarande 6 procent  pa alla
IRB-hushillsexponeringar dir sikerhet stiillts i form av bostadsfastighet

belégen i Belgien.

1.  Beskrivning av tgidrden

2. Frén och med den 1 april 2024 infér den belgiska atgérden, tillimpad i
enlighet med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, ett systemriskbuffert-
véirde pa 6 procent pa alla [IRB-hushallsexponeringar mot fysiska perso-
ner dér sikerhet stillts i form av bostadsfastighet beldgen i Belgien (bade
nodlidande och icke-nddlidande exponeringar).

2a. Denna atgird géller pa konsoliderad niva, undergruppsniva och individu-
ell niva.

II. Omsesidighet

3. Relevanta myndigheter bér anta motsvarande atgird som antagits i Bel-
gien genom att tillimpa denna pa IRB-hushéllsexponeringar mot fysiska
personer dér sékerhet stillts i form av bostadsfastighet beldgen i Belgien
(bdde nodlidande och icke-nddlidande exponeringar). Alternativt kan
Omsesidighet for atgdrden uppnds genom att anvinda foljande
COREP-rapportering: IRB-hushallsexponeringar dir sédkerhet stillts i
form av bostadsfastighet gentemot personer som befinner sig i Belgien
(bade nodlidande och icke-nédlidande exponeringar)

4.  Om samma makrotillsynsatgérd inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen rekommenderas de relevanta myndigheterna, efter samrad med
ESRB, tillimpa sadana makrotillsynsatgirder i enlighet med sin natio-
nella lagstiftning som bést motsvarar de atgérder som beskrivs ovan,
inklusive antagandet av tillsynsatgérder och utévandet av tillsynsbefo-
genheter enligt avdelning VII, kapitel 2, avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU.
Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgér-
der inom tre manader efter det att denna rekommendation har offentligg-
jorts i Europeiska unionens officiella tidning.

4a. 1 enlighet med Belgiens ansokan rekommenderas de relevanta myndig-
heterna att genomfora den belgiska atgdrden genom att tillimpa den pa
konsoliderad nivé, undergruppsniva och individuell niva, oavsett om de
berdrda exponeringarna innehas genom dotterforetag eller filialer, eller
till foljd av direkt gransoverskridande utléning.

III. Relevant troskelvirde

5. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde for en
eventuell tillimpning av de minimis-principen av relevanta myndigheter
som vidtar motsvarande atgirder. Institut fir undantas fran kravet pa
systemriskbuffert om deras relevanta sektorexponeringar inte Gverstiger
2 miljarder euro. Beslut om Omsesidighet behdvs darfor bara om det
institutspecifika troskelvardet Gverskrids.

Sa. Alla exponeringar som innehas genom filialer och direkt gransoverskri-
dande utléning samt genom dotterbolag bor ingd i berdkningen av ex-
poneringar som bedoms mot troskelvérdet.
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VY M22

YM19

VY M24

6. 1 Overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2
ar troskelvdrdet motsvarande 2 miljarder euro ett rekommenderat max-
imalt troskelvdrde. Berérda myndigheter som antar omsesidiga atgirder
far darfor, istéllet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta
ett lagre troskelviarde for sina jurisdiktioner om detta ar lampligt, eller
anta motsvarande atgérder utan att anvinda ett relevant troskelvirde.

7. Om det inte finns nagra auktoriserade kreditinstitut i medlemsstaterna
som har visentliga exponeringar i Belgien, far de relevanta myndighe-
terna i de berérda medlemsstaterna, i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekom-
mendation ESRB/2015/2, besluta att inte vidta nigra atgiarder som mot-
svarar de belgiska. I sadana fall bor de relevanta myndigheterna dock
granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man
tillimpar atgérder som motsvarar de belgiska om ett kreditinstitut Gver-
skrider det rekommenderade troskelvirdet.

Tyskland

Ett systemriskbuffertvirde pa 2 procent pi alla i) exponeringar frin interna
modeller (internmetoden) dir sikerhet stillts i form av bostadsfastighet
belidgen i Tyskland, och ii) alla exponeringar frin schablonmetoden som
ar fullt ut sikrade av pantritt i bostadsfastighet, som avses i artikel 125.2
i forordning (EU) nr 575/2013, som iir beligna i Tyskland.

I. Beskrivning av dtgidrden

1. Den tyska atgédrden, tillimpad i enlighet med artikel 133 i direk-
tiv 2013/36/EU, faststiller ett systemriskbuffertvarde pa 1 procent for
alla exponeringar (dvs. bade for hushall och for icke-hushall) mot fysiska
och juridiska personer dér sdkerhet stéllts i form av bostadsfastighet
beldgen i1 Tyskland.

la. Denna atgérd géller pa gruppnivd, undergruppsniva och individuell niva.

II. Omsesidighet

2. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgard
som antagits i Tyskland genom att tillimpa denna pa nationellt auktori-
serade kreditinstitut.

3. Om samma makrotillsynsétgérd inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen rekommenderas de relevanta myndigheterna, efter samrad med
ESRB, tillimpa en sadan makrotillsynsatgérd i enlighet med sin natio-
nella lagstiftning som bédst motsvarar den atgdrd som beskrivs ovan,
inklusive antagandet av tillsynsatgérder och utévandet av tillsynsbefo-
genheter enligt avdelning VII, kapitel 2, avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU.
Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgérd
sd snart som mojligt och senast inom tre manader efter det att denna
rekommendation har offentliggjorts i Furopeiska unionens officiella tid-
ning.

4a. Efter BaFins begdran rekommenderas relevanta myndigheter att anta
motsvarande atgdrd som antagits i Tyskland genom att tillimpa den pa
individuell niva, undergruppsnivd och gruppnivd, med forbehdll for ut-
fallet av den bedomning som avses i punkt 5a.

III. Relevant troskelvirde

5. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde for en
eventuell tillimpning av de minimis-principen av relevanta myndigheter
som vidtar motsvarande atgiard. Kreditinstituten far undantas frén kravet
pa systemriskbuffert om deras relevanta sektorexponeringar inte dversti-
ger 10 miljarder euro. Beslut om 6msesidighet behdvs dérfor bara om
det institutspecifika troskelvardet dverskrids.
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5a. Troskelvdrdet ska bedomas pa gruppniva, undergruppsniva och individu-
ell niva. Vid bedomning pa gruppniva ska alla exponeringar som innehas
genom filialer och direkt grinsoverskridande utlaning samt genom dot-
terbolag inga i berdkningen av exponeringar som beddoms mot troskel-
viérdet.

6. De relevanta myndigheterna bor bevaka de relevanta troskelvérdena. I
overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar
troskelvardet motsvarande 10 miljarder euro ett rekommenderat max-
imalt troskelvdrde. Berdrda myndigheter som antar dmsesidiga atgarder
far darfor, istéllet for att tillimpa det rekommenderade troskelvardet, anta
ett lagre troskelvarde for sina jurisdiktioner om detta dr lampligt, eller
anta motsvarande atgird utan att anvdnda ett relevant troskelvérde.

7. Om det inte finns ndgra auktoriserade kreditinstitut i medlemsstaterna
som har visentliga exponeringar i Tyskland, fir de relevanta myndighe-
terna i de berdrda medlemsstaterna, i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekom-
mendation ESRB/2015/2, besluta att inte vidta ndgon atgérd som mot-
svarar de tyska. I sddana fall bor de relevanta myndigheterna dock
granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man
tillimpar en dtgdrd som motsvarar den tyska om ett kreditinstitut Gver-
skrider det rekommenderade troskelvérdet.

Litauen:

Ett systemriskbuffertvirde pi 2 procent for alla hushillsexponeringar mot

fysiska personer i Litauen dir sikerhet stillts i form av bostadsfastighet.

I. Beskrivning av dtgirden

1. Den litauiska éatgérden, tillimpad i enlighet med artikel 133 i direk-
tiv 2013/36/EU, faststéller ett systemriskbuffertvirde pa 2 procent for
alla hushéllsexponeringar mot fysiska personer i Litauen dér sédkerhet
stdllts i form av en bostad.

II. Omsesidighet

2. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar motsvarande
atgarder som antagits i Litauen for filialer i Litauen till nationellt auk-
toriserade banker och direkta grinsdverskridande exponeringar gentemot
fysiska personer i Litauen ddr sékerhet stillts i form av en bostad. En
betydande del av de totala positionerna relaterade till bostadslén innehas
av utldndska bankfilialer som bedriver verksamhet i Litauen vilket med-
for att andra medlemsstater bor vidta motsvarande atgérder for att siker-
stdlla likvérdiga konkurrensvillkor samt att alla marknadsaktorer beaktar
riskerna som utgér frén bostadssektorn i Litauen och forbéttrar sin mot-
standskraft.

3. Om samma makrotillsynsétgird inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen rekommenderas de relevanta myndigheterna, efter samrad med
ESRB, tillimpa sddana makrotillsynséatgérder i enlighet med sin natio-
nella lagstiftning som bést motsvarar de atgirder som beskrivs ovan,
inklusive antagandet av tillsynsétgérder och utdvandet av tillsynsbefo-
genheter enligt avdelning VII, kapitel 2, avsnitt [V i direktiv 2013/36/EU.
Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgar-
der inom fyra manader efter det att denna rekommendation har offent-
liggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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III. Relevant troskelviarde

4. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde for en
eventuell tillimpning av de minimis-principen av relevanta myndigheter
som vidtar motsvarande atgirder. Institut far undantas fran kravet pa
systemriskbuffert om deras relevanta sektorexponeringar inte Overstiger
50 miljoner euro, vilket motsvarar cirka 0,5 procent av de berdrda ex-
poneringarna som kreditinstitutsektorn i Litauen har totalt. Beslut om
Omsesidighet behovs darfor bara om det institutspecifika troskelvérdet
overskrids.

5. Motivering for ett sddant troskelvérde:

a. Det dr nodvéndigt att minimera risken for en fragmenterad lagstift-
ning, eftersom samma troskelvirde dven kommer att gélla for kredit-
institut som &ar auktoriserade i Litauen.

b. Tillampningen av en sadan troskel skulle bidra till att sékerstélla
likvédrdiga konkurrensvillkor eftersom institut med exponeringar i
samma storleksordning omfattas av kravet pa systemriskbuffert.

c. Troskelvardet ar relevant for den finansiella stabiliteten, eftersom den
fortsatta utvecklingen av riskerna inom bostadssektorn framst kommer
att bero pa verksamheten pa bostadsmarknaden, som delvis beror pa
antalet nya 1an som beviljas for bostadskop. Atgirden bor darfor till-
lampas pa marknadsaktorer som &dr verksamma pa denna marknad
dven om deras bolaneportfoljer inte ar lika stora som de storsta lan-
givarnas.

6. 1 overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2
ar troskelvdrdet motsvarande 50 miljoner euro ett rekommenderat max-
imalt troskelviarde. Berdrda myndigheter som antar 6msesidiga atgirder
far darfor, istéllet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta
ett lagre troskelviarde for sina jurisdiktioner om detta dr lampligt, eller
anta motsvarande atgdrder utan att anvénda ett relevant troskelvérde.

Luxemburg:

Rittsligen bindande begrinsningar av beliningsgraden (LTV-kvoten) for
nya ldn avseende bostadsfastigheter beligna i Luxemburg, dir
LTV-kvoten skiljer sig efter lintagarkategori:

a) En_LTV-kvot pid 100 procent for forstagingskopare som koper sin
huvudbostad.

b) En LTV-kvot pa 90 procent for andra kopare (ej forstagangskopare) som
koper sin huvudbostad. Denna begrinsning genomfors proportionellt via
en buffert for hela lineportfoljen. Langivare fiar bevilja maximalt 15 pro-
cent av alla nya bostadslin som beviljas sidana lintagare en LTV-kvot
over 90 procent men under det hogsta tillitna virdet pa 100 procent).
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c¢) En LTV-kvot pa 80 procent for andra bostadslian (inklusive forvirv for

uthyrning).

1. Beskrivning av dtgidrden

1. Myndigheterna i Luxemburg har aktiverat réttsligen bindande begrins-
ningar av belaningsgraden (LTV-kvoten) for ldn avseende bostadsfas-
tigheter beldgna i Luxemburg. Pa rekommendation av Comité du Risque
Systémique (kommittén for systemrisker) ('), har Commission de Surve-
illance du Secteur Financier (kommittén for tillsyn 6ver finanssektorn) (%)
i samarbete med Banque centrale du Luxembourg aktiverat begrins-
ningar av LTV-kvoten som skiljer sig efter lantagarkategori.
LTV-kvoterna for var och en av dessa kategorier har faststillts enligt
foljande:

a) En LTV-kvot pa 100 procent for forstagangskdpare som koper sin
huvudbostad.

b) En LTV-kvot pa 90 procent for andra kopare (ej forstagdngskopare)
som koper sin huvudbostad. Denna begransning genomfors propor-
tionellt via en buffert for hela laneportfoljen. Langivare far bevilja
maximalt 15 procent av alla nya bostadslan som beviljas sadana
lantagare en LTV-kvot 6ver 90 procent men under det hogsta tillatna
vérdet pa 100 procent).

c¢) En LTV-kvot pa 80 procent for andra bostadslan (inklusive forvarv
for uthyrning).

2. LTV-kvoten (belaningsgraden) &r forhallandet mellan summan av alla
lan eller trancher av lan som lantagaren tagit ut pd en bostad vid tid-
punkten da lanet beviljas i forhallande till den fasta egendomens vérde
nér lanet beviljas.

3. Begrinsningen av LTV-kvoten har inget samband med vilken typ av
dgande det ror sig om.

4. Atgirden tillimpas pa alla privata lintagare som tar ett bostadslan for att
forvirva en bostad i Luxemburg for icke-kommersiella dndamal. Atgir-
den tillampas ocksé pa lantagare som anvéander sig av réttsliga konstruk-
tioner som t.ex. fastighetsinvesteringsforetag for transaktionen, och dven
vid gemensamma ansokningar. “Bostad” inkluderar mark, oavsett om
byggverksamheten sker omedelbart efter kopet eller flera ar senare. At-
gérden tillampas ocksa for lan som beviljas en lantagare som avser att
forviarva en egendom via ett avtal om langtidshyra. Bostadsfastigheten
kan anvidndas for eget bruk eller avse forvarv for uthyrning.

II. Omsesidighet

5. Medlemsstater vars kreditinstitut, forsdkringsbolag och enheter som yr-
kesmissigt bedriver utlaningsverksamhet (bolaneforetag) har relevanta
vasentliga kreditexponeringar mot Luxemburg genom kreditgivning di-
rekt dver grinserna rekommenderas anta motsvarande atgérder som i
Luxemburg i sina respektive jurisdiktioner. Om samma atgérd inte kan
antas enligt den nationella lagstiftningen for alla relevanta granséver-
skridande exponeringar, bor de relevanta myndigheterna tillimpa existe-
rande dtgdrder som bdst motsvarar den aktiverade makrotillsynséatgérden.

(") Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux
crédits portant sur des biens immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du
Luxembourg (CRS/2020/005).

(®) CSSF Régulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour ’octroi de
crédits relatifs a des biens immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du
Luxembourg.
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6. Medlemsstaterna bor underrdtta ESRB huruvida de har vidtagit motsva-
rande atgdrder som i Luxemburg eller tillimpar de minimis undantagen i
enlighet med rekommendation D i rekommendation ESRB/2015/2. Un-
derrittelsen bor skickas senast en manad efter det att dtgérderna antagits
och ske med hjilp av den forlaga som finns pda ESRB:s webbplats.
ESRB kommer att offentliggéra underrittelserna pd ESRB:s webbplats
och pa sd sitt informera allmidnheten om att dessa nationella beslut
antagits. Detta offentliggérande omfattar dven undantag som medlems-
staterna infor och deras dtagande att Gvervaka situationen och vid behov
vidta atgérder.

7. Det rekommenderas att medlemsstaterna antar motsvarande atgirder
inom tre ménader efter det att denna rekommendation har offentliggjorts
i Europeiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelviarde

8. Atgirden kompletteras av tva troskelvirden for tillimpningen av de
minimis-principen av medlemsstater som vidtar motsvarande atgarder:
ett landspecifikt troskelvdarde och ett institutspecifikt troskelvarde. Det
landspecifika troskelvdrdet for den samlade grdnsoverskridande utla-
ningen avseende bolan till Luxemburg &r 350 miljoner euro, vilket mot-
svarar ca 1 % av den samlade inhemska boldnemarknaden i december
2020. Det institutspecifika troskelvardet for den samlade gransdverskri-
dande utldningen avseende bolan till Luxemburg &r 35 miljoner euro,
vilket motsvarar ca 0,1 % av den samlade inhemska bolanemarknaden i
Luxemburg i december 2020. Beslut om 6msesidighet behdvs bara om
bade det landspecifika och det institutspecifika troskelvardet Gverskrids.

Nederlinderna:

En ligsta genomsnittlig riskvikt tillimpad for Kkreditinstitut som tillimpar
interna modeller (IRB-modeller) for sina exponeringar gentemot privatper-
soner vilka sikerstillls genom inteckningar i bostider beligna i Nederlin-
derna. For varje enskild exponeringspost som omfattas av denna #tgird
asitts en riskvikt om 12 procent pi den del av linet som inte Overstiger
55 procent av marknadsvirdet pi den bostad som stillts som siikerhet for
lanet, och en riskvikt om 45 procent asitts den aterstiende delen av linet.
Portfoljens ligsta genomsnittliga riskvikt dr det exponeringsviktade genom-
snittet av riskvikterna pa de individuella 1anen.

1.  Beskrivning av dtgidrden

1. Den nederldndska atgérden tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d vi i
forordning (EU) nr 575/2013 innebér en lagsta genomsnittlig riskvikt for
kreditinstitut som tillimpar IRB-modeller pa sina exponeringar gentemot
privatpersoner vilka sdkerstills genom inteckningar i bostdder beldgna i
Nederldnderna. Lan som omfattas av det nationella bolédnegarantisyste-
met dr undantagna fran atgirden.

2. Den lagsta genomsnittliga riskvikten ska berdknas enligt foljande:

a) For varje enskild exponeringspost som omfattas av denna atgérd,
asitts en riskvikt om 12 procent pa den del av lanet som inte Gver-
stiger 55 procent av marknadsvérdet pa den bostad som stéllts som
sikerhet for lanet, och en riskvikt om 45 procent asdtts den &tersta-
ende delen av lanet. Den belaningsgrad som ska anvindas vid denna
berdkning bor faststillas i enlighet med de tillimpliga bestimmel-
serna i férordning (EU) nr 575/2013.
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b) Portfoljens lagsta genomsnittlig riskvikt dr det exponeringsvigda ge-
nomsnittet av riskvikterna pa de individuella lanen, berdknad enligt
forklaringen ovan. Enskilda 1an som &ar undantagna fran &tgirden
beaktas inte vid berdkningen av den ldgsta genomsnittliga riskvikten.

3. Denna atgérd ersitter inte de befintliga kapitalkrav som faststills i, och
foljer av, forordning (EU) nr 575/2013. Banker som omfattas av atgér-
den maste berdkna den genomsnittliga riskvikten for den del av bolane-
portfoljen som omfattas av dtgirden pd grundval av bade de grundldg-
gande tillimpliga bestdimmelserna i forordning (EU) nr 575/2013 och
den metod som anges i atgiarden. Néar de berdknar sina kapitalkrav maste
de sedan tillimpa den hogre av de tva genomsnittliga riskvikterna.

II. Omsesidighet

4. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande &tgér-
der som antagits i Nederldnderna genom att tillimpa dessa pa nationellt
auktoriserade kreditinstitut som anvénder internmetoden (IRB) och som
har direkta exponeringar mot privatpersoner for vilka sékerhet har stillts
i form av bostdder i Nederldnderna eftersom deras banksektor, genom
sina filialer, direkt eller indirekt kan komma att exponeras for system-
risken pa den nederléndska bostadsmarknaden.

5. I enlighet med delrekommendation C.2 bor de relevanta myndigheterna
tillimpa samma atgdrd som har genomforts i Nederldnderna av den
aktiverande myndigheten inom den tidsfrist som framgér av delrekom-
mendation C.3.

6.  Om samma makrotillsynsétgérd inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen rekommenderas de relevanta myndigheterna, efter samrad med
ESRB, tillimpa sddana makrotillsynsétgarder i enlighet med sin natio-
nella lagstiftning som bést motsvarar de atgérder som beskrivs ovan,
inklusive antagandet av tillsynsatgérder och utdvandet av tillsynsbefo-
genheter enligt avdelning VII, kapitel 2, avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU.
Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgar-
der inom fyra manader efter det att denna rekommendation har offent-
liggjorts 1 Europeiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

7. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde for en
eventuell tillimpning av de minimis-principen av relevanta myndigheter
som vidtar motsvarande atgérder. Institut far undantas fran den ldgsta
genomsnittliga riskvikten for kreditinstitut som tillimpar IRB-modeller
pé sina exponeringar gentemot privatpersoner vilka sékerstills genom
inteckningar i bostdder beldgna i Nederldnderna om vérdet pd dessa
inte Overstiger 5 miljarder euro. Ldn som omfattas av det nationella
bolénegarantisystemet omfattas inte vid berdkningen av troskelvirdet.

8. I Overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2
ar troskelviardet motsvarande 5 miljarder euro ett rekommenderat max-
imalt troskelviarde. Berdrda myndigheter som antar 6msesidiga atgirder
far darfor, istéllet for att tillampa det rekommenderade troskelvardet, anta
ett lagre troskelviarde for sina jurisdiktioner om detta dr lampligt, eller
anta motsvarande atgirder utan att anvédnda ett relevant troskelvérde.
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Norge:

— Ett systemriskbuffertvirde motsvarande 4,5 procent for exponeringar
beligna i Norge tillimpas i enlighet med artikel 133 i direk-
tiv 2013/36/EU, sdsom tillimpligt pa och i Norge per den 31 december
2022, enligt bestimmelserna i avtalet om Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomridet (EES-avtalet) (nedan kallat CRD sdsom tillimpligt pd och i
Norge frin och med den 31 december 2022), for alla kreditinstitut som ir
auktoriserade i Norge.

VY M26

T Ett golv pd 20 procent for (exponeringsvigda) genomsnittliga riskvikter
avseende exponeringar mot bostadsfastigheter i Norge, i enlighet med
artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013, vilket har tillimpats i
Norge fram till den 30 juni 2025 och frin och med den 1 juli 2025 6kar
till ett golv pa 25 procent, for kreditinstitut som ir auktoriserade i Norge
och som tillimpar interna modeller (IRB-modeller) for att beriikna de
lagstadgade kapitalkraven.

— Ett golv pi 35 procent for (exponeringsvigda) genomsnittliga riskvikter
avseende exponeringar mot kommersiella fastigheter i Norge, i enlighet
med artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013, vilket har till-
limpats i Norge for Kkreditinstitut som #ir auktoriserade i Norge och
som _tillimpar internmetoden (IRB) for att berikna de lagstadgade

kapitalkraven.

1. Beskrivning av atgdrderna

1. Fran och med den 31 december 2020 har det norska finansdepartementet
infort foljande tre makrotillsynsatgérder: i) ett systemriskbuffertvirde for
exponeringar beldgna i Norge, enligt artikel 133 i direktiv 2013/36/EU,
i) ett riskviktsgolv for exponeringar mot bostadsfastigheter i Norge,
enligt artikel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013 som har till-
lampats i Norge fram till den 30 juni 2025, samt iii) ett riskviktsgolv for
exponeringar mot kommersiella fastigheter beldgna i Norge, enligt arti-
kel 458.2 d iv i forordning (EU) nr 575/2013 sésom tillimplig pa och i
Norge.

2. Systemriskbuffertvéirdet dr 4,5 procent och omfattar de inhemska expo-
neringarna som alla kreditinstitut som ar auktoriserade i Norge har pa
gruppnivd, undergruppsnivd och individuell niva.

3. Riskviktsgolvet for bostadsfastigheter dr en institutspecifik &tgdrd som
innebdr ett genomsnittligt riskviktsgolv for exponeringar mot bostadsfas-
tigheter 1 Norge, som tillimpas pé kreditinstitut som anvénder internme-
toden pa gruppnivé, undergruppsniva och individuell nivéa. Riskviktsgol-
vet for fastigheter berér den exponeringsvigda genomsnittliga riskvikten
i bostadsfastighetsportfoljen. Exponeringar mot bostadsfastigheter i
Norge bor tolkas som hushéllsexponeringar som ér sédkrade genom fast
egendom i Norge.

4. Riskviktsgolvet for kommersiella fastigheter ar en institutspecifik atgérd
som innebédr ett genomsnittligt riskviktsgolv for exponeringar mot kom-
mersiella fastigheter i Norge, som tillimpas péa kreditinstitut som anvén-
der internmetoden pa gruppnivéd, undergruppsniva och individuell niva.
Riskviktsgolvet for fastigheter berér den exponeringsvigda genomsnitt-
liga riskvikten i portfoljen med kommersiella fastigheter. Exponeringar
mot kommersiella fastigheter i Norge bor tolkas som foretagsexpone-
ringar som &r sikrade genom fast egendom i Norge.
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II. Omsesidighet

Sa. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar atgarder som
motsvarar de norska avseende exponeringar belidgna i Norge i enlighet
med artikel 134.1 i direktiv 2013/36/EU respektive artikel 458.5 i for-
ordning (EU) nr 575/2013. Eftersom en Omsesidig tillimpning av sy-
stemriskbufferten pé konsoliderad niva, undergruppsnivé och individuell
nivd som avses 1 Europeiska systemriskndmndens rekommenda-
tion ESRB/2024/7 (') kan nodvindiggora att en relevant myndighet antar
en ny nationell atgird eller &ndrar befintliga nationella &tgérder som
motsvarar den norska atgirden av seende systemriskbufferten, giller
den normala dvergangsperioden pa tre manader efter offentliggdrandet
av rekommendation ESRB/2024/7 i Europeiska unionens officiella tid-
ning for genomforandet av jamforbara atgirder.

5b. I enlighet med det norska finansministeriets ansokan rekommenderas de
relevanta myndigheterna att genomféra den norska systemriskbufferten
och riskviktsgolven genom att tillimpa den pa gruppniva, undergrupps-
niva och individuell niva, oavsett om de berdrda exponeringarna innehas
genom dotterbolag eller filialer eller till foljd av direkt grdnsoverskri-
dande utlaning.

6. Om samma makrotillsynsatgirder inte kan antas enligt den nationella
lagstiftningen i enlighet med delrekommendation C.2 rekommenderas
det att de relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, antar sd-
dana makrotillsynsatgérder i enlighet med den nationella lagstiftning som
bést motsvarar de aktiverade makrotillsynsatgirderna. Det rekommende-
ras att relevanta myndigheter antar motsvarande atgirder for att skapa
omsesidighet avseende systemriskbufferten inom tre manader efter det att
rekommendation ESRB/2024/7 har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

8. Atgirderna kompletteras av institutspecifika relevanta troskelvirden ba-
serade pa exponeringar beldgna i Norge som riktlinje om de andra rele-
vanta myndigheterna som vidtar motsvarande atgirder avser tillimpa de
minimis-principen:

a) For systemriskbuffertvardet faststills ett troskelvdarde motsvarande ett
riskvédgt exponeringsbelopp pd 5 miljarder norska kronor (NOK),
vilket motsvarar ca 0,16 % av de rapporterande kreditinstitutens
samlade riskvdgda exponeringsbelopp i Norge. Alla exponeringar
som innehas genom dotterbolag eller filialer, eller som &r resultatet
av direkt griansoverskridande utlaning, bor ingd i berdkningen av
exponeringar som bedéms mot troskelvirdet.

b) For riskviktsgolvet avseende bostadsfastigheter faststills ett troskel-
vérde pa 37,8 miljarder norska kronor, vilket motsvarar 1 procent av
institutens samlade bruttoutldning avseende bostadsfastigheter till
norska kunder per den 30 september 2024. Troskelvdrdet bor bedo-
mas pa gruppnivd, undergruppsniva och individuell niva. Vid be-
domning pd undergruppsnivé eller gruppnivd bor alla exponeringar
som innehas genom filialer och direkt grdnsoverskridande utléning
samt genom dotterbolag ingd i berdkningen av exponeringar som
bedéms mot troskelvirdet.

(Y) Annu ej offentliggjord i EUT.
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c) For riskviktsgolvet avseende kommersiella fastigheter faststills ett
troskelvérde pa 9,3 miljarder norska kronor (NOK), vilket motsvarar
1 procent av den samlade bruttoutldningen avseende bostadsfastig-
heter till norska kunder per den 30 september 2024. Troskelvardet
bor bedémas pé gruppniva, undergruppsnivd och individuell niva.
Vid bedéomning pa undergruppsnivé eller gruppniva bor alla expo-
neringar som innehas genom filialer och direkt grinsoverskridande
utlaning samt genom dotterbolag inga i berdkningen av exponeringar
som bedéms mot troskelvirdet.

VYM19
- 9. 1 Overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2
far de relevanta myndigheterna i berdrda medlemsstater undanta enskilda
nationella auktoriserade kreditinstitut som har icke-vésentliga expone-
ringar i Norge. Exponeringar som understiger de institutspecifika tros-
kelvdrden som framgér av punkt 8 ovan bedoms vara icke-vidsentliga.
Nir de relevanta myndigheterna tillimpar troskelvdrdena bor de granska
hur exponeringarna utvecklas och de bér tillimpa de norska dtgdrderna
pé tidigare undantagna enskilda nationellt auktoriserade kreditinstitut om
de relevanta troskelviardena som framgér av punkt 8 ovan Overskrids.

10. I 6verensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar
troskelvdrdena som framgér av punkt 8 ovan rekommenderade maximala
troskelvdrden. Berorda myndigheter som antar Omsesidiga atgérder far
darfor, istéllet for att tillimpa rekommenderade troskelvérden, anta ldgre
troskelvérden for sina jurisdiktioner om detta ar ldmpligt, eller anta mot-
svarande atgirder utan att anvinda ett relevant troskelvarde.

11. Om det inte finns ndgra auktoriserade kreditinstitut i medlemsstaterna
som har vésentliga exponeringar i Norge, far de relevanta myndigheterna
i de berdrda medlemsstaterna, i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommen-
dation ESRB/2015/2, besluta att inte vidta nagra atgiarder som motsvarar
de norska. I sddana fall bor de relevanta myndigheterna dock granska hur
exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man tillimpar at-
girder som motsvarar de norska om ett kreditinstitut dverskrider nagot av
troskelvérdena.

Sverige

— Ett for varje Kkreditinstitut specifikt golv pa 25 procent fér den expone-
ringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pa portfoljen av hus-
hallsexponeringar mot gildenirer med hemvist i Sverige som sikras
genom _fastigheter i enlighet med artikel 458.2 d iv i férordning (EU)
nr 575/2013, for Kkreditinstitut som éar auktoriserade i Sverige och som
tillimpar internmetoden (IRB) for att berikna de lagstadgade

kapitalkraven.

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv pd 35 procent for den expone-
ringsviktade genomsnittliga riskvikt som tillimpas pi portfoljen av fore-
tagsexponeringar som siikras genom kommersiella fastigheter (fastigheter
fysiskt beldgna i Sverige som hyrs ut i kommersiellt syfte for att ge en
hyresinkomst) samt ett for varje kreditinstitut specifikt riskviktsgolv pa
25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikt som till-
limpas pa portfoljen av vissa foretagsexponeringar i Sverige som sikras
genom bostadsfastigheter (flerbostadsfastigheter fysiskt beliigna i Sverige
som hyrs ut i kommersiellt syfte for att ge en hyresinkomst, dir antalet
bostiider i fastigheten Overstiger tre) i enlighet med artikel 458.2 d iv i
forordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som ar auktoriserade i
Sverige och som tillimpar internmetoden (IRB) for att berikna de lag-
stadgade kapitalkraven.
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1. Beskrivning av_atgdrderna

1. Den svenska atgérden, tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d iv i
forordning (EU) nr 575/2013 pé kreditinstitut som &r auktoriserade i
Sverige som tillimpar internmetoden (IRB), bestar av ett for kreditinsti-
tutet specifikt golv pa 25 procent for de exponeringsviagda genomsnittliga
riskvikter som tillimpas pa portfoljen av hushallsexponeringar mot gél-
dendrer med hemvist i Sverige som sékras genom fastigheter. Det expo-
neringsvidgda genomsnittet 4r genomsnittet av de individuella exponering-
arnas riskvikter berdknat i enlighet med artikel 154 i forordning (EU)
nr 575/2013, viktat med det relevanta exponeringsvardet. Denna atgéird
giéller pa gruppniva och individuell niva.

2. Den svenska atgirden, tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d iv i
forordning (EU) nr 575/2013 pd kreditinstitut som dr auktoriserade i
Sverige och som tillimpar internmetoden (IRB), bestdr av ett for kredit-
institutet specifikt exponeringsvigt riskviktsgolv pa 35 procent for vissa
foretagsexponeringar i Sverige som sikras genom pantritt i kommersiella
fastigheter och ett for varje kreditinstitut specifikt exponeringsvégt risk-
viktsgolv pd 25 procent for vissa foretagsexponeringar i Sverige som
sakras genom pantritt i bostadsfastigheter. Det exponeringsvigda genom-
snittet 4r genomsnittet av de individuella exponeringarnas riskvikter be-
rdknat i enlighet med artikel 153 i forordning (EU) nr 575/2013, viktat
med det relevanta exponeringsvirdet. Denna atgird omfattar inte fore-
tagsexponeringar som sdkras genom i) jordbruks- och skogsbruksfastig-
heter, ii) fastigheter som 4gs direkt av kommuner, stater eller regioner,
iii) fastigheter ddr mer 4n 50 procent av fastigheten anvinds for egen
verksamhet och iv) flerbostadsfastigheter dér syftet med fastigheten inte
ar kommersiellt (t.ex. bostadsrittsforeningar) eller dir antalet bostdder
understiger fyra. Denna atgird géller pa gruppniva och individuell niva.

VYM19
II. Omsesidighet

V M25

- 3. I enlighet med artikel 458.5 i forordning (EU) nr 575/2013 rekommen-
deras att de relevanta myndigheterna i berdrda medlemsstater antar mot-
svarande atgirder som antagits i Sverige genom att tillimpa dessa pa
nationellt auktoriserade kreditinstitut som tillimpar internmetoden (IRB)
och som har relevanta exponeringar mot Sverige, inbegripet hushalls-
exponeringar som sékras genom bostadsfastigheter och foretagsexpone-
ringar som sékras genom kommersiella fastigheter eller bostadsfastighe-
ter. Omsesidighet bor tillimpas pa gruppniva, undergruppsnivéa och indi-
viduell niva, oavsett om exponeringarna innehas genom dotterbolag, fi-
lialer eller till f6ljd av direkt gransoverskridande utléning. I enlighet med
delrekommendation C.2 bor de relevanta myndigheterna inféra samma
atgdrd som har tillimpats i Sverige av den aktiverande myndigheten inom
tre méanader efter det att denna rekommendation har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.
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4. Om samma makrotillsynsétgarder inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter samrad
med ESRB, antar en sddan makrotillsynsatgérd i enlighet med den natio-
nella lagstiftning som bést motsvarar de aktiverade makrotillsynsatgir-
derna. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande
atgirder inom fyra manader efter det att denna rekommendation har of-
fentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning (V).

III. Relevant troskelvirde

5. Atgirderna kompletteras av ett institutspecifikt troskelvirde pa 5 miljarder
svenska kronor for var och en av étgirderna som beskrivs i punkt 1
respektive 2 som riktlinje om de andra relevanta myndigheterna som
vidtar motsvarande atgérder avser tillimpa de minimis-principen.

vM25
6. 1 overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2
far de relevanta myndigheterna i den berérda medlemsstaten undanta
enskilda nationellt auktoriserade  kreditinstitut som  anvénder
internmetoden (IRB) och som har exponeringar under troskelvardet pa
5 miljarder svenska kronor for de atgdrder som beskrivs i punkt 1 re-
spektive 2. Nér de relevanta myndigheterna tillimpar troskelvardet bor de
granska hur exponeringarna utvecklas och de bor tillimpa de relevanta
svenska atgirderna pa tidigare undantagna enskilda nationellt auktorise-
rade kreditinstitut om det relevanta troskelvardet om 5 miljarder svenska
kronor Overskrids for den atgirden. Exponeringarnas vésentlighet bor
beddomas pa gruppniva, undergruppsniva och individuell nivéd, och vid
bedomningen pa undergruppsnivd och gruppniva bor alla exponeringar
som innehas genom dotterbolag eller filialer eller till foljd av direkt
gransoverskridande utléning ingd i berdkningen av exponeringar som
bedéms mot troskelvirdet.

7. Om inget nationellt auktoriserat kreditinstitut som  anvénder
internmetoden (IRB) har hushéallsexponeringar som beskrivs i punkt 1
pa mer &n 5 miljarder svenska kronor via dotterbolag eller filialer beldgna
i Sverige och/eller direkt gransoverskridande utléning, far relevanta myn-
digheter i de ber6rda medlemsstaterna besluta att inte vidta motsvarande
atgdrd 1 enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2. 1
sadana fall bor de relevanta myndigheterna granska hur exponeringarna
utvecklas och det rekommenderas att dtgérden, som beskrivs i punkt 1,
antas baserat pd 0msesidighet om ett nationellt auktoriserat kreditinstitut
som anvénder internmetoden (IRB) 6verstiger troskelvérdet pa 5 miljarder
svenska kronor.

8. Om inga nationella auktoriserade kreditinstitut som anvénder
internmetoden (IRB) har foretagsexponeringar som beskrivs i punkt 2
pa mer &n 5 miljarder svenska kronor via dotterbolag eller filialer beldgna
i Sverige och/eller direkt gransoverskridande verksamhet, far relevanta
myndigheter i de berérda medlemsstaterna besluta att inte vidta motsva-
rande atgird i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2.
I séddana fall bor de relevanta myndigheterna granska hur exponeringarna
utvecklas och det rekommenderas att atgiarden, som beskrivs i punkt 2,
antas baserat pd Omsesidighet om ett nationellt auktoriserat kreditinstitut
som anvinder internmetoden (IRB) 6verstiger troskelvérdet pa 5 miljarder
svenska kronor.

(") Se rekommendation ESRB/2019/1 for den makrotillsynsatgiard som aktiverades den
31 december 2018.
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9. I dverensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar
troskelvérdet motsvarande 5 miljarder svenska kronor ett rekommenderat
maximalt troskelvirde. Relevanta myndigheter som antar dmsesidiga at-
girder far darfor, istéllet for att tillimpa det rekommenderade troskel-
vardet, anta ett ldagre troskelvdrde for sina jurisdiktioner om detta ar
lampligt, eller anta motsvarande atgdrder utan att anvdnda ett relevant
troskelvirde.

Portugal

En sektorbaserad  systemriskbuffert pia 4 procent pa  alla
IRB-hushillsexponeringar mot fysiska personer dir sikerhet stillts i form
av bostadsfastighet beligen i Portugal.

1. Beskrivning av atgdrden

1. Den portugisiska atgarden, tillimpad i enlighet med artikel 133 i direk-
tiv 2013/36/EU pa hogsta konsolideringsniva, infor en ny sektorbaserad
systemriskbuffert (sSyRB) pa 4 procent pa alla
IRB-hushallsexponeringar mot fysiska personer dér sikerhet stillts i
form av bostadsfastighet beldgen i Portugal (badde nddlidande och
icke-nddlidande exponeringar).

2. Atgirden syftar till att 6ka motstindskraften mot ackumulerade sarbar-
heter i bolanestocken vid en mdjlig konjunkturnedgéng och/eller mot en
ovintad betydande korrigering av bostadspriserna.

II. Omsesidighet

3. Berdrda myndigheter bor anta motsvarande dtgidrd som antagits i Portu-
gal genom att tillimpa denna pa IRB-hushéllsexponeringar mot fysiska
personer dir sikerhet stéllts i form av bostadsfastighet beldgen i Portugal
(bdde nodlidande och icke-nddlidande exponeringar). Alternativt kan
Omsesidighet for atgdrden uppnds genom att anvinda foljande
COREP-rapportering: IRB-hushallsexponeringar dir sékerhet stillts i
form av bostadsfastighet gentemot personer som befinner sig i Portugal
(bade nodlidande och icke-nddlidande exponeringar)

4.  Om samma makrotillsynsatgird inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen rekommenderas de relevanta myndigheterna, efter samrad med
ESRB, tillimpa sddana makrotillsynséatgérder i enlighet med sin natio-
nella lagstiftning som bést motsvarar de éatgérder som beskrivs ovan,
inklusive antagandet av tillsynsatgérder och utdvandet av tillsynsbefo-
genheter enligt avdelning VII, kapitel 2, avsnitt IV 1 direk-
tiv 2013/36/EU.

5. Pa ansokan av Banco de Portugal bor relevanta myndigheter anta mot-
svarande atgdrder som antagits i Portugal genom att tillimpa dessa pé
hogsta konsolideringsniva.

6. Det rekommenderas att relevanta myndigheter som antar atgérder siaker-
stdller att den motsvarande atgirden 4r i kraft och tillimpas fran och med
den 1 oktober 2024.

III. Relevant troskelvirde

7. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde base-
rat pd exponeringar beldgna i Portugal som riktlinje om de andra rele-
vanta myndigheterna som vidtar motsvarande atgérder avser tillimpa de
minimis-principen. Kreditinstitut far undantas fran kravet pa en sektor-
baserad systemriskbuffert om deras relevanta sektorexponeringar inte
overstiger 1 miljard euro, vilket motsvarar cirka 1 procent av den sam-
lade bolénestocken i Portugal.
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8. 1 Overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2
ar troskelvdrdet motsvarande 1 miljarder euro ett rekommenderat max-
imalt troskelvdrde. Berérda myndigheter far darfor, istillet for att till-
lampa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett lidgre troskelvirde for
sina jurisdiktioner om detta &r ldmpligt, eller anta motsvarande atgérder
utan att anvédnda ett relevant troskelvarde. Nér de relevanta myndighe-
terna faststéller troskelvirdet bor de beakta den enskilda finansiella tjans-
televerantorens exponering for den identifierade makrotillsynsrisken i
Portugal och bedéma huruvida den kan betraktas som ej vésentliga.

9. Om det inte finns néagra auktoriserade kreditinstitut i medlemsstaterna
som har visentliga exponeringar i Portugal, far de relevanta myndighe-
terna i de berérda medlemsstaterna, i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekom-
mendation ESRB/2015/2, besluta att inte vidta nagra atgérder som mot-
svarar de portugisiska. I sddana fall bor de relevanta myndigheterna dock
granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man
tillampar atgérder som motsvarar de portugisiska om ett kreditinstitut
overskrider nagot av troskelvérdena.

Danmark

En sektorbaserad systemriskbuffert pd 7 procent for alla typer av expone-
ringar i Danmark mot icke-finansiella foretag som bedriver fastighetsverk-
samhet och utformning av byggprojekt i enlighet med unionens statistiska
niringsgrensindelning, som faststélls i forordning (EG) nr 1893/2006, med
undantaget att den del av varje exponering som ligger inom ett intervall med
en beliningsgrad pa 0 till 15 procent ska uteslutas frin de exponeringar p
vilka den sektorbaserade systemriskbufferten tillimpas.

I. Beskrivning av dtgirden

1. Den sektorbaserade systemriskbufferten pa 7 procent giller for alla in-
hemska kreditinstitut.

2. Den kommer att tillimpas pé alla typer av exponeringar i Danmark mot
icke-finansiella foretag som bedriver fastighetsverksamhet, med undantag
for allménnyttiga bostadsféreningar och bostadsrittsféreningar, och vid
utformningen av byggprojekt. Géldendrens relevanta ndringsgren anges
genom en hénvisning till unionens statistiska naringsgrensindelning som
faststélls i forordning (EG) nr 1893/2006 ().

3. Den del av varje exponering som ligger inom ett intervall med en beld-
ningsgrad pa 0 till 15 procent ska uteslutas frdn de exponeringar pa vilka
den sektorbaserade systemriskbufferten tillimpas. Belaningsgraden be-
riknas genom att dividera exponeringen med det totala aktuella (skat-
tade) marknadsvirdet for de fastigheter som stéllts som sdkerhet.

4. Atgérden kommer att tillimpas pd individuell nivd och gruppniva.

(") Faststillandet av de specifika undergrupperna av sektorexponeringar pa vilka det sektor-
baserade systemriskbuffertvirdet kommer att tillimpas grundar sig pd EBA:s riktlinjer for
lampliga undergrupper av sektorexponeringar for vilka behoriga eller utsedda myndig-
heter far tillimpa en systemriskbuffert i enlighet med artikel 133.5 f i direk-
tiv 2013/36/EU (EBA-GL-2020-13), finns pa EBA:s webbplats www.eba.europa.eu.
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II. Omsesidighet

5. Relevanta myndigheter bor anta motsvarande atgarder som antagits i
Danmark genom att tillimpa den pa alla typer av exponeringar i Dan-
mark mot icke-finansiella foretag som bedriver verksamhet inom fol-
jande néringsgrenar: “Fastighetsverksamhet” enligt Nace (') avdel-
ning ”L”, med undantag for allménnyttiga bostadsféreningar och bo-
stadsrattsforeningar och “Utformning av byggprojekt” (41.1) enligt
Nace avdelning ”F”. Fran dessa exponeringar skulle den del av varje
exponering som ligger inom ett intervall med en belaningsgrad pa 0 till
15 procent dras av.

6. P4 ansokan av det danska ministeriet for industri, ndringsliv och finans
bor relevanta myndigheter anta motsvarande atgirder som antagits i
Danmark genom att tillimpa dessa pa bade individuell och gruppniva.

7. Om samma makrotillsynsatgird inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen rekommenderas de relevanta myndigheterna, efter samrad med
ESRB, tillimpa saddana makrotillsynsatgérder i enlighet med sin natio-
nella lagstiftning som bést motsvarar de atgérder som beskrivs ovan,
inklusive antagandet av tillsynséatgérder och utdvandet av tillsynsbefo-
genheter enligt avdelning VII kapitel 2 avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU.

8. Det rekommenderas att medlemsstaterna antar denna &tgidrd inom tre
manader efter det att denna rekommendation har offentliggjorts i Euro-
peiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

9. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde base-
rat pa exponeringar beldgna i Danmark som riktlinje om de andra rele-
vanta myndigheterna som vidtar motsvarande atgérder avser tillimpa de
minimis-principen. Kreditinstitut far undantas fran kravet pa en sektor-
baserad systemriskbuffert om deras relevanta sektorexponeringar inte
overstiger 200 miljoner euro, vilket motsvarar cirka 0,3 procent av de
samlade exponeringarna mot fastighetsféretag i Danmark.

10. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2
ar troskelviardet motsvarande 200 miljoner euro ett rekommenderat max-
imalt troskelvédrde. Berdrda myndigheter far déarfor, i stdllet for att till-
lampa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett ligre troskelvirde for
sina jurisdiktioner om detta &r ldmpligt, eller anta motsvarande atgirder
utan att anvinda ett relevant troskelvarde. Nar de relevanta myndighe-
terna faststiller troskelvirdet bor de beakta den enskilda finansiella tjans-
televerantorens exponering for den identifierade makrotillsynsrisken i
Danmark och bedéma huruvida den kan betraktas som ej visentlig.

11. Om det inte finns négra auktoriserade kreditinstitut i medlemsstaterna
som har vésentliga exponeringar i Danmark, far de relevanta myndighe-
terna i de berérda medlemsstaterna, i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekom-
mendation ESRB/2015/2, besluta att inte vidta nagra atgérder som mot-
svarar de danska. I sddana fall bor de relevanta myndigheterna dock
granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man
tillimpar atgarder som motsvarar de danska om ett kreditinstitut over-
skrider nagot av troskelvardena.

(*) Nace rev. 2, statistisk néringsgrensindelning i Europeiska gemenskapen, férordning (EG)
nr 1893/2006.



02016Y0312(02) — SV — 03.12.2025 — 015.001 — 27

YM20

Italien:

Ett systemriskbuffertvirde motsvarande 0,5 procent for kreditriskexpone-
ringar och motparters Kreditriskexponeringar beligna i Italien tillimpas
fr.o.m. den 31 december 2024 fram till den 29 juni 2025; systemriskbuffert-
virde okar sedan fr.o.m. den 30 juni 2025 till 1 % for alla kreditriskexpo-
neringar och motparters kreditriskexponeringar beligna i Italien.

1.  Beskrivning av tgirden

1. Den italienska atgdrden, som tillimpas i enlighet med artikel 133 i
direktiv 2013/36/EU, bestar i att tillimpa en systemriskbuffert pa kredit-
riskexponeringar och motparters kreditriskexponeringar i Italien for alla
kreditinstitut som &r auktoriserade i Italien, pa individuell niva och pa
gruppniva.

2. Ett systemriskbuffertviarde pa 0,5 % kommer att tillimpas frén och med
den 31 december 2024 och oka till 1 % frén och med den 30 juni 2025.

II. Omsesidighet

3. Relevanta myndigheter som antar motsvarande atgérder rekommenderas
gora detta genom att tillimpa dessa pé kreditriskexponeringar och mot-
parters kreditriskexponeringar i Italien. Omsesidighet for atgirden kan
uppnds genom att anvdnda foljande COREP-rapportering: Geografisk
uppdelning av exponeringar efter géldendrens hemvist, summan av ex-
poneringarna mot hemmahorande i Italien pad rad 170, kolumn 90 i
Corep-tabell C 09.01 och rad 150, kolumn 125 i Corep-tabell C 09.02.

4. P& begiran av Banca d’Italia rekommenderas de berdérda myndigheterna
att genomfora den italienska atgdrden genom att tillimpa den pa indi-
viduell nivéd och pa gruppniva.

5. Om samma makrotillsynsatgird inte kan antas enligt den nationella lags-
tiftningen rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter sam-
rdd med ESRB, antar en sadan makrotillsynsatgird i enlighet med den
nationella lagstiftning som bdst motsvarar den aktiverade makrotillsyns-
atgérden. Detta kan inbegripa att man antar tillsynsatgérder och utdvar
tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII kapitel 2 avsnitt IV i direk-
tiv 2013/36/EU.

6. Det rekommenderas att relevanta myndigheter sikerstiller:

a) en motsvarande atgird med 0,5 % géller och tillimpas fr.o.m. den
31 december 2024 fram till den 29 juni 2025,

b) en motsvarande éatgdrd med 1 % géller och tillimpas fr.o.m. den
30 juni 2025.

III. Relevant troskelvirde

7. Atgirden kompletteras med ett institutspecifikt relevant troskelvirde ba-
serad pa exponeringar beldgna i Italien. Berérda myndigheter som vidtar
motsvarande atgérder far undanta kreditinstitut fran kravet pa system-
riskbuffert om deras relevanta exponeringar inte overstiger 25 miljarder
euro, vilket motsvarar. ca.l procent av alla kreditriskexponeringar och
motparters kreditriskexponeringar beldgna i Italien. For att identifiera
relevanta exponeringar som bor ingd i berdkningen av exponeringar
som bedéms mot troskelvirdet bor de berérda myndigheterna som ett
minimum beakta till exponeringarna inom foljande tillimpningsomrade
for Corep-rapportering: Geografisk uppdelning av exponeringar efter
gildendrens hemvist, summan av exponeringarna mot hemmahdorande i
Italien pa rad 170, kolumn 10 i Corep-tabell C09.01 och rad 150, ko-
lumn 10 i Corep-tabell C09.02.
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8. Alla exponeringar som innehas genom filialer och direkt grinsoverskri-
dande utlaning samt genom dotterbolag bor ingd i berdkningen av ex-
poneringar som bedoms mot troskelvirdet.

9. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2
ar troskelvardet motsvarande 25 miljarder euro ett rekommenderat max-
imalt troskelviarde. Berorda myndigheter far darfor, istéllet for att till-
lampa det rekommenderade troskelvérdet, anta ett lagre troskelvarde for
sina jurisdiktioner om detta &dr ldmpligt, eller anta motsvarande atgérder
utan att anvinda ett relevant troskelvdrde. Nar de relevanta myndighe-
terna faststéller ett troskelvdarde bor de beakta den enskilda finansiella
tjénsteleverantorens exponering for den identifierade makrotillsynsrisken
i Italien och bedoma huruvida den kan betraktas som ej vidsentliga.

10. Om det inte finns ndgra auktoriserade kreditinstitut i medlemsstaterna
som har visentliga exponeringar i Italien, far de relevanta myndigheterna
i de berdrda medlemsstaterna, i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommen-
dation ESRB/2015/2, besluta att inte vidta nagra dtgdrder som motsvarar
de italienska. I sadana fall bor de relevanta myndigheterna dock granska
hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man tillimpar
atgirder som motsvarar de italienska om ett kreditinstitut verskrider det
rekommenderade troskelvérdet.
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