02016Y0312(02) — PL —03.12.2025 — 015.001 — 1

Dokument ten stluzy wylacznie do celéw informacyjnych i nie ma mocy prawnej. Unijne instytucje nie ponosza Zadnej
odpowiedzialnosci za jego tres¢é. Autentyczne wersje odpowiednich aktéw prawnych, wlacznie z ich preambulami, zostaly
opublikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej i sa dostepne na stronie EUR-Lex. Bezposredni dostep do tekstow
urzedowych mozna uzyska¢ za posrednictwem linkéw zawartych w dokumencie

>B ZALECENIE EUROPEJSKIEJ RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
z dnia 15 grudnia 2015 r.

w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci Srodkéw polityki
makroostroznosciowej

(ERRS/2015/2)
(2016/C 97/02)
(Dz.U. C 97 z 12.3.2016, s. 9)

zmienione przez:

Dziennik Urzgdowy

nr strona data

> M1 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 153 1 29.4.2016
24 marca 2016 r.

> M2 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 290 1 10.8.2016
24 czerwca 2016 r.

> M3 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 431 1 15.12.2017
20 pazdziernika 2017 r.

»M4  Zalecenic Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 41 1 3.2.2018
8 stycznia 2018 r.

»MS  Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 16 lipca C 338 1 21.9.2018
2018 r.

» Mo Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 39 1 1.2.2019
5 grudnia 2018 r.

> M7 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 106 1 20.3.2019
15 stycznia 2019 r.

»M8  Zalecenic Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 217 1 1.7.2020
2 czerwca 2020 r.

»M9 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 43 1 8.2.2021
22 grudnia 2020 r.

»M10 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 222 1 11.6.2021
30 kwietnia 2021 r.

»Ml11 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 222 13 11.6.2021
24 marca 2021 r.

»M12 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 26 lipca C 358 1 7.9.2021
2021 r.

»MI13 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 174 1 28.4.2022
16 lutego 2022 r.

»Ml14 Zalecenie europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 30 marca C 206 3 23.5.2022
2022 r.

»MI1S Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia C 286 1 27.7.2022
02 czerwca 2022 r.

»M16 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 6 marca C 158 1 4.5.2023

2023 r.


http://data.europa.eu/eli/reco/2015/312(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2015/312(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2015/312(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2015/312(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2015/312(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2015/312(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2015/312(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/429(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/429(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/429(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/429(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/429(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/429(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/429(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/810(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/810(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/810(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/810(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/810(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/810(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2016/810(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2017/1215(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2017/1215(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2017/1215(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2017/1215(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2017/1215(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2017/1215(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2017/1215(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/203(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/203(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/203(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/203(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/203(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/203(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/203(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/921(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/921(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/921(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/921(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/921(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/921(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2018/921(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/201(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/201(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/201(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/201(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/201(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/201(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/201(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/320(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/320(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/320(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/320(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/320(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/320(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2019/320(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/701(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/701(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/701(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/701(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/701(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/701(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/701(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/208(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/208(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/208(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/208(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/208(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/208(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2020/208(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/611(2)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/907(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/907(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/907(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/907(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/907(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/907(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2021/907(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/428(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/428(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/428(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/428(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/428(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/428(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/428(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/523(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/523(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/523(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/523(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/523(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/523(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/523(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/727(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/727(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/727(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/727(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/727(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/727(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2022/727(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/504(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/504(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/504(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/504(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/504(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/504(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/504(1)/oj/pol

02016Y0312(02) — PL — 03.12.2025 — 015.001 — 2

> M17
> M8
> M19
> M20
> M21
> M22
> M23
> M24
> M25
> M26

> M27

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 6 lipca
2023 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia
3 pazdziernika 2023 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia
8 grudnia 2023 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 11
czerwca 2024 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 8 lipca
2024 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 27
wrzesnia 2024 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 3 grudnia
2024 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 27
czerwca 2025 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 9 lipca
2025 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 9 lipca
2025 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 4
listopada 2025 r.

C 307

C 899

C 3114

C 4775

C 5044

C 6967

C 1010

C 5111

C 5112

C 5113

C 6445

1

31.8.2023

14.11.2023

6.5.2024

29.7.2024

16.8.2024

14.11.2024

12.2.2025

22.9.2025

22.9.2025

22.9.2025

3.12.2025


http://data.europa.eu/eli/reco/2023/831(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/831(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/831(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/831(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/831(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/831(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/reco/2023/831(1)/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2023/899/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2023/899/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2023/899/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2023/899/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2023/899/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2023/899/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2023/899/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/4775/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/4775/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/4775/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/4775/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/4775/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/4775/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/4775/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/6967/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/6967/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/6967/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/6967/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/6967/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/6967/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2024/6967/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/1010/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/1010/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/1010/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/1010/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/1010/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/1010/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/1010/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5111/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5111/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5111/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5111/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5111/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5111/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5111/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5112/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5112/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5112/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5112/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5112/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5112/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5112/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/5113/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/6445/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/6445/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/6445/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/6445/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/6445/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/6445/oj/pol
http://data.europa.eu/eli/C/2025/6445/oj/pol

02016Y0312(02) — PL —03.12.2025 — 015.001 —3

ZALECENIE EUROPEJSKIEJ RADY DS. RYZYKA
SYSTEMOWEGO

z dnia 15 grudnia 2015 r.

w sprawie oceny skutkéow transgranicznych oraz dobrowolnej
wzajemnosci Srodkow polityki makroostroznosciowej

(ERRS/2015/2)
(2016/C 97/02)

SEKCIJA 1
ZALECENIA

Zalecenie A — Ocena skutkow transgranicznych wlasnych Srodkéw
polityki makroostroznosciowej odpowiednich organéw

1. Zaleca sig, aby przed przyjeciem wiasnych $rodkéw polityki makroo-
strozno$ciowej odpowiednie organy aktywujace dokonywaly oceny
skutkéw transgranicznych ich wdrozenia. Ocenie poddawane
powinny by¢ przynajmniej kanaly przenoszenia funkcjonujace
w zwiazku z korektami z tytulu ryzyka oraz arbitrazem regula-
cyjnym, przy uzyciu metodologii wskazanej w rozdziale 11 Podrecz-
nika ERRS (V).

2. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy aktywujace dokonywaty oceny
mozliwych:

a) skutkéw transgranicznych (przenoszenia dziatalnosci i arbitrazu
regulacyjnego) wdrozenia Srodkow polityki makroostrozno$ciowe;j
w ich jurysdykcji; oraz

b) skutkow transgranicznych proponowanych $rodkéw polityki
makroostroznosciowej w odniesieniu do innych panstw czlon-
kowskich oraz jednolitego rynku.

3. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy aktywujace monitorowaly przy-
najmniej raz w roku materializowanie si¢ oraz ewolucj¢ skutkow
transgranicznych wprowadzonych przez nie S$rodkow polityki
makroostrozno$ciowe;.

Zalecenie B — Powiadamianie oraz wnioski o wzajemno$¢ w odnie-
sieniu do wlasnych $rodkéw polityki makroostroznosciowej odpo-
wiednich organéw

1. Zaleca sig, aby odpowiednie organy aktywujace powiadamialty ERRS
o $rodkach polityki makroostrozno$ciowej niezwlocznie po ich przy-
jeciu i nie pozniej niz dwa tygodnie po ich przyjeciu. Powiadomienia
powinny zawiera¢ ocen¢ skutkéw transgranicznych oraz koniecz-
nosci wzajemnos$ci ze strony innych odpowiednich organéw. Odpo-
wiednie organy aktywujgce przekazuja te informacje w jgzyku
angielskim, przy uzyciu wzoréw opublikowanych na stronie interne-
towej ERRS.

2. W przypadku uznania wzajemnosci ze strony pozostatych panstw
czlonkowskich za konieczng dla zapewnienia skutecznego funkcjo-
nowania odpowiednich §rodkow zaleca si¢, aby odpowiednie organy
aktywujace przekazywaty ERRS, wraz z powiadomieniem o danym
srodku, wniosek o wzajemno$¢. Wniosek taki powinien zawierad
propozycje progu istotnosci.

(") Dostepny na stronie internetowej ERRS pod adresem www.esrb.europa.eu
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3. W przypadku aktywowania $rodkéow polityki makroostrozno-
sciowej przed przyjeciem niniejszego zalecenia lub w przypadku
gdy wzajemnos$¢ nie byla uznana za konieczng w momencie wpro-
wadzenia $rodkéw, ale odpowiedni organ aktywujacy nastgpnie
zdecydowat, ze taka wzajemno$¢ stala si¢ konieczna, zaleca sig,
aby odpowiednie organy aktywujace przekazywaly ERRS wniosek
0 wzajemnos$¢.

Zalecenie C — Wzajemno$¢ w odniesieniu do s$rodkow polityki
makroostrozno$ciowej innych odpowiednich organow

YM19
1. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnialy wzajemno$¢ w odnie-
sieniu do $rodkéw polityki makroostroznosciowej przyjetych przez inne
odpowiednie organy, co do ktorych ERRS zaleca wzajemno$¢. Zaleca si¢
odwzajemnienie nastepujacych srodkéw, wymienionych w zalgczniku:

VYM27
Austria

— sektorowy bufor ryzyka systemowego w wysokosci 1 % w odnie-
sieniu do wszystkich istotnych ekspozycji wobec przedsi¢biorstw
niefinansowych z sektora budownictwa i nieruchomosci zlokali-
zowanych w Austrii, okre§lonych zgodnie ze statystycznag klasy-
fikacjg dzialalno$ci gospodarczej w Unii (NACE), okreS$lona
w rozporzadzeniu 2023/137, z wyjatkiem stowarzyszen mieszka-
niowych nastawionych na ograniczony zysk.

VYM19
Belgia:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 9 % w odnie-
sieniu do wszystkich ekspozycji detalicznych wedlug metody
IRB wobec o0so6b fizycznych, zabezpieczonych nieruchomos$ciami
mieszkalnymi, w odniesieniu do ktorych zabezpieczenie znajduje
si¢ w Belgii, majacy zastosowanie do dnia 31 marca 2024 r.;

VM22
— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 6 % w odnie-
sieniu do wszystkich ekspozycji detalicznych wedlug metody
IRB wobec o0so6b fizycznych, zabezpieczonych nieruchomos$ciami
mieszkalnymi, w odniesieniu do ktorych zabezpieczenie znajduje
si¢ w Belgii, majacy zastosowanie od dnia 1 kwietnia 2024 r.;

VYM19
Niemcy:

v M24

— wskaznik bufora ryzyka systemowego wynoszacy 1 % w odnie-
sieniu do wszystkich ekspozycji, zaréwno detalicznych, jak
i niedetalicznych, wobec 0sob fizycznych oraz wszystkich ekspo-
zycji wobec 0sob prawnych, ktore sa zardéwno zabezpieczone
nieruchomos$ciami mieszkalnymi znajdujacymi si¢ w Niemczech,
jak 1 w odniesieniu do ktorych uznaje si¢, ze zabezpieczenie to
zmniejsza wymogi nadzorcze w zakresie funduszy wtasnych.

VYM19
Litwa

— wskaznik bufora ryzyka systemowego wynoszacy 2 % dla
wszystkich ekspozycji detalicznych wobec o0s6b fizycznych
zamieszkatych w Republice Litewskiej, ktore sa zabezpieczone
nieruchomos$ciami mieszkalnymi.

Luksemburg:

— prawnie wiazace limity pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem (limity
LTV) dla nowych kredytow hipotecznych na nieruchomos$ci miesz-
kalne znajdujace si¢ w Luksemburgu, z réznymi limitami LTV maja-
cymi zastosowanie do réznych kategorii kredytobiorcow:

a) limit LTV w wysokosci 100 % dla kredytobiorcow po raz

pierwszy kupujacych nieruchomo$ci mieszkalne, dla ktérych
nabywana nieruchomo$¢ stanowi gtéwne miejsce zamieszkania;
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YM19

b) limit LTV w wysokosci 90 % dla pozostatych kredyto-
biorcow, tj. kredytobiorcéw kupujacych nieruchomosci miesz-
kalne nie po raz pierwszy, dla ktérych nabywana nierucho-
mos$¢ stanowi gltowne miejsce zamieszkania. Limit ten jest
wdrazany w sposob proporcjonalny poprzez wylaczenie
ilosciowe. W szczegolnosci kredytodawcy mogg emitowac
15 % portfela nowych kredytow hipotecznych udzielonych
tym kredytobiorcom z LTV powyzej 90 %, ale ponizej
maksymalnego LTV wynoszacego 100 %;

¢) limit LTV w wysokos$ci 80 % dla pozostatych kredytow hipo-
tecznych (w tym w segmencie zakupu na wynajem).

Holandia:

— minimalna $rednia waga ryzyka stosowana zgodnie z art. 458
ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wobec
instytucji kredytowych dziatajacych na podstawie zezwolenia
wydanego w Holandii stosujagcych metode IRB do obliczania
regulacyjnych wymogow kapitatowych w odniesieniu do ich
portfeli ekspozycji wobec 0so6b fizycznych zabezpieczonych
nieruchomosciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Holandii.
Dla kazdej poszczegdlnej pozycji ekspozycji objetej zakresem
srodka przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 12 % czgéci kredytu,
ktéra nie przekracza 55 % wartosci rynkowej nieruchomosci
stuzacej zabezpieczeniu kredytu, a pozostatej czesSci kredytu
przypisuje si¢ wage ryzyka w wysokosci 45 %. Minimalna
srednia waga ryzyka portfela to wazona ekspozycja $rednia
wag ryzyka poszczegoélnych kredytow.

Norwegia:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 %
majacy zastosowanie do wszystkich ekspozycji zlokalizowanych
w Norwegii, stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE
Parlamentu Europejskiego i Rady (!) majacej zastosowanie do
Norwegii w dniu 31 grudnia 2022 r. zgodnie z warunkami Poro-
zumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym (%) (zwanego
dalej ,,Porozumieniem EOG”) (zwanej dalej ,.dyrektywa CRD
majaca zastosowanie do Norwegii 31 grudnia 2022 r.”) do
wszystkich instytucji kredytowych, ktore uzyskaly zezwolenie
w Norwegii;

VY M26

— 20 % warto$¢ minimalna $rednich wag ryzyka (wazonych ekspo-
zycja) dla ekspozycji na nieruchomosci mieszkalne zlokalizo-
wane w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d)
ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majacego zastoso-
wanie w Norwegii, do dnia 30 czerwca 2025 r., ktora ulega
podwyzszeniu do 25 % od dnia 1 lipca 2025 r., w odniesieniu
do instytucji kredytowych, ktore uzyskaty zezwolenie na prowa-
dzenie dziatalnosci w Norwegii i stosuja metode ratingdw
wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogow
kapitatowych;

— 35 % warto$¢ minimalna $rednich wag ryzyka (wazonych ekspo-
zycja) dla ekspozycji na nieruchomosci komercyjne zlokalizo-
wane w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d)
ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majacego zastoso-
wanie w Norwegii w odniesieniu do instytucji kredytowych,
ktore uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
w Norwegii i stosuja metod¢ IRB do obliczania regulacyjnych
wymogow kapitatowych.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
talnosci oraz nadzoru ostroznos$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmie-
niajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 wuchylajaca dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(®» Dz.U. L 1 z 3.1.1994, s. 3.
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YM19

Szwecja:

— wlasciwa dla instytucji kredytowych warto$¢ minimalna wazone;j
ekspozycja $redniej wagi ryzyka na poziomie 25 % stosowana do
portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomos$ciach wobec dhuznikow bedacych rezydentami
w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych
dziatajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
w Szwecji i stosujacych metod¢ rankingdw wewnetrznych do obli-
czania regulacyjnych wymogoéw kapitatowych;

— wlasciwa dla danej instytucji kredytowej warto§¢ minimalna
wazonej ekspozycja $redniej wagi ryzyka na poziomie 35 % stoso-
wanej do portfela ekspozycji korporacyjnych zabezpieczonych
hipotekami na nieruchomosciach komercyjnych (nieruchomo-
sciach fizycznie zlokalizowanych w Szwecji, utrzymywanych
w celach komercyjnych polegajacych na generowaniu przychodow
z wynajmu) oraz wtasciwa dla danej instytucji kredytowej warto$é
minimalna wazonej ekspozycja $redniej wagi ryzyka na poziomie
25 % stosowanej do portfela ekspozycji korporacyjnych zabezpie-
czonych hipotekami na nieruchomos$ciach mieszkalnych (budyn-
kach mieszkalnych fizycznie zlokalizowanych w Szwecji, utrzy-
mywanych w celach komercyjnych polegajacych na generowaniu
przychodéw z wynajmu, o ile liczba mieszkan w budynku prze-
kracza trzy), stosowane zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji
kredytowych dziatajacych na podstawie zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalno$ci w Szwecji 1 stosujacych metode rankingdw
wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitato-
wych.

Portugalia:

— wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci
4 % w odniesieniu do wszystkich ekspozycji detalicznych
wedlug metody IRB wobec o0sob fizycznych, zabezpieczonych
nieruchomos$ciami mieszkalnymi, w odniesieniu do ktorych
zabezpieczenie znajduje si¢ w Portugalii.

Dania:

VYM21
— wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci
7 % w odniesieniu do wszystkich rodzajow ekspozycji zlokalizo-
wanych w Danii wobec przedsi¢biorstw niefinansowych prowadza-
cych dzialalno$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci oraz
realizacji projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, zgodnie ze statystyczng klasyfikacja dziatalnosci
gospodarczej w Unii (NACE) okre$long w rozporzadzeniu (WE)
nr 1893/2006,z zastrzezeniem ze cz¢$¢ kazdej ekspozycji, ktora
miesci si¢ w przedziale wspotczynnika pokrycia nalezno$ci zabez-
pieczeniem (LTV) od 0 % do 15 %, jest wylaczona z ekspozycji, do
ktorych ma zastosowanie sektorowy bufor ryzyka systemowego.

Vv M20
Witochy:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 0,5 %
w odniesieniu do wszystkich ekspozycji na ryzyko kredytowe
i ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta zlokalizowanych
we Wiloszech, stosowany od dnia 31 grudnia 2024 r. do dnia
29 czerwca 2025 r., wzrost wskaznika bufora ryzyka systemo-
wego do wysokosci 1 % w odniesieniu do wszystkich ekspozycji
na ryzyko kredytowe i ekspozycji na ryzyko kredytowe kontra-
henta zlokalizowanych we Wtloszech, majacy zastosowanie od
dnia 30 czerwca 2025 r.
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2. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy zapewnialy wzajemnos¢ w odnie-
sieniu do $rodkéw polityki makroostroznosciowej wskazanych
w niniejszym zaleceniu poprzez wdrozenie takiego samego Srodka
polityki makroostrozno$ciowej jak ten, ktory zostal wdrozony przez
organ aktywujacy. W przypadku gdy ten sam $rodek polityki makroo-
strozno$ciowej nie jest dostgpny zgodnie z ustawodawstwem
krajowym, zaleca si¢, aby odpowiednie organy zapewnity wzajemnos¢,
po konsultacji z ERRS, poprzez przyje¢cie srodka polityki makroostroz-
nos$ciowej dostepnego w danej jurysdykcji o najbardziej réwno-
waznym skutku w stosunku do aktywowanego $rodka polityki makroo-
stroznos$ciowe;j.

3. O ile nie zaleca si¢ dochowania konkretnego terminu w zwigzku ze
wzajemnoscig $rodka polityki makroostroznos$ciowej, zaleca si¢, aby
odpowiednie organy przyjely wzajemne $rodki polityki makroostroz-
nosciowej nie pdzniej niz w terminie trzech miesigcy od opubliko-
wania ostatnich zmian do niniejszego zalecenia w Dzienniku Urze-
dowym Unii Europejskiej. O ile to mozliwe, przyjete oraz wzajemne
srodki powinny mie¢ takg samg dat¢ aktywacji.

Zalecenie D — Powiadamianie o wzajemnosci w odniesieniu do
srodkow polityki makroostroznosciowej innych odpowiednich
organow

Zaleca sig, aby odpowiednie organy powiadamiaty ERRS o zapewnianiu
wzajemnosci w odniesieniu do $rodkéw polityki makroostroznos$ciowej
innych odpowiednich organéw. Powiadomienia powinny by¢ przesytane
nie pdzniej niz w terminie miesigca od przyjecia Srodka wzajemnego.
Organy powiadamiajace przekazuja te informacje w jezyku angielskim,
przy uzyciu wzoru opublikowanego na stronie internetowej ERRS.

SEKCJA 2
IMPLEMENTACJA
1. Interpretacja

Uzyte w niniejszym zaleceniu wyrazenia oznaczaja:

a) ,,aktywacja” — zastosowanie S$rodka polityki makroostrozno-
sciowej na poziomie krajowym;

b) ,,przyjecie” — decyzj¢ podjeta przez odpowiedni organ dotyczaca
wprowadzenia, objecia wzajemnos$cig lub zmiany $rodka polityki
makroostrozno$ciowej;

¢) ,ustuga finansowa” — ustuge o charakterze bankowym, kredy-
towym, ubezpieczeniowym, zwigzanym z indywidualng emery-
tura, inwestycyjnym lub platniczym;

d) ,,$rodek polityki makroostroznosciowej” — kazdy $rodek ukierun-
kowany na zapobieganie ryzyku systemowemu w rozumieniu
art. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010 Iub jego ograni-
czanie oraz przyjety lub aktywowany przez odpowiedni organ
zgodnie z prawem Unii lub prawem krajowym;

e) ,,powiadomienie” — pisemne zawiadomienic ERRS w jezyku
angielskim przez odpowiednie organy, w tym przez EBC, zgodnie
z art. 9 rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013, dotyczace $rodka
polityki makroostrozno$ciowej zgodnie m.in. z art. 133 dyrekty-
wy 2013/36/UE i art. 458 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktore
moze stanowi¢ wniosek panstwa cztonkowskiego o wzajemno$é
zgodnie m.in. z art. 134 ust. 4 dyrektywy 2013/36/UE i art. 458
ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
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f)

g)

h)

L.

»wzajemno§¢” — uklad, na mocy ktérego odpowiedni organ
w jednej jurysdykcji stosuje ten sam $rodek polityki makroostroz-
nosciowej, jaki zostat ustalony przez odpowiedni organy aktywu-
jacy w innej jurysdykcji lub jemu rownowazny, w odniesieniu do
wszelkich instytucji finansowych znajdujacych si¢ w jego jurys-
dykcji, kiedy maja one ekspozycje na takie samo ryzyko w tej
innej jurysdykcji;

,odpowiedni organ aktywujacy” — odpowiedni organ odpowie-
dzialny za stosowanie $rodka polityki makroostroznosciowej na
poziomie krajowym;

»odpowiedni organ” — organ, ktéoremu powierzono przyjecie lub
aktywacje srodkow polityki makroostroznosciowej, w tym:

(i) wyznaczony organ zgodnie z rozdzialem 5 dyrektywy
2013/36/UE 1 art. 458 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
wlasciwy organ w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, EBC zgodnie z art. 9 ust. 1 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 1024/2013; lub

(i1) organ makroostroznosciowy o celach, ustaleniach, uprawnie-
niach, wymogach w zakresie odpowiedzialno$ci i innych
cechach wskazanych w zaleceniu Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego ERRS/2011/3 (1);

,,prog istotnosci” — prog ilosciowy, ponizej ktorego ekspozycja
indywidualnego dostawcy ustug finansowych na zidentyfikowane
ryzyko makroostrozno$ciowe w jurysdykcji, w ktorej organ akty-
wujacy stosuje $rodek polityki makroostroznosciowej, moze byé
uznana za nieistotna.

2. Wylaczenia

Odpowiednie organy moga wylaczy¢ indywidualnego dostawce
ustug finansowych podlegajacego ich jurysdykcji z obowiazku
stosowania okreslonego wzajemnego $rodka polityki makroostroz-
no$ciowej, jezeli dostawca taki ma nieistotne ekspozycje na ziden-
tyfikowane ryzyko makroostroznosciowe w jurysdykcji, w ktorej
odpowiedni organ aktywujacy stosuje przedmiotowy srodek poli-
tyki makroostroznosciowej (zasada de minimis). Odpowiednie
organy informuja ERRS o takich wylaczeniach przy uzyciu
wzoru stuzacego do powiadamiania o $rodkach wzajemnych
opublikowanego na stronie internetowej ERRS.

Na potrzeby stosowania zasady de minimis ERRS rekomenduje
prog istotnosci na podstawie propozycji odpowiedniego organu
aktywujgcego przedstawionej zgodnie z sekcja 1, zalecenie
B(2). Kalibracja progu powinna bazowa¢ na najlepszych prakty-
kach ustanowionych przez ERRS. Prog istotnosci jest rekomen-
dowang maksymalng wartosciag progows. Odpowiednie organy
przyjmujace $rodki wzajemne moga zastosowac¢ rekomendowang
warto$¢ progowsa, ustanowié, w odpowiednich przypadkach,
nizszg warto$¢ progowa dla swojej jurysdykcji lub zapewnié
wzajemnos¢ w odniesieniu do $rodka bez stosowania progu istot-
noS$ci. Stosujac zasad¢ de minimis, organy powinny monitorowac,
czy nie dochodzi do przenoszenia dziatalnosci i arbitrazu regula-
cyjnego i, jezeli to niezbedne, zamykac luk¢ prawng.

(') Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 22 grudnia

2011 r. w sprawie mandatu makroostroznosciowego organdéw krajowych
(ERRS/2011/3) (Dz.U. C 41 z 14.2.2012, s. 1).
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2. W przypadku gdy odpowiednie organy odwzajemnig i ujawnig
dany $rodek, zanim objecie go wzajemno$cig zostanie zalecone
W niniejszym zaleceniu, nie ma potrzeby zmiany $rodka wzajem-
nego, nawet jesli rozni si¢ on od Srodka wdrozonego przez organ

aktywujacy.

3. Terminy i sprawozdawczo$¢

1. Odpowiednie organy informuja ERRS oraz Rad¢ o dziataniach
podjetych w odpowiedzi na niniejsze zalecenie lub we wlasciwy
sposob uzasadniaja niepodjecie takich dzialan. Sprawozdania
podlegaja przesytaniu co dwa lata, a pierwsze z nich podlega
przestaniu do dnia 30 czerwca 2017 r. Sprawozdania powinny
zawiera¢ co najmniej:

a) informacje dotyczace treSci i czasu podjetych dziatan;

b) ocene funkcjonowania podjetych dziatan z perspektywy celow
niniejszego zalecenia;

¢) szczegdlowe uzasadnienie wylaczen przyznanych zgodnie
z zasada de minimis, a takze braku dziatan lub odej$cia od
niniejszego zalecenia, w tym wszelkich op6znien.

2. W przypadku wspolnej odpowiedzialnosci odpowiednie organy
powinny wspotpracowaé ze sobg w celu terminowego przekazania
wymaganych informacji.

3. Zachgca si¢ odpowiednie organy do informowania ERRS o projek-
towanych $rodkach polityki makroostroznosciowej w najwczes-
niejszym mozliwym terminie.

4. Wzajemny $rodek polityki makroostrozno$ciowej uwaza si¢ za
rownowazny, jezeli, w zakresie, w jakim to mozliwe:

a) ma on ten sam skutek gospodarczy;
b) ma on ten sam zakres zastosowania; oraz

¢) przewiduje on te same konsekwencje (sankcje) w przypadku
niezastosowania si¢ do niego.

M3

4. Zmiany niniejszego zalecenia

Rada Generalna zdecyduje o koniecznosci wprowadzenia zmian do
niniejszego zalecenia. Zmiany takie dotycza w szczegdlnosci wszel-
kich dodatkowych lub zmienionych $rodkéw polityki makroostrozno-
$ciowej majacych zosta¢ objetych wzajemno$cia zgodnie z zalece-
niem C oraz zwigzanych z nimi zalacznikdéw zawierajacych infor-
macje dotyczace danego $Srodka, w tym progu istotnoSci ustalonego
przez ERRS. Jezeli realizacja jednego lub wickszej liczby zalecen
wymaga podjecia inicjatyw ustawodawczych, Rada Generalna moze
takze przedluzy¢ terminy okreslone w punktach poprzedzajgcych.
W szczegblnosci Rada Generalna moze podja¢ decyzje o zmianie
niniejszego zalecenia po dokonaniu przez Komisj¢ Europejska
rewizji zasad dotyczacych obowigzkowego uznawania zgodnie
z prawem Unii lub na podstawie do$wiadczenia zdobytego podczas
funkcjonowania uktadu o dobrowolnej wzajemnosci, o ktérym mowa
W niniejszym zaleceniu.
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5. Monitorowanie i ocena

1. Sekretariat ERRS:

a) udziela pomocy odpowiednim organom poprzez ulatwianie
koordynacji sktadania sprawozdan, dostarczanie odpowiednich
wzorOw oraz, w razie potrzeby, szczegélowe okreslanie proce-
dury i terminéw w odniesieniu do zapewniania zgodnosci
z niniejszym zaleceniem;

b) weryfikuje zapewnianie zgodno$ci z niniejszym zaleceniem
przez odpowiednie organy, w tym zapewnia im wsparcie na
ich wniosek, oraz przekazuje sprawozdania dotyczace zgod-
nosci Radzie Generalne;.

2. Rada Generalna ocenia dziatania odpowiednich organéw i przed-
stawiane przez nich uzasadnienia oraz, w razie potrzeby,
stwierdza nieodpowiednie zastosowanie si¢ do niniejszego zale-
cenia lub brak odpowiedniego uzasadnienia przez odpowiednie
organy niepodjecia przez nie dziatan.
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VY M27
Austria

Sektorowy bufor ryzyka systemowego w wysokosci 1 % w odniesieniu _do
wszystkich istotnych ekspozycji wobec przedsiebiorstw niefinansowych
z sektora budownictwa i nieruchomosci zlokalizowanych w Austrii, okreslo-
nych zgodnie ze statystyczna Klasyfikacja dzialalno$ci gospodarczej
w Unii (NACE), okre$lona w rozporzadzeniu (WE) nr 1893/2006 ('), z wyjat-
kiem stowarzyszen mieszkaniowych nastawionych na ograniczony zysk.

I.  Opis s$rodka

1. Srodek austriacki, stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE,
naktada 1% wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego na
wszystkie istotne ekspozycje wobec przedsigbiorstw niefinansowych
z sektora budownictwa i nieruchomosci zlokalizowane w Austrii, ziden-
tyfikowane zgodnie ze statystyczng klasyfikacjg dziatalnosci gospodar-
czej w Unii (NACE) okreslong w rozporzadzeniu (WE) nr 1893/2006,
z wyjatkiem stowarzyszen mieszkaniowych nastawionych na ograniczony
zysk.

II. Wzajemnos$é

2. Zaleca sig¢, aby odpowiednie organy odwzajemnily S$rodek austriacki
w odniesieniu do wszystkich odpowiednich ekspozycji zlokalizowanych
w Austrii zgodnie z art. 134 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE, na zasadzie
skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej. Odpowiednie
organy powinny stosowa¢ ten $rodek do wszystkich odpowiednich
ekspozycji wobec przedsigbiorstw niefinansowych prowadzacych naste-
pujace rodzaje dziatalno$ci gospodarczej: ,,Roboty budowlane zwigzane
ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych” sklasyfiko-
wane kodem NACE F 41, ,,Specjalistyczne roboty budowlane” sklasyfi-
kowane kodem NACE F 43 oraz ,,Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomos$ci” sklasyfikowana kodem NACE M 68, z wyjatkiem stowa-
rzyszen mieszkaniowych nastawionych na ograniczony zysk.

3. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostrozno$ciowej nie jest
dostgpny w danej jurysdykcji, zgodnie z zaleceniem C(2), zaleca sig, by
odpowiednie organy stosowaly dostgpne w ich jurysdykcjach srodki poli-
tyki makroostrozno$ciowej majace najbardziej zblizony efekt do opisa-
nego powyzej Srodka, co do ktorego zaleca si¢ wzajemnosé, w tym
poprzez przyjecie $rodkow i kompetencji nadzorczych okreslonych
w tytule VII rozdziat 2 sekcja IV dyrektywy 2013/36/UE. Zastosowanie
ma standardowy trzymiesigczny okres przejsciowy po opublikowaniu
zalecenia ERRS/2025/10 w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
w celu wdrozenia $rodkow odwzajemniajacych.

III. Prég istotnosci

4. Uzupelnieniem tego Srodka jest prog istotnosci wiasciwy dla instytucji
majacy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis
przez odpowiednie organy odwzajemniajace $rodek, w wysokosci 100
milionéw EUR. Wskaznik sSyRB powinien by¢ odwzajemniony w przy-
padku osiagnigcia tego progu i powinien mie¢ zastosowanie na zasadzie
skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej. Przy dokony-
waniu oceny progu istotnos$ci na zasadzie subskonsolidowanej i skonsoli-
dowanej nalezy uwzgledni¢ wszystkie ekspozycje za posrednictwem
oddzialow, w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytow transgra-
nicznych i za posrednictwem jednostek zaleznych.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1893/2006 z dnia 20 grudnia
2006 r. w sprawie statystycznej klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej NACE Rev. 2
i zmieniajacego rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz niektore rozporzadzenia
WE w sprawie okreslonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L 393 z 30.12.20006, s. 1,
ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2006/1893/0j).
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5. Odpowiednie organy powinny monitorowac istotnos¢ ekspozycji.
Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci, o ktorym
mowa w pkt 4, stanowi zalecany prog maksymalny. Odpowiednie organy
odwzajemniajace $rodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowaé zale-
cony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢
progowa dla swojej jurysdykcji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu
do danych $rodkow bez stosowania progu istotnosci.

Belgia

Bufor ryzyka systemowego w wysokosci 6 % w odniesieniu do wszystkich
ekspozycji detalicznych wedlug metody IRB zabezpieczonych nieruchomo-
Sciami_mieszkalnymi, w_odniesieniu do ktérych zabezpieczenie znajduje sie

w_Belgii.

I.  Opis $rodka

2. Od dnia 1 kwietnia 2024 r. $rodek wprowadzony przez Belgi¢, stoso-
wany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE, naktada wskaznik
bufora ryzyka systemowego w wysokosci 6 % na ekspozycje detaliczne
wedtug metody IRB wobec o0s6b fizycznych, zabezpieczone nieruchomo-
Sciami mieszkalnymi, w przypadku ktorych zabezpieczenie znajduje si¢
w Belgii (zaréwno ekspozycje, ktorych nie dotyczy niewykonanie zobo-
wigzania, jak i ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowia-
zania).

2a. Srodek stosuje sic na zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej
i indywidualne;j.

II. Wzajemno$é

3. Wladciwym organom zaleca si¢ odwzajemnienie $rodka belgijskiego
poprzez zastosowanie go do ekspozycji detalicznych wedlug metody
IRB wobec o0s6b fizycznych zabezpieczonych nieruchomos$ciami miesz-
kalnymi, w odniesieniu do ktorych zabezpieczenie znajduje si¢ w Belgii
(zaréwno ekspozycji, ktorych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania,
jak 1 ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania). Alterna-
tywnie $rodek ten mozna odwzajemnié, stosujac nastgpujacy zakres
w sprawozdawczosci COREP: Ekspozycje detaliczne wobec 0sob fizycz-
nych wedlug metody IRB, zabezpieczone nieruchomosciami mieszkal-
nymi znajdujacymi si¢ w Belgii (zaré6wno ekspozycje, ktorych nie
dotyczy niewykonanie zobowigzania, jak i ekspozycje, ktorych dotyczy
niewykonanie zobowigzania).

4. W przypadku gdy taki sam srodek polityki makroostroznosciowej nie
jest dostepny w danej jurysdykcji, zaleca si¢, by odpowiednie organy
stosowaty dostepne w ich jurysdykcjach srodki polityki makroostrozno-
Sciowej majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej $rodka,
co do ktorego zaleca si¢ wzajemnos$¢, w tym poprzez przyjecie srodkow
i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdziat 2 sekcja IV
dyrektywy 2013/36/UE. Zaleca sig¢, aby odpowiednie organy przyjely
zblizony $rodek nie pdzniej niz trzy miesigce po opublikowaniu niniej-
szego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

4a. Na wniosek NBB/BNB zaleca si¢, aby odpowiednie organy odwzajem-
nity $rodek belgijski, stosujac go na zasadzie indywidualnej, subskonso-
lidowanej i skonsolidowanej, niezaleznie od tego, czy dane ekspozycje
sg utrzymywane za posrednictwem jednostek zaleznych lub oddziatow,
czy tez wynikajg z bezposrednich kredytow transgranicznych.

III. Prég istotnosci

5. Uzupehieniem tego $rodka jest wiasciwy dla instytucji prog istotnosci
majacy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis
przez odpowiednie organy odwzajemniajace $rodek. Instytucje moga by¢
zwolnione z wymogu bufora ryzyka systemowego, o ile ich odnosne
ekspozycje sektorowe nie przekraczaja 2 mld EUR. W zwiazku z tym
wzajemno$¢ jest wymagana wylacznie w przypadku przekroczenia progu
wilasciwego dla instytucji.

S5a. Wszystkie ekspozycje posiadane za posrednictwem oddziatow,
w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytow transgranicznych
i za posrednictwem jednostek zaleznych powinny by¢ uwzgledniane
przy obliczaniu ekspozycji ocenianych wzgledem progu istotnosci.
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6. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wyso-
kosci 2 mld EUR stanowi zalecany préog maksymalny. Odpowiednie
organy przyjmujace $rodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowaé
zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢
progowg dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu
do danego s$rodka bez stosowania progu istotnosci.

7. Jezeli w danym panstwie cztonkowskim nie ma instytucji kredytowych
posiadajacych istotne ekspozycje w Belgii, odpowiednie organy takiego
panstwa czlonkowskiego moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zale-
cenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzj¢ o nieodwzajemnianiu $rodkow
wprowadzonych w Belgii. W takim przypadku odpowiednie organy
powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby
odwzajemnity $rodek stosowany przez Belgie, gdy ktoras z instytucji
kredytowych przekroczy zalecany prog istotnosci.

Niemcy

Wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 2 % w odniesieniu do (i)
wszystkich ekspozycji wedlug metody IRB zabezpieczonych nieruchomo-
Sciami mieszkalnymi znajdujacymi si¢ w Niemczech oraz (ii) wszystkich
ekspozycji opartych na metodzie standardowej w pelni i calkowicie zabez-
pieczonych nieruchomos$ciami mieszkalnymi, o ktorych mowa w_art. 125
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére znajduja sie w Niemczech

I.  Opis $rodka

1. Niemiecki $rodek, stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE,
naktada wskaznik bufora ryzyka systemowego na poziomie 1 % w odnie-
sieniu do wszystkich ekspozycji, zardwno detalicznych, jak i niedetalicz-
nych, wobec 0sob fizycznych i prawnych, ktore sg zabezpieczone nieru-
chomosciami mieszkalnymi znajdujacymi si¢ w Niemczech.

la. Srodek ten stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej
i indywidualne;.

II. Wzajemno$é

2. Zaleca sig¢, aby odpowiednie organy zapewnily odwzajemnienie niemiec-
kiego srodka poprzez zastosowanie go do instytucji kredytowych dzia-
ajacych na podstawie zezwolenia udzielonego w danym panstwie.

3. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostroznos$ciowej nie
jest dostepny w danej jurysdykcji, zaleca si¢, by odpowiednie organy
stosowaly dostepne w ich jurysdykcjach srodki polityki makroostrozno-
Sciowej majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej $rodka,
co do ktorego zaleca si¢ wzajemnos$¢, w tym poprzez przyjecie Srodkow
i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdziat 2 sekcja IV
dyrektywy 2013/36/UE. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjety
zblizony $rodek najszybciej, jak to mozliwe, i nie pOzniej niz trzy
miesigce po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urze-
dowym Unii Europejskiej.

4a. W nastgpstwie wniosku BaFin zaleca si¢, aby odpowiednie organy
zapewnily wzajemno$¢ w odniesieniu do $rodka niemieckiego poprzez
zastosowanie go na zasadzie indywidualnej, subskonsolidowanej i skon-
solidowanej, z zastrzezeniem wyniku oceny, o ktérej mowa w ust. Sa.

III. Prég istotnosci

5. Uzupehieniem tego $rodka jest wiasciwy dla instytucji prog istotnosci
majacy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis
przez odpowiednie organy odwzajemniajace $rodek. Instytucje kredy-
towe mogg by¢ zwolnione z wymogu bufora ryzyka systemowego,
o ile ich odno$ne ekspozycje sektorowe nie przekraczaja 10 mld EUR.
W zwiazku z tym wzajemno$¢ jest wymagana wylacznie w przypadku
przekroczenia progu wihasciwego dla instytucji.
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5a. Prog istotnosci ocenia si¢ na zasadzie skonsolidowanej, subskonsolido-
wanej 1 indywidualnej. W odniesieniu do oceny progu istotnosci na
zasadzie skonsolidowanej przy obliczaniu ekspozycji ocenianych
wzgledem progu istotnosci uwzglednia si¢ wszystkie ekspozycje posia-
dane za posrednictwem oddziatéw, w zwigzku z bezposrednim udziela-
niem kredytéw transgranicznych i za posrednictwem jednostek zalez-
nych.

6. Odpowiednie organy powinny monitorowaé istotnos¢ ekspozycji.
Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wyso-
kosci 10 mld EUR stanowi zalecany prog maksymalny. Odpowiednie
organy przyjmujace $rodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowaé
zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢
progowa dla swojej jurysdykcji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu
do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.

7. Jezeli w danym panstwie cztonkowskim nie ma instytucji kredytowych
posiadajacych istotne ekspozycje w Niemczech, odpowiednie organy
takiego panstwa czlonkowskiego moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zale-
cenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzj¢ o nicodwzajemnianiu $rodka wpro-
wadzonego w Niemczech. W takim przypadku odpowiednie organy
powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby
odwzajemnily $rodek stosowany przez Niemcy, gdy ktora$ z instytucji
kredytowych przekroczy zalecany prog istotnosci.

Litwa:

Wskaznik bufora ryzyka systemowego wynoszacy 2 % dla wszystkich ekspo-
zycji detalicznych wobec 0séb fizycznych zamieszkalych w Republice Litew-
skiej, ktore sa zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi.

I.  Opis s$rodka

1. Litewski $rodek, zastosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE,
naktada wskaznik bufora ryzyka systemowego na poziomie 2 % w odnie-
sieniu do wszystkich ekspozycji detalicznych wobec osob fizycznych na
Litwie, ktore sa zabezpieczone nieruchomos$ciami mieszkalnymi.

II. Wzajemnos$é

2. Zaleca sig¢, aby odpowiednie organy zapewnily wzajemno$¢ w odnie-
sieniu do $rodka wprowadzonego na Litwie poprzez zastosowanie go
do zlokalizowanych na Litwie oddzialow bankéw dziatajacych na
podstawie zezwolenia wydanego w danym panstwie oraz bezposrednich
ekspozycji transgranicznych wobec o0sob fizycznych na Litwie, ktore sa
zabezpieczone nieruchomos$ciami mieszkalnymi. Znaczna czg$¢ catko-
witej liczby pozycji dotyczacych kredytow hipotecznych jest utrzymy-
wana przez oddziaty bankow zagranicznych dzialajace na Litwie, dlatego
zapewnienie wzajemnosci w odniesieniu do tego $rodka przez inne
panstwa cztonkowskie byloby pomocne we wspieraniu réwnych
warunkow dzialania i zapewnieniu, aby wszyscy istotni uczestnicy
rynku uwzgledniali zwigkszone ryzyko zwigzane z nieruchomos$ciami
mieszkalnymi na Litwie i zwigkszyli swoja odpornosé.

3. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostrozno$ciowej nie
jest dostepny w danej jurysdykcji, zaleca si¢, by odpowiednie organy
stosowaly dostepne w ich jurysdykcjach $rodki polityki makroostrozno-
$ciowej majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej $rodka,
co do ktorego zaleca si¢ wzajemnos$¢, w tym poprzez przyjecie srodkow
i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdziat 2 sekcja IV
dyrektywy 2013/36/UE. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjety
zblizony $rodek nie pdzniej niz cztery miesigce po opublikowaniu niniej-
szego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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1. Prég istotnosci

4. Uzupehieniem tego Srodka jest wlasciwy dla instytucji prog istotnosci
majacy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis
przez odpowiednie organy odwzajemniajace $rodek. Instytucje moga
zosta¢ zwolnione z wymogu bufora ryzyka systemowego, jezeli ich
odpowiednie ekspozycje sektorowe nie przekraczaja 50 mln EUR, co
stanowi okoto 0,5 % odpowiednich ekspozycji calego sektora instytucji
kredytowych na Litwie. W zwigzku z tym wzajemno$¢ jest wymagana
wylacznie w przypadku przekroczenia progu wlasciwego dla instytucji.

5. Uzasadnienie takiego progu:

a. Konieczne jest ograniczenie potencjalnego ryzyka fragmentacji
prawa, poniewaz ten sam prog istotnosci bedzie miat rowniez zasto-
sowanie do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwo-
lenia wydanego na Litwie;

b. Zastosowanie takiego progu istotnosci pomogloby zapewni¢ roéwne
warunki dzialania w tym sensie, ze instytucje o podobnej wielkosci
podlegaja wymogowi bufora ryzyka systemowego;

c. Prog ten ma znaczenie dla stabilno$ci finansowej, poniewaz dalszy
rozwoj ryzyka zwigzanego z nieruchomosciami mieszkalnymi bedzie
zalezal glownie od dzialah na rynku mieszkaniowym, ktore
czeSciowo zaleza od wartoéci nowych kredytow udzielonych na
zakup nieruchomoéci mieszkalnych. W zwiazku z tym $rodek ten
powinien mie¢ zastosowanie do uczestnikow rynku dziatajacych na
tym rynku, nawet jesli ich portfele kredytow hipotecznych nie sa tak
duze jak portfele najwigkszych podmiotow udzielajacych kredytow.

6. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotno$ci w wyso-
kosci 50 mln EUR stanowi zalecany prog maksymalny. Odpowiednie
organy przyjmujace $rodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowac
zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$é
progowa dla swojej jurysdykcji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu
do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.

Luksemburg:

Prawnie wigzace limity pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem (limity LTV)
dla nowych kredytow hipotecznych na nieruchomosci mieszkalne znajdujace
si¢ w Luksemburgu, z ré6znymi limitami LTV majacymi zastosowanie do
roznych Kkategorii kredytobiorcéw:

(a) limit LTV w_wysokosci 100 % dla kredytobiorcow po raz pierwszy
kupujacych nieruchomosci mieszkalne, dla ktérych nabywana nierucho-
mos¢ stanowi glowne miejsce zamieszkania;

(b) limit LTV w wysokosci 90 % dla pozostalych kredytobiorcéw, tj. kredy-
tobiorcow Kkupujacych nieruchomosci mieszkalne nie po raz pierwszy,
dla ktéorych nabywana nieruchomos$¢ stanowi glowne miejsce zamiesz-
kania. Limit ten jest wdrazany w sposéb proporcjonalny poprzez wyla-
czenie iloSciowe. W szczegélnosci kredytodawcy moga emitowaé 15 %
portfela nowych Kkredytéw hipotecznych udzielonych tym Kkredyto-
biorcom z LTV powyzej 90 %, ale ponizej maksymalnego LTV wyno-
szacego 100 %;
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(c) limit LTV w wysoko$ci 80 % dla pozostalych kredytéw hipotecznych
(w_tym w segmencie zakupu na wynajem).

I.  Opis s$rodka

1. Wladze luksemburskie uruchomily prawnie wigzace limity LTV dla
nowych kredytow hipotecznych na nieruchomosci mieszkalne polozone
w Luksemburgu. Zgodnie z zaleceniem Comité du Risque Systémique
(komitetu ds. ryzyka systemowego) (') Commission de Surveillance du
Secteur Financier (komisja nadzoru nad sektorem finansowym) (%) dzia-
lajaca w porozumieniu z Banque centrale du Luxembourg uruchomita
limity LTV, ktore roznig si¢ dla kazdej z trzech kategorii kredyto-
biorcow. Limity LTV dla kazdej z trzech kategorii sa nastgpujace:

(a) limit LTV w wysokosci 100 % dla kredytobiorcow po raz pierwszy
kupujacych nieruchomosci mieszkalne, dla ktérych nabywana nieru-
chomo$¢ stanowi glowne miejsce zamieszkania;

(b

=

limit LTV w wysokosci 90 % dla pozostatych kredytobiorcow, tj.
kredytobiorcow kupujacych nieruchomos$ci mieszkalne nie po raz
pierwszy, dla ktorych nabywana nieruchomo$¢ stanowi glowne
miejsce zamieszkania. Limit ten jest wdrazany w sposob proporcjo-
nalny poprzez wylaczenie ilosciowe. W szczegolnosci kredytodawcy
moga emitowa¢ 15 % portfela nowych kredytow hipotecznych
udzielonych tym kredytobiorcom z LTV powyzej 90 %, ale ponizej
maksymalnego LTV wynoszacego 100 %;

(c

~

limit LTV w wysokosci 80 % dla pozostatych kredytow hipotecz-
nych (w tym w segmencie zakupu na wynajem).

2. LTV to stosunek sumy wszystkich kredytow lub transz kredytow zabez-
pieczonych przez kredytobiorcg nieruchomos$cig mieszkalng w momencie
udzielenia kredytu do warto$ci tej nieruchomos$ci w tym samym czasie.

3. Limity LTV stosuje si¢ niezaleznie od rodzaju wtasnoéci (np. petna
wlasnos$¢, prawo uzytkowania, prawo wlasnosci do rzeczy obcigzonej
shuzebnoscia uzytkowania).

4. Srodek ten ma zastosowanie do kazdego prywatnego kredytobiorcy
zaciagajacego kredyt hipoteczny na zakup nieruchomosci mieszkalnej
w Luksemburgu do celow niekomercyjnych. Srodek ma roéwniez zasto-
sowanie, jezeli w celu zrealizowania tej transakcji kredytobiorca korzysta
ze struktury prawnej takiej jak przedsigbiorstwo inwestycyjne inwestu-
jace w nieruchomosci, a takze w przypadku wspdlnych wnioskow.
,Nieruchomosci mieszkalne” obejmujg grunty budowlane, niezaleznie
od tego, czy roboty budowlane s3 wykonywane bezposrednio po
nabyciu, czy tez w latach nastepnych. Srodek ma rowniez zastosowanie
w przypadku udzielenia kredytu na zakup nieruchomosci z dtugotermi-
nowa umowa dzierzawy. Nieruchomo§¢ moze by¢ przeznaczona do
zamieszkania przez wilasciciela lub na wynajem.

II. Wzajemno$é

5. Panstwom cztonkowskim, ktorych instytucje kredytowe, instytucje ubez-
pieczeniowe i podmioty zajmujace si¢ zawodowo udzielaniem kredytow
(kredytodawcy  hipoteczni) majg istotne ekspozycje kredytowe
w Luksemburgu z tytutu bezposrednich kredytow transgranicznych,
zaleca si¢ zapewnienie wzajemnosci w odniesieniu do $rodka luksembur-
skiego w ich jurysdykcji. Jezeli ten sam s$rodek nie jest dostgpny w ich
jurysdykcji w odniesieniu do wszystkich istotnych ekspozycji transgra-
nicznych, odpowiednie organy powinny zastosowaé dostepne $rodki
o skutku najbardziej rownowaznym do aktywowanego $rodka polityki
makroostroznosciowej.

(") Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux
crédits portant sur des biens immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du
Luxembourg (CRS/2020/005).

(®) CSSF Régulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour ’octroi de
crédits relatifs a des biens immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du
Luxembourg.
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6. Panstwa czlonkowskie powinny powiadomi¢ ERRS, ze odwzajemnilty
Srodek wprowadzony w Luksemburgu lub zastosowaly wylaczenia de
minimis zgodnie z zaleceniem D zalecenia ERRS/2015/2. Powiado-
mienie takie nalezy przekaza¢ nie pozniej niz miesigc po przyjeciu
srodka zapewniajacego wzajemno$¢, z wykorzystaniem odpowiedniego
wzoru opublikowanego na stronie internctowej ERRS. ERRS bedzie
publikowa¢ powiadomienia na swojej stronie internetowej, informujac
w ten sposob opini¢ publiczng o krajowych decyzjach o zapewnieniu
wzajemnosci. Publikacja taka begdzie obejmowac wszelkie wytaczenia
wprowadzone przez odwzajemniajace panstwa cztonkowskie oraz ich
zobowigzanie do monitorowania przypadkow przenoszenia dziatalnosci
i podejmowania dziatah w razie potrzeby.

7. Panstwom czlonkowskim zaleca si¢ odwzajemnienie danego S$rodka
w terminie trzech miesigcy od daty opublikowania niniejszego zalecenia
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

III. Prég istotnosci

8. Uzupetnieniem tego $rodka sa dwa progi istotnosci determinujace poten-
cjalne stosowanie zasady de minimis przez odwzajemniajace panstwa
cztonkowskie: progi istotno$ci wiasciwy dla kraju i prog istotnosci
wilasciwy dla instytucji. Prog istotnosci wiasciwy dla kraju dla wszyst-
kich transgranicznych kredytow hipotecznych dla Luksemburga wynosi
350 min EUR, co odpowiada okoto 1 % facznego krajowego rynku
mieszkaniowych kredytow hipotecznych w grudniu 2020 r. Prog istot-
nosci whasciwy dla instytucji dla wszystkich transgranicznych kredytow
hipotecznych dla Luksemburga wynosi 35 min EUR, co odpowiada
okoto 0,1 % tacznego krajowego rynku mieszkaniowych kredytow hipo-
tecznych w Luksemburgu w grudniu 2020 r. Wzajemno$¢ jest wyma-
gana wylacznie w przypadku przekroczenia zardwno progu wiasciwego
dla kraju, jak i progu wiasciwego dla instytucji.

Holandia:

Minimalna $rednia waga ryzyka stosowana przez instytucje Kredytowe
stosujace metode IRB w odniesieniu do ich portfeli ekspozycji wobec 0séb
fizycznych zabezpieczonych nieruchomos$ciami mieszkalnymi zlokalizowa-
nymi_ w_ Holandii. Dla kazdej poszczegélnej pozycji ekspozycji objetej
zakresem $rodka przypisuje sie wage ryzyka rowna 12 % cze$ci Kkredytu,
ktéra nie przekracza 55 % wartos$ci rynkowej nieruchomosci stuzacej zabez-
pieczeniu kredytu, a pozostalej czesci kredytu przypisuje si¢ wage ryzyka
w_wysokosci 45 %. Minimalna Srednia waga ryzyka portfela to wazona
ekspozycja Srednia wag ryzyka poszczegdélnych kredytow.

I.  Opis s$rodka

1. Srodek stosowany przez Holandie zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt
(vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 naktada minimalng $rednig wage
ryzyka dla utrzymywanego przez instytucje kredytowe stosujace metodg
IRB portfela ekspozycji wobec 0sob fizycznych, ktore sa zabezpieczone
hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych zlokalizowanych
w Holandii. Srodek ten nie ma zastosowania do kredytow objetych
krajowym systemem gwarancji kredytow hipotecznych.

2. Minimalng $rednig wage ryzyka oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

(a) Dla kazdej poszczegblnej pozycji ekspozycji objetej zakresem
srodka przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 12 % czesci kredytu,
ktora nie przekracza 55 % warto$ci rynkowej nieruchomosci stuzacej
zabezpieczeniu kredytu, a pozostatej czg$ci kredytu przypisuje sie
wage ryzyka w wysokosci 45 %. Wskaznik LTV, ktory ma by¢
stosowany w tym obliczeniu, nalezy okres$li¢ zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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(b) Minimalna $rednia waga ryzyka portfela to wazona ekspozycja
$rednia wag ryzyka poszczego6lnych kredytow, obliczona w sposob
wyjasniony powyzej. Poszczegblne kredyty wylaczone ze $rodka nie
sa uwzgledniane przy obliczaniu minimalnej $redniej wagi ryzyka.

3. Srodek ten nie zastepuje istniejacych wymogéw kapitatowych okreslo-
nych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i z niego wynikajacych.
Banki, do ktérych ma zastosowanie $rodek, musza obliczy¢ S$rednig
wage ryzyka czeSci portfela kredytow hipotecznych objetej tym $rod-
kiem na podstawie zar6wno zwyktych majacych zastosowanie przepisow
zawartych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, jak i przy zastosowaniu
metody okre$lonej w tym s$rodku. Obliczajac swoje wymogi kapitatowe,
musza one nastepnie zastosowa¢ wyzsza z dwoch $rednich wag ryzyka.

II. Wzajemnos$é

4. Zaleca si¢, aby wlasciwe organy zapewnily wzajemnos¢ srodka wprowa-
dzonego w Holandii, stosujac go do instytucji kredytowych dziatajacych
na podstawie zezwolenia wydanego w danym panstwie stosujacych
metod¢ IRB, ktore posiadaja ekspozycje wobec 0sob fizycznych zabez-
pieczone nieruchomos$ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Holandii,
poniewaz ich sektor bankowy moze, za sprawa ich oddzialow, by¢ lub
sta¢ si¢ bezposrednio lub posrednio narazony na ryzyko systemowe na
holenderskim rynku mieszkaniowym.

5. Zgodnie z zaleceniem C(2) odpowiednim organom zaleca si¢ stosowanie
tego samego $rodka, co $rodek wdrozony w Holandii przez organ akty-
wujacy, w terminie okreslonym w zaleceniu C(3).

6. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie
jest dostepny w danej jurysdykcji, zaleca si¢, by odpowiednie organy
stosowaly dostepne w ich jurysdykcjach srodki polityki makroostrozno-
Sciowej majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej srodka,
co do ktorego zaleca si¢ wzajemnos$¢, w tym poprzez przyjecie srodkow
i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdziat 2 sekcja IV
dyrektywy 2013/36/UE. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjety
zblizony $rodek nie pdzniej niz cztery miesigce po opublikowaniu niniej-
szego zalecenia w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

III. Prég istotnosci

7. Uzupeknieniem tego $rodka jest wiasciwy dla instytucji prog istotnosci
majacy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis
przez odpowiednie organy odwzajemniajace $rodek. Instytucje moga by¢
wylaczone ze stosowania minimalnej $redniej wagi ryzyka dla portfela
instytucji kredytowych stosujacych metod¢ IRB w odniesieniu do ekspo-
zycji wobec 0s0b fizycznych zabezpieczonych hipotekami na nierucho-
mosciach mieszkalnych zlokalizowanych w Holandii, jezeli warto$¢ ta
nie przekracza 5 mld EUR. Kredyty obj¢te krajowym systemem
gwarancji kredytéw hipotecznych nie beda uwzgledniane przy obliczaniu
progu istotnosci.

8. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wyso-
kosci 5 mld EUR stanowi zalecany prog maksymalny. Odpowiednie
organy przyjmujace $rodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowac
zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza wartos¢
progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$é w odniesieniu
do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.
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Norwegia:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 % dla ekspozycji
zlokalizowanych w Norwegii, stosowany zgodnie z art. 133 dyrekty-
wy 2013/36/UE majacej zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu
31 grudnia 2022 r. zgodnie z warunkami Porozumienia o Europejskim
Obszarze Gospodarczym (zwanego dalej ,,Porozumieniem EOG”)
(zwanej dalej ,dyrektywa CRD majaca zastosowanie do Norwegii
31 grudnia 2022 r.”) do wszystkich instytucji kredytowych, ktore uzys-
kaly zezwolenie w Norwegii;

VY M26
T — 20 % warto$¢ minimalna $rednich wag ryzyka (wazonych ekspozycja)
dla ekspozycji na nieruchomosci mieszkalne zlokalizowane w Norwegii,
stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 majacego zastosowanie w Norwegii, do dnia 30 czerwca
2025 r., ktora ulega podwyzszeniu do 25 % od dnia 1 lipca 2025 r.,
w_odniesieniu_do instytucji kredytowych, ktore uzyskaly zezwolenie na
prowadzenie dzialalno$ci w Norwegii i stosuja metode ratingow
wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogoéw kapitalo-

wych;

— 35 % warto$¢ minimalna $rednich wag ryzyka (wazonych ekspozycja)
dla _ekspozycji na nieruchomosci komercyjne zlokalizowane w Norwegii,
stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 majacego zastosowanie w Norwegii w odniesieniu do insty-
tucji_kredytowych, ktéore uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dzialal-
nosci_w_Norwegii i stosuja metod¢e IRB do obliczania regulacyjnych
wymogéw Kkapitalowych.

I. Opis $rodkéw

1. Ze skutkiem od dnia 31 grudnia 2020 r. Finansdepartementet (norweskie
ministerstwo finansow) wprowadzit trzy s$rodki makroostroznosciowe,
mianowicie: (i) bufor ryzyka systemowego dla ekspozycji zlokalizowa-
nych w Norwegii zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE; (ii) warto$¢
minimalng wagi ryzyka dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci mieszkal-
nych zlokalizowanych w Norwegii, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt
(iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majacego zastosowanie
w Norwegii do dnia 30 czerwca 2025, ktora to warto§¢ minimalna
wagi ryzyka wzrasta do 25 % od dnia 1 lipca 2025 r.; oraz (iii) warto$¢
minimalng wagi ryzyka dla ekspozycji z tytulu nieruchomosci komer-
cyjnych zlokalizowanych w Norwegii, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d)
ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majacego zastosowanie
w Norwegii.

2. Wskaznik bufora ryzyka systemowego ustala si¢ na 4,5% i ma on
zastosowanie do ekspozycji krajowych wszystkich instytucji kredyto-
wych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii, na zasadzie skonsolido-
wanej, subskonsolidowanej i indywidualne;j.

3. Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkalnych jest
dolnym progiem $redniej wagi ryzyka wlasciwym dla danej instytucji
dla ekspozycji z tytulu nieruchomosci mieszkalnych w Norwegii,
majacym zastosowanie do instytucji kredytowych stosujacych metodg
IRB na zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualne;j.
Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomos$ci mieszkalnych
dotyczy $redniej wagi ryzyka wazonej ekspozycja w portfelu nierucho-
mosci mieszkalnych. Norweskie ekspozycje z tytulu nieruchomosci
mieszkalnych nalezy rozumieé¢ jako ekspozycje detaliczne zabezpieczone
nieruchomos$ciami w Norwegii.

4.  Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomos$ci komercyjnych jest
dolnym progiem $redniej wagi ryzyka wlasciwym dla danej instytucji dla
ekspozycji z tytutu nieruchomosci komercyjnych w Norwegii, majacym
zastosowanie do instytucji kredytowych stosujacych metode IRB na
zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej. Wartosé
minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci komercyjnych dotyczy $red-
niej wagi ryzyka wazonej ekspozycja w portfelu nieruchomosci komer-
cyjnych. Norweskie ekspozycje z tytutu nieruchomo$ci komercyjnych
nalezy rozumie¢ jako ekspozycje wobec przedsigbiorstw, zabezpieczone
nieruchomos$ciami w Norwegii.
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II. Wzajemnos$¢

Sa. Zaleca sig¢, aby wlasciwe organy zapewnily wzajemno$¢ w odniesieniu
do $rodkow wprowadzonych w Norwegii dla ekspozycji zlokalizowa-
nych w Norwegii zgodnie z art. 134 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE
i art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Poniewaz zapew-
nienie wzajemnosci w odniesieniu do bufora ryzyka systemowego na
zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej, o ktérym
mowa w zaleceniu ERRS/2024/7 Europejskiej Rady ds. Ryzyka Syste-
mowego ('), moze wymaga¢ od odpowiedniego organu przyjecia
nowego krajowego srodka wzajemnego lub zmiany istniejacych srodkow
krajowych odwzajemniajacych norweski srodek bufora ryzyka systemo-
wego, zastosowanie ma standardowy trzymiesigczny okres przejsciowy
po opublikowaniu zalecenia ERRS/2024/7 w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej w celu wdrozenia $rodkow wzajemnych.

S5b. Na wniosek Finansdepartementet zaleca si¢, aby odpowiednie organy
odwzajemnialy zaré6wno $rodek norweski w postaci bufora ryzyka syste-
mowego, jak i minimalne wartosci wag ryzyka, stosujac je na zasadzie
skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualnej, niezaleznie od
tego, czy dane ekspozycje sa utrzymywane za posrednictwem jednostek
zaleznych, oddziatéw, czy tez wynikaja z bezposrednich kredytow
transgranicznych.

6. W przypadku gdy w danej jurysdykcji nie s dostgpne te same Srodki
polityki makroostroznosciowej zgodnie z zaleceniem C(2), zaleca sig,
aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly dostgpne
w ich jurysdykcjach $rodki polityki makroostrozno$ciowej o najbardziej
zblizonym skutku w stosunku do $rodkow, o ktérych mowa powyzej, co
do ktorych zaleca si¢ wzajemno$¢. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy
przyjety odpowiednie $rodki zapewniajace odwzajemnienie wskaznika
bufora ryzyka systemowego nie pdzniej niz trzy miesigce po opubliko-
waniu zalecenia ERRS/2024/7 w Dzienniku Urzedowym Unii Europej-
skiej.

III. Prég istotno$ci

8. Uzupetnieniem tych $rodkow sg wihasciwe dla instytucji progi istotnosci
ekspozycji zlokalizowanych w Norwegii determinujgce potencjalne stoso-
wanie zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajgce
srodek w nastepujacy sposob:

(a) w przypadku bufora ryzyka systemowego prog istotnosci ustala si¢
na poziomie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem wynoszacej 5 mld
NOK, co odpowiada okoto 0,16 % tacznych ekspozycji wazonych
ryzykiem instytucji kredytowych podlegajacych sprawozdawczosci
w Norwegii. Wszystkie ekspozycje utrzymywane za posrednictwem
jednostek zaleznych lub oddziatow, czy tez wynikajace z bezposred-
nich kredytow transgranicznych, powinny by¢ uwzgledniane przy
obliczaniu ekspozycji ocenianych wzglgdem progu istotnosci;

(b) w przypadku wartosci minimalnej wagi ryzyka dla nieruchomosci
mieszkalnych prog istotnosci ustala si¢ na poziomie 37,8 mld
NOK, co odpowiada 1% kredytow brutto na nieruchomos$ci miesz-
kalne udzielonych przez instytucje klientom norweskim na dzien
30 wrzesnia 2024 r. Prog istotnosci powinien by¢ oceniany na
zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualne;.
W odniesieniu do oceny progu istotnosci na zasadzie subskonsoli-
dowanej lub skonsolidowanej przy obliczaniu ekspozycji ocenia-
nych wzgledem progu istotno$ci powinno si¢ uwzglednia¢
wszystkie ekspozycje posiadane za posrednictwem oddziatow,
w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytow transgranicznych
i za posrednictwem jednostek zaleznych;

(") Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
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(¢) w przypadku warto$ci minimalnej wagi ryzyka dla nieruchomosci
komercyjnych prog istotnosci ustala si¢ na poziomie 9,3 mld NOK,
co odpowiada 1% zabezpieczonych kredytow brutto na nierucho-
mosci  komercyjne udzielonych klientom norweskim na dzien
30 wrzesnia 2024 r. Prog istotno$ci powinien by¢ oceniany na
zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywidualne;.
W odniesieniu do oceny progu istotno$ci na zasadzie subskonsoli-
dowanej lub skonsolidowanej przy obliczaniu ekspozycji ocenia-
nych wzgledem progu istotnosci powinno si¢ uwzgledniaé
wszystkie ekspozycje posiadane za posrednictwem oddziatow,
w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytow transgranicznych
i za posrednictwem jednostek zaleznych.

VYM19

- 9. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy
danego panstwa czlonkowskiego moga obja¢ zwolnieniem instytucje
kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia w danym panstwie czton-
kowskim, posiadajace ekspozycje zlokalizowane w Norwegii, ktore nie
przekraczaja progu istotnosci. Uznaje si¢, ze ekspozycje nie przekraczaja
progu istotnosci, jezeli znajduja si¢ ponizej progow istotnosci wlasciwych
dla instytucji okreslonych w ust. 8 powyzej. Stosujac progi istotnosci,
odpowiednie organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji oraz
zaleca sig, aby stosowaly $rodki stosowane przez Norwegi¢ w stosunku
do instytucji kredytowych dziatajacych na podstawie zezwolenia
w danym panstwie cztonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem
w przypadku przekroczenia progéw istotnosci okre$lonych w ust. 8
powyzej.

10. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 progi istotnosci, o ktorych
mowa w pkt 8, sg zalecanymi maksymalnymi progami. Odpowiednie
organy przyjmujace srodki wzajemne mogg zatem, zamiast stosowac
zalecone progi, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsze warto$ci
progowe dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu
do danych $rodkow bez stosowania progéow istotnosci.

11. Jezeli w danym panstwie cztonkowskim nie ma instytucji kredytowych
posiadajacych istotne ekspozycje w Norwegii, odpowiednie organy
takiego panstwa czlonkowskiego moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zale-
cenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzj¢ o nicodwzajemnianiu srodkow wpro-
wadzonych w Norwegii. W takim przypadku odpowiednie organy
powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca sig¢, aby
odwzajemnily $rodek stosowany przez Norwegig, gdy ktoras z instytucji
kredytowych przekroczy odpowiednie progi istotnosci.

Szwecja

— wlasciwa dla instytucji kredytowych warto§¢ minimalna wazonej ekspo-
zycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie 25 % stosowana do portfela
detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomo-
§ciach wobec dluznikow bedacych rezydentami w Szwecji zgodnie
z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odnie-
sieniu_do _instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia
na prowadzenie dzialalno$ci w Szwecji i stosujacych metode rankingow
wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitalowych;

— wlasciwa dla danej instytucji kredytowej warto$¢ minimalna wazonej
ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie 35 % stosowanej do port-
fela ekspozycji korporacyjnych zabezpieczonych hipotekami na nierucho-
mosciach komercyjnych (nieruchomosciach fizycznie zlokalizowanych
w_Szwecji, utrzymywanych w celach komercyjnych polegajacych na
generowaniu przychodéw z wynajmu) oraz wlasciwa dla danej instytucji
kredytowej warto$§¢ minimalna wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka
na_poziomie 25 % stosowanej do portfela ekspozycji korporacyjnych
zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych (budyn-
kach mieszkalnych fizycznie zlokalizowanych w Szwecji, utrzymywanych
w_celach komercyjnych polegajacych na generowaniu przychodow
z wynajmu, o ile liczba mieszkan w budynku przekracza trzy), stosowane
zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
w_odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w Szwecji i stosujacych metode
rankingéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogoéw kapita-

lowych.
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I. Opis $rodkéw

1. Srodek stosowany przez Szwecje zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nalozony na instytucje kredytowe
dziatajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
w Szwecji stosujace metode IRB stanowi wilasciwg dla instytucji kredy-
towych warto$¢ minimalng wazonej ekspozycja $redniej wagi ryzyka na
poziomie 25 % stosowana do portfela detalicznych ekspozycji zabezpie-
czonych hipotekami na nieruchomosciach wobec dluznikéw bedacych
rezydentami w Szwecji. Srednia wazona ekspozycja jest $rednia wag
ryzyka poszczegbélnych ekspozycji obliczong zgodnie z art. 154 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednig wartoscig ekspozycji.
Srodek ten stosuje si¢ na zasadzie skonsolidowanej i indywidualnej.

2. Szwedzki $rodek zastosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nalozony na instytucje kredytowe
posiadajace zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w Szwecji stosujace
metod¢ IRB obejmuje minimalny poziom wag ryzyka wazonych ekspo-
zycja specyficzny dla danej instytucji kredytowej w wysokosci 35 % dla
niektorych ekspozycji wobec przedsigbiorstw w Szwecji zabezpieczonych
hipotekami na nieruchomosciach komercyjnych oraz minimalny poziom
wag ryzyka wazonych ekspozycja specyficzny dla danej instytucji kredy-
towej w wysokosci 25 % dla niektorych ekspozycji wobec przedsig-
biorstw w Szwecji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach
mieszkalnych. Srednia wazona ekspozycja jest $rednia wag ryzyka
poszczegdlnych ekspozycji obliczona zgodnie z art. 153 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 wazona odpowiedniag wartoscia ekspozycji.
Srodek ten nie obejmuje ekspozycji wobec przedsigbiorstw zabezpieczo-
nych na: (i) nieruchomosciach rolnych; (ii) nieruchomos$ciach stanowia-
cych bezposrednig wiasnos¢ gmin miejskich, prowincji lub regionow;
(iii) nieruchomosciach, ktoérych ponad 50 % jest wykorzystywana na
prowadzenie wlasnej dziatalno$ci gospodarczej; (iv) nieruchomosciach
wielorodzinnych, w przypadku ktérych przeznaczenie nieruchomosci
nie jest komercyjne (np. spoldzielnie mieszkaniowe bedace wilasnosciag
rezydentéw i nienastawione na zysk) lub w ktorych liczba lokali miesz-
kalnych jest mniejsza niz cztery. Srodek ten stosuje si¢ na zasadzie
skonsolidowanej i indywidualne;.

YM19
II. Wzajemnos$é

v M25

3. Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca sig¢
odpowiednim organom zainteresowanych panstw czlonkowskich, aby
odwzajemnity szwedzkie $rodki poprzez zastosowanie ich do instytucji
kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia udzielonego
w danym panstwie, stosujacych metode IRB, ktore posiadaja odpo-
wiednie ekspozycje wobec Szwecji, w tym ekspozycje detaliczne zabez-
pieczone nieruchomosciami mieszkalnymi oraz ekspozycje korporacyjne
zabezpieczone nieruchomosciami komercyjnymi lub mieszkalnymi.
Wzajemno$¢ powinna mie¢ zastosowanie na zasadzie skonsolidowanej,
subskonsolidowanej i indywidualnej, niezaleznie od tego, czy ekspozycje
sa utrzymywane za posrednictwem jednostek zaleznych, oddziatéw, czy
wynikaja z bezposrednich kredytow transgranicznych. Zgodnie z zalece-
niem C(2) zaleca si¢ odpowiednim organom wdrozenie tego samego
srodka, ktory jest stosowany w Szwecji, przez organ aktywujacy nie
pézniej niz trzy miesigce po opublikowaniu niniejszego zalecenia
w Drzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
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4. W przypadku gdy te same $rodki polityki makroostroznosciowej nie sg
dostgpne w danej jurysdykcji, zaleca si¢, aby odpowiednie organy, po
konsultacji z ERRS, zastosowaly $rodek polityki makroostrozno$ciowej
dostepny w ich jurysdykcji o najbardziej zblizonym skutku w stosunku
do $rodkéw, o ktorych mowa powyzej, co do ktorych zaleca si¢ wzajem-
nos$¢. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjely zblizone $rodki nie
pOzniej niz cztery miesigce po opublikowaniu odpowiedniego zalecenia
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej (V).

III. Prég istotno$ci

5. Uzupelnieniem tych srodkow jest okreslony dla danej instytucji prog
istotnosci w wysokosci 5 mld SEK dla kazdego ze srodkow opisanych
odpowiednio w ust. 1 i 2, ukierunkowujacy potencjalne stosowanie
zasady de minimis przez wilasciwe organy, ktore odwzajemniajg dany
$rodek.

v M25

6. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy
danego panstwa cztonkowskiego moga obja¢ wylaczeniem indywidualne
instytucje kredytowe dziatajace na podstawie zezwolenia w danym
panstwie i stosujace metode IRB, ktorych ekspozycje nie przekraczajg
progu istotno$ci wynoszacego 5 mld SEK, w odniesieniu do $rodkow
opisanych odpowiednio w ust. 1 i 2. Stosujac prog istotnosci, odpo-
wiednie organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji oraz powinny
stosowa¢ odpowiednie $rodki stosowane przez Szwecj¢ w stosunku do
poszczegolnych instytucji kredytowych dziatajgcych na podstawie zezwo-
lenia na prowadzenie dzialalnosci w danym panstwie czlonkowskim
uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku przekroczenia progu istot-
nosci w wysokosci 5 mld SEK. Istotno$¢ ekspozycji powinna by¢
oceniana na zasadzie skonsolidowanej, subskonsolidowanej i indywi-
dualnej, a przy jej ocenie na zasadzie subskonsolidowanej i skonsolido-
wanej powinno si¢ uwzglednia¢ wszystkie ekspozycje posiadane za
posrednictwem jednostek zaleznych, za posrednictwem oddziatow lub
w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytow transgranicznych.

7. W przypadku gdy zadna dzialajaca na podstawie zezwolenia wydanego
w danym panstwie instytucja kredytowa stosujaca metode IRB nie
posiada ekspozycji detalicznych, o ktorych mowa w pkt 1, przekracza-
jacych 5 mld SEK, za posrednictwem jednostek zaleznych lub oddziatéw
zlokalizowanych w Szwecji lub w zwigzku z bezposrednim udzielaniem
kredytow transgranicznych, odpowiednie organy zainteresowanych
panstw  cztonkowskich moga, =zgodnie =z sekcja 2.2.1 zale-
cenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzje o niecodwzajemnianiu tego $rodka.
W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowac istotno$é¢
ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnity $rodek, o ktorym
mowa w pkt 1, gdy dzialajaca na podstawie zezwolenia wydanego
w danym panstwie instytucja kredytowa stosujaca metode IRB prze-
kroczy prog S5 mld SEK.

8. W przypadku gdy zadna dziatajgca na podstawie zezwolenia wydanego
w danym panstwie instytucja kredytowa stosujaca metode IRB nie
posiada ekspozycji korporacyjnych, o ktorych mowa w pkt 2, przekra-
czajacych 5 mld SEK, za posrednictwem jednostek zaleznych Iub
oddziatow zlokalizowanych w Szwecji lub w zwigzku z bezposrednim
udzielaniem kredytow transgranicznych, odpowiednie organy zaintereso-
wanych panstw czlonkowskich moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zale-
cenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzje o nieodwzajemnianiu tego $rodka.
W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowac istotno$é¢
ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnity $rodek, o ktorym
mowa w pkt 2, gdy dzialajaca na podstawie zezwolenia wydanego
w danym panstwie instytucja kredytowa stosujaca metode¢ IRB prze-
kroczy prog 5 mld SEK.

(') Zob. zalecenie ERRS/2019/1 dotyczace $rodka polityki makroostrozno$ciowej urucho-
mionego w dniu 31 grudnia 2018 r.
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9. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wyso-
kosci 5 mld SEK stanowi zalecany prog maksymalny. Odpowiednie
organy odwzajemniajace Srodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowaé
zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢
progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu
do danych $rodkow bez stosowania progu istotnosci.

Portugalia

Wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4 %
w_odniesieniu_do wszystkich ekspozycji detalicznych wedlug metody IRB
wobec o0s0b fizycznych, zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi,
w_odniesieniu_do ktorych zabezpieczenie znajduje sie w Portugalii;

I.  Opis $rodka

1. Portugalski $rodek, stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE
na najwyzszym poziomie konsolidacji, aktywuje nowy wskaznik sSyRB
w wysokosci 4 % na ekspozycje detaliczne wedtug metody IRB wobec
0s0b  fizycznych, zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi,
w przypadku ktorych zabezpieczenie znajduje si¢ w Portugalii (zar6wno
ekspozycje, ktorych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania, jak i ekspo-
zycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania).

2. Srodek ten ma na celu zwigkszenie odpornosci na nagromadzona podat-
no$¢ na zagrozenia zwigzane z kredytami hipotecznymi w przypadku
potencjalnego pogorszenia cyklu koniunkturalnego lub na nieoczekiwang
znaczng korekte cen nieruchomosci mieszkalnych.

II. Wzajemno$é

3. Wiasciwym organom zaleca si¢ odwzajemnienie $rodka portugalskiego
poprzez zastosowanie go do ekspozycji detalicznych wedlug metody
IRB wobec 0s6b fizycznych zabezpieczonych nieruchomo$ciami miesz-
kalnymi, w odniesieniu do ktorych zabezpieczenie znajduje si¢ w Portu-
galii (zarowno ekspozycji, ktorych nie dotyczy niewykonanie zobowia-
zania, jak i1 ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania).
Alternatywnie $rodek ten mozna odwzajemnié, stosujac nastgpujacy
zakres w sprawozdawczosci COREP: Ekspozycje detaliczne wobec
0s0b fizycznych wedlug metody IRB, zabezpieczone nieruchomos$ciami
mieszkalnymi znajdujacymi si¢ w Portugalii (zarowno ekspozycje,
ktorych nie dotyczy niewykonanie zobowiazania, jak i ekspozycje,
ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania).

4. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie
jest dostepny w danej jurysdykcji, zaleca si¢, by odpowiednie organy
stosowaly dostepne w ich jurysdykcjach srodki polityki makroostrozno-
Sciowej majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej srodka,
co do ktorego zaleca si¢ wzajemnos$¢, w tym poprzez przyjecie srodkow
i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdziat 2 sekcja IV
dyrektywy 2013/36/UE.

5. Na wniosek Banco de Portugal zaleca si¢, aby odpowiednie organy
odwzajemnity $rodek portugalski, stosujagc go na najwyzszym poziomie
konsolidacji.

6. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy zapewnily stosowanie $rodka
wzajemnego i jego przestrzeganie od dnia 1 pazdziernika 2024 r.

III. Prég istotnosci

7. Uzupehieniem tego $rodka jest whasciwy dla instytucji prog istotnosci
ekspozycji zlokalizowanych w Portugalii determinujacy potencjalne
stosowanie zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemnia-
jace srodek. Instytucje kredytowe moga zosta¢ zwolnione z wymogu
dotyczacego sektorowego bufora ryzyka systemowego, o ile ich odpo-
wiednie ekspozycje sektorowe nie przekraczaja kwoty 1 mld EUR, co
odpowiada okoto 1 % stanu kredytow na zakup nieruchomo$ci miesz-
kaniowych w Portugalii.
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8. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wyso-
kosci 1 mld EUR stanowi zalecany prog maksymalny. Odpowiednie
organy moga zatem, zamiast stosowac zalecony prog, ustanowi¢, w odpo-
wiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji
lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu do danego $rodka bez stoso-
wania progu istotnosci. Przy ustalaniu progu istotnosci wlasciwe organy
powinny wzigé¢ pod uwage ekspozycj¢ poszczegdlnych dostawcow ustug
finansowych na zidentyfikowane ryzyko makroostroznosciowe w Portu-
galii i oceni¢, czy mozna jg uzna¢ za nieistotng.

9. Jezeli w danym panstwie cztonkowskim nie ma instytucji kredytowych
posiadajacych istotne ekspozycje w Portugalii, odpowiednie organy
takiego panstwa czlonkowskiego moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zale-
cenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzj¢ o nieodwzajemnianiu $rodkow
wprowadzonych w Portugalii. W takim przypadku odpowiednie organy
powinny monitorowaé istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca sig, aby
odwzajemnity $rodek stosowany przez Portugalie, gdy ktoras z instytucji
kredytowych przekroczy odpowiednie progi istotnosci.

Dania

YM21

T Wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci 7 %
w_odniesieniu do wszystkich rodzajow ekspozycji zlokalizowanych w Danii
wobec przedsiebiorstw niefinansowych prowadzacych dzialalno§¢ zwiazana
z obsluga rynku nieruchomosci oraz w zakresie projektow budowlanych
zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw okreslonych zgodnie ze statystyczng
klasyfikacja dzialalnosci gospodarczej w Unii okre§lona w rozporza-
dzeniu (WE) nr 1893/2006,z zastrzezeniem ze czeS¢ kazdej ekspozycji,
ktora miesci sie w przedziale wspélczynnika pokrycia naleznos$ci zabezpie-
czeniem (LTV) od 0 % do 15 %, jest wylaczona z ekspozycji, do ktéorych ma
zastosowanie sektorowy bufor ryzyka systemowego.

I.  Opis $rodka

1. Wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci 7 %
bedzie miat zastosowanie do wszystkich krajowych instytucji
kredytowych.

2. Wskaznik ten begdzie miat zastosowanie do wszystkich rodzajow ekspo-
zycji zlokalizowanych w Danii wobec przedsigbiorstw niefinansowych
prowadzacych dziatalno$¢ zwigzana z obslugg rynku nieruchomosci,
z wyjatkiem towarzystw budownictwa spotecznego i spotdzielni miesz-
kaniowych, oraz w zakresie realizacji projektéw budowlanych zwigza-
nych ze wznoszeniem budynkéw. Odpowiednia dziatalno$¢ gospodarcza
dhuznika okre$la si¢ poprzez odniesienie do statystycznej klasyfikacji
dziatalnosci gospodarczej w Unii okreslonej w rozporzadzeniu (WE)
nr 1893/2006 (V).

3. Czes¢ kazdej ekspozycji, ktora miesci si¢ w przedziale wspotczynnika
pokrycia naleznosci zabezpieczeniem (LTV) od 0 % do 15 %, jest
wylaczona z ekspozycji, do ktorych ma zastosowanie sektorowy bufor
ryzyka systemowego. Wspotczynnik pokrycia naleznosci zabezpiecze-
niem oblicza si¢, dzielac ekspozycje przez calkowita biezaca (szacun-
kowa)  wartos¢ rynkowag nieruchomo$ci  przekazanych  jako
zabezpieczenie.

4. Srodek bedzie miat zastosowanie na zasadzie indywidualnej i skonsoli-
dowane;j.

(") Okreslenie konkretnych podzbioréw ekspozycji sektorowych, do ktorych bedzie stoso-
wany wskaznik sSyRB, opiera si¢ na wytycznych EUNB dotyczacych stosownych
podzbioréw ekspozycji sektorowych, do ktorych wilasciwe lub wyznaczone organy
moga zastosowac¢ bufor ryzyka systemowego zgodnie z art. 133 ust. 5 lit. f) dyrekty-
wy 2013/36/UE (EBA-GL-2020-13), dostgpnych na stronie internetowej EUNB pod
adresem www.eba.europa.eu.
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II. Wzajemnos$¢

5. Zaleca sig¢, aby odpowiednie organy odwzajemnily $rodek stosowany
w Danii poprzez zastosowanie go do wszystkich rodzajow ekspozycji
zlokalizowanych w Danii wobec przedsigbiorstw niefinansowych prowa-
dzacych okreslong dziatalno$¢ gospodarcza, ktora okresla si¢ w nastepu-
jacy sposob: ,,Dzialalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomos$ci”
wedlug kodu NACE (') ,L”, z wyjatkiem towarzystw budownictwa
spotecznego i spoOldzielni mieszkaniowych oraz ,,Realizacja projektow
budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw” (41.1) wedtug
kodu NACE ,,F”. Od tych ekspozycji nalezy odja¢ czg¢$¢ kazdej ekspo-
zycji mieszczaca si¢ w zakresie od 0 % do 15 % wspotczynnika
pokrycia naleznosci zabezpieczeniem.

6. Na wniosek dunskiego ministerstwa przemyshu, biznesu i finansow
zaleca si¢, aby odpowiednie organy odwzajemnity $rodek dunski,
poprzez zastosowanie go na zasadzie indywidualnej i skonsolidowane;j.

7. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie
jest dostegpny w danej jurysdykcji, zaleca si¢, by odpowiednie organy
stosowaly dostgpne w ich jurysdykcjach srodki polityki makroostrozno-
Sciowej majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej srodka,
co do ktorego zaleca si¢ wzajemno$¢, w tym poprzez przyjecie srodkow
i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdziat 2 sekcja IV
dyrektywy 2013/36/UE.

8. Panstwom czlonkowskim zaleca si¢ odwzajemnienie tego S$rodka
w terminie trzech miesi¢gcy od daty opublikowania niniejszego zalecenia
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskie;.

1. Prég istotnosci

9. Uzupetnieniem tego $rodka jest wlasciwy dla instytucji prog istotnosci
ekspozycji zlokalizowanych w Danii determinujacy potencjalne stoso-
wanie zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajgce
srodek. Instytucje kredytowe moga zosta¢ zwolnione z wymogu doty-
czacego sektorowego bufora ryzyka systemowego, o ile ich odpowiednie
ekspozycje sektorowe nie przekraczaja kwoty 200 mln EUR, co odpo-
wiada okoto 0,3 % calkowitych ekspozycji wobec przedsigbiorstw
prowadzacych dzialalno$¢ zwiazang z nieruchomosciami w Danii.

10. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wyso-
kosci 200 mln EUR stanowi zalecany prég maksymalny. Odpowiednie
organy moga zatem, zamiast stosowac zalecony prog, ustanowi¢, w odpo-
wiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji
lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu do danego s$rodka bez stoso-
wania progu istotnosci. Przy ustalaniu progu istotnosci wlasciwe organy
powinny wzia¢ pod uwage ekspozycj¢ poszczegélnych dostawcow ustug
finansowych na zidentyfikowane ryzyko makroostroznosciowe w Danii
i oceni¢, czy mozna jg uznac za nieistotng.

11. Jezeli w danym panstwie czlonkowskim nie ma instytucji kredytowych
posiadajacych istotne ekspozycje w Danii, odpowiednie organy takiego
panstwa czlonkowskiego moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zale-
cenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzj¢ o nieodwzajemnianiu $rodkow
wprowadzonych w Danii. W takim przypadku odpowiednie organy
powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca sig, aby
odwzajemnity $rodek stosowany przez Danig, gdy ktora$ z instytucji
kredytowych przekroczy odpowiednie progi istotnosci.

(") NACE Rev. 2, statystyczna klasyfikacja dzialalno$ci gospodarczej w Unii Europejskiej,
rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006.
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Wiochy:

wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 0,5 % w odniesieniu do
wszystkich ekspozycji na ryzyko kredytowe i ekspozycji na ryzyko Kkredy-
towe kontrahenta zlokalizowanych we Wloszech, stosowany od dnia
31 grudnia 2024 r. do dnia 29 czerwca 2025 r., wzrost wskaznika bufora
ryzyka systemowego do wysokosci 1 % w odniesieniu do wszystkich ekspo-
zycji na ryzyko Kkredytowe i ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta
zlokalizowanych we Wloszech, majacy zastosowanie od dnia 30 czerwca
2025 r.

I.  Opis s$rodka

1. Srodek wioski, stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE,
polega na stosowaniu bufora ryzyka systemowego w stosunku do ekspo-
zycji na ryzyko kredytowe i ekspozycji na ryzyko kredytowe kontra-
henta zlokalizowanych we Wtoszech dotyczacych wszystkich instytucji
kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia udzielonego we
Wiloszech, na zasadzie indywidualnej i skonsolidowanej.

2. Wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 0,5 % bedzie miat
zastosowanie od dnia 31 grudnia 2024 r., a od dnia 30 czerwca 2025 r.
wzro$nie do 1 %.

II. Wzajemno$é

3. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy zapewnily wzajemno$¢ w odnie-
sieniu do wloskiego s$rodka poprzez zastosowanie go do ekspozycji
bankéw na ryzyko kredytowe i ekspozycji na ryzyko kredytowe kontra-
henta zlokalizowanych we Wioszech. Srodek ten mozna odwzajemnié,
stosujac nastepujacy zakres w sprawozdawczosci COREP: Podziat
geograficzny ekspozycji wedlug siedziby dtuznika, suma ekspozycji
wobec rezydentow Wiloch w wierszu 170, kolumna 90 w tabeli
COREP C 09.01 i wierszu 150, kolumna 125 w tabeli COREP C 09.02.

4. Na wniosek Banca d’Italia zaleca si¢, aby wlasciwe organy zapewnity
wzajemnos¢ wloskiego $rodka poprzez zastosowanie go na zasadzie
indywidualnej i skonsolidowane;.

5. W przypadku gdy ten sam s$rodek polityki makroostroznosciowej nie jest
dostepny w danej jurysdykcji, zaleca si¢, aby odpowiednie organy, po
konsultacji z ERRS, zastosowaly $rodek polityki makroostroznosciowe;j
dostgpny w ich jurysdykcji o najbardziej zblizonym skutku w stosunku
do srodka, o ktorym mowa powyzej, co do ktorego zaleca si¢ wzajem-
no$¢. Moze to oznaczaé przyjecie srodkow i kompetencji nadzorczych
okreslonych w tytule VII, rozdziale 2, sekcji IV dyrektywy 2013/36/UE.

6. Zaleca sig, aby wlasciwe organy zapewnity:

a) stosowanie $rodka wzajemnego przewidujacego wskaznik w wyso-
kosci 0,5 % 1 jego przestrzeganie od 31 grudnia 2024 r. do
29 czerwca 2025 r.;

b) stosowanie $rodka wzajemnego przewidujacego wskaznk w wysokosci
1 % i jego przestrzeganie od 30 czerwca 2025 r.

III. Prég istotnosci

7. Uzupelnieniem tego Srodka jest wlasciwy dla instytucji prog istotnosci
ekspozycji zlokalizowanych we Wloszech. Odpowiednie organy zapew-
niajace wzajemno$¢ tego srodka moga zwolni¢ instytucje kredytowe
z wymogu w zakresie bufora ryzyka systemowego, o ile ich odnosne
ekspozycje nie przekraczaja progu istotnosci wynoszacego 25 mld EUR,
co odpowiada okoto 1 % wszystkich ekspozycji na ryzyko kredytowe
i ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta zlokalizowanych we
Wioszech. W celu okreslenia odpowiednich ekspozycji, ktore nalezy
uwzgledni¢ przy obliczaniu ekspozycji ocenianych wzgledem progu
istotnosci, odpowiednie organy powinny uwzgledni¢ co najmniej ekspo-
zycje objete nastepujacym zakresem sprawozdawczosci COREP: Podziat
geograficzny ekspozycji wedlug siedziby dtuznika, suma ekspozycji
wobec rezydentow Wiloch w wierszu 170, kolumna 10 w tabeli
COREP C09.01 i wierszu 150, kolumna 10 w tabeli COREP C09.02.
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8. Wszystkie ekspozycje posiadane za posrednictwem oddziatow,
w zwigzku z bezposrednim udzielaniem kredytow transgranicznych
i za posrednictwem jednostek zaleznych powinny by¢ uwzgledniane
przy obliczaniu ekspozycji ocenianych wzgledem progu istotnosci.

9. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wyso-
kosci 25 mld EUR stanowi zalecany prog maksymalny. Odpowiednie
organy moga zatem, zamiast stosowac zalecany prog, ustanowi¢, w odpo-
wiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykcji
lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu do danego $rodka bez stoso-
wania progu istotnosci. Przy ustalaniu progu istotnosci wlasciwe organy
powinny wzig¢ pod uwage kazda z ekspozycji poszczegdlnych
dostawcow ustug finansowych na zidentyfikowane ryzyko makroostroz-
nosciowe we Wloszech i oceni¢, czy mozna ja uzna¢ za nieistotna.

10. Jezeli w danym panstwie cztonkowskim nie ma instytucji kredytowych
posiadajacych istotne ekspozycje we Wloszech, odpowiednie organy
takiego panstwa czlonkowskiego moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zale-
cenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzje o nieodwzajemnianiu $rodka wpro-
wadzonego we Wiloszech. W takim przypadku odpowiednie organy
powinny monitorowac istotnos$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby
odwzajemnity $rodek stosowany przez Wilochy, gdy ktdras z instytucji
kredytowych przekroczy zalecany prog istotnosci.
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