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DET EUROPAISKE UDVALG FOR SYSTEMISKE RISICIS
HENSTILLING

af 15. december 2015

om vurderingen af graenseoverskridende virkninger af og frivillig
gensidighed vedrerende makroprudentielle politiske
foranstaltninger

(ESRB/2015/2)
(2016/C 97/02)

AFDELING 1
HENSTILLINGER

Henstilling A — Vurdering af de granseoverskridende virkninger
af de relevante myndigheders egne makroprudentielle politiske
foranstaltninger

1. Det anbefales, at de relevante aktiverende myndigheder vurderer de
grenseoverskridende virkninger af gennemferelsen af deres egne
makroprudentielle politiske foranstaltninger, for de vedtager dem.
Som minimum ber de afsmittende virkninger som folge af risikoju-
steringer og regelarbitrage vurderes ved anvendelse af metoden, der
er fastsat i kapitel 11 i ESRB's Handbook.

2. Det anbefales, at de relevante aktiverende myndigheder vurderer de
mulige:

a) grenseoverskridende virkninger (lakager og regelarbitrage) af
gennemforelsen af de makroprudentielle politiske foranstaltninger
i deres jurisdiktion, og

b) graenseoverskridende virkninger pa andre medlemsstater og det
indre marked af alle forslag til makroprudentielle politiske
foranstaltninger.

3. Det anbefales, at de relevante aktiverende myndigheder mindst en
gang om dret overvager, om de grenseoverskridende virkninger af de
makroprudentielle politiske foranstaltninger, som de har gennemfort,
er indtrddt, og hvordan de har udviklet sig.

Henstilling B — Underretning og anmodning om gensidighed
vedrerende de relevante myndigheders egne makroprudentielle poli-
tiske foranstaltninger

1. Det anbefales, at de relevante aktiverende myndigheder underretter
ESRB om de makroprudentielle politiske foranstaltninger sa snart de
er vedtaget, og senest to uger efter at de er blevet vedtaget. Under-
retningerne ber indeholde en vurdering af de grenseoverskridende
virkninger, og om det er nedvendigt at have opnéet gensidighed fra
de andre relevante myndigheder. De relevante aktiverende myndig-
heder anmodes om at tilvejebringe oplysningerne pa engelsk og at
anvende de skabeloner, som er offentliggjort p4 ESRB's websted.

2. Hvis gensidighed fra de andre medlemsstater anses for at vere
nedvendigt for at sikre de relevante foranstaltningers effektive funk-
tion, anbefales det, at de relevante aktiverende myndigheder frem-
sender en anmodning om gensidighed til ESRB sammen med under-
retningen om foranstaltningen. Anmodningen ber omfatte et forslag
til en vasentlighedsterskel.
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3. Hvis de makroprudentielle politiske foranstaltninger blev aktiveret
for vedtagelsen af denne henstilling, eller hvis gensidighed ikke
blev anset for at vere nedvendig, da foranstaltningerne forst blev
gennemfort, men den relevante aktiverende myndighed efterfolgende
beslutter, at gensidighed er blevet nedvendig, anbefales det, at de
relevante aktiverende myndigheder fremsender en anmodning om
gensidighed til ESRB.

Henstilling C — Gensidighed vedrerende andre relevante myndig-
heders makroprudentielle politiske foranstaltninger

VYM19
1. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer de makropru-
dentielle politiske foranstaltninger, som andre relevante myndigheder
har vedtaget, og som ESRB anbefaler modsvares. Det henstilles, at
folgende foranstaltninger, som beskrives nermere i bilaget,
modsvares:

YM27
Dstrig

— en sektorbestemt systemisk risikobuffer pa 1% for alle relevante
eksponeringer mod ikkefinansielle selskaber fra bygge- og
anlegssektoren og ejendomssektoren, der er beliggende i
Ostrig, identificeret i overensstemmelse med den statistiske
nomenklatur for gkonomiske aktiviteter i Unionen (NACE), jf.
forordning (EF) nr. 1893/2006, med undtagelse af boligfor-
eninger med begrenset fortjeneste

vYM19
Belgien:

— en systemisk buffersats pd 9 % for alle IRB-detaileksponeringer
mod fysiske personer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse,
for hvilke sikkerheden er beliggende i Belgien, geldende indtil
31. marts 2024

VM2
— en systemisk buffersats pa 6 % for alle IRB-detaileksponeringer
mod fysiske personer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse,
for hvilke sikkerheden er beliggende i Belgien, geldende fra
1. april 2024

YM19
Tyskland:

VM2
— en systemisk buffersats pd 1% for alle eksponeringer, bade
detail- og ikkedetaileksponeringer, mod fysiske personer og alle
eksponeringer mod juridiske personer, som begge er sikret ved
beboelsesejendomme beliggende i Tyskland, og for hvilke denne
sikkerhed anses for at reducere de tilsynsmessige kapitalgrund-

lagskrav.

YM19
Litauen

— en systemisk buffersats pad 2 % for alle detaileksponeringer over
for fysiske personer, der er hjemmehorende i Republikken
Litauen, og for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom.

Luxembourg:

— retligt bindende grenser for belanbarhed for nye realkreditlan i
beboelsesejendomme beliggende i Luxembourg med forskellige
grenser for belanbarhed for forskellige kategorier af lantagere:

a) Grensen for beldnbarhed pa 100 % for forstegangskebere, der
erhverver deres primere bolig
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b) Grensen for beldnbarhed pa 90 % for andre kebere, dvs. ikke
forstegangskebere, der erhverver deres primare bolig Denne
grense gennemfores pa en forholdsmaessig made gennem en
portefoljejustering. Neaermere bestemt kan langivere udstede
15 % af portefoljen af nye realkreditldn til disse ldntagere
med en belaningsgrad pa over 90 %, men under den maksi-
male beldningsgrad pa 100 %

¢) Grensen for belanbarhed pad 80 % for andre realkreditlén
(herunder segmentet keb med henblik pd udlejning).

Nederlandene:

— en gennemsnitlig minimumsrisikovaegt anvendt i overensstem-
melse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning (EU)
nr. 575/2013 pé kreditinstitutter, der er godkendt i Nederlandene,
og som anvender IRB-metoden til beregning af lovpligtige kapi-
talkrav i forbindelse med deres portefoljer af eksponeringer over
for fysiske personer, for hvilke der er stillet sikkerhed i beboel-
sesejendom beliggende i Nederlandene. For hver enkelt ekspone-
ringspost, der er omfattet af foranstaltningen, tillegges den del af
lanet, der ikke overstiger 55 % af markedsvaerdien af den
ejendom, der tjener til at sikre lnet, en risikovaegt pa 12 %,
og den resterende del af lanet vagtes med 45 %. Portefoljens
gennemsnitlige minimumsrisikovaegt er det eksponeringsveegtede
gennemsnit af risikovagtene for de enkelte 14n.

Norge:

— en systemisk buffersats pa 4,5 %, som finder anvendelse pé alle
eksponeringer beliggende i Norge i henhold til artikel 133 i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU ('), som
finder anvendelse pa og i Norge fra 31. december 2022 i
henhold til aftalen om Det Europaiske Jkonomiske Samarbejds-
omrade (?) (E@S-aftalen) (herefter »kapitalkravsdirektivet, som
finder anvendelse pa og i Norge fra 31. december 2022«), for
alle kreditinstitutter, der er godkendt i Norge.

v M26
— en nedre graense pa 20 % for (eksponeringsvaegtede) gennemsnit-
lige risikovaegte for eksponeringer mod beboelsesejendomme
beliggende i Norge anvendt i overensstemmelse med artikel 458,
stk. 2, litra d), nr. iv), i forordning (EU) nr. 575/2013, som
anvendt i Norge indtil den 30. juni 2025, som stiger til en
nedre greense pad 25 % fra den 1. juli 2025, pa kreditinstitutter,
der er godkendt i Norge, og som anvender den interne ratingba-
serede metode (IRB-metoden) til beregning af lovpligtige kapital-
krav

— en nedre graense pa 35 % for (eksponeringsvagtede) gennemsnit-
lige risikovaegte for eksponeringer mod erhvervsejendomme
beliggende i Norge anvendt i overensstemmelse med artikel 458,
stk. 2, litra d), nr. iv), i forordning (EU) nr. 575/2013 som
anvendt i Norge pa kreditinstitutter, der er godkendt i Norge,
og som anvender IRB-metoden til beregning af lovpligtige
kapitalkrav.

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter, om andring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).

(® EFT L 1 af 3.1.1994, s. 3.
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Sverige:

— En kreditinstitutspecifik minimumsgrense (nedre grense) pa
25 % for det eksponeringsvaegtede gennemsnit af de risikovagte,
som anvendes péd portefoljen af detaileksponeringer mod lénta-
gere bosiddende i Sverige, som er sikret ved pant i fast ejendom,
anvendt i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d),
nr. iv) i forordning (EU) nr. 575/2013 pé kreditinstitutter, som
er godkendt i Sverige, og som anvender IRB-metoden til bereg-
ning af lovpligtige kapitalkrav.

— En kreditinstitutspecifik minimumsgrense (nedre grense) pa
35 % for det eksponeringsvaegtede gennemsnit af de risikovagte,
der anvendes pa portefoljen af erhvervseksponeringer, som er
sikret ved pant i erhvervsejendomme (ejendomme, der fysisk
befinder sig i Sverige og ejes kommercielt med henblik pa at
generere lejeindtagter), og en kreditinstitutspecifik minimums-
grense (nedre graense) pd 25 % for det eksponeringsvegtede
gennemsnit af de risikovaegte, der anvendes pd portefoljen af
erhvervseksponeringer, der er sikret ved pant i fast ejendom til
beboelse (lejlighedsejendomme, der fysisk er beliggende i
Sverige, og som ejes kommercielt med henblik pa at generere
lejeindtaegter, hvis antallet af boliger i ejendommen overstiger
tre), anvendt i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d),
nr. iv), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 pa kreditinstitutter, der er
godkendt i Sverige, og som anvender IRB-metoden til beregning
af lovpligtige kapitalkrav.

Portugal:

— en sektorbestemt systemisk buffersats pd 4 % for alle
IRB-detaileksponeringer mod fysiske personer med sikkerhed i
fast ejendom til beboelse, for hvilke sikkerheden er beliggende i
Portugal.

Danmark:

vM21
— en sektorspecifik systemisk buffersats pa 7 % for alle typer
eksponeringer beliggende 1 Danmark mod ikke-finansielle
selskaber, der beskaftiger sig med fast ejendom og udvikling
af byggeprojekter identificeret i overensstemmelse med den sta-
tistiske  nomenklatur  for  ekonomiske  aktiviteter i
Unionen (NACE), jf. forordning (EF) nr. 1893/2006, med den
undtagelse, at den del af hver eksponering, der ligger inden for
en belaningsgrad mellem 0 % og 15 %, udelukkes fra de ekspo-
neringer, som den sektorspecifikke systemiske buffer finder
anvendelse pa.

YM20
Italien:

— en systemisk buffersats pd 0,5 % for alle kreditrisikoekspone-
ringer og modpartskreditrisikoeksponeringer, der er beliggende i
Italien, der finder anvendelse fra 31. december 2024 til 29. juni
2025, som forhgjes til en systemisk buffersats pd 1 % for alle
kreditrisikoeksponeringer og modpartskreditrisikoeksponeringer,
der er beliggende i Italien, geldende fra 30. juni 2025.
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2. Det anbefales, at de relevante myndigheder modsvarer de makropru-
dentielle politiske foranstaltninger, som er opstillet i denne henstil-
ling, ved at gennemfeore den samme makroprudentielle politiske
foranstaltning, som den aktiverende myndighed har gennemfort.
Hvis den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke er
tilgeengelig 1 national lovgivning, anbefales det, at de relevante
myndigheder efter samrdd med ESRB, vedtager en makroprudentiel
politisk foranstaltning, der er tilgengelig i den pagaldende jurisdik-
tion og som har en virkning svarende narmest til den aktiverede
makroprudentielle politiske foranstaltning.

3. Medmindre en specifik frist er blevet anbefalet i forbindelse med gensi-
digheden af en makroprudentiel politisk foranstaltning, anbefales det, at
de relevante myndigheder vedtager gensidige makroprudentielle poli-
tiske foranstaltninger senest tre maneder efter offentliggerelsen af den
seneste @ndring af denne henstilling i Den Europaziske Unions
Tidende. De vedtagne og gensidige foranstaltninger ber sa vidt
muligt have samme aktiveringsdato.

Henstilling D — Underretning af gensidighed vedrerende andre
relevante myndigheders makroprudentielle politiske foranstalt-
ninger

Det anbefales, at de relevante myndigheder underretter ESRB om gensi-
digheden vedrerende andre relevante myndigheders makroprudentielle
politiske foranstaltninger. Underretninger ber sendes senest en méned
efter den modsvarende foranstaltning er blevet vedtaget. De underret-
tende myndigheder anmodes om at tilvejebringe oplysningerne pa
engelsk og at anvende skabelonen, som er offentliggjort pA ESRB's
websted.

AFDELING 2
GENNEMFORELSE
1. Fortolkning

I denne henstilling geelder folgende definitioner:

a) »aktivering«: anvendelsen af en makroprudentiel politisk foran-
staltning pa nationalt plan

b) »vedtagelse«: en afgerelse truffet af en relevant myndighed
vedrerende indferelsen, gensidigheden eller @ndringen af en
makroprudentiel politisk foranstaltning

¢) »finansiel tjenesteydelse«: enhver tjenesteydelse af bank-, kredit-,
forsikrings-, privat pensions-, investerings- eller betalingsmaessig
art

d) »makroprudentiel politisk foranstaltning«: enhver foranstaltning,
der skal héndtere forebyggelsen og reduktionen af systemiske
risici, som defineret i artikel 2, litra c¢) i forordning (EU)
nr. 1092/2010 og som en relevant myndighed har vedtaget eller
aktiveret, med forbehold af EU-lovgivning eller national lovgiv-
ning

e) »underretning«: en skriftlig meddelelse pa engelsk fra de rele-
vante myndigheder, herunder ECB, til ESRB i henhold til artikel 9
i forordning (EU) nr. 1024/2013 vedrerende en makroprudentiel
politisk foranstaltning i overensstemmelse med, men ikke
begraenset til, artikel 133 i direktiv 2013/36/EU og artikel 458 i
forordning (EU) nr. 575/2013, og som kan udgere en anmodning
om gensidighed fra en medlemsstat i overensstemmelse med, men
ikke begraenset til, artikel 134, stk. 4, i direktiv 2013/36/EU og
artikel 458, stk. 8, i forordning (EU) nr. 575/2013
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f)

g

h)

1.

»gensidighed«: en ordning, hvor den relevante myndighed i en
jurisdiktion anvender den samme eller en tilsvarende makropru-
dentiel politisk foranstaltning, som den relevante aktiverende
myndighed i en anden jurisdiktion har fastsat, for alle finansielle
institutioner i myndighedens jurisdiktion, nir de er eksponeret
over for den samme risiko i den anden jurisdiktion

»relevant aktiverende myndighed«: en relevant myndighed som er
ansvarlig for at anvende en makroprudentiel politisk foranstalt-
ning pé nationalt plan

»relevant myndighed«: en myndighed, som er ansvarlig for vedta-
gelsen og/eller aktiveringen af makroprudentielle politiske foran-
staltninger, herunder men ikke begranset til:

i) en udpeget myndighed i overensstemmelse med kapitel 4 i
direktiv 2013/36/EU og artikel 458 i forordning (EU)
nr. 575/2013, en kompetent myndighed som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 40) i forordning (EU) nr. 575/2013,
ECB i overensstemmelse med artikel 9, stk. 1, i forord-
ning (EU) nr. 1024/2013, eller

ii) en makroprudentiel myndighed med de mél, ordninger, befo-
jelser, ansvarlighedskrav og andre egenskaber, som er fastsat i
Det Europeiske Udvalg for Systemiske Risicis henstilling
ESRB/2011/3 ()

»vasentlighedstaerskel«: en kvantitativ terskel, under hvilken en
individuel udbyder af finansielle tjenesters eksponering over for
den identificerede makroprudentielle risiko i den jurisdiktion,
hvor den makroprudentielle politiske foranstaltning anvendes af
den aktiverende myndighed, kan anses som ikke-vasentlig.

2. Undtagelser

De relevante myndigheder kan undtage individuelle udbydere af
finansielle tjenesteydelser i deres jurisdiktion fra en konkret
gensidig makroprudentiel politisk foranstaltning, hvis denne
udbyder af finansielle tjenesteydelser har en ikke-vasentlig ekspo-
nering over for den identificerede makroprudentielle risiko i den
jurisdiktion, hvor den relevante aktiverende myndighed anvender
den pégaldende makroprudentielle politiske foranstaltning (de
minimis-princippet). De relevante myndigheder anmodes om at
rapportere disse undtagelser til ECB ved anvendelse af skabelonen
til underretning af gensidige foranstaltninger, der er offentliggjort
pa ESRB's websted.

Med henblik pé anvendelsen af de minimis-princippet anbefaler
ESRB en vasentlighedsterskel pd grundlag af den relevante akti-
verende myndighed i henhold til afdeling 1, delhenstilling B, stk.
2. Tearskelkalibreringen ber folge bedste praksis som fastsat af
ESRB. Vwsentlighedsteerkslen er det anbefalede maksimale
teerskelniveau. Modsvarende relevante myndigheder kan anvende
den anbefalede terskel, fastsette en lavere taerskel for deres juris-
diktion, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen
uden nogen vasentlighedsterskel. Ved anvendelsen af de
minimis-princippet ber myndighederne overvdge, hvorvidt
leekager og regelarbitrage opstar, og lukke reguleringsmeessige
smuthuller, hvor det er nedvendigt.

(") Det Europziske Udvalg for Systemiske Risicis henstilling af 22. december

2011 om de nationale myndigheders makroprudentielle mandat,
(ESRB/2011/3) (EUT C 41 af 14.2.2012, s. 1).
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2. Hvis de relevante myndigheder allerede har modsvaret og offent-
liggjort den pégeeldende foranstaltning, for det i denne henstilling
er blevet anbefalet at modsvare foranstaltningen, er det ikke
nedvendigt at @ndre den modsvarende foranstaltning, selv hvis
den adskiller sig fra en foranstaltning, som den aktiverende
myndighed har gennemfort.

3. Tidsfrist og rapportering

1. De relevante myndigheder anmodes om at aflaegge rapport til ESRB
og Radet om de foranstaltninger, som de har truffet p4 baggrund af
denne henstilling, eller i givet fald at begrunde undladelsen af at
gennemfore foranstaltninger. Rapporterne skal fremsendes hvert
andet ar, og fristen for fremsendelse af den ferste rapport er den
30. juni 2017. Rapporterne ber som minimum indeholde:

a) oplysninger om indhold og tidsplan for de trufne foranstalt-
ninger

b) en vurdering af de trufne foranstaltningers funktion set i lyset
af mélene med denne henstilling

c) en detaljeret begrundelse for alle de undtagelser, der er blevet
givet i henhold til de minimis-princippet, sammen med enhver
undladelse eller fravigelse fra denne henstilling, herunder alle
forsinkelser.

2. Hvor opgaverne deles, ber de relevante myndigheder koordinere
med hinanden for rettidigt at kunne levere de nedvendige
oplysninger.

3. De relevante myndigheder opfordres til at underrette ESRB om
alle forslag til makroprudentielle politiske foranstaltninger sd
hurtigt som muligt.

4. En modsvarende makroprudentiel politisk foranstaltning anses for
at vere tilsvarende, hvis den sd vidt muligt har:

a) samme okonomiske virkning
b) samme anvendelsesomrade, og
c) samme konsekvenser (sanktioner) ved manglende opfyldelse.

VM3
4. ZAndring af henstillingen

Det Almindelige R&d beslutter, hvorndr denne henstilling skal
endres. Sadanne endringer omfatter navnlig alle yderligere eller
@ndrede makroprudentielle politiske foranstaltninger, som skal
gores gensidige i henhold til henstilling C og de tilherende bilag,
der indeholder specifikke oplysninger om foranstaltningerne,
herunder den af ESRB angivne vasentlighedhedstarskel. Det Almin-
delige Rad kan ogséa forlenge de tidsfrister, der er angivet i oven-
stdende, safremt det er nedvendigt med lovgivningsinitiativer for at
efterkomme en eller flere henstillinger. Det Almindelige Rad kan
beslutte at @ndre denne  henstilling som felge af
Europa-Kommissionens revidering af rammerne for obligatorisk
anerkendelse i henhold til EU-retten eller pd baggrund af erfaringer,
der er gjort i forbindelse med den frivillige gensidighedsordning, der
er oprettet ved denne henstilling.
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5. Overvégning og vurdering

1. ESRB's sekretariat:

a) bistar de relevante myndigheder ved at fremme en koordineret
rapportering, udarbejde relevante skemaer og om nedvendigt
ved at give en detaljeret beskrivelse af procedurerne og tids-
planen for opfyldelse

b) kontrollerer de relevante myndigheders opfyldelse, herunder
ved at bistd dem i forbindelse med deres anmodning, og fore-
leegger evalueringsrapporten for det almindelige rid.

2. Det almindelige rad vurderer de foranstaltninger og begrundelser,
som de relevante myndigheder har rapporteret, og traeffer, i givet
fald, afgerelse med hensyn til, om denne henstilling ikke er blevet
fulgt, og om de relevante myndigheder ikke har givet en tilfreds-
stillende begrundelse for deres undladelse af at treffe
foranstaltninger.
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BILAG

v M27
Ostrig

En sektorbestemt systemisk risikobuffer pa 1 % for alle relevante ekspone-
ringer mod ikkefinansielle selskaber fra bygge- og anlaegssektoren og ejen-
domssektoren, der er beliggende i Ostrig, identificeret i overensstemmelse
med den _statistiske nomenklatur for ekonomiske aktiviteter i
Unionen (NACE), jf. forordning (EF) nr. 1893/2006 ('), med undtagelse af
boligforeninger med begraenset fortjeneste.

1. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den ostrigske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med
artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, palegger sektorbestemt systemisk
risikobuffer pa 1% for alle relevante eksponeringer mod ikkefinansielle
selskaber fra bygge- og anlegssektoren og ejendomssektoren, der er
beliggende 1 Ostrig, identificeret i overensstemmelse med den statistiske
nomenklatur for ekonomiske aktiviteter i Unionen (NACE), jf. forord-
ning (EU) nr. 1893/2006, med undtagelse af boligforeninger med
begrenset fortjeneste.

II. Gensidighed

2. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den estrigske
foranstaltning for alle relevante eksponeringer beliggende i Ostrig i over-
ensstemmelse med artikel 134, stk. 1, i direktiv 2013/36/EU pé konsoli-
deret, delkonsolideret og individuelt grundlag. De ber anvende foranstalt-
ningen pé alle relevante eksponeringer mod ikke-finansielle selskaber, der
udever folgende specifikke eokonomiske aktiviteter: »Opforelse af
bygninger« som Kklassificeret under NACE-kode F 41, »Bygge- og
anlegsvirksomhed, som kraver specialisering« som klassificeret under
NACE-kode F 43, og »Fast ejendom« som klassificeret under
NACE-kode M 68, med undtagelse af boligforeninger med begranset
fortjeneste.

3. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke traeffes i
henhold til national ret i det pdgeldende land, i overensstemmelse med
delhenstilling C (2), henstilles det, at de relevante myndigheder, efter
samrdd med ESRB, anvender en makroprudentiel politisk foranstaltning
i henhold til deres nationale ret, hvis virkning bedst modsvarer den
ovenfor beskrevne foranstaltning, herunder vedtagelse af tilsynsforanstalt-
ninger og -befejelser, der er fastsat i afsnit VII, kapitel 2, afdeling IV, i
direktiv 2013/36/EU. Standardovergangsperioden pa tre méneder efter
offentliggerelsen af henstilling ESRB/2025/10 i Den Europciske
Unions Tidende til gennemforelse af gensidige foranstaltninger finder
anvendelse.

III. Vasentlighedstaerskel

4. Foranstaltningen suppleres af en vasentlighedsterskel for at styre den
potentielle anvendelse af de minimis-princippet af de relevante myndig-
heder, der anvender gensidige foranstaltninger, som er fastsat til et insti-
tutspecifikt beleb pd 100 mio. EUR. SSyRB ber modsvares, hvis denne
terskel er ndet, og ber finde anvendelse pa konsolideret, delkonsolideret
og individuelt grundlag. Ved vurderingen af den pa delkonsolideret og
konsolideret grundlag ber de samlede eksponeringer gennem filialer,
direkte graenseoverskridende udlan og datterselskaber vurderes i forhold
til vaesentlighedstersklen.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1893/2006 af 20. december 2006 om
oprettelse af den statistiske nomenklatur for ekonomiske aktiviteter NACE rev. 2 og om
@ndring af Réddets forordning (EQF) nr. 3037/90 og visse EF-forordninger om bestemte
statistiske omrader (EUT L 393 af 30.12.2006, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/
2006/1893/0j).
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5. De relevante myndigheder ber overvdge veasentligheden af eksponerin-
gerne. | overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2
udger den i stk. 4 fastsatte vaesentlighedstaerskel en anbefalet maksimal
teerskelveerdi. De relevante myndigheder, som treffer modsvarende foran-
staltninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede taerskel,
fastsatte en lavere terskel for deres jurisdiktioner, hvor det er passende,
eller modsvare foranstaltningen uden nogen vasentlighedstarskel

YM19
Belgien

VY M22
En systemisk buffer pa 6 % for alle IRB-detaileksponeringer med sikkerhed
i fast ejendom til beboelse for hvilke sikkerheden er beliggende i Belgien.

1. Beskrivelse af foranstaltningen

2. Fra 1. april 2024 palegger den belgiske foranstaltning, der anvendes i
overensstemmelse med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, en systemisk
buffersats pa 6 % for IRB-detaileksponeringer mod fysiske personer med
sikkerhed i fast ejendom til beboelse, for hvilke sikkerheden er belig-
gende i Belgien (bade ikke-misligholdte og misligholdte eksponeringer).

2a. Foranstaltningen finder anvendelse pé konsolideret, delkonsolideret og
individuelt grundlag.

II. Gensidighed

3. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den belgiske
foranstaltning ved at anvende den pa IRB-detaileksponeringer mod
fysiske personer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse, for hvilke
sikkerheden er beliggende i Belgien (som bade ikke-misligholdte og
misligholdte eksponeringer). Alternativt kan foranstaltningen modsvares
ved hjelp af felgende anvendelsesomrdde i COREP-indberetningen:
IRB-detaileksponeringer sikret ved pant i1 beboelsesejendom mod
fysiske personer beliggende i Belgien (som béade ikke-misligholdte og
misligholdte eksponeringer).

4. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke treffes i
henhold til national ret i det pageldende land, henstilles det, at de
relevante myndigheder, efter samrad med ESRB, anvender en makrop-
rudentiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis
virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne foranstaltning, herunder
vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befojelser, der er fastsat i afsnit
VII, kapitel 2, afdeling IV, i direktiv 2013/36/EU. Det henstilles, at de
relevante myndigheder vedtager den tilsvarende foranstaltning senest tre
maneder efter offentliggerelsen af denne henstilling i Den Europceiske
Unions Tidende.

4a. Efter anmodning fra NBB/BNB anbefales det, at de relevante myndig-
heder modsvarer den belgiske foranstaltning ved at anvende den pa
individuelt, delkonsolideret og konsolideret grundlag, uanset om de
pageldende eksponeringer ejes gennem datterselskaber eller filialer
eller hidrerer fra direkte greenseoverskridende langivning.

III. Veasentlighedstaerskel

5. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik vasentlighedstarskel pa
for at styre den potentielle anvendelse af de minimis-princippet af de
relevante myndigheder, som anvender gensidige foranstaltninger. Insti-
tutter kan undtages fra kravet om en systemisk buffer, s lenge deres
relevante sektoreksponeringer ikke overstiger 2 mia. EUR. Der kraves
derfor kun gensidighed, nar den institutspecifikke taerskel overskrides.

5a. Alle eksponeringer, der besiddes gennem filialer og direkte granseover-
skridende langivning og gennem datterselskaber, ber medtages i bereg-
ningen af eksponeringer, der vurderes i forhold til vasentligheds-
teersklen.
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6. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger
vaesentlighedstersklen pa 2 mia. EUR det anbefalede maksimale taerskel-
niveau. De relevante myndigheder, som treffer modsvarende foranstalt-
ninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede tarskel, fast-
sette en lavere terskel for deres jurisdiktioner, hvor det er passende,
eller modsvare foranstaltningen uden nogen vesentlighedsterskel.

7. Findes der ingen godkendte kreditinstitutter i medlemsstaterne, der har
vaesentlige eksponeringer i Belgien, kan de relevante myndigheder i de
omhandlede medlemsstater i henhold til afdeling 2.2.1 i henstil-
ling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare den belgiske foranstaltning.
I sd fald ber de relevante myndigheder overvige vasentligheden af
eksponeringerne, og det henstilles, at de modsvarer den belgiske foran-
staltning, hvis et kreditinstitut overskrider den henstillede vasentligheds-
teerskel.

Tyskland

En systemisk buffersats pa 2 % for i) alle IRB-eksponeringer med sikkerhed
i fast ejendom til beboelse beliggende i Tyskland og ii) alle SA-baserede
eksponeringer fuldt og helt sikret ved pant i fast ejendom til beboelse som
omhandlet i artikel 125, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013, som er
beliggende i Tyskland.

1. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den tyske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med
artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, palagger en systemisk buffersats pa
1% pa alle eksponeringer, bade detail- og ikkedetaileksponeringer, for
fysiske og juridiske personer, for hvilke der er stillet sikkerhed i bebo-
elsesejendomme beliggende i Tyskland.

la. Foranstaltningen finder anvendelse pa konsolideret, delkonsolideret og
individuelt grundlag.

II. Gensidighed

2. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den tyske foran-
staltning ved at anvende den pa indenlandsk godkendte kreditinstitutter.

3. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke treffes i
henhold til national ret i det pageldende land, henstilles det, at de
relevante myndigheder, efter samrad med ESRB, anvender en makrop-
rudentiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis
virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne foranstaltning, herunder
vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befojelser, der er fastsat i afsnit
VII, kapitel 2, afdeling IV, i direktiv 2013/36/EU. Det henstilles, at de
relevante myndigheder vedtager den tilsvarende foranstaltning sa hurtigt
som muligt og senest tre maneder efter offentliggerelsen af denne
henstilling i Den Europceeiske Unions Tidende.

4a. Efter anmodning fra BaFin henstilles det, at de relevante myndigheder
modsvarer den tyske foranstaltning ved at anvende den pa individuelt,
delkonsolideret og konsolideret grundlag med forbehold af resultatet af
den vurdering, der er omhandlet i stk. 5a.

III. Veasentlighedstarskel

5. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik veesentlighedstaerskel pa
for at styre den potentielle anvendelse af de minimis-princippet af de
relevante myndigheder, som treffer modsvarende foranstaltninger.
Kreditinstitutter kan undtages fra kravet om en systemisk buffer, hvis
deres relevante sektoreksponeringer ikke overstiger 10 mia. EUR. Der
kreeves derfor kun gensidighed, nér den institutspecifikke terskel
overskrides.
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5a. Vasentlighedstaersklen vurderes pa konsolideret, delkonsolideret og indi-
viduelt grundlag. Ved vurderingen af den pa konsolideret grundlag
medtages alle eksponeringer, der besiddes gennem filialer, direkte graen-
seoverskridende ldngivning og datterselskaber, i beregningen af ekspo-
neringer, der vurderes i forhold til vasentlighedstaersklen.

6. De relevante myndigheder ber overvage vasentligheden af eksponerin-
gerne. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2
udger vasentlighedstersklen pd 10 mia. EUR det anbefalede maksimale
teerskelniveau. De relevante myndigheder, som treffer modsvarende
foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede
teerskel, fastsette en lavere terskel for deres jurisdiktioner, hvor det er
passende, eller modsvare foranstaltningen uden nogen vasentlighedstaer-
skel.

7. Findes der ingen godkendte kreditinstitutter i medlemsstaterne, der har
vasentlige eksponeringer i Tyskland, kan de relevante myndigheder i de
omhandlede medlemsstater i henhold til afdeling 2.2.1 i henstil-
ling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare den tyske foranstaltning.
I sa fald ber de relevante myndigheder overvdge vasentligheden af
eksponeringerne, og det henstilles, at de modsvarer den tyske foranstalt-
ning, hvis et kreditinstitut overskrider den henstillede veasentlighedster-
skel.

YM19
Litauen:

En systemisk buffersats pa 2 % for alle detaileksponeringer over for fysiske
personer, der er bosiddende i Republikken Litauen, for hvilke der er stillet
sikkerhed i beboelsesejendom.

1. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den litauiske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med
artikel 133 1 direktiv 2013/36/EU, palegger en systemisk buffersats pa
2 % for alle detaileksponeringer over for fysiske personer i Litauen, for
hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom.

II. Gensidighed

2. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den litauiske
foranstaltning ved at anvende den pa filialer i Litauen af indenlandsk
godkendte banker og direkte greenseoverskridende eksponeringer over
for fysiske personer i Litauen, for hvilke der er stillet sikkerhed i bebo-
elsesejendom. En betydelig del af de samlede realkreditpositioner inde-
haves af udenlandske bankfilialer, der opererer i Litauen, og derfor vil
andre medlemsstaters gensidighed med hensyn til foranstaltningen
bidrage til at skabe lige vilkdr og sikre, at alle betydelige markedsdel-
tagere tager hegjde for den ggede risiko i forbindelse med fast ejendom til
beboelse 1 Litauen og oge deres modstandsdygtighed.

3. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke treeffes i
henhold til national ret i det pageldende land, henstilles det, at de
relevante myndigheder, efter samrad med ESRB, anvender en makrop-
rudentiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis
virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne foranstaltning, herunder
vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befgjelser, der er fastsat i afsnit
VII, kapitel 2, afdeling IV i direktiv 2013/36/EU. Det henstilles, at de
relevante myndigheder vedtager den tilsvarende foranstaltning senest fire
maneder efter offentliggerelsen af denne henstilling i Den Europciske
Unions Tidende.
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III. Vasentlighedstaerskel

4. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik veesentlighedstarskel for
at styre den potentielle anvendelse af de minimis-princippet af de rele-
vante myndigheder, som traffer modsvarende foranstaltninger. Institutter
kan undtages fra kravet om en systemisk risikobuffer, hvis deres rele-
vante sektoreksponeringer ikke overstiger 50 mio. EUR, hvilket svarer til
ca. 0,5 % af de relevante eksponeringer i den samlede kreditinstitutsektor
i Litauen. Der kreeves derfor kun gensidighed, nér den institutspecifikke
teerskel overskrides.

5. Begrundelse for en sadan teerskel:

a. Det er nedvendigt at minimere potentialet for fragmentering af
lovgivningen, da den samme vasentlighedsterskel ogsa vil gaelde
for kreditinstitutter, der er godkendt i Litauen.

b. Anvendelsen af en sddan vasentlighedstarskel vil bidrage til at sikre
lige vilkdr i den forstand, at institutter med eksponeringer af samme
storrelse er omfattet af kravet om en systemisk risikobuffer.

c. Tersklen er relevant for den finansielle stabilitet, da den videre
udvikling 1 risikoen for beboelsesejendomme hovedsagelig vil
athange af aktiviteten pa boligmarkedet, som til dels athanger af
storrelsen af nye lan udstedt til boligkeb. Foranstaltningen ber
derfor gaelde for markedsdeltagere, der er aktive pa dette marked,
selv. om deres realkreditléneportefoljer ikke er sa store som de
storste langiveres portefoljer.

6. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger
vaesentlighedstersklen pd 50 mio. EUR det anbefalede maksimale
teerskelniveau. De relevante myndigheder, som treffer modsvarende
foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede
teerskel, fastsette en lavere taerskel for deres jurisdiktioner, hvor det er
passende, eller modsvare foranstaltningen uden nogen vasentlighedster-
skel.

Luxembourg:

Retligt bindende granser for belinbarhed for nye realkreditlin i beboelses-
ejendomme beliggende i Luxembourg med forskellige graenser for belin-
barhed for forskellige kategorier af lintagere:

a) Grzaensen for belanbarhed pa 100 % for ferstegangskebere, der erhverver
deres primzere bolig

b) Graensen for belinbarhed pa 90 % for andre kebere, dvs. ikke forste-
gangskebere, der erhverver deres primaere bolig Denne graense gennem-
fores pid en forholdsmaessic mide gennem en portefeljejustering.
Narmere bestemt kan lingivere udstede 15 % af portefeljen af nye real-
kreditldn til disse lintagere med en beliningsgrad pa over 90 %, men
under den maksimale belidningsgrad pa 100 %
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c) Graensen for belanbarhed pid 80 % for andre realkreditlin (herunder
segmentet koeb med henblik pi udlejning).

1. Beskrivelse af foranstaltningen

1. De luxembourgske myndigheder har aktiveret retligt bindende granser
for beldnbarheden for nye realkreditldn i beboelsesejendomme belig-
gende i Luxembourg. I forlengelse af henstillingen fra Comité du
Risque Systémique (komitéen for systemiske risici) (') har Commission
de Surveillance du Secteur Financier (tilsynsradet for den finansielle
sektor) (%), der handler i samrdd med Banque centrale du Luxembourg,
aktiveret greenserne for belanbarheden, som er forskellige for tre kate-
gorier af lintagere. Granserne for belanbarheden for hver af de tre
kategorier er som folger:

a) en grense for belanbarhed pd 100 % for ferstegangskebere, der
erhverver deres primare bolig

b) en grense for belanbarhed pd 90 % for andre kebere, dvs. ikke
forstegangskebere, der erhverver deres primare bolig. Denne
grense gennemfores pd en forholdsmaessig made gennem en porte-
foljejustering. Neermere bestemt kan langivere udstede 15 % af porte-
foljen af nye realkreditlan til disse ldntagere med en belédningsgrad pa
over 90 %, men under den maksimale beléningsgrad pa 100 %

¢) En grense for belanbarhed pa 80 % for andre realkreditlan (herunder
segmentet keb med henblik pa udlejning).

2. Belanbarheden er forholdet mellem summen af alle 1an eller rater af lan
med sikkerhed i en beboelsesejendom pé det tidspunkt, hvor lanet ydes,
og verdien af ejendommen pa samme tidspunkt.

3. Granserne for beldnbarheden gzlder uathangigt af typen af ejerskab
(f.eks. fuldt ejerskab, brugsret, udelukkende ejerskab).

4. Foranstaltningen gaelder for enhver privat lantager, der optager et real-
kreditlan til keb af en beboelsesejendom i Luxembourg til
ikke-kommercielle formal. Foranstaltningen finder ogsa anvendelse,
hvis lantageren anvender en retlig ramme som et ejendomsinvesterings-
selskab til at gennemfore denne transaktion og hvor der er tale om feelles
ansegninger. »Beboelsesejendomme« omfatter byggegrunde, uanset om
bygge- og anlaegsarbejdet finder sted umiddelbart efter kebet eller flere
ar efter. Foranstaltningen finder ogsd anvendelse, hvis et lan ydes til en
lantager til kob af en ejendom med en langfristet leasingkontrakt. Ejen-
dommen kan vere til ejerens brug eller til udlejning.

II. Gensidighed

5. Det henstilles, at de medlemsstater, hvis kreditinstitutter, forsikringssel-
skaber og professionelle, der udever udlansaktiviteter (realkreditudby-
dere), har relevante vesentlige luxembourgske krediteksponeringer i
form af direkte grenseoverskridende kredit, modsvarer den luxem-
bourgske foranstaltning i deres jurisdiktion. Hvis den samme foranstalt-
ning ikke er tilgengelig i deres jurisdiktion for alle relevante granse-
overskridende eksponeringer, ber de relevante myndigheder anvende
tilgeengelige foranstaltninger, hvis virkning bedst modsvarer den aktive-
rede makroprudentielle politiske foranstaltning.

(") Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux
crédits portant sur des biens immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du
Luxembourg (CRS/2020/005).

(®) CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour ’octroi de
crédits relatifs a des biens immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du
Luxembourg.
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6. Medlemsstaterne ber underrette ESRB om, hvorvidt de har modsvaret de
luxembourgske foranstaltninger eller har anvendt de minimis-undtagelser
i overensstemmelse med henstilling D i henstilling ESRB/2015/2. Under-
retningen ber indsendes senest en méned efter vedtagelsen af den
modsvarende foranstaltning under anvendelse af den skabelon, der er
offentliggjort pa ESRB's websted. ESRB offentligger underretningerne
pa ESRB's websted og oplyser derved offentligheden om de nationale
gensidige afgorelser. Publikationen omfatter eventuelle undtagelser, der
er indfert af de medlemsstater, der anvender gensidige foranstaltninger,
og deres forpligtelse til at overvige laekager og om nedvendigt handle.

7. Det henstilles, at medlemsstaterne modsvarer en foranstaltning senest tre
maéneder efter offentliggerelsen af denne henstilling i Den Europciske
Unions Tidende.

III. Vasentlighedstaerskel

8. Foranstaltningen suppleres af to vasentlighedsterskler for at styre den
potentielle anvendelse af de minimis-princippet af medlemsstater, som
traeffer modsvarende foranstaltninger: en landespecifik veasentlighedsteaer-
skel og en institutspecifik vasentlighedsterskel. Den landespecifikke
vaesentlighedsterskel for de samlede grenseoverskridende realkreditlan
til Luxembourg er pd 350 mio. EUR, hvilket svarer til ca. 1 % af det
samlede indenlandske marked for realkreditlan i december 2020. Den
institutspecifikke vesentlighedstaerskel for de samlede greenseoverskri-
dende realkreditldn til Luxembourg er pad 35 mio. EUR, hvilket svarer
til ca. 0,1 % af det samlede indenlandske marked for realkreditlan i
Luxembourg i december 2020. Der anmodes kun om gensidighed, nar
bade den landespecifikke terskel og den institutspecifikke taerskel
overskrides.

Nederlandene:

En gennemsnitlic minimumsrisikovaegt anvendt af Kkreditinstitutter, der
anvender IRB-metoden i forbindelse med deres portefeljer af eksponeringer
over for fysiske personer, for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelses-
ejendom beliggende i Nederlandene. For hver enkelt eksponeringspost, der
er omfattet af foranstaltningen, tilleegges den del af lanet, der ikke overstiger
55 % af markedsvaerdien af den ejendom, der tjener til at sikre linet, en
risikoveegt pd 12 %, og den resterende del af linet veegtes med 45 %.
Portefeljens gennemsnitlige minimumsrisikovaegt er det eksponeringsvaeg-
tede gennemsnit af risikovaegtene for de enkelte lin.

1. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den nederlandske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med
artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning (EU) nr. 575/2013,
palegger en gennemsnitlig minimumsrisikovagt for
IRB-kreditinstitutters portefolje af eksponeringer over for fysiske
personer, og for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom belig-
gende i Nederlandene. Lan, der er omfattet af den nationale realkredit-
garantiordning, er undtaget fra foranstaltningen.

2. Den gennemsnitlige minimumsrisikovaegt beregnes pa folgende made:

a) For hver enkelt eksponeringspost, der er omfattet af foranstaltningen,
tillegges den del af lanet, der ikke overstiger 55 % af markedsveer-
dien af den ejendom, der tjener til at sikre lanet, en risikoveegt pa
12 %, og den resterende del af lanet veegtes med 45 %. Det bela-
ningsforhold, der skal anvendes til denne beregning, ber fastsettes i
overensstemmelse med de galdende bestemmelser i forordning (EU)
nr. 575/2013.
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b) Portefoljens gennemsnitlige minimumsrisikovaegt er det ekspone-
ringsvegtede gennemsnit af risikovaegtene for de enkelte 1an,
beregnet som beskrevet ovenfor. Individuelle 1an, der er undtaget
fra foranstaltningen, tages ikke i betragtning ved beregningen af
den gennemsnitlige minimumsrisikovagt.

3. Denne foranstaltning erstatter ikke de eksisterende kapitalkrav, der er
fastsat i og felger af forordning (EU) nr. 575/2013. De banker, som
foranstaltningen finder anvendelse pé, skal beregne den gennemsnitlige
risikovaegt for den del af realkreditportefoljen, der er omfattet af denne
foranstaltning, pa grundlag af bade de regelmessigt gaeldende bestem-
melser i forordning (EU) nr. 575/2013 og den metode, der er fastsat i
foranstaltningen. Ved beregningen af deres kapitalkrav skal de efterfol-
gende anvende den hgjeste af de to gennemsnitlige risikovaegte.

II. Gensidighed

4. Det henstilles, at de relevante myndigheder treffer en foranstaltning, der
modsvarer den nederlandske foranstaltning ved at anvende den pé inden-
landsk godkendte kreditinstitutter, der anvender IRB-metoden, og som
har eksponeringer over for fysiske personer med sikkerhed i beboelses-
ejendomme beliggende i Nederlandene, da deres banksektor gennem
deres filialer direkte eller indirekte kan blive eksponeret for den syste-
miske risiko pa det nederlandske boligmarked.

5. I overensstemmelse med delhenstilling C(2) henstilles det, at de rele-
vante myndigheder anvender den samme foranstaltning som den, der er
blevet gennemfort i Nederlandene af den aktiverende myndighed, inden
for den tidsfrist, der er angivet i delhenstilling C(3).

6. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke treffes i
henhold til national ret i det pagaldende land, henstilles det, at de
relevante myndigheder, efter samrad med ESRB, anvender en makrop-
rudentiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis
virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne foranstaltning, herunder
vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befgjelser, der er fastsat i afsnit
VII, kapitel 2, afdeling IV i direktiv 2013/36/EU. Det henstilles, at de
relevante myndigheder vedtager den tilsvarende foranstaltning senest fire
maneder efter offentliggerelsen af denne henstilling i Den Europceiske
Unions Tidende.

III. Vasentlighedstaerskel

7. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik vasentlighedsterskel for
at styre den potentielle anvendelse af de minimis-princippet af de rele-
vante myndigheder, som traffer modsvarende foranstaltninger. Institutter
kan undtages fra den gennemsnitlige minimumsrisikovagt for
IRB-kreditinstitutternes portefolje af eksponeringer over for fysiske
personer sikret ved pant i beboelsesejendom beliggende i Nederlandene,
hvis denne verdi ikke overstiger 5 mia. EUR. Lén, der er omfattet af
den nationale realkreditgarantiordning, medregnes ikke i forhold til
veasentlighedstaersklen.

8. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger
vaesentlighedstersklen pd 5 mia. EUR det anbefalede maksimale teerskel-
niveau. De relevante myndigheder, som traffer modsvarende foranstalt-
ninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede taerskel, fast-
sette en lavere terskel for deres jurisdiktioner, hvor det er passende,
eller modsvare foranstaltningen uden nogen vesentlighedstaerskel.
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Norge:

— En_systemisk buffersats pa 4,5 % for eksponeringer beliggende i Norge
anvendt i henhold til artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, som finder
anvendelse pi og i Norge fra 31. december 2022 i henhold til aftalen
om_ Det Europziske @konomiske Samarbejdsomrade (EQS-aftalen)
(herefter »kapitalkravsdirektivet, som er gzldende for og i Norge fra
31. december 2022«), for alle kreditinstitutter, der er godkendt i Norge.

VY M26

T en nedre graense pa 20 % for (eksponeringsvaegtede) gennemsnitlige risi-
kovaegte for eksponeringer mod beboelsesejendomme beliggende i Norge
anvendt i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv), i
forordning (EU) nr. 575/2013, som anvendt i Norge indtil den 30. juni
2025, som stiger til en nedre greense pa 25 % fra den 1. juli 2025, pa
kreditinstitutter, der er godkendt i Norge, og som anvender den interne
ratingbaserede metode (IRB-metoden) til beregning af lovpligtige kapital-
krav

— en _nedre greense pa 35 % for (eksponeringsvagtede) gennemsnitlige risi-
kovaegte for eksponeringer mod erhvervsejendomme beliggende i Norge
anvendt i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv), i
forordning (EU) nr. 575/2013 som anvendt i Norge, pa kreditinstitutter,
der er godkendt i Norge, og som anvender IRB-metoden til beregning af
lovpligtige kapitalkrav.

1. Beskrivelse af foranstaltningerne

1. Finansdepartementet (det norske finansministerium) indferte med virk-
ning fra den 31. december 2020 tre makroprudentielle foranstaltninger:
i) en systemisk buffer for eksponeringer beliggende i Norge i henhold til
artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, ii) en nedre granse for risikovagte for
eksponeringer mod beboelsesejendomme beliggende i Norge i henhold
til artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv), i forordning (EU) nr. 575/2013 som
anvendt i Norge indtil den 30. juni 2025, som stiger til en nedre granse
pé 25 % fra den 1. juli 2025, og iii) en nedre graense for risikovagte for
eksponeringer mod erhvervsejendomme beliggende i Norge i henhold til
artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv), i forordning (EU) nr. 575/2013, som
finder anvendelse pa og i Norge.

2. Den systemiske buffersats er fastsat til 4,5 % og finder anvendelse pa
indenlandske eksponeringer i alle kreditinstitutter, der er godkendt i
Norge, pé konsolideret, delkonsolideret og individuelt grundlag.

3. Den nedre grense for risikovaegte for beboelsesejendomme er en insti-
tutspecifik gennemsnitlig nedre greense for risikovagte for eksponeringer
mod beboelsesejendomme i Norge, som finder anvendelse pa kreditinsti-
tutter, der anvender IRB-metoden, pa konsolideret, delkonsolideret og
individuelt grundlag. Den nedre risikovegt for fast ejendom vedrerer
den eksponeringsvegtede gennemsnitlige risikovaegt i beboelsesejen-
domsportefoljen. Norske eksponeringer mod beboelsesejendomme ber
forstds som detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom i Norge.

4. Den nedre grense for risikoveegte for erhvervsejendomme er en instituts-
pecifik gennemsnitlig nedre grense for risikovaegte for eksponeringer
mod erhvervsejendomme i Norge, som finder anvendelse pa kreditinsti-
tutter, der anvender IRB-metoden, pa konsolideret, delkonsolideret og
individuelt grundlag. Den nedre graense for risikovegt for fast
ejendom vedrerer den eksponeringsvagtede gennemsnitlige risikovagt
i erhvervsejendomsportefoljen. Norske eksponeringer mod erhvervsejen-
domme ber forstds som erhvervseksponeringer med sikkerhed i fast
ejendom i Norge.
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II. Gensidighed

Sa. Det henstilles, at de relevante myndigheder treffer foranstaltninger, som
modsvarer de norske foranstaltninger for eksponeringer beliggende i
Norge i overensstemmelse med henholdsvis artikel 134, stk. 1, i
direktiv 2013/36/EU og artikel 458, stk. 5, i forordning (EU)
nr. 575/2013. Da anerkendelsen af den systemiske buffer pa konsoli-
deret, delkonsolideret og individuelt grundlag som omhandlet i henstil-
ling ESRB/2024/7 fra Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (1)
kan kraeve, at en relevant myndighed vedtager en ny national gensidig
foranstaltning eller @ndrer eksisterende nationale foranstaltninger, der
modsvarer den norske systemiske bufferforanstaltning, finder standard-
overgangsperioden pé tre maneder efter offentliggerelsen af henstil-
ling ESRB/2024/7 i Den Europeiske Unions Tidende for gennem-
forelsen af gensidige foranstaltninger anvendelse.

5b. Efter anmodning fra Finansdepartmentet henstilles det, at de relevante
myndigheder modsvarer bade den norske foranstaltning vedrerende den
systemiske buffer og de nedre graenser for risikoveegte ved at anvende
dem pé konsolideret, delkonsolideret og individuelt grundlag, uanset om
de pégzldende eksponeringer besiddes gennem datterselskaber eller
filialer eller hidrerer fra direkte greenseoverskridende langivning.

6. Kan de samme makroprudentielle politiske foranstaltninger ikke treffes i
henhold til national ret i det pdgeldende land i overensstemmelse med
delhenstilling C(2), henstilles det, at de relevante myndigheder, efter
samrdd med ESRB, anvender de makroprudentielle politiske foranstalt-
ninger i henhold til deres nationale ret, hvis virkning bedst modsvarer de
ovenfor beskrevne foranstaltninger. Det henstilles, at de relevante
myndigheder vedtager tilsvarende foranstaltninger for gensidig anerken-
delse af den systemiske buffersats inden for tre maneder efter offentlig-
gorelsen af henstilling ESRB/2024/7 1 Den Europceiske Unions Tidende.

III. Veasentlighedstaerskel

8. Foranstaltningerne suppleres af institutspecifikke veesentlighedstaerskler
baseret pa eksponeringer i Norge for at styre de relevante myndigheders
potentielle anvendelse af de minimis-princippet i forbindelse med gensi-
dige foranstaltninger som folger:

a) For den systemiske buffer fastsattes vasentlighedstersklen til et
risikovaegtet eksponeringsbeleb pa 5 mia. NOK, hvilket svarer til
ca. 0,16 % af de samlede risikovaegtede eksponeringer for kredit-
institutter, der indberetter i Norge. Alle eksponeringer, der besiddes
gennem datterselskaber eller filialer, eller som er et resultat af direkte
graenseoverskridende ladngivning, ber medtages i beregningen af
eksponeringer, der vurderes i forhold til vasentlighedstersklen

b) for den nedre grense for risikovaegte for beboelsesejendomme fast-
settes vesentlighedstaersklen til 37,8 mia. NOK, hvilket svarer til
1% af institutternes bruttoudlan med sikkerhed i beboelsesejen-
domme til norske kunder pr. 30. september 2024. Vasentligheds-
tersklen ber vurderes pa konsolideret, delkonsolideret og individuelt
grundlag. Ved vurderingen af den pa delkonsolideret eller konsoli-
deret grundlag ber alle eksponeringer, der besiddes gennem filialer,
direkte graenseoverskridende langivning og datterselskaber, medtages
i beregningen af eksponeringer, der vurderes i forhold til vasentlig-
hedstarsklen

(") Endnu ikke offentliggjort i EU-Tidende.



02016Y0312(02) — DA — 03.12.2025 — 015.001 — 21

VY M26

c) for den nedre graense for risikovaegte for erhvervsejendomme fast-
settes vasentlighedstaersklen til 9,3 mia. NOK, hvilket svarer til 1 %
af bruttoudlan med sikkerhed i erhvervsejendomme til norske kunder
pr. 30. september 2024. Vasentlighedstersklen ber vurderes pa
konsolideret, delkonsolideret og individuelt grundlag. Ved vurde-
ringen af den pa delkonsolideret eller konsolideret grundlag ber
alle eksponeringer, der besiddes gennem filialer, direkte greenseover-
skridende ldngivning og datterselskaber, medtages i beregningen af
eksponeringer, der vurderes i forhold til veesentlighedstaersklen.

vMm19
9. I henhold til afsnit 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 kan de relevante
myndigheder i den omhandlede medlemsstat undtage individuelle inden-
landsk godkendte kreditinstitutter med ikke-vaesentlige eksponeringer i
Norge. Eksponeringer anses som ikke-vasentlige, hvis de ligger under
de institutspecifikke vasentlighedstarskler, der er fastsat i stk. 8 ovenfor.
Ved anvendelsen af vasentlighedstersklerne ber de relevante myndig-
heder overvage vasentligheden af eksponeringerne, og det henstilles, at
de anvender de norske foranstaltninger pa tidligere undtagne individuelle
indenlandsk godkendte kreditinstitutter, hvis vasentlighedstersklerne i
stk. 8 ovenfor overskrides.

10. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger
de i stk. 8 ovenfor fastsatte vaesentlighedstaerskler de anbefalede maksi-
male terskelveerdier. De relevante myndigheder, som traffer modsva-
rende foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende de anbefalede
teerskler, fastsatte lavere teaerskler for deres jurisdiktioner, hvor det er
passende, eller modsvare foranstaltningerne uden nogen vesentligheds-
teerskel.

11. Findes der ingen godkendte kreditinstitutter i medlemsstaterne, der har
vasentlige eksponeringer i Norge, kan de relevante myndigheder i de
omhandlede medlemsstater i henhold til afdeling 2.2.1 i henstil-
ling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare de norske foranstaltninger.
I s& fald ber de relevante myndigheder overvage vasentligheden af
eksponeringerne, og det henstilles, at de modsvarer de norske foranstalt-
ninger, hvis et kreditinstitut overskrider de pagaldende vasentligheds-
terskler.

Sverige

— En Kkreditinstitutspecifik minimumsgraense (nedre grzense) pa 25 % for
det eksponeringsvaegtede gennemsnit af de risikovaegte, som anvendes pa
portefeljen af detaileksponeringer mod lintagere bosiddende i Sverige,
som er sikret ved pant i fast ejendom, anvendt i overensstemmelse med
artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv) i forordning (EU) nr. 575/2013 pa
Kkreditinstitutter, som er godkendt i Sverige, og som anvender
IRB-metoden til beregning af lovpligtige kapitalkrav.

— En_kreditinstitutspecifik minimumsgrzense (nedre grzense) pa 35 % for
det eksponeringsvagtede gennemsnit af de risikovaegte, der anvendes pa
portefeljen af erhvervseksponeringer, som er sikret ved pant i erhvervs-
ejendomme (ejendomme, der fysisk befinder sig i Sverige og ejes
kommercielt med henblik pd at generere lejeindtaegter), og en Kredit-
institutspecifik minimumsgrzense (nedre greense) pa 25 % for det ekspo-
neringsvaegtede gennemsnit af de risikovaegte, der anvendes pi porte-
foljen af erhvervseksponeringer, der er sikret ved pant i fast ejendom
til beboelse (lejlighedsejendomme, der fysisk er beliggende i Sverige, og
som ejes kommercielt med henblik pi at generere lejeindtaegter, hvis
antallet af boliger i ejendommen overstiger tre), anvendt i overensstem-
melse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv), i forordning (EU)
nr. 575/2013 pé Kkreditinstitutter, der er godkendt i Sverige, og som
anvender IRB-metoden til beregning af lovpligtige kapitalkrav.
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1. Beskrivelse af foranstaltningerne

1. Den svenske foranstaltning, som anvendes i overensstemmelse med
artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv), i forordning (EU) nr. 575/2013 og
palegges kreditinstitutter, som er godkendt i Sverige, og som anvender
IRB-metoden, bestar af en kreditinstitutspecifik nedre granse pa 25 % for
det eksponeringsvagtede gennemsnit af de risikovagte, som anvendes pa
portefoljen af detaileksponeringer mod lantagere bosat i Sverige, som er
sikret ved pant i fast ejendom. Det eksponeringsvagtede gennemsnit er
gennemsnittet af risikovagtene for de individuelle eksponeringer
beregnet i overensstemmelse med artikel 154 i forordning (EU)
nr. 575/2013, vagtet efter den relevante eksponeringsverdi. Foranstalt-
ningen finder anvendelse pa konsolideret og individuelt grundlag.

2. Den svenske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med
artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv), i forordning (EU) nr. 575/2013, og
som pélegges kreditinstitutter, der er godkendt i Sverige, og som
anvender IRB-metoden, bestar af en eksponeringsvaegtet kreditinstituts-
pecifik minimumsgranse (nedre grense) pa 35 % for risikovagte for
visse erhvervseksponeringer i Sverige, som er sikret ved pant i erhvervs-
ejendomme, og en eksponeringsveagtet kreditinstitutspecifik minimums-
greense (nedre grense) pd 25 % for risikovaegte for visse erhvervseks-
poneringer i Sverige, som er sikret ved pant i fast ejendom til beboelse.
Det eksponeringsvagtede gennemsnit er gennemsnittet af risikovagtene
for de individuelle eksponeringer beregnet i overensstemmelse med
artikel 153 i forordning (EU) nr. 575/2013, vagtet efter den relevante
eksponeringsvaerdi. Denne foranstaltning omfatter ikke erhvervsekspone-
ringer, som er sikret ved: i) landbrugsejendomme, ii) ejendomme, der
ejes direkte af kommuner, stater eller regioner, iii) ejendomme, hvor
mere end 50 % af ejendommen anvendes til egen virksomhed, og iv)
flerfamilieejendomme, hvor formélet med ejendommen ikke er kommer-
cielt (f.eks. boligforeninger, der ejes af beboerne, og hvor formélet med
ejendommen ikke er kommercielt), eller hvor antallet af boliger er mindre
end fire. Foranstaltningen finder anvendelse pa konsolideret og indivi-
duelt grundlag.

YM19
II. Gensidighed

v M25

3. 1 overensstemmelse med artikel 458, stk. 5, i forordning (EU)
nr. 575/2013 henstilles det, at de relevante myndigheder i de berorte
medlemsstater modsvarer de svenske foranstaltninger ved at anvende
dem pa indenlandsk godkendte kreditinstitutter, der anvender
IRB-metoden, og som har relevante eksponeringer mod Sverige, herunder
detaileksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendomme og erhvervs-
eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendomme eller beboelsesejen-
domme. Gensidighed ber finde anvendelse pa konsolideret, delkonsoli-
deret og individuelt grundlag, uanset om eksponeringerne besiddes
gennem datterselskaber eller filialer eller hidrerer fra direkte greenseover-
skridende langivning. 1 overensstemmelse med delhenstilling C(2)
henstilles det, at de relevante myndigheder anvender de samme foran-
staltninger som dem, der anvendes i Sverige af den aktiverende
myndighed, senest tre maneder efter offentliggerelsen af denne henstil-
ling i Den Europeeiske Unions Tidende.
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4. Kan de samme makroprudentielle politiske foranstaltninger ikke treffes i
henhold til national ret i det pagaldende land, henstilles det, at de rele-
vante myndigheder, efter samrdd med ESRB, anvender en makropruden-
tiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis virkning
bedst modsvarer de ovenfor beskrevne foranstaltninger. Det henstilles, at
de relevante myndigheder vedtager de tilsvarende foranstaltninger senest
fire maneder efter offentliggerelsen af denne henstilling i Den Europce-
iske Unions Tidende (").

III. Veasentlighedstarskel

5. Foranstaltningerne suppleres af en institutspecifik vasentlighedsterskel
pa 5 mia. SEK for hver enkelt af de foranstaltninger, der er beskrevet
i henholdsvis stk. 1 og 2, for at styre de relevante myndigheders poten-
tielle anvendelse af de minimis-princippet i forbindelse med, at de traffer
gensidige foranstaltninger.

vM25
6. 1 henhold til afsnit 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 kan de relevante
myndigheder i den pageldende medlemsstat undtage individuelle inden-
landsk godkendte kreditinstitutter, der anvender IRB-metoden, og som
har eksponeringer under vesentlighedstaersklen pa 5 mia. SEK, for de
foranstaltninger, der er beskrevet i henholdsvis stk. 1 og 2. Ved anven-
delse af veasentlighedstaersklen ber de relevante myndigheder overvage
vaesentligheden af eksponeringerne, og det henstilles, at de anvender de
svenske foranstaltninger pa tidligere undtagne individuelle indenlandsk
godkendte kreditinstitutter, hvis veasentlighedstersklen pa 5 mia. SEK
overskrides for den pageldende foranstaltning. Eksponeringers vesent-
lighed ber vurderes pa konsolideret, delkonsolideret og individuelt
grundlag, og ved wvurderingen pé delkonsolideret og konsolideret
grundlag ber alle eksponeringer, der besiddes gennem datterselskaber
eller filialer, eller som hidrerer fra direkte greenseoverskridende ldngiv-
ning, medtages i beregningen af eksponeringer, der vurderes i forhold til
vaesentlighedsteersklen.

7. Hvis ingen indenlandsk godkendte kreditinstitutter, der anvender
IRB-metoden, har detaileksponeringer som beskrevet i stk. 1, pa over
5 mia. SEK gennem datterselskaber eller filialer beliggende i Sverige
og/eller direkte graenseoverskridende langivning, kan de relevante
myndigheder i de bererte medlemsstater i henhold til afsnit 2.2.1 i
henstilling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare foranstaltningen. I
sa fald ber de relevante myndigheder overvage vasentligheden af ekspo-
neringerne, og det henstilles, at de modsvarer foranstaltningen beskrevet i
stk. 1, hvis et indenlandsk godkendt kreditinstitut, der anvender
IRB-metoden, overskrider tersklen pa 5 mia. SEK.

8. Hvis ingen indenlandsk godkendte kreditinstitutter, der anvender
IRB-metoden, har erhvervseksponeringer som beskrevet i stk. 2, pa
over 5 mia. SEK gennem datterselskaber eller filialer beliggende i
Sverige og/eller direkte greenseoverskridende langivning, kan de rele-
vante myndigheder i de berorte medlemsstater i henhold til afsnit 2.2.1
i henstilling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare foranstaltningen. I
sa fald ber de relevante myndigheder overvage vasentligheden af ekspo-
neringerne, og det henstilles, at de modsvarer foranstaltningen beskrevet i
stk. 2, hvis et indenlandsk godkendt kreditinstitut, der anvender
IRB-metoden, overskrider tersklen pa 5 mia. SEK.

(Y) Jf. henstilling ESRB/2019/1 vedrerende den makroprudentielle politiske foranstaltning,
der blev aktiveret den 31. december 2018.
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9. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger
vasentlighedstersklen pad 5 mia. SEK det anbefalede maksimale terskel-
niveau. De relevante myndigheder, som treeffer modsvarende foranstalt-
ninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede terskel, fast-
sette en lavere terskel for deres jurisdiktioner, hvor det er passende, eller
modsvare foranstaltningerne uden nogen vesentlighedsterskel.

Portugal

En sektorbestemt  systemisk  buffersats pa 4 % for alle
IRB-detaileksponeringer mod fysiske personer med sikkerhed i fast
ejendom til beboelse, for hvilke sikkerheden er beliggende i Portugal.

1. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den portugisiske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med
artikel 133 1 direktiv 2013/36/EU og pa det hejeste konsoliderings-
niveau, aktiverer en ny sSyRB-sats pa 4 %  for
IRB-detaileksponeringer mod fysiske personer med sikkerhed i fast
ejendom til beboelse, for hvilke sikkerheden er beliggende i Portugal
(bade ikke-misligholdte og misligholdte eksponeringer).

2. Foranstaltningen har til formal at ege modstandsdygtigheden over for
akkumulerede sarbarheder i realkreditlianene i en potentiel konjunktur-
nedgang og/eller over for en uventet betydelig korrektion af
boligpriserne.

II. Gensidighed

3. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den portugisiske
foranstaltning ved at anvende den pa IRB-detaileksponeringer mod
fysiske personer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse, for hvilke
sikkerheden er beliggende i Portugal (som béde ikke-misligholdte og
misligholdte eksponeringer). Alternativt kan foranstaltningen modsvares
ved hjelp af folgende anvendelsesomrdde i COREP-indberetningen:
IRB-detaileksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom mod
fysiske personer beliggende i Portugal (som bade ikke-misligholdte og
misligholdte eksponeringer).

4. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke treeffes i
henhold til national ret i det pageldende land, henstilles det, at de
relevante myndigheder, efter samrad med ESRB, anvender en makrop-
rudentiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis
virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne foranstaltning, herunder
vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befgjelser, der er fastsat i afsnit
VII, kapitel 2, afdeling IV, i direktiv 2013/36/EU.

5. Efter anmodning fra Banco de Portugal anbefales det, at de relevante
myndigheder modsvarer den portugisiske foranstaltning ved at anvende
den pa det hgjeste konsolideringsniveau.

6. Det henstilles, at de relevante myndigheder, som treeffer modsvarende
foranstaltninger, sikrer, at den gensidige foranstaltning finder anvendelse
og overholdes fra 1. oktober 2024.

III. Veasentlighedstarskel

7. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik veasentlighedstaerskel
baseret pd eksponeringer i Portugal for at styre de relevante myndighe-
ders potentielle anvendelse af de minimis-princippet i forbindelse med
gensidige foranstaltninger: Kreditinstitutter kan undtages fra kravet om
en sektorbestemt systemisk buffersats, sa lenge deres relevante sektors-
pecifikke eksponeringer ikke overstiger 1 mia. EUR, hvilket svarer til ca.
1 % af beholdningen af kreditter til boligkeb i Portugal.
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8. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger
vaesentlighedstersklen pa 1 mia. EUR det anbefalede maksimale taerskel-
niveau. De relevante myndigheder kan derfor, i stedet for at anvende den
anbefalede terskel, fastsette en lavere teerskel for deres jurisdiktioner,
hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen uden nogen
vasentlighedsterskel. Vedfastsattelsen af vaesentlighedstersklen ber de
relevante myndigheder tage hensyn til den enkelte udbyders eksponering
for den identificerede makroprudentielle risiko i Portugal og vurdere, om
den kan betragtes som immateriel.

9. Findes der ingen godkendte kreditinstitutter i medlemsstaterne, der har
vaesentlige eksponeringer i Portugal, kan de relevante myndigheder i de
omhandlede medlemsstater i henhold til afdeling 2.2.1 i henstil-
ling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare de portugisiske foranstalt-
ninger. I sa fald ber de relevante myndigheder overvage vasentligheden
af eksponeringerne, og det henstilles, at de modsvarer de portugisiske
foranstaltninger, hvis et kreditinstitut overskrider de pageldende vasent-
lighedstarskler.

Danmark

En sektorspecifik systemisk buffersats pd 7 % for alle typer eksponeringer
beliggende i Danmark mod ikke-finansielle selskaber, der beskaftiger sig
med fast ejendom og udvikling af byggeprojekter identificeret i overensstem-
melse med den statistiske nomenklatur for skonomiske aktiviteter i Unionen,
jf. forordning (EF) nr. 1893/2006, med den undtagelse, at den del af hver

eksponering, der ligger inden for en beliningsgrad mellem 0 % og 15 %,
udelukkes fra de eksponeringer, som den sektorspecifikke systemiske buffer
finder anvendelse pa.

1. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den sektorspecifikke systemiske buffersats pd 7 % vil finde anvendelse
pa alle indenlandske kreditinstitutter.

2. Den vil finde anvendelse pa alle typer eksponeringer i Danmark mod
ikke-finansielle selskaber, der opererer inden for fast ejendom, bortset fra
almene boligforeninger og andelsboligforeninger og inden for udvikling
af byggeprojekter. Debitors relevante ekonomiske aktiviteter praciseres
ved en henvisning til den statistiske nomenklatur for gkonomiske akti-
viteter i Unionen, der er fastsat i forordning (EF) nr. 1893/2006 (!).

3. Den del af hver eksponering, der ligger inden for en belaningsgrad
mellem 0 % og 15 %, udelukkes fra de eksponeringer, som den sektors-
pecifikke systemiske buffer finder anvendelse pa. Belaningsgraden
beregnes ved at dividere eksponeringen med den samlede aktuelle (sken-
nede) markedsveerdi af ejendomme stillet som sikkerhed.

4. Foranstaltningen vil finde anvendelse pa individuelt og konsolideret
grundlag.

(") De specifikke undergrupper af sektoreksponeringer, som den sektorspecifikke systemiske

buffer vil finde anvendelse pa, er fastsat pa grundlag af EBA's retningslinjer for relevante
undergrupper af sektoreksponeringer, hvorpd kompetente eller udpegede myndigheder
kan anvende en systemisk buffer i overensstemmelse med artikel 133, stk. 5, litra f), i
direktiv  2013/36/EU  (EBA-GL-2020-13), som findes EBA's websted https:/
www.eba.europa.eu.
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II. Gensidighed

5. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den danske foran-
staltning ved at anvende den pa alle typer eksponeringer, der befinder sig
i Danmark, mod ikke-finansielle selskaber, der udever specifikke gkono-
miske aktiviteter, og som fastsettes som folger: »Ejendomsmaeglervirk-
somhed« i henhold til NACE (')-kode »L«, bortset fra almene boligfor-
eninger og andelsboligforeninger og »Udvikling af byggeprojekter«
(41.1) 1 henhold til NACE-kode »F«. Fra disse eksponeringer ber den
del af hver eksponering, der ligger inden for intervallet for belanings-
graden mellem 0 % og 15 %, fratraekkes.

6. Efter anmodningen fra det danske Erhvervsministerium henstilles de
relevante myndigheder til at modsvare den danske foranstaltning ved
at anvende den pa individuelt og konsolideret grundlag.

7. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke traeffes i
henhold til national ret i det pagzldende land, henstilles det, at de
relevante myndigheder, efter samrdd med ESRB, anvender en makrop-
rudentiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis
virkning bedst modsvarer foranstaltningen, herunder vedtagelse af
tilsynsforanstaltninger og -befojelser, der er fastsat i afsnit VII, kapitel
2, afdeling IV, i direktiv 2013/36/EU.

8. Det henstilles, at medlemsstaterne modsvarer denne foranstaltning senest
tre méneder efter offentliggorelsen af denne henstilling i Den Europce-
iske Unions Tidende.

III. Vasentlighedstaerskel

9. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik vasentlighedstaerskel
baseret pa eksponeringer i Danmark for at styre de relevante myndighe-
ders potentielle anvendelse af de minimis-princippet i forbindelse med
gensidige foranstaltninger: Kreditinstitutter kan undtages fra kravet om
en sektorbestemt systemisk buffersats, s leenge deres relevante sektors-
pecifikke eksponeringer ikke overstiger 200 mio. EUR, hvilket svarer til
ca. 0,3 % af beholdningen af kreditter til boligkeb i Danmark.

10. T overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger
vasentlighedstersklen pa 200 mio. EUR det anbefalede maksimale
teerskelniveau. De relevante myndigheder kan derfor, i stedet for at
anvende den anbefalede taerskel, fastsatte en lavere taerskel for deres
jurisdiktioner, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen
uden nogen vasentlighedsterskel. Vedfastsettelsen af veesentligheds-
teersklen ber de relevante myndigheder tage hensyn til den enkelte udby-
ders eksponering for den identificerede makroprudentielle risiko i
Danmark og vurdere, om den kan betragtes som immateriel.

11. Findes der ingen godkendte kreditinstitutter i medlemsstaterne, der har
vaesentlige eksponeringer i Danmark, kan de relevante myndigheder i de
omhandlede medlemsstater i henhold til afdeling 2.2.1 i henstil-
ling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare de danske foranstaltninger.
I s& fald ber de relevante myndigheder overvage vasentligheden af
eksponeringerne, og det henstilles, at de modsvarer de danske foranstalt-
ninger, hvis et kreditinstitut overskrider de pagaldende veasentligheds-
teerskler.

(") NACE Rev.2, Den statistiske nomenklatur for ekonomiske aktiviteter i Det Europaiske
Feellesskab, forordning (EF) nr. 1893/2006.



02016Y0312(02) — DA — 03.12.2025 — 015.001 — 27

YM20

Italien:

En_systemisk buffersats pa 0,5 % for alle Kkreditrisikoeksponeringer og
modpartskreditrisikoeksponeringer, der er beliggende i Italien, der finder
anvendelse fra 31. december 2024 til 29. juni 2025, som forhgjes til en
systemisk buffersats pd 1 % for alle kreditrisikoeksponeringer og modpart-
skreditrisikoeksponeringer, der er beliggende i Italien, gzeldende fra 30. juni
2025.

I. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den italienske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med
artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, bestar i anvendelsen af en systemisk
buffer pé krediteksponeringer og modpartskreditrisikoeksponeringer, der
er beliggende i Italien, for alle kreditinstitutter, der er godkendt i Italien,
pa individuelt og konsolideret grundlag.

2. En systemisk buffersats pa 0,5 % vil finde anvendelse fra den
31. december 2024 og stige til 1 % fra den 30. juni 2025.

II. Gensidighed

3. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den italienske
foranstaltning ved at anvende den p& bankernes krediteksponeringer og
modpartskreditrisikoeksponeringer, der er beliggende i Italien. Foran-
staltningen kan modsvares ved hjelp af folgende anvendelsesomrade i
COREP-indberetningen: Geografisk opdeling af eksponeringer efter
lantagerens hjemsted, summen af eksponeringerne mod italienske resi-
denter i reekke 170, kolonne 90 i COREP-tabel C 09.01 og rekke 150,
kolonne 125, i COREP-tabel C 09.02.

4. Efter anmodning fra Banca d'Italia anbefales det, at de relevante myndig-
heder modsvarer den italienske foranstaltning ved at anvende den pa et
individuelt og konsolideret grundlag.

5. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke traeffes i
henhold til national ret i det pagaldende land, henstilles det, at de
relevante myndigheder, efter samrad med ESRB, anvender en makrop-
rudentiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis
virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne foranstaltning. Dette
kan omfatte vedtagelse af de tilsynsforanstaltninger og -befojelser, der
er fastsat i afsnit VII, kapitel 2, afdeling IV, i direktiv 2013/36/EU.

6. Det anbefales, at de relevante myndigheder sikrer, at:

a) en gensidig foranstaltning med en sats pa 0,5 % finder anvendelse og
overholdes fra 31. december 2024 indtil 29. juni 2025:

b) en gensidig foranstaltning med en sats pd 1 % finder anvendelse og
overholdes fra 30. juni 2025.

III. Vasentlighedstaerskel

7. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik vasentlighedstaerskel
baseret pa eksponeringer beliggende i Italien. De relevante myndigheder,
der treeffer modsvarende foranstaltninger, kan undtage kreditinstitutter fra
kravet om systemisk buffer, s leenge deres relevante eksponeringer ikke
overstiger en vasentlighedstaerskel pa 25 mia. EUR, hvilket svarer til ca.
1 % af alle kreditrisikoeksponeringer og modpartskreditrisikoekspone-
ringer i Italien. For at identificere de relevante eksponeringer, der ber
medtages i beregningen af eksponeringer, der vurderes i forhold til
vasentlighedstarsklen, ber de relevante myndigheder som minimum
tage hensyn til felgende eksponeringer 1 forbindelse med
COREP-indberetningen: Geografisk opdeling af eksponeringer efter
lantagerens hjemsted, summen af eksponeringer mod italienske resi-
denter i rakke 170, kolonne 10 i COREP-tabel C09.01 og rakke 150,
kolonne 10, i COREP-tabel C09.02.
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8. Alle eksponeringer, der besiddes gennem filialer og direkte granseover-
skridende langivning og gennem datterselskaber, ber medtages i bereg-
ningen af eksponeringer, der vurderes i forhold til veesentligheds-
teersklen.

9. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger
vasentlighedstersklen pa 25 mia. EUR det anbefalede maksimale
teerskelniveau. De relevante myndigheder kan derfor, i stedet for at
anvende den anbefalede taerskel, fastsaette en lavere taerskel for deres
jurisdiktioner, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen
uden nogen vasentlighedsterskel. Vedfastsattelsen af en vasentligheds-
teerskel ber de relevante myndigheder tage hensyn til den enkelte udby-
ders eksponering for den identificerede makroprudentielle risiko i Italien
og vurdere, om den kan betragtes som ikke-veasentlig.

10. Findes der ingen godkendte kreditinstitutter i medlemsstaterne, der har
vaesentlige eksponeringer i Italien, kan de relevante myndigheder i de
omhandlede medlemsstater i henhold til afdeling 2.2.1 i henstil-
ling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare den italienske foranstalt-
ning. I sé fald ber de relevante myndigheder overvage vasentligheden af
eksponeringerne, og det henstilles, at de modsvarer den italienske foran-
staltning, hvis et kreditinstitut overskrider den henstillede vesentligheds-
teerskel.
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