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IETEIKUMI

EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJA

EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGI}AS IETEIKUMS
(2012. gada 20. decembris)

par kreditiestazu finanséjumu
(ESRK/2012/2)
(2013/C 119/01)

EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJAS VALDE,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada
24. novembra Regulu (ES) Nr. 1092/2010 par Eiropas Savie-
nibas finansu sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko
risku kolégijas izveidosanu (') un jo ipasi tas 3. panta 2. punkta
b), d) un f) apak$punktu, ka arf 16.-18. pantu,

nemot véra Eiropas Sistémisko risku kolégijas 2011. gada
20. janvara Lemumu ESRK/2011/1, ar ko piepem Eiropas Sisté-
misko risku kolégijas Reglamentu (%), un jo ipasi ta 15. panta 3.
punkta e) apakSpunktu, ka ari 18.-20. pantu,

ta ka:

(1) Kreditiestazu finansé$anas nosacfjumus ievérojami ietek-
méjusi pasreizéja krize. Kreditiestazu un valstu finansu
cieSo saiknu rezultata, ka arl nenoteiktibas attieciba uz
aktivu kvalitati un dazu kreditiestazu uznéméjdarbibas
modela ilgtspéju rezultata joprojam tiek kavéta kredité-
anas un starpbanku tirgu darbiba. Kreditiestades uz $o
situaciju reaggjusas, veicot izmainas to finans¢juma struk-
tira un aktivu portfelos.

(2)  Eurozonas augstaka limena sanaksme 2012. gada
29. jinija pienéma nozimigus lémumus, lai partrauktu
negativo saikni valstu finansu un kreditiestazu starpa.
Ta paredzgja vienotu uzraudzibas mehanismu un EFSF
un ESM Eiropas finansgjuma tieSu izmantosanu banku
rekapitalizacijai/glabSanai un noregulgjumam. Tomér

() OV L 331, 15.12.2010,, 1. Ipp.
() OV C 58, 24.2.2011., 4. Ipp.

dazas kreditiestades joprojam negativi ietekmé valstu
finanses, un otradi. ST negativa ietekme japartrauc, lai
lautu labak funkcionét finanséjuma tirgiem.

(3)  Lai uzlabotu finanséSanas nosacjjumus, nepiecieSams
atjaunot kreditiestazu noturibu un uzticibu tim. $a
mérka sasniegS§anu daléji veicinajis Eiropas Banku iestades
(EBI) ieteikums attieciba uz 1. limena kapitala minimalo
9 % koeficientu kreditiestadém (}). Tomeér pasreizéjas
makroekonomiskas prognozes paredz papildu griitibas
kreditiestazu bilancém.

(4)  Par Eiropas Savienibas kreditiestazu regulativa rezima
turpmakajam reformam (CRD IV dokumentu kopums (%),
jo ipasi ta normas attieciba uz likviditates rezimu un
sanacijas un noregulgjuma rezimu (%)) joprojam notiek
sarunas. Joprojam nav skaidrs, kad ierosinatie dokumenti

(}) EBA Recommendation on the creation and supervisory oversight of tempo-

rary capital buffers to restore market confidence (EBA/REC/2011/1).
Pieejams tikai anglu valoda.

(*) Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par piekluvi
kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu
konsultativo uzraudzibu un par grozijumiem Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktiva 2002/87/EK par papildu uzraudzibu kreditie-
stadém, apdrosinasanas uznémumiem un ieguldjumu sabiedribam
finansu konglomeratos (COM(2011) 453 galiga redakcija) un prieks-
likums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kreditiestazu un
ieguldjumu  sabiedribu  konsultativas  uzraudzibas  prasibam
(COM(2011) 452 galiga redakcija).

(°) Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko
izveido kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu sanacijas un noregu-
lgjuma rezimu un groza Padomes Direktivas 77/91/EEK un
82/891/EK, Direktivas 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25[EK,
2005/56[EK, 2007/36/EK un 2011/35/ES un Regulu (ES) Nr.
1093/2010 (COM(2012) 280/3).
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tiks apstiprinati galigi un stasies speka, ka ar nav skaidras
savstarpgjas attiecibas dazadu instrumentu starpa. Skaid-
riba attieciba uz regulativo rezimu naks par labu ne tikai
tam paklautajam kreditiestadém, bet ar investoriem.

Valstu iestades, jo ipasi centralas bankas, ir veikusas
arkartas pasakumus finanséSanas gritibu samazinasanai
un tadu nosacfjumu radianai kreditiestadém, kas stiprina
finansgjuma struktiru nakotné, bet ari kreditiestadem
aktivi jacenSas panakt ilgtspéjigu finanséjuma struktiru.

Nacionalo uzraudzibas iestazu veikta kreditiestazu finan-
séSanas risku uzraudziba un izvérté$ana un finansé$anas
riska parvaldiba ir batiska, lai vértétu iestades spéju pildit
tas finansésanas planus un lai samazinatu atkaribu no
valsts sektora finanséSanas avotiem. Lidzigi, nacionalo
uzraudzibas iestazu veikta uzraudziba attieciba uz inova-
tivu instrumentu izmantosanu nenodrosinatu noguldiju-
miem lidzigu finansu instrumentu piedavasanu var
veicinat risku savlaicigu atklasanu, laujot vajadzibas gadi-
juma veikt turpmakas uzraudzibas darbibas.

Riska parvaldibas politikas ieviesana attieciba uz aktivu
apgritindgjumu ir batiska, lai nodrosinatu, ka kreditie-
stades ievéro paSu noteiktos apgritindgjuma limenus un
tadgjadi var labak risinat iespéjamas stresa situacijas.

Nacionalo uzraudzibas iestazu veiktajai aktivu apgritina-
jumu uzraudzibai jaattiecas uz apgritinatiem aktiviem un
neapgritinatiem, bet apgritinamiem aktiviem, ka ari
apgritinajuma avotiem un kreditiestaZzu izstradato poli-
tiku un arkartas situaciju planiem.

Tirgus caurredzamiba veicina asimetriskas informacijas
problémas risinasanu. Lai tirgus dalibniekiem bitu iespéja
labak noskirt riska profilus saistiba ar apgratinajumu, ir
nepiecieSsama skaidra, vienkarSa un viegli salidzinama
informacija.

Uz tirgus dalibniekiem attiecas informacijas atklasanas
prasibas, kas balstas 7. starptautiskajos finansu parskatu
sniegSanas standartos (International Financial Reporting
Standard 7; IFRS) (!). Batu pieméroti taja pasa laika papla-
$inat informaciju atklajoso kreditiestazu loku, lai paplasi-
natu informacijas atklasanu attieciba uz visiem apgriitina-
juma veidiem, uzlabotu informacijas atklasanas notei-
kumus un ieviestu vienotaku praksi.

lerosinato informacijas atklasanas noteikumu meérkis ir
novérst to, ka kreditiestades ietekmé slikta reputacija,
un tapéc nekada veida nevajadzétu atklat informaciju
par centralo banku operacijam.

(") Eiropa Sie standarti ieviesti ar Komisijas 2008. gada 3. novembra
Regulu (EK) Nr. 1126/2008, ar ko pienem vairakus starptautiskos
gramatvedibas standartus saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (EK) Nr. 1606/2002 (OV L 320, 29.11.2008., 1. Ipp)).

(12)

(14)

(15)

17)

Eiropas un nacionalo uzraudzibas iestazu labakas prakses
identificeSana veicina nodrosinato obligaciju dazadu
emisiju salidzina$anu un palidz sniegt labak informétu
riska analizi. Labakas prakses noteik$ana attieciba uz
citiem finan$u instrumentiem, kuri rada apgritinajumu,
var veicinat lidzigus uzlabojumus attiecigajos tirgos.
Samazinot izmaksas, kas saistitas ar investorus regulé-
jo$ds sistémas izpratni, investori biis vairdk ieintereséti
abu veidu instrumentu iegadé. Attiecigi ir vélams veicinat
labakas prakses izmantosanu, piemérojot augstakos kvali-
tates standartus.

Komisijas priekslikums par vienota uzraudzibas meha-
nisma izveidi () (kam Padome piekrita 2012. gada
12. decembri) paredz Eiropas Centralajai bankai (ECB)
pieskirt noteiktus uzraudzibas uzdevumus, kas vajadzigi
kreditiestazu uzraudzibas veiksanai. So uzdevumu veik-
Sanas noluka ECB attiecigajos Savienibas tiesibu aktos tiks
uzskatita par kompetento iestadi, un tai bis pilnvaras un
pienakumi, kas $ajos aktos noteikti kompetentajam iesta-
dem.

$a ieteikuma pielikums analizé ievérojamos sistémiskos
riskus finansu stabilitatei Savieniba, kas saistiti ar kredi-
tiestazu finansgjumu.

Saskana ar Regulas (ES) Nr. 1092/2010 29. apsvérumu
§a ieteikuma sagatavosana pemti véra privata sektora
ieintereséto personu apsverumi.

Sis ieteikums neietekmé Savienibas centrilo banku piln-
varas monetaras politikas joma.

Eiropas Sistémisko risku kolégijas ieteikumi tiek publicéti
péc tam, kad Eiropas Savienibas Padome informéta par
ESRK Valdes noliku to darit un Padomei sniegta iespéja
uz to atbildet,

IR PIENEMUSI SO IETEIKUMU.

1. SADALA
IETEIKUMI

A ieteikums. FinanséSanas risku uzraudziba un novérte-
$ana un vadibas veikta finanséSanas riska parvaldiba

1. Nacionalajam uzraudzibas iestadem, kas atbild par banku
uzraudzibu, tiek ieteikts pastiprinat to veért§jumus attieciba

(%) Priekslikums Padomes regulai, ar ko Eiropas Centralajai bankai
pieskir ipasus uzdevumus saistiba ar kreditiestazu uzraudzibu
(COM(2012) 511 galiga redakcija).
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uz kreditiestazu finansé$anas un likviditates riskiem, ka ari to
finansésanas riska parvaldibu bilances struktiiras ietvaros, un
jo 1pasi:

a) noveértét kreditiestazu iesniegtos finansé$anas planus un
to, vai tos iesp&ams realizét katra nacionilaja banku
sistéma, ka arf kopuma, nemot véra katras iestades uzneé-
méjdarbibas modeli un vélmi uzpemties risku;

b) uzraudzit finansjuma struktiru attistibu, lai identificétu
inovativus instrumentus, lagtu informaciju par sadiem
instrumentiem un analizétu iegGito informaciju, lai
saprastu iespgjamas risku parbides finansu sistéma;

¢) uzraudzit nenodro$inatu noguldjumiem lidzigu finansu
instrumentu, kas tiek pardoti privatajiem klientiem,
limeni, attistibu un izmantoSanu, ka ari to iesp&amo
negativo ietekmi uz tradicionalajiem noguldijumiem.

2. Nacionalajam uzraudzibas iestadém, kas atbild par banku
uzraudzibu, tiek ieteikts uzraudzit kreditiestazu planus sama-
zinat atkaribu no valsts sektora finanséjuma avotiem un
izvértét to, vai $adus planus var istenot katra nacionalaja
banku sistéma, ka ari kopuma.

3. Nacionalajam uzraudzibas iestadém un citam iestadém, kas
pilnvarotas veikt makrouzraudzibu, tiek ieteikts izvertet
kreditiestazu finanséjuma planu ietekmi uz kreditu plasmu
realaja ekonomika.

4. EBI tiek ieteikts atbilstosi tas konsultaciju praksei izstradat
saskanotu paraugu un definiciju vadlinijas, lai veicinatu
parskatu sniegdanu par finansgjuma planiem 1.-3. punkta
minéto ieteikumu nolikiem.

5. EBI tiek ieteikts koordinét finansgjuma planu izvértésanu
Savienibas [imeni, t. sk. kreditiestazu planu samazinat atka-
1ibu no valsts sektora finanséjuma avotiem, ka ari izveértét to,
vai §adus planus var istenot Savienibas banku sistéma, ka ari
kopuma.

B ieteikums. lestazu veikta aktivu apgritindgjumu riska
parvaldiba

Nacionalajam uzraudzibas iestadém, kas atbild par banku uzrau-
dzibu, tiek ieteikts lagt kreditiestadem:

1. Teviest riska parvaldibas politiku, kas nosaka to pieeju attie-
ciba uz aktivu apgritindjumiem, ki ari procediiras un
parbaudes, kas nodrosina, ka riski, kas saistiti ar nodrosina-
juma parvaldibu un aktivu apgratindgjumiem, tiek adekvati
identificéti, uzraudziti un parvalditi. Sadai politikai janem
véra katras iestades uzpémeéjdarbibas modelis, dalibvalsts,

kuras $is iestades darbojas, finans€juma tirgu specifika un
makroekonomiska situacija. Politika jaapstiprina katras
iestades attiecigajam parvaldes struktiram.

. Savos arkartas apstaklu planos ieklaut stratégiju, kas risina

iesp&jamo apgratinajumu stresa rezultata, ar ko saprot iespé-
jamus maz ticamus 3okus, t. sk. kreditiestades kreditreitinga
pazeminaSanu, iekilato aktivu devalvaciju un drosibas
iemaksu palielinasanu.

. leviest visparigu uzraudzibas sistému, kas paredz savlaicigu

informacijas sniegSanu vadibai un attiecigajam parvaldes
struktiiram par:

a) aktivu apgritindgjuma limeni, dinamiku un veidu un sais-
titajiem apgriitingjuma avotiem, pieméram, finansgjumu
ar nodro$inajumu vai citiem darfjumiem;

b) neapgriitinato, bet apgriitinamo aktivu summu, dinamiku
un kreditspéju, noradot apgriitinasanai pieejamo aktivu
daudzumu;

¢) papildu apgriitingjuma, ko iegiist stresa scenariju rezultata
(iespgjama apgritinajuma), summu, dinamiku un veidu.

C ieteikums. Uzraudzibas iestiZu veikta aktivu apgriitina-
jumu uzraudziba

1. Nacionalajam uzraudzibas iestadém, kas atbild par banku

uzraudzibu, tiek ieteikts uzraudzibas procesa ietvaros ciesi
uzraudzit aktivu apgriitindgjumu limeni, dinamiku un veidus,
jo 1pasi:

a) izvertét kreditiestazu ieviestds uzraudzibas sistémas, poli-
tiku un arkartas apstaklu planus saistiba ar apgritinaju-
miem un nodrosindjuma parvaldibu;

b) uzraudzit aktivu apgritindgjumu limeni, dinamiku un
veidu un saistitos apgriitindgjuma avotus, pieméram, finan-
s¢jumu ar nodro$inajumu vai citus darfjumus;

¢) uzraudzit neapgritinato, bet apgratinamo aktivu, kuri ir
pieejami nenodrosinatajiem kreditoriem, summu, dina-
miku un kreditspéju;

d) uzraudzit papildu apgriitinajuma, ko izraisa stresa scena-
riji (iespéama apgritindgjuma), summu, dinamiku un
veidu.

. Nacionalajam uzraudzibas iestadém, kas atbild par banku

uzraudzibu, tiek ieteikts uzraudzibas procesa ietvaros uzrau-
dzit un izvertét riskus, kas saistiti ar nodro$inajuma parval-
dibu un aktivu apgriitindjumiem. Saja izvértéjuma janem véra
citi riski, pieméram, kredita un finansgjuma riski, un risku
mazinosie apstakli, pieméram, kapitala un likviditates rezer-
ves.

. EBI tiek ieteikts, ievérojot tas konsultaciju praksi, piepemt

saskanotu paraugu un definiciju vadlinijas, lai veicinatu
aktivu apgritindjumu uzraudzibu.
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4. EBI tiek ieteikts Savienibas limeni uzraudzit aktivu apgriiti-
najumu limeni, dinamiku un veidu, ka arT neapgritinatus, bet
apgratinamus aktivus.

D ieteikums. Tirgus caurredzamiba attieciba uz aktivu
apgriitinajumiem

1. EBI tiek ieteikts izstradat vadlinijas, kas attiecas uz kreditie-
staizu aktivu apgriitindjuma caurredzamibas prasibam. Sim
vadlinijam japalidz nodrosinat, ka tirgum sniegta informacija
ir skaidra, viegli salidzinama un pietickama. Nemot véra
nelielo pieredzi uzticamas un jégpilnas informacijas par
aktivu kvalitati atklasana, EBI jaizmanto pakapeniska pieeja,
kuras mérkis ir péc gada pariet uz plasaku informacijas atkla-
Sanas rezimu. Sajas vadlinijas janosaka, ka kreditiestadem
jasniedz:

a) informacija par apgritinato un neapgritinato aktivu
limeni un ta dinamiku:

i) pirmaja gada péc vadliniju pienemsanas $o informaciju
iedalot péc aktivu veida un sniedzot to reizi gada;

ii) pamatojoties uz lidz 2014. gada 31. decembrim giito
pieredzi, t. sk. C ieteikuma ieviesana, vadlinijas jagroza,
lai iegiitu informaciju, kas jasniedz reizi pusgada, un
japapildina ar prasibu informaciju iedalit péc aktivu
kvalitates, ja EBI uzskata, ka $adi iesp&jams papildus
sapemt uzticamu un jégpilnu informaciju;

b) brivpratigs informacijas izklasts, kura kreditiestades lieto-
tajiem sniedz informaciju, kas var bat lietderiga, lai
saprastu to, cik nozimigi kreditiestades finanséjuma
modeli ir apgritinajumi.

2. $a ieteikuma 1. punkta a) apakspunkta mérkiem EBI tiek
ieteikts vadlinijas noteikt atklato datu pazimes attieciba uz
mérvienibam un atklasanas nobidi.

3. Izstradajot $is vadlinijas, EBI tiek ieteikts:

a) sadarboties ar EVTI, lai attieciba uz aktivu apgriitinasanu
izmantotu pasreizéjas IFRS prasibas;

b) pemt véra saistito jautajumu turpmako attistibu, jo Ipasi
attieciba uz likviditates reguléjumu; un

¢) nodrosinat, ka nevar tikt noteikts par labu centralajam
bankam apgratinato aktivu limenis un ta izmainas, ka
arT centralo banku sniegtas likviditates palidzibas apjoms.

E ieteikums. Nodrosinatas obligicijas un citi instrumenti,
kuri rada apgratinajumu

1.

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts identificét
labako praksi attieciba uz nodrosinatajam obligacijam un
veicinat nacionalo regulgjumu saskanosanu.

. EBI tiek ieteikts koordinét nacionalo uzraudzibas iestazu

darbibas, jo ipasi saistiba ar nodro$inajuma palu kvalitati
un noskirsanu, nodrosinito obligaciju maksatnespéjas
iespgju, aktivu un atbildibas riskiem, kas ietekmé nodrosina-
juma pilus, un nodrosindgjuma pilu sastava atklasanu.

. EBI tiek ieteikts izvertét, vai nav nepieciesams piegemt vadli-

nijas vai ieteikumus, kas apstiprina labako praksi, péc tam
kad tas divus gadus $is labakas prakses sakara uzraudzijusas
nodrosinato obligaciju tirgu. Ja EBI $aja sakara konstaté vaja-
dzibu sniegt tiesibu akta projektu, ta par to zino Eiropas
Komisijai un informé ESRK.

. EBI tiek ieteikts izvértét, vai pastav citi finansu instrumenti,

kas rada apgritindgjumu un attieciba uz kuriem ari batu
lietderigi identificet labako praksi nacionalajas sistemas. Ja
EBI secina, ka 3adi instrumenti pastav, tai i) jakoordiné
labakas prakses identifikacija un javeicina to saskanoSana
nacionalajas uzraudzibas iestades; ii) nakamaja stadija jari-
kojas ta, ka attieciba uz nodrosinatajam obligacijam noteikts
3. punkta.

2. SADALA
ISTENOSANA

. Interpretacija

. Saja ieteikuma pieméro 3adas definicijas:

a) “kreditiestade” ir iestade, kas definéta Direktivas
2006/48/EK (1) 4. panta 1. punkta;

b) “finansu sistéma” ir finansu sistéma, kas definéta Regula
(ES) Nr. 1092/2010;

) “nacionala uzraudzibas iestade” ir kompetenta vai uzrau-
dzibas iestade, kas definéta Regulas (ES) Nr. 1092/2010
1. panta 3. punkta f) apakS$punkta. Ja nacionala uzrau-
dzibas iestade nav kompetenta uzraudzibas iestade, ECB,
tai darbojoties vienota uzraudzibas mehanisma ietvaros,
uzskata par attieciga ieteikuma adresatu;

d) “apgritinats aktivs” ir aktivs, kas tiesi vai netiesi iekilats,
vai uz to attiecas vieno$anas darfjjumu nodrosinat, verts-
papirot vai uzlabot ta kredita kvalitati;

) “inovativs instruments” ir instruments, par kuru ta novi-
tates dé] pieejams maz informacijas, jo Ipasi stresa

() OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.
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gadjjumos, un kurs$ tadgjadi kreditiestadém rada sléptus
riskus, pieméram, likviditates un finanséjuma gritibas un
juridiskos un reputacijas riskus;

f) “nenodrosinats noguldijumam lidzigs finansu instru-
ments” ir finan$u instruments, kas var atgadinat noguldi-
jumu, bet ar kuru saistiti riski, kas atskiras no noguldi-
juma riskiem, jo uz $o finansu instrumentu neattiecas
noguldijumu garantiju sistéma;

2) “noguldijums” ir noguldijums, ka tas definéts Direktivas
94/19/EK (') 1. panta 1. punkt3;

h) “ilgtspéjiga finanséjuma struktiira” ir finanséjuma struk-
tira, kura var turpinat darboties bez valsts iejauk3anas
un ar kuru saistitds finanséjuma izmaksas neietekmé
iestades dzivotspéju.

2. Pielikums ir 33 ieteikuma neatnemama sastavdala. Pamat-
teksta un pielikuma neatbilstibas gadjjuma noteicosais ir
pamatteksts.

2. Ieviesanas kritériji

1. Uz $a ieteikuma ieviesanu attiecas $adi kritériji:
a) Sis ieteikums attiecas tikai uz kreditiestazu finanséjumu;
b) janovers labakas reguléjuma vietas izvéles iespéja;

c) pienaciga vériba japiever§ proporcionalitates principam,
ievérojot finanséjuma un apgritindgjuma risku ipaso sisté-
misko nozimibu, ka ari nemot véra katra ieteikuma mérki
un saturu;

d) konkréti kritériji A lidz E ieteikumu ievéroSanai izklastiti
pielikuma.

2. Adresatiem tiek ltigts ESRK un Padomei sniegt parskatu par
darbibam, ko tie veikusi, reaggjot uz o ieteikumu, vai piena-
cigi pamatot darbibu neveiksanu. Sajos parskatos jaieklauj
vismaz:

a) informacija par veikto darbibu saturu un terminiem;

b) novértejums par veikto darbibu funkcioné$anu no $a
ieteikuma mérku sasniegsanas viedokla;

¢) detalizéts pamatojums tam, kapéc darbibas netika veiktas,
vai tam, kapéc tas atskiras no 3a ieteikuma, tai skaita ari
attieciba uz kavéjumiem.

3. Parskatu snieg$anas termini

Adresatiem tiek ligts ESRK un Padomei sniegt parskatu par
darbibam, ko tie veikusi, reagéjot uz $o ieteikumu, vai pienacigi
pamatot darbibu neveikSanu, ievérojot turpmak noteiktos termi-
nus.

1. A ieteikums — nacionalas uzraudzibas iestades, kas atbild par
banku uzraudzibu, nacionalas uzraudzibas iestades un citas

() OV L 135, 31.5.1994,, 5. Ipp.

iestades, kas pilnvarotas veikt makrouzraudzibu, un EBI
parskati jasniedz, ievérojot $adus terminus:

a) lidz 2014. gada 30. junijam nacionalajam uzraudzibas
iestadém, kas atbild par banku uzraudzibu, jasniedz
ESRK starpposma parskats, kura veikt pirmais novérte-
jums par A ieteikuma 1. un 2. punkta istenosanas rezul-
tatiem;

b) lidz 2015. gada 31. janvarim nacionalajam uzraudzibas
iestadém, kas atbild par banku uzraudzibu, jasniedz ESRK
un Padomei galigais parskats par A ieteikuma 1. un 2.
punktu;

¢) lidz 2014. gada 30. junijam nacionalajam uzraudzibas
iestadém un citam iestadém, kas pilnvarotas veikt
makrouzraudzibu, jasniedz ESRK starpposma parskats,
kura veikts pirmais novértgjums par A ieteikuma 3.
punkta istenoSanas rezultatiem;

d) lidz 2015. gada 31. martam nacionalajam uzraudzibas
iestadém un citam iestadém, kas pilnvarotas veikt
makrouzraudzibu, jasniedz ESRK un Padomei galigais
parskats par A ieteikuma 3. punkta istenoSanu;

e) lidz 2013. gada 31. decembrim EBI jaiesniedz ESRK un
Padomei A ieteikuma 4. punkta minétas vadlinijas;

f) lidz 2014. gada 30. septembrim EBI jasniedz ESRK starp-
posma parskats, kura veikts pirmais novértéjums par A
ieteikuma 5. punkta istenoSanas rezultatiem;

@) lidz 2015. gada 31. martam EBI jaiesniedz ESRK un
Padomei galigais parskats par A ieteikuma 5. punkta iste-
nosanu.

. B ieteikums — lidz 2014. gada 30. jinijam nacionalajam

uzraudzibas iestadem, kas atbild par banku uzraudzibu,
jasniedz ESRK un Padomei parskats par darbibam, kas veik-
tas, reaggjot uz So ieteikumu.

. C ieteikums — EBI un nacionalajam uzraudzibas iestadém, kas

atbild par banku uzraudzibu, parskati jasniedz, ievérojot
$adus terminus:

a) lidz 2013. gada 31. decembrim EBI jaiesniedz ESRK un
Padomei C ieteikuma 3. punkta minétas vadlinijas un
starpposma parskats, kura ietverts priekslikums par to,
ka ta gatavojas pildit C ieteikuma 4. punktu;

b) C ieteikuma 4. punkta mérkiem lidz 2014. gada
30. septembrim EBI jasniedz ESRK pirmais uzraudzibas
parskats par aktivu apgritindjumiem;

¢) lidz 2015. gada 31. decembrim EBI jasniedz ESRK un
Padomei galigais uzraudzibas parskats par aktivu apgriiti-
najumiem saistiba ar C ieteikuma 4. punktu;
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d) lidz 2014. gada 30. jinijam nacionalajam uzraudzibas
iestadem, kas atbild par banku uzraudzibu, jasniedz
ESRK pirmais uzraudzibas parskats par darbibam, kas
veiktas, reagéjot uz C ieteikuma 1. un 2. punktu;

e) lidz 2015. gada 30. septembrim nacionalajam uzrau-
dzibas iestadém, kas atbild par banku uzraudzibu,
jasniedz ESRK un Padomei galigais uzraudzibas parskats
par darbibam, kas veiktas, reagéjot uz C ieteikuma 1. un
2. punktu;

. D ieteikums — EBI parskati jasniedz, ievérojot $adus terminus:

a) lidz 2013. gada 31. decembrim EBI jaiesniedz ESRK un
Padomei ieteikuma paredzetas vadlinijas;

b) lidz 2015. gada 30. janijam EBI jaiesniedz ESRK un
Padomei papildu parskats par D ieteikuma 1. punkta a)
apaks$punkta ii) punkta IstenoSanu.

. E ieteikums — EBI un nacionalajam uzraudzibas iestadém
parskati jasniedz, ievérojot $adus terminus:

a) lidz 2013. gada 31. decembrim nacionalajam uzraudzibas
iestadém jasniedz ESRK pirmais uzraudzibas parskats par
darbibam, kas veiktas, reagéjot uz E ieteikuma 1. punktu;

b) lidz 2013. gada 31. decembrim EBI jasniedz ESRK starp-
posma parskats, kura izklastiti labakas prakses principi
attieciba uz nodro$inatam obligacijam, kurus ta identifi-
cgjusi kopa ar nacionalajam uzraudzibas iestadem, un
novértgjums par citu finansu instrumentu esamibu, kuri
rada aktivu apgriitingjumu un attieciba uz kuriem jaiden-
tificé labaka prakse;

¢) lidz 2014. gada 31. decembrim EBI jasniedz ESRK starp-
posma parskats, kura izklastiti labakas prakses principi
attieciba uz citiem finansu instrumentiem, kuri rada

aktivu apgritindgjumu, ja tie noraditi b) apakSpunkta
minétaja starpposma parskata;

d) lidz 2015. gada 31. decembrim EBI jasniedz ESRK un
Padomei galigais parskats, kura ietverts nodro$inatu obli-
gaciju regulégjuma darbibas novertéjums, ievérojot labakas
prakses principus, un tas viedoklis par iesakamo
turpmako ricibu, ja tada tiek uzskatita par vélamu;

e) lidz 2016. gada 31. decembrim EBI jasniedz ESRK un
Padomei galigais parskats, kura ietverts citu finansu
instrumentu, kuri rada aktivu apgritindgjumu, ja tie nora-
diti b) apak$punkta minétaja starpposma parskata, regu-
lgjuma darbibas novértéjums, ievérojot labakas prakses
principus, un tas viedoklis par iesakamo turpmako ricibu,
ja tada tiek uzskatita par vélamu.

. Uzraudziba un noveért&jums

. ESRK Sekretariats:

a) palidz adresatiem, tai skaita, veicinot koordinétu parskatu
sniegSanu, nodrosinot attiecigus paraugus un vajadzibas
gadijumad precizéjot parskatu sniegSanas kartibu un
grafiku;

b) parbauda, vai adresati izpilda ieteikumus, tai skaita, péc to
laguma palidzot adresatiem, un ar Koordinacijas komi-
tejas palidzibu par izpildi zino ESRK Valdei.

. ESRK Valde izvérté darbibas un pamatojumus, par kuriem

zinojusi adresati, un vajadzibas gadijuma lemj par to, ka $is
ieteikums nav ievérots un adresati nav pienacigi pamatojusi
savu bezdarbibu.

Frankfurté pie Mainas, 2012. gada 20. decembri

ESRK priekssedetajs
Mario DRAGHI
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KOPSAVILKUMS

Pedéjo gadu laika banku finanséjuma struktiira biitiski mainijusies. Saja pielikuma apliikotas norises saistiba ar Savienibas
banku finansgjuma avotiem un struktiru, riski, ko rada 3is norises, ka ari sniegta virkne ieteikumu par politikas pasa-
kumiem $o risku novérsanai.

Ka visnozimigaka norise minama nodrosinata finanséjuma relativa nozimiguma palielinasanas, ko izraisijusi investoru
nevélésanas uznemties risku un regulativas parmainas, ipasi Bazeles kapitala un likviditates ietvari un Maksatspéja II. Sis
norises radijusas prick$noteikumus pieaugosam pieprasijumam péc nodrosinajuma (t. sk. saistiba ar valsts sektora finan-
s¢juma avotiem), tadéjadi mazinoties augstas kvalitates nodrodindjuma piedavajumam laikos, kad bankam nepieciesami
stabili finanséjuma avoti, lai tas varétu turpinat realas tautsaimniecibas kreditéSanu. Pieaugosa iegulditaju nedrosiba saistiba
ar pasreizéjo valsts parada krizi likusi bankam arvien vairak izmantot valsts sektora finanséjuma avotus, uz ko savukart
centralas bankas reag€jusas, veicot arkartas pasakumus, kas ietver ilgaka termina operacijas un nodro$indjuma sarakstu
paplasinasanu.

Bankas arvien vairak izmantojusas arT klientu noguldijumus, tadgjadi pieaugot konkurencei to piesaisté. Pieaugosa palau-
$anas uz noguldijumiem bijusi dal&ji sekmiga, ar to saistiti ari riski, jo noguldijumi konkurences dé] var klit nestabilaki un
klientiem piedavatie produkti kluvusi inovativaki un ne vienmér izpratne par tiem ir pictiekami dzila. Visbeidzot, dazas
bankas pargdjusas uz inovativiem produktiem, ipasi likviditates mijmainas darfjjumiem, lai par konkurétspéjigam cenam
nodrosinatu finanséjumu. Cen3oties sniegt visaptvero$u apskatu par Siem fenomeniem, pielikums ietver novértgjumu par
finanséjuma struktaru ilgtsp&ju, ka ari to ietekmi uz finandu sektoru un realo tautsaimniecibu.

Pielikuma dzilak aplikoti un analizéti tris risku avoti: 1) aktivu apgriitinasana, 2) inovativs finansgjums un 3) koncen-
tracija.

Pieradijies, ka nodroginats finanséjums pasreizéja stresa perioda lavis bankam izdzivot, jo tas dod iesp&ju diversificét
finanséjuma avotus un mazina darfjuma partnera risku. Apzinoties prieksrocibas, kadas krizes laika piedava nodrosinats
finanséjums, pielikuma tomér noveértéti arf riski, ko rada parmérigs apgritinajuma limenis. Pirmkart, tas nosaka paréjo
kreditoru, ipasi nogulditaju, talaku subordinaciju, kas rada sekas saistiba ar noguldjjumu garantijas sistémas lidzeklu
potencialo izmantosanu. Augsts apgritinajuma limenis nakotné var negativi ietekmét ari piekluvi beznodrosindjuma
aizdevumu tirgiem un apgritinat riska cenas pareizu noteik3anu, kas iespaido efektivu resursu sadaljjumu. Turklat
vérojama tendence, ka iesp&jamais apgrutinajums ir prociklisks, jo tas palielinas stresa periodos sakara ar nodro$indjuma
prasibu automatisku palielinasanos. Plasaka skatjjuma apgriitindgjuma limena paaugstinasanas visa sistéma rada likviditates
un finansgjuma parvaldibas gratibas un pastiprina ar nodrodindjuma atkartotu izmantodanu saistitos riskus. Papildu
gritibas rada iestazu ar augstu apgriitindgjuma limeni efektiva parvaldiba un uzraudziba.

Inovativi finanséjuma veidi parasti ir mazak caurredzami un attiecigi grutak parvaldami un uzraugami. Nemot véra
iespgjamo neskaidribu, pastav ari lielaka tiesvedibas un reputacijas risku istenoSanas iespéja, ipasi, ja Sie produkti tiek
pardoti privatajiem klientiem. Koncentracijas raditie riski analizéti, aplikojot tos no Cetram dazadam perspektivam —
saistiba ar investoru bazi, instrumentiem, terminu grupam un geografisko aptvérumu.

Aplikojot finans¢juma struktiiras plasaka skatijuma, pielikuma argumentéts viedoklis, ka labi diversificéta finanséjuma
struktiira ir vitali svariga, lai garantétu kreditiestades sp&ju izturét stresa periodus. Tas nozimé, ka nevajadzétu parmérigi
izmantot kadus atseviskus finanséjuma avotus un ipasi nodrosinatos aizpémumus. Turklat tas nozimé, ka iestadem,
nosakot savu spéju Istenot finanséSanas planus, janem veéra ari citu iestazu darbiba, ipasi attieciba uz klientu noguldjjumu
izmantoSanu, kas sakara ar pieaugoso konkurenci var kit par mazak stabilu finanséjuma avotu. Jau vérojamas pazimes,
ka kreditiestades sak izmantot neliela apméra finanséjuma instrumentus, kas var lidzinaties noguldijumiem, bet ietver
atskirigus riskus, jo uz tiem var neattiekties noguldjjumu garantijas sistémas.

Pamatojoties uz veikto analizi, izstradati vairaki ieteikumi par politikas pasakumiem.

Istermind, pemot véra joprojam sliktos tirgus apstaklus un nepiecieSamibu kreditiestadém izveidot stabilus finansésanas
planus, ieteicams, lai nacionalas uzraudzibas iestades un Eiropas Banku iestade (EBA) veiktu finanséSanas un likviditates
risku uzraudzibu un novérté§jumu un finanséSanas planu dzivotsp&ju, vértéjot kopgjo situaciju, attiecigi nacionalaja un
Savienibas limeni. Paslaik ipasi ieteicams, lai atbildigas iestades noveértétu iestazu planus samazinat valsts sektora finan-
s¢juma izmantoSanas apjomus. leteicams, lai, analiz§jot finanséjuma un likviditates riskus, atbildigas iestades pievérstu
ipasu uzmanibu gadijumiem, kad tiek izmantoti inovativi instrumenti, kas var radit sistémiskus riskus, un izvertét riskus
saistiba ar nenodrosinatiem noguldijumiem lidzigiem instrumentiem, ja tadi tiek pardoti privatajiem klientiem, un to
iesp&jamo negativo ietekmi uz tradicionalajiem noguldijumiem.

So ieteikumu galvenais uzdevums ir risindt ar apgriitingjumu saistitos jautdjumus ar visaptveroas stratégijas palidzibu.
Istermina tiek aicinats veikt saskanotas darbibas, lai talak uzlabotu likviditates un finanséjuma risku vadibu kreditiestades
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ar apgriitindgjumu saistitas situacijas. Ari uzraudzibas iestadém tiek ieteikts nodrosinat lielaku konsekvenci, veicot uzrau-
dzibu un novértgjot apgritinajuma limeni, attistibu un veidus, ka arT spriedzes periodu ietekmi uz apgritindjumu. Svarigi,
ka ietverts arl ieteikums par tirgus caurredzamibu, lai risinatu finanséjuma piedavajuma problému, veicinot labaku riska
cenas noteikSanu, Ipasi saistiba ar apgriitinajumu.

Apsverot, cik liels ir nodrosinato obligaciju relativais nozimigums bankas finanséjuma struktfira un kadi riski konstatéti
saistiba ar Siem instrumentiem, pieméram, attieciba uz juridiskajam neskaidribam dazas dalibvalstis un informacijas
atklasanas prakses atskiribam, tiek ieteikts, lai nacionalas uzraudzibas iestades raditu stimulus parnemt labako valsts
vai privato praksi. Tiek ieteikts, lai 32 pirma posma laika Eiropas Banku iestade koordinétu $adas iniciativas un apkopotu
labako praksi, ka ari apsvertu, vai tirgi darbojas saskana ar Siem principiem. Tai jaapsver ari, vai ir atbilstosi izmantot
pasas EBI pilnvaras ka formalu mehanismu, lai panaktu 3adas labakas prakses obligatu pielietojumu, jeb nodot o
jautajumu Eiropas Komisijai iespgjamu turpmaku pasakumu veik3anai, nemot véra potencialo ietekmi uz tirgiem, kas
cita zina funkcioné labi. Tiek ieteikts, lai otraja posma EBI apsvértu, vai ir ari citi finansu instrumenti, kas ietver aktivu
apgriitina$anu un kuriem biitu nepiecieSama lidziga pieeja.

Nenakot klaja ar formaliem ieteikumiem citu finanséuma tirgu stimuléSanai, ESRK nem véra vairakas privatas iniciativas,
pieméram, attieciba uz vértspapiro$anas un nodrosinato obligaciju apzim&umiem, jo $adas iniciativas var palidzét atjaunot
uzticéSanos daziem finansu produktiem.

IEVADS

Pédgjo gadu krizes sakumi mekléjami 2007.-2008. gada notikumos, kad maza un liela apjoma finanséjuma tirgos
vérojamas norises atklaja ar dazam aktivu grupam (pieméram, zemas kvalitates majoklu hipotekam ASV un citas valstis)
un daziem uznémeéjdarbibas modeliem (pieméram, istermina lielapjoma finanséjuma izmantoSanu) saistitas vajas vietas.
Kops ta laika krize ieguvusi jaunas formas un aptvérusi ilgstosu laika periodu. Vairaku valstu pasreizgja ievainojamiba
kopa ar dazu banku sistému trauslumu Savieniba, un ipasi eurozona, nelabvéligi attistijusies un pastiprinajusies vajas
tautsaimniecibas izaugsmes konteksta. Sajos apstaklos spéciga saikne starp banku un valsts finansgjuma izmaksam
kombinacija ar neskaidribam par dazu banku aktivu kvalitati un to uzpéméjdarbibas modelu ilgtspéju nozimé, ka kreditu
un starpbanku tirgu darbiba joprojam ir traucéta un ka bankas saskarusas ar bilancu parvaldibas gratibam.

Nemot véra iepriek§minéto, valsts iestades ir iejaukusas un centralas bankas istenojusas apnémigus pasakumus, lai Jautu
bankam nodrosinat sev finanséjumu, savukart uzraudzibas iestades spérusas solus, lai panaktu kapitala apjoma nostipri-
nasanos, uzlabotu caurredzamibu un risinatu aktivu kvalitates problemu.

Lai rastu izeju no §is situicijas, arl bankas reag@jusas, mainot savu finansgjuma struktiru un aktivu portfelus. Saja
pielikuma uzmaniba veltita arT banku finanséjuma avotu un struktiru parmainam un vértéts, vai $adas norises rada
sistémiskus riskus.

Saja pielikuma aplitkota ES banku finansgjuma struktiira un t3s attistiba pedéjo gadu laikd un pievérsta uzmaniba
nodroginata finanséuma un citu nodrosinato darfjumu pieaugoSajai lomai un to sekam saistiba ar aktivu apgratinajumu.
lesp&jams, ka, reagéjot uz krizi, dazas bankas pievérsusas ari inovativakiem finanséjuma avotiem, kuri pasreizéja bridi ir
neskaidri un dazos gadijumos var iespaidot aktivu apgritinajumu. Visbeidzot, pielikuma plasak aplikotas $o norisu sekas
saistiba ar banku finansgjuma struktiras ilgtspgju.

Pielikuma izvertéts, vai un ka §is norises atsaucas uz nepiecieSamajiem politikas pasakumiem. Taja secinats, ka dazi no
giem riskiem ir biitiski un tapéc tiek sniegti politikas atbildes pasakumi. Sie iespgjamie pasikumi balstas uz pasreizéjas
situacijas iezimém, kas vél joprojam liecina par krizes turpinasanos un tirgus nestabilitati, tadéjadi radot nepieciesamibu
péc Ipasas uzmanibas.

Saja analizé izmantoti vairaki atskirigi datu apkopojumi, lai labak atainotu notikumu attisttbu un pasreizéjo stavokli. Lai
gan uzraudzibas iestades un citas atbildigas valsts iéstades veic banku bilanc¢u parraudzibu un tas ir paklautas tirgus
caurredzamibas noteikumu prasibam, lai ieglitu informaciju, ipai par apgriitindgjuma apjomiem un veidiem un par
inovativajiem finanséjuma avotiem, bija nepieciesams veikt ad hoc apsekojumu.

Sis pielikums sadalits sesas sadalas. levadam seko 1 sadala, kura aplitkota ES banku finansgjuma struktiiru attistiba un
pasreizgjais stavoklis. 1l sadala veltita ESRK apkopoto aktivu apgriitindgjuma datu analizei. 1Il sada]a analizéti riski, kas
saistiti ar vérojamajam norisém. IV sadala plasak raksturots finansgjuma struktiras ilgtspéjas jautajums, savukart V sadala
sniegti ESRK ieteikumi. Pievienots ari metodologisks un statistisks pielikums par ESRK aktivu apgritindjuma un inovativo
finanséjuma veidu apsekojumu (VI sadala).
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I. FINANSEJUMA STRUKTURU UN AKTIVU ATTISTIBA

Pédgjos gados vérojamas finansgjuma avotu un struktiiru parmainas nevar analizét atrauti no pasreizgjas ilgas krizes
konteksta. Sakara ar nopietniem traucgjumiem kreditu un starpbanku tirgos un valstu un finansu sistému ievainojamibas
konteksta, pasi eurozona, bankas pielagojusas gan savu finanséjuma struktiru, gan aktivu portfeus.

Salidzinot finanséjuma struktiiru eurozonas (') banku bilancés 2011. gada beigas ar situaciju pirms finansu krizes (2005.
gada beigas), jasecina, ka noguldijumi, izpemot citu monetaro finansu iestazu (MFI) noguldijumus, joprojam veido
procentudli lielako banku saistibu dalu (sk. 1. att.). Turklat kops 2008. gada klientu noguldijumu ipatsvars banku saistibas
ir audzis, un vienlaikus pagarinajusies ari So noguldijumu termini (%) (sk. I.3.1. sadalu).

1. attels

Saistibu sadalijums: 2005. gada un 2011. gada salidzinajums

100 %
90 %
80 % -
70 % -
60 % -
50 % -
40 % -
30 % -
20 % -

10 % |

0% +

2005Q4 ' 201104

= Noguldijumi, iznemot MFI savstarpéjos . MFI savstarpgjie noguldijumi
noguldijumus
= [stermina vértspapiri ~ ligtermina vértspapiri
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Avots: ECB un Eurostat.

Kops$ 2005. gada saistibas ir parstrukturétas, palielinot MFI savstarpéjo noguldijumu ipatsvaru. Ka liecina finansu darjjumu
dati, noguldijumu apjoms kops 2005. gada beigam pieaudzis par 12 %.

Tacu jaatzimé, ka $aja statistikas komponenta ietverts ari centralo banku finansgjums. Sakara ar centralo banku un citu
valsts parvaldes iestazu politikas reakciju uz kreditu un starpbanku tirgu situacijas pasliktinasanos centralo banku un ipasi
Eurosistémas finans¢juma, ka ari valsts garantétu parada instrumentu izmantoSanas apjoms pédéjos gados butiski
pieaudzis (sk. L.5. sadalu).

Tresa svarigaka pozicija, kas veidoja 14 % no kopéjam banku saistibam, ir ilgtermina parada vértspapiri. Runajot par
parada veértspapiriem, pédéjos gados banku finanséjuma struktfira bijusi vérojama tendence pieaugt nodrosinata finansé-
juma, t. sk. nodrosinato obligaciju, apjomam (sk. L1. un L2. sadalu). Ari tirgus konfidences pasliktindsanas izraisjusi
parrobezu starpbanku darfjumu apjoma bitisku samazinasanos, kas atspogulojas isakos terminos un augstakas aizpé-
mumu procentu likmés. Sadas segmentacijas parmainas valstu robezas joprojam notiek.

Var secinat, ka neliela apsekoto banku izlasé (%) saistibu struktiiras sastava parmainas atkarigas no $o banku reitinga
(un netie$i ar no valstu reitinga), jo ievainojamako banku vai banku, kas darbojas ievainojamakas valstis, gadijuma

(") Ta ka nav pieejami harmonizéti dati par visu ES, § informacija attiecas tikai uz eurozonu.

(%) Sk. ECB (2012a) publikaciju “Banku finanséjuma finanséjuma tendencu parmainas” (Changes in bank financing patterns), 2012. gada
aprilis.

(’) Sie dati attiecas uz apsekojumu par aktivu apgriitindgjumu un inovativiem finanséjuma veidiem, ko ESRK veica 2012. gada vasara.

Sikaku informaciju sk. VI sadala
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nodrosinata finanséuma (kas ietver centrilo banku finanséjumu) apjoma pieaugums un nenodro§inato parada instru-
mentu izmantoSanas samazinajums bijis izteiktaks. Sis bankas, ka skiet, arT nostiprinajusas savu noguldijumu bazi vairak
neka bankas ar augstaku reitingu (sk. 2. att.).

2. attels

Finanséjuma struktiira banku grupas ar dazadiem kreditreitingiem (2007. gada beigas un 2011. gada beigas)
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Avoti: ESRK apsekojums par aktivu apgriitina§anu un inovativiem finanséjuma veidiem un Bloomberg.
Aptvertd izlase: 12 bankas (AA[A), 6 bankas (BBB), 11 bankas (spekulativa limena reitings), 29 bankas (kopa).
Piezime. Lai nodro$inatu konsekventu salidzinajumu, gan 2007. gada beigas, gan 2011. gada beigds izmantoti to pasu banku dati.

Sis banku saistibu parmainas atspogulo ari uznémgjdarbibas modelu parmainas. Pirms krizes ES banku stratégijas galve-
nais dzingjspeks bija aktivi, ka rezultata radas parak liels aiznemto lidzeklu Ipatsvars, jo finanséjums bija viegli pieejams un
1éts, Tpasi liela apjoma finanséjuma tirgos. Krize un tas iespaids uz likviditates un finansgjuma pieejamibu piespieda bankas
mainit stratégiju, kas tagad galvenokart ir orientéta uz saistibam.

I.1. Nodrosinats un nenodrosinats finanséjums

Sakot no 2007. gada beigam, banku vidéja termina un ilgtermina parada veértspapiru emisijas ievérojami saruka salidzi-
najuma ar 10 gadu periodu pirms krizes. Lai gan finansu krize nelabvéligi ietekméja gan nenodrosinata, gan nodrosinata
finansgjuma tirgus, Savienibas banku emitéto nodrosinato obligaciju apjoms pédéjos gados izradijies ievérojami elastigaks
neka nesubordinéto nenodro$inato parada instrumentu emisiju apjoms (sk. 3. att.), ka rezultata vérojama nodrosinato
parada instrumentu Ipatsvara pieauguma tendence (sk. 4. att.). 2012. gada §i pieauguma tendence paveérsas pretéja
virziena, dalgji tapéc, ka periférisko valstu emitentu, kuri veidoja ievérojamu dalu no nodrosinato obligaciju emisiju
apjoma pieauguma 2010. un 2011. gada, piekluve tirgum gada lielakaja dala bija ierobeZota.

3. attéls

Nodrosinato obligaciju un nesubordinéto nenodro$inato parada instrumentu emisiju parmainas (2007.-2011. g.;
indekss 2007 = 100)
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Avoti: Dealogic un ECB aprékini.
Piezime. ES banku (neatkarigi no lieluma) veiktas emisijas. Darfjumi, kuros vértspapiri tiek paturéti, nav ietverti.
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4. attels

Nodrosinato un nenodrosinato parada instrumentu emisiju Ipatsvars (2009.-2012. g. sept.; %)
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Avoti: Dealogic un ECB aprékini.
Piezimes. Nodrosinato vérstpapiru emisijas ietver nodroinatas obligicijas, ar aktiviem nodrosinatos vértspapirus un ar hipotékam segtas
obligacijas. ES banku (neatkarigi no lieluma) veiktas emisijas. Darfjumi, kuros vértspapiri tiek paturéti, nav ietverti.

Si vispargja tendence apslép;j atskirigas norises dazadas valstis un dazadas bankas. Dazu pédgjo gadu laika ietekme uz
banku emisijas apjomiem ievainojamakajas valstis bijusi liclaka neka pargjas valstis. Sajas valstis darbojosds bankas art
liclaka méra izmantojuSas nodrosinatos instrumentus (bieZi vien paturot Sos instrumentus, lai izmantotu ka nodrosina-
jumu) un garantétos (ipasi valsts garantétos) instrumentus. Banku grupam ar zemaku reitingu, pat tam, kuras darbojas
stabilakas valstis, bijis graitak iegat liela apjoma finanséjumu privata sektora tirgos.

Rungjot par starpbanku finanséjumu, euro naudas tirgus apsekojuma dati (') parada, ka 2008. gada kopé¢ja aktivitate péc
nepartrauktas izaugsmes gadiem sika samazinaties un turpinaja batiski sarukt 2009.-2010. gada sakara ar bazam par
darfjuma partneru riska paaugstinasanos. Lai gan 2011. gada beznodrosinajuma aiznémumu apjoms nedaudz palielinajas,
tas joprojam bija ievérojami zemaks par pirmskrizes limeni. Ari 2012. gada turpinajas beznodro$indgjuma aizpémumu
relativa Ipatsvara samazinasanas, beznodro$inajuma tirgus apgrozijumam sariikot par 36 %. Nenodrosinato starpbanku
aiznémumu apjoma sarukumu zinama méra kompenséja repo darfjumu veida piesaistita finanséjuma apjoma kapums, kas
péc 2008. gada krituma 2009. gada saka palielinaties, bet péc tam 2012. gada atkal samazinajas par 15 %. Nodrosinata
finanséjuma tirgus aktivitates relativa elastiba daléji skaidrojama ar pieaugo$o elektronisko platformu un ipasi centralo
darfjuma partneru (CDP) tirdzniecibas sistému izmantojumu nodrodinato darfjumu veikSanai. Saskana ar apsekojuma
datiem nodrosinata finanséjuma tirgii veikto darfjumu apjoms, kuru klirings veikts ar CDP starpniecibu, kop§ 2008.
gada batiski pieaudzis. 2012. gada tas jau veidoja 55 % no nodrosinatajiem darjjumiem (2011. gada — 51 %).

1.2. Nodro$inata finanséjuma attistiba

ES (iznemot Vaciju) banku nodrosinato paradu atlikuma apjoms laikd no 2009. lidz 2012. gada 1. ceturksnim bija relativi
stabils, lai gan Sis raditajs neatspogulo atskirigas norises dazadas Savienibas valstis, jo dazas valstis (pieméram, Spanija,
Italija un Zviedrija) Sis apjoms pieauga, turpretim citds (pieméram, Irija, Niderlandé un Lielbritanija) — samazinajas (3).

Vienlaikus dazas bankas saka palielinat vértspapiroSanas aktivitates, iegiitos vértspapirus paturot, un nodrosinato obliga-
ciju emisijas, lai izmantotu Sos instrumentus ka nodrosinajumu, ipasi centralo banku refinansésanas operacijas (sikaku
informaciju sk. L5. sadala). Ipasi laika no 2011. lidz 2012. gadam institiicijas ar zemaku reitingu izmantoja $ada veida
operacijas.

Vértspapirosanu lielos apjomos izmantoja $a procesa saikumposma — 2008. gada emisiju apjoms bija rekordliels (711
mljrd. euro), bet bankas nepaturéja tikai 5 % no 3a kopéja emitéta apjoma. 2008.-2011. gada banku paturéto ar aktiviem
nodrosinato veértspapiru Ipatsvars un apjoms ievérojami parsniedza paturéto nodrosinato obligaciju apjomu.

(") Sk. “Euro naudas tirgus apsekojums” (Euro money market survey), ECB, 2012. gada septembris.

(3) Vacija pédéjos gados bijusi vérojama banku nodrosinito paradu atlikuma apjoma sarukuma tendence. To var skaidrot ar faktu, ka
vairakas bankas norisinas biitiska parstrukturéSana un tas atbrivojusas no portfeliem, kurus ieprieks finanséja ar nodrosinato obligaciju
(ipasi valsts sektora nodroinato obligaciju) palidzibu.
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Pirmajos devinos 2012. gada méneSos banku paturéto emitéto nodrosinato obligaciju apjoms kapa, sasniedzot vairak
neka vienu treddalu no kopgja emitéto nodrosinato obligaciju apjoma (sk. 5. att.). Tacu vertspapiro$anas apjomi, vérts-
papirus paturot, joprojam bija ievérojami augstaki, vismaz 2012. gada 1. ceturksni.

5. attels

VeértspapiroSana, vértspapirus paturot, un nodrosinato obligaciju emisijas ES pa gadiem
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Avoti: Eiropas Finansu tirgu asociacija, Dealogic.

Piezimes. Dati ietver ES banku emitétas nodrosinatas obligacijas, ar aktiviem nodrosinatos vértspapirus un ar hipotékam segtas obligacijas.
2012. gada sakuma dati attiecas uz 1. ceturksni (vértspapiro$anas gadijuma) un uz pirmajiem trim ceturk$niem (nodrosinato obligaciju
gadijuma).

1.2.1. Nodrosinatas obligacijas

Nodrosinatajam obligacijam ir svariga loma nodro$inataja finanséjuma. Sakotnéji tas bija finanséjuma avots tikai dazas
valstis, bet tagad kluvusas par nozimigu ilgtermina finanséjuma avotu bankam daudz plasaka valstu grupa (sk. 6. att.).
2003. gada 95 % no visam apgroziba eso$ajam nodrosinatajam obligacijam bija emit&jusas bankas un hipotéku bankas,
kas atradas tikai cetras valstis (Danija, Francija, Vacija un Spanija), savukart 2010. gada $ajas valstis bija emitéti tikai 66 %
no visam apgroziba esosajam nodrosinatajam obligacijam (sk. 7. att.).

6. attels
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Avots: Eiropas Hipoteku federacija | Eiropas Nodrosinato obligaciju padome (ECBC Fact Book 2012).
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7. attels

Atsevigkas valstis apgroziba esoSo nodrosinato obligaciju ipatsvars no kopéja ES apjoma
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Avots: EMFJECBC (ECBC Fact Book 2012).

Gan sakotngja, gan otrreizgja tirgli nodrosinato obligaciju procentu likmju starpibas saglabajusas mazakas neka ekviva-
lentiem nesubordinétiem nenodrosinatajiem parada instrumentiem, tadéjadi padarot nodrosinatas obligacijas par pievilci-
gakiem finanséjuma instrumentiem, ipasi majoklu hipoteku gadijuma. Ari fakts, ka kreditreitinga agentiiras pieskir
nodrosinatajam obligacijam ievérojami augstakus reitingus neka ta pasa emitenta nesubordinétajiem nenodrosinatajiem
parada instrumentiem, veicingjis iegulditaju pieprasijumu péc Siem instrumentiem.

1.3. Nodrosinata finanséjuma attistiba

Lai gan apgroziba eso$o nenodrosinato parada instrumentu apjoms 2009. un 2010. gada bija relativi stabils, 2011. gada
1. ceturksni tas saka sarukt. Tas pats attiecas arl uz apgroziba eso$o nenodro$inato parada instrumentu ipatsvaru kopéja
apgroziba esoso parada instrumentu apjoma, kas 2009. un 2010. gada bija aptuveni 40 % un 2011. gada 1. ceturksni
saka samazinaties, pedéjos ménesos sasniedzot 30 %. Si tendence dazadas Savienibas valstis bija atskiriga, bet viskrasakais
§a Tpatsvara sarukums bija vérojams galvenokart tajas valstis, kuras spécigi bija ietekméjusi krize (ipasi Italija un Portugal).
Ari banku grupam, kuru kreditreitings ir zems, bet kuras darbojas valstis ar augstaku kreditreitingu, nenodrosinato parada
instrumentu Ipatsvars samazinajas.

1.3.1. Klientu noguldijumi

Neraugoties uz klientu noguldijumu apjoma vispargjo kapumu banku bilancés (sk. 1. att,), banku centieni saglabat lielaku
noguldijumu bazi lidz $im ne vienmér izdevusies (sk. 8. att.), liela méra sakara ar picaugoSo konkurenci tirgd, kur jau ta ir
parmérigi liels banku skaits un uzkrajéju nevélésanos piesaistit savus lidzeklus, noguldot tos ar zemiem procentiem.
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8. attels
IekSzemes nefinansu privata sektora noguldijumu ipatsvars (procentos no kopéjiem aktiviem)
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Avots: ECB. Pédgjais novérojums: 2012. gada augusts.

Piezimes. lek$zemes majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu sektora noguldijumi. Kopéjos aktivos nav ietverta pozicija “paréjie aktivi” (t. i,
atvasinato finansu instrumentu pozicijas ar bruto pozitivu tirgus vértibu). Peédgjais novérojums (t. i., 2012. gada augusta) ir summa, kas
attélota uz sarkana un zila stabina valstim, kam attiecibas parmainas ir pozitivas (laika no 2010. gada augusta lidz 2012. gada augustam).

Faktiski kreditu un noguldijumu attieciba laika no 2009. lidz 2012. gadam saglabajas relativi nemainiga (sk. 9. att.) — péc
samazindgjuma 2011. gada 1. ceturksni ta atkal picauga un pédéjo ceturkinu laika bija nosaciti stabila (aptuveni 150 %).
Atskiriba no tirgn ieghtajiem lidzekliem noguldijumi visa krizes perioda kopuma bijusi stabili, iznemot dazas valstis
spriedzes apstaklos. Zinama méra tas skaidrojams ar Savieniba pastavosajam harmonizétajam noguldijumu garantijas
sisttmam. Tacu dazas valstis, sakot ar 2011. gada 2. pusgadu, bijusas vérojamas parmainas licla apjoma noguldijumos,
no kuriem dala bijusi parrobezu noguldijumi (sk. 10. att.).

9. attels

Kreditu un noguldjjumu attieciba lielu ES banku grupu izlase
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Avots: EBL
Piezimes. Atsevisko iestazu starpkvartiles diapazons. Izlase sastav no 36 lielam bankam. Izlase dazados laikos var atskirties.
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10. attels
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Piezimes. Ne-MFI parrobezu noguldijumi ES. Parmainas balstas uz atskiribam starp krajumiem 2012. gada 2. ceturksni un 2011. gada
2. ceturksni.

L.4. Inovativs finansejums

Lidztekus tradicionalajiem banku finanséjuma veidiem bankas savas finansgjuma vai likviditates situacijas uzlabosanai
atskiriga méra izmanto ari citus instrumentu veidus.

1.4.1. Likviditates mijmainas darijumi

Likviditates mijmainas darfjjumus var veikt vairakos veidos, bet pamata tie ir nodrosinatu aizdevumu veids, kas notiek,
aizdevéjam nodrosinot loti likvidus aktivus (pieméram, naudu un valdibas obligacijas) apmaina pret mazak likvida
nodrosindjuma (pieméram, ar aktiviem nodrosinatu vertspapiru) kilu, tadéjadi uzlabojot likviditati.

Informacija, kas iegtita ESRK veiktaja apsekojuma par aktivu apgritinajumu un inovativajiem finansésanas veidiem, liecina,
ka finans¢jums, kas iegits, veicot likviditates mijmainas darfjumus ar naudas lidzeklu kilam (repo darfjumi) un iekilajot
ieglito nodrosindjumu reverso repo darfjumos (saskanotie repo darfjumi), veido 7 % no kopgjiem aktiviem. Salidzinot
2007. un 2011. gada datus, var redzét, ka attieciba uz So Ipatsvaru nav vérojamas butiskas parmainas, vienigi bankas
2007. gada prieksroku vairak devusas saskanotajiem repo darfjumiem neka repo darfjumiem (').

Saskana ar 3o pasu apsekojumu vértspapiru aizdevumu darfjumu skaits vairumam institiiciju saglabjas nenozimigs. So
darfjumu celd iegiitais finanséjums vid&ji veido tikai 0,7 % no banku kopgjiem aktiviem un nevienai no apsekojuma
iesaistitajam bankam nav parsniedzis 3,5 %. TaCu vertspapiru aizdevumu darfjumi ir loti liela méra koncentréti, galveno-
kart lielajas bankas. Kopuma tikai 19 bankas (no 47) noradija, ka veic sadus darfjumus, un Cetram bankam tie veidoja
67 % no kopgja piesaistita finanséjuma. Turklat 3aja tirgdi lield méra dominé dazas valstis, proti, Lielbritanija (44 % no
kopéja piesaistita finanséjuma), Vacija (22 %) un Francija (19 %). Talak seko Niderlande, Italija un Zviedrija.

1.4.2. Strukturetie produkti un BTL

Krize ir ietekméjusi strukturéto produktu tirgu (?). Euronext saraksta (Amsterdama, Briselé, Lisabona un Parizé) ieklauto
strukturéto vértspapiru gada apgrozijums 21. gs. pirmas desmitgades vidi ievérojami pieauga, bet, sakoties krizei, bija
vérojams biitisks kritums (sk. 1. tabulu).

1. tabula

Strukturéto produktu apgrozijums (mljrd. euro)

2005 2006 2007 2008 2009 2010

11,5 23,6 34,0 28,9 23,0 26,1

Avots: NYSE Euronext.

() Sis secinajums balstits uz konsekventu apaksizlasi, ko veidoja 21 banka, kas sniedza zinas gan par 2007. gada beigam, gan 2011. gada
beigam.

(3) Strukturétie produkti ir produkti ar iepriek$ noteiktu atmaksas struktiiru, kas atkariga no vértibas termina beigas vai no viena vai
vairaku pamatfaktoru (pieméram, akciju, kapitala vértspapiru indeksu, valiitu kursu, inflacijas indeksu, parada vertspapiru vai precu)
dinamikas. Tie var bat vai nu strukturéti vertspapiri, vai strukturéti noguldjjumi.
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Strukturéto produktu pielietojums banku finanséjuma piesaisté (') dazadas Eiropas valstis ir atskirigs atkariba no tirgus
lieluma (Belgija, Vacija, Francija un Italija veido divas tresdalas no visu apgroziba eso$o strukturéto produktu apjoma;
2011. gada beigas — attiecigi 226 mljrd. euro, 157 mljrd. euro, 84 mljrd. euro un 82 mljrd. euro) un viet§jo banku
finanséjuma struktiiras rakstura. Tomér janem véra, ka strukturétie produkti nav jaunievedumi, kas paradijusies péc krizes.

Birza tirgoto lidzeklu (BTL) ka inovativa finanséjuma izmantosana bijusi plasi publiskota. TaCu, izmantojot tirgotos
fondus, lai piesaistitu finanséjumu, bankas izvélas ne tikai BTL, jo iesp&ams izmantot arl citus PVKIU ar kopgjo iené-
mumu mijmainas darfjumu un veértspapiru aizdevumu palidzibu. Saskana ar ESRK apsekojuma iegiito informaciju BTL Joti
reti izmanto finans¢juma iegi§anai — tikai dazas bankas noradijusas, ka izmanto $os instrumentus finanséjuma piesaistei.
Tacu tas nenozimé, ka 3ada veida aktivitates nakotné nevarétu atkal klat biezakas. Tas ir viens no iemesliem, kapéc
uzraudzibas iestades turpina tas uzraudzit. Turklat 2012. gada jalija Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade (ESMA) publicgja
vadlinijas par jautdgjumiem saistiba ar BTL un citiem PVKIU.

L.5. Valsts atbalsts pasreizé&jos spriedzes apstaklos

Péc finansu krizes sakSanas un ipasi péc Lehman sabrukuma centralas bankas un valsts iestades veica apnémigas darbibas.
Nemot véra banku finansésanas gritibas nenodrosinatos kredita tirgos, Savienibas bankas pastiprinati pievérsas nodrosi-
natam finansg§jumam (sk. 1.2. sadalu) un centralo banku finanséjumam.

Turklat ES dalibvalstis veica vairakus pasakumus, lai atbalstitu attiecigas banku sistémas. Vairumu valsts atbalsta pasakumu
var iedalit tris pamatkategorijas: kapitala iepludinasana, banku saistibu garantéSana un atbrivoSanas no aktiviem (2.
Konkrétak, dalibvalstis vienojas par nacionalo valsts garantiju sistému likviditates palielinasanai, kas tika parskatita
2011. gada, lai Jautu dzivotspgjigam bankam ieghit finansgjumu. 2012. gada janvari 17 ES dalibvalstis bija pieskirusas
garantijas jaunu obligaciju emisijim kopuma par 580 mljrd. euro (eurozonas valstis — 480 mljrd. euro). Sis apjoms bija
mazaks salidzindjuma ar augstako limeni (930 mljrd. euro; eurozonas valstis — 720 mljrd. euro) 2009. gada pédgja
ceturksni. Dazadas valstis situacija atSkiras (sk. 11. att.). Iesp&amo saistibu apjoms saistiba ar garantétajam banku
saistibam vairuma valstu samazinajas, pienakot obligaciju dzéSanas terminam, bet pieauga tadas valstis ka Belgija, Griekija,
Italija, Portugale un Spanija.

11. attéls

Garantétas banku saistibas valstu daljjuma (mljrd. euro)

SSSS SN S S AT
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Avoti: Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats un dalibvalstu apsekojums ar EFK starpniecibu.
Piezime. Valstis, kuras nav noraditas, banku saistibu garantijas faktiski netika izsniegtas.

Krizei dazas eurozonas valstis parejot valsts parada krizé, finanséjuma iegtisanas apstakli Sajas valstis batiski pasliktinajas.
Saja konteksta Eurosistéma iesaistijas, veicot dazadus pasakumus, kas ietvéra arf ilgaka termina refinansésanas operaciju
(ITRO) ieviesanu ar pilna apjoma pieskirumu un ar fiksétu procentu likmi, atbilstoda nodro$inajuma saraksta paplasina-
§anu un zemaku minimalo rezervju prasibas noteiksanu. 2011. gada 22. decembri un 2012. gada 1. marta ECB veica
divas ITRO ar triju gadu terminu, kuru kopgjais apjoms bija vairak neka 1 trlj. euro (sk. 12. att. un 13. att.).

(") Saskana ar https:/[www.structuredretailproducts.com.

(%) Saskana ar Eiropas Komisijas datiem 2009. gada beigas kopéjais valsts atbalsts ES finansu institiicijam sasniedza augstako limeni (1 540
euro), bet 2012. gada janvari saruka (lidz 1 080 mljrd. euro).
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12. attels
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Avoti: ECB (MFI bilan¢u statistika) un Starptautiskais Valatas fonds.
Piezimes. Citu MF], iznemot naudas tirgu fondu (NTE), saistibas pret Eiropas Centrdlo banku sistému (ECBS) ka ipatsvars no kopgam

saistibam (iznemot kapitalu un rezerves un pargjas saistibas). Tumsi peléka dala ietver starpkvartiles diapazonu, peléka — visaugstakos un
viszemakos novérojumus. Dati par Lielbritaniju nav pieejami.

13. attels

ES NCB operacijas

® Jl.11 « 12 méne$u parmainas s Jaunakie dati (Jal. 12)
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Avoti: ECB (MFI bilan¢u statistika) un Starptautiskais Valatas fonds.
Piezimes. Citu MF], iznemot NTF, saistibas pret ECBS ka ipatsvars no kopéjam saistibam (iznemot kapitalu un rezerves un paréjas saistibas).
Dati par Lielbritaniju nav pieejami.

Protams, centralo banku finans§juma izmantoSana savstarpéji saistita ar valstu nestabilitati — Kipras, Griekijas, Irijas,
Italijas, Portugales, Slovénijas un Spanijas bankas ir vairak palavusas uz Eurosistémas finanséjumu (sk. 13. att.). Dazas
valstis bankas izmantojusas paturétos vértspapirus, ipasi nodrosinatas obligacijas, lai iegitu atbilstosu nodrosinajumu
operacijam ar centralajam bankam (sk. 5. att.). Dazas bankas izmantojusas valsts garantijas parada vértspapiru emitéSanai,
kuri dazos gadijumos tikusi izmantoti refinanséSanas operacijas ar centralajam bankam.

1.6. Finanséjuma struktiiras veidoSanos noteicosie faktori

Banku saistibu sastava parmainas notiek vairaku vienlaikus darbojosos faktoru rezultata. Péc vairaku periférijas valstu
emitéto parada instrumentu, kam agrak bija augsts kreditreitings un kas tika uztverti ka zema riska instrumenti, kredit-
reitinga samazinasanas par vairakiem limeniem iegulditaji vértspapiros ar fiksétu ienakumu arvien vairak pieprasija drosus
aktivus. Ta rezultata prieksroka tika dota nodrosinatiem aktiviem un Ipasi nodrosinatajam obligacijam, jo nodrosindjuma
pils, kas sastav no relativi drosiem aktiviem un kalpo par vél vienu atmaksas avotu, radija papildu drosibas izjatu. Turklat
specifiskie reguléjumi attieciba uz nodrosinatajam obligacijam radija iegulditajos papildu drosibu.
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Kas attiecas uz nodro§inato un nenodrosinito parada instrumentu cenu dinamiku, pamatojoties uz iBoxx indeksiem,
atskiriba starp nesubordinéto nenodro$inato parada instrumentu un nodrosinato obligaciju procentu likmju starpibam
norada uz cenu noteiksanas tendencu parmainam krizes laika. Lidz aptuveni 2010. gada vidum nesubordinéto neno-
drosinato parada instrumentu vidéja cena turéjas krietni virs nodrosinato obligaciju cenu limena, bet péc tam §i atskiriba
liela méra izzuda un 2011. gada 1. pusgada i attieciba pat pavérsas pretéja virziena. Sakara ar picaugo$o vélmi izvairities
no riska kreditu tirgos sakara ar valsts parada krizes pastiprinasanos, ko pavadija bailes no iesp&jamo saskanotas atbildibas
uznems$anas priekslikumu ietekmes uz nesubordinéto nenodrosinato parada instrumentu cenam, 2011. gada 2. pusgada
pozitivas at3kiribas starp nesubordinéto parada instrumentu un nodrosinato obligaciju procentu likmju starpibam para-
dijas no jauna un atkal paplasinajas.

14. attels
iBoxx indeksos ietverto euro denominéto nesubordinéto nenodrosinato parada instrumentu un nodrosinato

obligaciju mijmainas darjjumu procentu likmju starpibas (2010. gada janvaris—2012. gada oktobris; bazes punkti)
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Avots: Markit.

Péc Eurosistémas ITRO ar triju gadu terminu 2012. gada sakuma nesubordinéto nenodrosinato parada instrumentu
procentu likmju starpibas batiski saruka un nodrosinato un nenodrosinato parada instrumentu vidgjas pelnas likmju
starpibas 1. pusgada ilgu laiku attistjjas relativi lidzigi. Tacu 2012. gada junija beigas nesubordinéto nenodrosinato parada
instrumentu vidéja procentu likmju starpiba nokritas zem nodrosinato obligaciju vidéjas procentu likmju starpibas.

Kas attiecas uz starpbanku finanséjuma cenu, péc Lehman sabrukuma nenodrodinatie darfjumi kluva ievérojami dargaki
salidzinajuma ar repo darfjumos iegito finanséumu, ka parada EURIBOR-EUREPO termindarjjumu procentu likmju
starpibu krasais piecaugums, kas noradija uz biatisku darfjuma partneru kreditriska palielinasanos. Lai gan péc ECB
istenotajiem liela méroga likviditates atbalsta pasakumiem procentu likmju starpibas butiski sasaurinajas, tas tomér bija
ievérojami liclakas neka pirmskrizes laika. Valsts parada krizes pastiprinasanas kop$ 2011. gada vidus atkal izraisija
procentu likmju starpibu palielina3anos nodrosinatajiem darfjumiem un nenodrosinatajiem darfjumiem. 2012. gada 1.
pusgada péc Eurosistémas triju gadu ITRO istenoSanas procentu likmju starpibas starp repo un nenodrosinatajiem
darfjumiem atkal saSaurinajas.

Jaatzimé ari, ka kop$ krizes sakuma ES bankas koncentréjusas uzmanibu uz finanséjuma bazes nostiprinasanu, par
svarigako stratégiju nosakot noguldijumu piesaisti. Saskana ar Bazeles priekslikumu par likviditates reZimu mazo klientu
noguldijumi tiek uzskatiti par stabilakiem neka citi instrumenti, kas varétu bat mudinajis bankas istenot 3adu stratégiju.

1.6.1. Jauno un gaidamo normativo aktu ietekme uz banku finansgiumu
[.6.1.1. Visparéja informacija

Vairakas likumdosanas iniciativas, kas vai nu jau Istenotas, vai tiks Istenotas tuva nakotné, var ietekmét banku finansgjuma
iespéjas, ipasi izveli par labu nodro$inata vai nenodro$inata finanséuma avotiem, bet ari jaunu finanséjuma avotu
izmanto$anu. Vissvarigakas no $im iniciativam ir Kapitala prasibu direktiva un regula (Capital Requirements Directive and
Regulation; CRR/CRD V), Maksatsp&jas 11 | Omnibus II direktiva (Solvency II/Omnibus Directive), priekslikums par Banku
sanacijas un noregulgjumu direktivu (Bank Recovery and Resolution Directive) un Eiropas tirgus infrastruktiiras regula
(European Market Infrastructure Regulation; EMIR).
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Isuma, ta ka saskapa ar gaidamajiem Bazeles Il un Maksatnespéjas 1I noteikumiem attieciba uz nodrosinato obligaciju
emitéSanu nosacfjumi bis potenciali labveligi salidzinajuma ar veértspapiroSanu, bankam var rasties papildu motivacija
izveléties $adus instrumentus. Vienlaikus normas par saskanotu atbildibas uznemsanos (bail-in) ietverSana ierosinataja
likumdosanas akta par banku noregulégjumu rada iegulditajos prieksstatu, ka kreditu atgiSanas koeficients nenodrosina-
tajiem kreditoriem nakotné biis zemaks. Ari tas, ka pasreizéja priekslikuma attieciba uz likviditates seguma raditaju banku
emitétie nenodrosinatie parada instrumenti netiek uzskatiti par likvidiem aktiviem, var negativi ietekmét banku interesi
par citu banku nenodrosinato parada instrumentu turéanu ().

Minétie likumdoSanas akti ietekmés ne tikai banku finansgjumu, un to potenciala negativa ietekme jaapliko plasaka
konteksta, nemot véra labumu, ko tie dos, ne vien attieciba uz finansgjumu un likviditati, bet ari lielaku banku sistémas
noturibu, morala kaitéjuma briesmu mazinasanos, kaitigas ietekmes izplatibas ierobezoSanu, utt.

1.6.1.2. AtbilstoSo nakotné gaidamo vai jau pienemto likumdoSanas aktu detalizéts
apskats

CRR/CRD V. CRD 1V ietverti divi elementi, kuri saistiti ar likviditates noregulé§jumu un kuriem varétu bat batiska
ietekme uz banku finansésanas tendencém — likviditates seguma raditajs (LSR) un stabila finans¢juma neto raditajs (SFNR).
SFNR meérkis ir noteikt bankam prasibu izmantot stabilakus ilgtermina finanséjuma avotus. Savukart LSR galvenais mérkis
ir radit viegli atsavinamu aktivu pilu, kura baitu ietverti galvenokart augstas kvalitates likvidi aktivi, t. sk. nodrosinatas
obligacijas, bet ne ar aktiviem nodrosinati vértspapiri.

Kapitala prasibu reguléjums papildus ietekmé banku finanséjumu ari saistiba ar normam attieciba uz nodrosinatajam
obligacijam. CRR/CRD IV salidzindjuma ar agrako reguléjumu nenosaka jaunas kapitala prasibas attieciba uz nodrosina-

tajam obligacijam, saglabajot iepriekséjas kapitala prasibu direktivas noteiktas galvenas aktivu kategorijas, kas uzskatamas
par atbilstou nodrosinajumu nodrosinatajam obligacijam.

Maksatspejas 11 direktiva. Direktivas mérkis ir harmonizét apdrodinasanas un parapdrosinasanas firmu regulgjumu.
Maksatspéjas noteikumi nosaka minimalo finansu lidzeklu apjomu, kadam jabat apdro$inasanas un parapdro§inasanas
firmam, lai segtu riskus, kam tas paklautas. Viens no galvenajiem aspektiem, par ko Maksatspéjas I direktiva izpelnijusies
kritiku, ir tas, ka veids, ka noteiktas kapitala prasibas saistiba ar procentu likmju starpibas risku, stimulés ieguldijumus
istermina, nevis ilgtermina parada instrumentos. Tacu $adas kritikas pamata ir vienkarSots skatfjums uz Maksatnespéjas II
direktivu, salidzinot procentu likmju starpibas riska modula parametrus ar CRD IV parametriem. Sida pieeja arf nenem
véra diversifikacijas ietekmi un galigajas kapitala prasibas ietverto procentu likmju riska apaksmodula ietekmi.

Citi elementi, kas Sobrid tiek apspriesti sarunas par Omnibus II, iespéjams, saglabas vai pastiprinas stimulus ilgtermina

ieguldjjumiem. Viens $ads piemérs ir “ilgtermina garantiju kopums”, kas izstradats, lai risinatu jautagjumus saistiba ar
maksliga svarstiguma ietekmi uz apdrosinasanas produktiem ar ilgtermina garantijam.

Vél viens svarigs punkts, par ko tiek kritizéta Maksatspgjas II pieeja, ir, ka ta soda iegulditajus banku kapitala. Tas balstas
uz Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestades (EIOPA) piekta kvantitativas ietekmes pétijuma (QIS5) pieeju, kura
lidzdaliba finan3u iestadés un kreditiestadés tika atskaitita no pasu kapitala. Pasreizgjie delegéto aktu projekti atspogulos
pieeju, kas lidziga CRD IV pieejai. Saskana ar to lidzdalibas bankas vértiba tiek atnemta no atbilstosa limena aktiviem tikai
gadijumos, ja parsniegts noteikts slieksnis. Nav domajams, ka $ada pieeja varétu butiski ietekmét apdro§inasanas firmu
aktivu sadalijumu.

Tomér varétu bat, ka Maksatspgja II radis parmainas dazu uzpémumu aktivu izvietojuma, nemot véra, ka ta ietver
diversifikacijas ietekmi.

Banku sanicijas un noreguléjumu direktiva. Direktivas projekta noteikti nepiecieSamie soli un pilnvarojums, lai
nodrosinatu, ka banku bankroti visa ES tiktu vaditi ta, lai neraditu finansu nestabilitati un lidz minimumam samazinatu
izmaksas nodoklu maksatajiem. lerosinatie pamatprincipi ietver parada norakstiSanas vai saskanotas atbildibas uznemsanas
lidzekli noregulgjumam. Sis lidzeklis nozimé, ka atbildigas iestades var norakstit kapitalu, pakartotas saistibas un jebkuras
citas nenodrosinatas nesubordinétas saistibas vai konvertét tas kapitala. Saskana ar Komisijas ierosindgjumu nodrosinatais
finans¢jums, noguldijumi, uz kuriem attiecas noguldijumu garantijas sistémas (NGS), fondi ar terminu, kas mazaks par
vienu meénesi, tirdzniecibas krediti | komerckrediti, saistibas pret darbiniekiem vai nodoklu | socialas nodrosinasanas
iestadém un atvasinatie instrumenti netiek ieklauti saskanotas atbildibas uznemsanas rezima.

() Sie secinajumi par motivaciju emitentiem un parada instrumentu turétajiem nenozimé, ka ie regulativie priekslikumi baitu nevajadzigi
vai neveicinas drosaku finansu sistému, tie tikai norada, ka pasreizéjas regulgjuma parmainas var ietekmét finanséjuma struktiru.
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Lai gan saskapota atbildibas uzpemsanas nemainis nenodrosinato kreditoru pozicijas kreditoru hierarhija, ta veicinas
iegulditaju uzskatu, ka kredita atg@isanas koeficients nenodrosinata finanséjuma gadijuma biis zemaks. Kopuma, nemot
véra augstako riska prémiju, saistibas, uz kuram attiecas saskanota atbildibas uznemsanas (pieméram, nenodrosinatais
finanséjums), nakotné varétu biit dargakas. Tomeér Eiropas Komisijas veiktie ietekmes novértéjumi paradijusi, ka gaidama
ietekme ir ierobezota. Komisijas ietekmes novértéjums ('), kas pievienots direktivas projektam, paredz, ka banku finan-
s¢juma izmaksas kopuma pieaugs no 5 lidz 15 bazes punktiem, savukart to saistibu, uz kuram attiecas saskanota
atbildibas uzpemsanas, finanséanas izmaksu parmainas bis robezas no 15 lidz 40 bazes punktiem. TaCu saskapa ar
banku nozares aplésém saistibu, uz kuram attiecas saskanota atbildibas uzpemsanas, finanséSanas izmaksu parmainas
paredzamas robezas no 55 lidz 100 bazes punktiem (?).

Kopuma saistibu, uz kuram attiecas saskanota atbildibas uznemsanas, riska un finansgjuma cenu pieaugums jaapliko,
nemot véra pozitivo efektu, kads saskanotas atbildibas uznemsanas lidzeklim bas uz banku finansgjumu. Jaunas Regulas
par Eiropas tirgus infrastruktiru (EMIR) mérkis ir nodrosinat lielaku caurredzamibu un labaku risku vadibu arpusbirzas
atvasinato instrumentu tirgd, ka ari padarit 3o tirgu dro$aku, samazinot darjjuma partneru kreditrisku un darbibas risku.

Lai mazinatu darfjuma partneru kreditrisku, saskana ar jaunajiem noteikumiem tiek ieviestas i) stingras prasibas attieciba
uz piesardzibas (pieméram, kapitala apjoms, kas CDP janodrosina), organizatoriskajiem (pieméram, riska komiteju loma)
un darbibas veikSanas (pieméram, informacijas atklasana par cenam) standartiem, kas jaievéro CDP, ii) prasibu obligati
veikt standartizétu ligumu (t. i, ligumu, kas izpildijusi ieprieks noteiktus atbilstibas kritérijus) kliringu CDP, iii) riska
mazinasanas standartus ligumiem, kuru klirings netiek veikts CDP (pieméram, nodrosindjuma apmaina). Sikaku informa-
ciju par riskiem saistiba ar CDP sk. IIL1.6. sadala.

L.7. Aizpemto lidzeklu ipatsvars un aktivu sadalijjums

Laika lidz finansu krizei banku aizpemto lidzeklu ipatsvars pieauga, banku bilancu apjomam bitiski palielinoties.
Péckrizes perioda, reaggjot uz finanséSanas izmaksu, ipasi nenodrosinata finanséjuma, izmaksu piecaugumu bankas centas
samazinat aiznpemto lidzeklu ipatsvaru, gan palielinot kapitalu, gan ierobezojot aktivu pieaugumu, ka redzams 15. attéla.
Si tendence bija izteiktaka drpus eurozonas esoSo valstu bankas, bet tas skaidrojams ar Lielbritanija darbojosos banku
raditajiem.

15. attels

Aiznemto lidzeklu ipatsvara raditajs ES bankas

2008 2009 2010 2011

g Er0ZONA i Pargja ES Y PéréjéiES (iznemot
Lielbritaniju)

Avots: ECB, konsolidéti banku dati.
Piezime. Aiznemto lidzeklu Ipatsvara raditajs aprékinats, dalot kopgjos aktivus ar kapitalu (nematerialie aktivi tiek atskaititi no skaititaja un
saucgja).

2009. gada eurozonas bankas samazinaja savus aktivus par aptuveni 10 %, savukart 2010. un 2011. gada parmainas bija
mazak izteiktas (16. att.). Arpus eurozonas esoo ES valstu banku aktivu apjoms kopuma lidz 2010. gadam tika nedaudz
korigéts, bet 2011. gada tas atkal saka pieaugt. Laika posma péc 2008. gada bankas méginaja veikt rekapitalizaciju un visa
ES kapitals ievérojami pieauga (par gandriz 400 mljrd. euro), lai gan 2011. gada eurozonas bankam bija vérojams
aptuveni 5 % kritums. Eurozonas valstu banku kopgjie aktivi kop§ 2007. gada pieaugusi par 14 %, bet mainijies arl
aktivu sadalijums. Kapitala vértspapiru turéjumi saruka par 6 %, savukart majsaimniecibam izsniegto aizdevumu apjoms
pieauga tikai par 9 % un aizdevumi MFI — tikai par 6 %. Turpretim paréjie aktivi, aizdevumi valdibai un parada vertspapiru
turéjumi pieauga par vairak neka 20 %. Sie dati sniedz norades uz starpbanku sektora aizdevumu samazinasanos, ka ari
majsaimniecibam un uzpémumiem izsniegto aizdevumu relativu kritumu.

(") http:/[ec.europa.eufinternal_market/bank/docs/crisis-management/2012_eu_framework/impact_assessment_final_en.pdf

(%) Danija, kur likvidacijas gadjjuma jau ir speka saskanotas atbildibas uznemsanas lidzeklis noregulégjumam attieciba uz visiem kreditoriem,
t. sk. nogulditajiem, saistibas, uz kuram attiecas saskanota atbildibas uzpemsanas, tiek tirgotas par 100 bazes punktiem dargak neka
citas Skandinavijas valsts.
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16. attéls

ES banku kapitala un aktivu parmainas
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"+ Kapitala parmainas - eurozona N Kapitala parmainas - paréja ES

Avots: ECB, konsolidéti banku dati.
Piezime. Kapitala un kopéjo aktivu gada beigu bilances poziciju parmainas.

II. AKTIVU APGRUTINASANA: APSEKOJUMA IEGUTIE DATI

Aktivu apgratinasana notiek, kad aktivi tiek izmantoti, lai nodrosinatu kreditoru prasibas. Tadéjadi bankas maksatnespgjas
gadijuma $ie aktivi nav pieejami vispargjiem kreditoriem. Sadu nodrosindjumu var izmantot, vai nu lai iegfitu finansgumu
(pieméram, ar aktiviem nodrosinati vértspapiri, nodrosinatas obligacijas un repo ligumi), vai tirdzniecibas un riska
parvaldibas noliikos (pieméram, atvasinatie instrumenti un vértspapiru aizdevumi). Dazas $ajas operacijas bankas neap-
gritina aktivus tie$a veida par labu darjjuma partneriem, bet gan caur centralajiem darfjuma partneriem, veicot operacijas,
kuru Kliringu veic $is institiicijas. Apgratinati akeivi ir aktivi, kas tie$a vai netie$a veida iekilati vai uz kuriem attiecas
vieno$anas par jebkada veida darfjuma apdro$inasanu, nodrosinasanu ar kilu vai kredita uzlaboSanu saistiba ar kadu
darfjumu.

Sakara ar pieaugo$o nodrosinata finanséjuma izmantoSanu un paradoties citu darfjumu (pieméram, atvasinato finansu
instrumentu) nodro§inasanas tendencei, aktivu apgrutinasana kop$ krizes sakuma ir vérsusies plajuma. Lai gan 3is
pieaugums ir visai plass, tas ipasi bitisks bankam ar augstu ievainojamibu vai bankam valstis, kam vérojama augsta
ievainojamiba. Aktivu apgritinasanu faktiski nevar noskirt no krizes un tas ietekmes, kas izpauzas ka kreditésanas un
starpbanku tirgu darbibas pasliktinasanas. Lidztekus Siem tirgus ierobezojumiem nodrosinato parada instrumentu apjomu
un veidus nosaka daudzi faktori, un galvenokart cenas, nodro$indjuma pieejamiba, papildu nodrosindjums un termini.

IL1. Vispargjais aktivu apgritinajuma limenis

Talak 3aja pielikuma aktivu apgritinajuma limenis aprékinats ka apgritinato aktivu un kopgjo aktivu attieciba (!). Sikaku
izklastu par metodologiju sk. VI sadala.

Apgriitingjuma limena sadalijums 2007. un 2011. gada redzams 17. attéla (). Si attieciba attiecas uz visiem apgriitina-
tajiem aktiviem, t. sk. aktiviem, kas tiek sapemti reversajos repo (saskanotajos repo) darfjumos, kuri tick mériti attieciba
pret kopgjiem aktiviem. Tacu sakara ar zinamu neskaidribu saistiba ar dazu banku faktisko zinoSanas metodologiju,
apgritindgjuma limenis tiek sniegts ka diapazons, nevis viens skaitlis. Dati liecina, ka $aja datu apkopojuma aptvertas
banku izlases apgratinajuma limena mediana vértiba ir aptuveni 25 % (vai aptuveni 23 %, neietverot saskanotos repo
darfjumus).

(") Attieciba uz $o apgritindjuma limena aprékinu nepieciesams skaidrojums. Sakotnéja probléma ar o aprékinu slépjas fakta, ka paturétie
vértspapiri var bt uzraditi bilances vai arpusbilances postenos, un sada informacija ESRK apsekojuma netika apkopota. Turklat dazas
bankas var ietvert arpusbilances vértspapirus kopéjos aktivos, savukart citas ne, tadéjadi radot zinamu neskaidribu saistiba ar aktivu
apgriitindjuma limena aprékinu. Otra probléma saistas ar arpusbilances postenu attiecinasanu uz apgriitinatajiem aktiviem, pasi tas
attiecas uz saskanotajiem repo darjjumiem. Nemot véra, ka tie var bt arpusbilances posteni, aprékinot apgritinajuma limeni, gan
skaititajs, gan saucgjs jakorigé, lai atspogulotu saskanotos repo darfjumus. Tacu jaatzimé, ka tadgjadi nav iesp&jams nodrosinat pilnigu
arpusbilances postenu ietverSanas pieeju, jo var bat arf citi instrumenti, kas tiek uzskatiti par arpusbilances pozicijam, bet kas nav
apgriitinati un par kuriem nav pieejama informacija. Turklat, dazam institiicijam sanemot centralo banku refinanséjumu, nodroinajuma
pula tiek ietverti valsts garantétie paturétie parada vértspapiri. Lai gan saistiba ar tiem bilancé nerodas apgriitinjums, $ie vértspapiri Saja
analizé tiek ietverti apgritinato aktivu apjoma, ka rezultata dazu iestazu gadijuma apgratinajuma limenis ir novértéts nedaudz lielaks,
neka tas ir patiesiba.

(?) Lidzigs attéls (29. att.), kur redzams apgriitindgjuma limenis, neieklaujot saskanotos repo darfjumus, redzams VI sadala.
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17. attels

Apgritinato aktivu (ietverot saskanotos repo darfjumus) un kopgjo aktivu attiecibas raditaja sadalijums 2011.
gada beigas (zilas Iinijas) un 2007. gada beigas (pelekas linijas)

100 % 7
# Nenoteiktiba, kas saistita ar zinoSanu par atvasinatajiem instrumentiem
90 % A
° B Nenoteiktiba par to, vai paturétie vértspapiri un saskanotie repo ieklauti kopgjos aktivos **
80 % - @ Nenoteiktiba, ko rada zinoSana par paturétajiem vértspapiriem attieciba uz citiem vértspapiriem *
@ Zemaka iespéjama apgratinajuma limena vértiba
70 %
60 % A
50 % -
40 % -
30 % -
20 % -
0% - I I I I0n.

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitina§anu un inovativiem finanséjuma veidiem.

Aptvertd izlase: 51 banka (2011. gada beigu dati), 28 bankas (2007. gada beigu dati).

Piezimes. Diapazona zemaka vértiba aprékinata ki kopgjo apgritinato aktivu (atnemot tos banku paturétos vértspapirus, kuri varétu bt
ietverti postenos “paréjas nodrosinatas obligacijas” un “paréjie iekilatie vértspapiri”) ipatsvars no kopégjiem aktiviem, pieskaitot saskanoto
repo darfjumu apjomu. Vidéja vértiba (ko eksplikacija apzimé ar (*)) aprékinata ka kopgjo apgriitinato aktivu (t. sk. saskanoto repo
darfjumu) ipatsvars no kopgjiem aktiviem, pieskaitot saskanoto repo darfjumu apjomu. Augstaka vértiba (ko eksplikacija apzimé ar (**))
aprékinata ka kopéjo apgritinato aktivu (t. sk. saskanoto repo darfjumu) ipatsvars no kopéjiem aktiviem (saskapa ar sniegtajiem datiem).
Tadu banku gadijuma, kuru iesniegtie dati lava konstatét datu sniegSanas metodi, minétas apgriitindjuma koeficienta korekcijas netika
veiktas un neskaidribas diapazons ir nenozimigs.

Gandriz visu izlasé ieklauto banku gadfjuma apgritindjuma limenis ir pieaudzis, salidzinot 2007. gada un 2011. gada
datus ('). Apaksizlasg, kura ietilpst 28 bankas, kas sniegusas datus par abiem gadiem, mediana pieaugusi no 7 % lidz 27 %
un vidgjais raditajs, kas svérts ar kopgjiem aktiviem, pieaudzis no 11 % lidz 32 % (ietverot saskanotos repo darfjumus).

Neraugoties uz to, ka $I tendence bija plasi izplatita, apgritindjuma limena pieauguma batiskums atskiras atkariba no
banku iezimém. Faktiski bankam ar zemakiem kreditreitingiem (zemakiem par A reitingu) (3) parasti bija raksturigs
krasaks apgratinajuma limena pieaugums (18. attéls) (3).

(1) Sis salidzinajums veikts tikai starp bankam, par kuram dati pieejami gan par 2007., gan 2011. gadu.

(%) Sis reitings ir sliktakais ilgtermina emitenta kreditreitings no tris lielako kreditreitinga agentiru (Fitch, Moody's, Standard & Poor’s, ja
pieejams) pieskirtajiem reitingiem 2012. gada 9. jalija. Saja analizé kreditreitingi iedaliti tris grupas: “AA un A” (kas ietver reitingus
attiecigi no AA+ lidz A- un Aal lidz A3), “BBB“ (kas ietver reitingus attiecigi no BBB+ lidz BBB- and Baal lidz Baa3) un “spekulativie”
(investiciju kategorijai neatbilstosie).

(}) Jaatzimé, ka i korelacija starp kreditreitingu un apgratindgjuma limeni neietver célonsakaribu, t. i, netiek apgalvots, ka zemaks reitings
izraisa augstaku apgriitinajuma limeni vai ka augstaks apgriitindjuma limenis nosaka zemaku kreditreitingu. Sie apgalvojumi vienkarsi
konstaté korelaciju.
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18. attéls

Apgritindjuma limenpa pieaugums laika no 2007. lidz 2011. gadam banku grupas ar atskirigiem kreditreitingiem
(procentu punktos) (!)
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40 7 reizinats ar kopéjiem akfiviem
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10 A -
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AA/A BBB Spekulativs reitings

Aptvertd izlase: 11 bankas (AA/A), 6 bankas (BBB), 11 bankas (spekulativa limena reitings).

Piezimes. Lai nodrosinatu konsekventu salidzinajumu, gan 2007. gada beigas, gan 2011. gada beigas izmantoti to pasu banku dati. Vertikala
ass atbilst procentu punktiem.

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinaSanu un inovativiem finanséjuma veidiem, Bloomberg.

2011. gada bankam ar augstakiem kreditreitingiem (lidz A) caurméra bija raksturigi ievérojami zemaki apgratinajuma
limeni (19. attéls) (). Lai gan tas nav parsteidzoss secindjums, tas jaapliko atseviski no bankas un attiecigas valsts
attiecibam, jo dazas no bankam, kuram raksturigs augsts apgritindjuma limenis, nelabvéligi ietekmé valsts saistibu
neizpildes risks. Sos atskirigos apgriitindjuma modelus, kas atkarigi no banku un valstu, kur3s tas darbojas, elastibas,
var uzlikot ka apstiprinajumu tézei, ka palielinats apgratinajums (vismaz dalgji) uzskatams par krizes sekam.

19. attéls

Apgritindjuma limena sadaljjums banku grupas ar atSkirigiem kreditreitingiem (procentos), 2011. gada beigas
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Aptverta izlase: 26 bankas (AA[A), 13 bankas (BBB), 12 bankas (spekulativa limena reitings).
Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgritinaanu un inovativiem finanséjuma veidiem, Bloomberg.

() Sis reitings ir sliktakais emitenta kreditreitings no tris lielako kreditreitinga agentiiru (Fitch, Moody’s, Standard & Poor’s, ja pieejams)
parmainas nav nemtas véra. Tadéjadi banku skaita parmainas dazadas kreditreitingu grupas neietekmé rezultatu.

(3 Netika konstatéta sakariba starp apgriitindgjuma limeni un pirma limena kapitala raditajiem. Tacu tas var biit skaidrojams ar faktu, ka
pédgjo gadu laika bijusi veérojama bitiska rekapitalizacija.
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11.2. Papildu nodro$inajuma ietekme uz apgriitinajuma limeni

Apgritingjuma limenis atkarigs no darjjuma veida, kura aktivs ticis sniegts par kilu, ipasi no taja iesaistitajam papildu
nodrodindjuma prasibam (sk. 20. att.). Repo darijumi, saskanotie repo darfjumi un vértspapiru aizdevumi ir tadi nodro-
§inata finans¢juma veidi, kas ietver mazaku nodrosinajuma apjomu, jo parasti tick pieméroti zemaki novértéjuma diskonti.
Tacu institiicijam ar augstakiem kreditreitingiem parasti ir iesp&ja labak izmantot $adu darfjumu prieksrocibas, jo darfjuma
partneri parasti vélas iesaistities $ajas operacijas ar dzivotspéjigakam institicijam (sk. 21. att.). Un pretéji — centralo banku
finanséjumam, nodrosinatajam obligacijam un citiem ar kilu nodrosinatajiem vértspapiriem nepiecieSams lielaks nodro-
$inajuma apjoms.

20. attels

Papildu nodros$inajuma koeficienta sadalijums pa finanséjuma veidiem 2011. gada beigas
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Aptvertd izlase: 49 bankas.
Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinasanu un inovativiem finanséjuma veidiem.

21. attels

Papildu nodrosindjuma koeficienta sadalfjums pa nodrosinajuma veidiem 2011. gada beigas
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Aptverta izlase: 48 bankas.
Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitina$anu un inovativiem finans¢juma veidiem.

Nodrosinato obligaciju gadijuma nepiecieSams sikaks skaidrojums. Papildu nodrosindjuma limenis pamata atkarigs no trim
faktoriem: 1) regulativajam prasibam; 2) kreditreitinga agentiiru prasibam; un 3) institficiju stratégiskas izvéles attieciba uz
papildu nodrosinajuma rezervi, kadu tas vélas turét. Dazu valstu regulégjums prasa, lai nodro$inato obligaciju gadijuma
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tiktu turéts ievérojams obligatais papildu nodro$indjums (pieméram, Spanija ('), citas tiek prasits saméra zems papildu
nodrosinajuma limenis (%), savukart cita valstu grupa pastav prasiba nodrosinato obligaciju nodro$inajumam nodalit veselu
atbilstosu aktivu portfeli (pieméram, Slovakija), bet citas $adu prasibu vispar nav. ST atskiriga pieeja rada saméra biitisku
ietekmi uz papildu nodro$indjuma limeni un tadéjadi ari uz aktivu apgritinajuma limeni. Lai gan papildu nodrosinajuma
limenis dalgji skaidrojams ar regulativo reZimu, tas atkarigs ari no kreditreitinga, ko institiicijas cenSas iegiit saviem
nodrosinatajiem parada instrumentiem, jo lielaks papildu nodrosinajuma limenis piedava iegulditajiem papildu drosibu,
tadéjadi laujot iegit augstaku kreditreitingu. Turklat institicijas var nolemt turét papildu rezervi, kas parsniedz regulativas
un kreditreitinga agentiiru noteiktas prasibas. Tas ir stratégisks lémums, un banku un Eiropas Savienibas valstu prakse
attieciba uz to, vai $ada droibas rezerve tiek turéta nodrosinajuma pila vai atseviski, ir atskiriga.

I1.3. Dazadu darfjumu loma saistiba ar apgritindjuma limeni

Nav parsteigums, ka ievainojamakas bankas (vértéjot péc to kreditreitinga) parasti lielaka méra izmanto nodrosinato
finanséjumu un ipasi centralo banku finans¢jumu, savukart bankam ar augstaku kreditreitingu ir diversificétaka nodro-
Sinata finanséjuma struktiira un to finanséjuma avotu vida svariga loma ir repo darfjjumiem, vértspapiru aizdevumiem un
nodrosinatajiem parada vértspapiriem. Jaatzimé ari, ka, lai gan Skiet, ka bankas ar spekulativa limena reitingu nodrosinato
finanséjumu izmanto tikai nedaudz lielaka méra neka bankas ar kreditreitingu lidz BBB kategorijai, nemot véra paturétos
aktivus, kas jau ir sagatavoti izmanto$anai par nodrosinajumu, bet vél nav izmantoti finanséjuma iegisanai, $is skaitlis var

Klat lielaks.

22. attels

Nodrosinata finanséjuma sadalijums banku grupas ar atskirigiem kreditreitingiem 2011. gada beigas
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Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitina§anu un inovativiem finanséjuma veidiem, Bloomberg.
Aptvertd izlase: 26 bankas (AAJA), 13 bankas (BBB), 11 bankas (spekulativa limena reitings).

Ta rezultata bankas ar zemaku kreditreitingu veidojas relativi augsts apgriitinajuma limenis un jamin vairaki iemesli, kapéc
tas notiek. Pirmkart, centralo banku nodroSinatais finanséjums ietver liclu apgriitinato aktivu apjomu sakara ar izteiktaku
papildu nodrosindjumu neka citiem finansgjuma veidiem (sk. 20. att.). Otrkart, bankam ar zemaku kreditreitingu var
nebiit iespéjas piedalities privata sektora beznodrosinajuma aizdevumu tirgos, bet dazos gadijumos tas var emitét nodro-
§inata finanséjuma instrumentus, ja spgj sniegt labas kvalitates nodrosindjumu. Treskart, §is bankas jau iztér¢jusas lielu
daju aktivu, kas atbilst izmantoSanai par nodrodindjumu, centralo banku refinansésanas operacijas (sk. 24. attéla vidgjo
daju) un arvien vairak izmanto savas paturétas nodrosinatas obligacijas un citus iekilatos vértspapirus, lai iegttu finan-
sé¢jumu no centralajam bankam. Ceturtkart, $ads nodrosinajums tomér ietver nedaudz augstakus diskontus neka bankam
ar augstaku kreditreitingu (sk. 24. attéla kreiso sadalu).

(") Spanija nodrosinato obligaciju (cédulas hipotecarias) gadijuma ir prasiba turét vismaz 25 % papildu nodrosinajumu.

(%) Dazas valstis, pieméram, Somija, Francija, Vacija, Irija un Portugalé, regulgjums arl nosaka minimalas papildu nodrosinajuma prasibas,
tacu svarigakajiem nodrosinato obligaciju veidiem tas ir 2-3 %.
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III. RISKI

Saja sadala analizéti riski, kas saistiti ar 1) aktivu apgriitinajumu, 2) inovativu finansgjumu un 3) koncentraciju. Talak
tabula apkopoti galvenie riski un secinajumi.

2. tabula

Galvenie riski, kas izriet no parmaipam finanséjuma joma

Aktivu apgritindjums Inovativs finanséjums Koncentracija

1. Nenodrosinato  kreditoru,  pieméram, | 1. Caurredzamiba, konfidence un parval- | 1. Investoru baze
nogulditaju, strukturala subordinacija dibas un uzraudzibas vieglums

2. Turpmaka piekluve beznodrosindjuma | 2. Savstarpgja saistiba 2. Finans€Sanas instrumenti
aizdevumu  tirgiem: 1) nenodrosinato
kreditoru izskausana; 2) tirgus piekluves
un tirgus disciplinas saglabasana; 3) palie-
linats jutigums attieciba uz prioritara
nenodrosinata parada instrumentu starpibu
pret pamata riskiem

3. Jautajumi par caurredzamibu un pareizu | 3. Tiesvedibas un reputacijas riski; paté- | 3. Terminu grupas
cenu noteiksanu rétaju tiesibu aizsardziba

4. Paaugstinati finans§juma un likviditates | 4. Ipasie riski saistiba ar likviditates | 4. Geografiskais aptvérums
riski mijmainas darfjumiem

5. lesp€jamais apgrutinajums

6. Citi aktivu apgratinajumu riski: 1) nodro-
$inagjuma nepietickamiba un atkartota
izmantoSana; 2) risku parvaldiba — banka
ar augstu apgritinajuma limeni

7. Citi riski saistiba ar Ipasiem produktiem vai
darfjumiem: 1) nodrosinatas obligacijas; 2)
CDP

III.1. Ar aktivu apgriitinajumu saistitie riski

Riskus, ko izraisa aktivu apgriitindgjums, kopuma var iedalit $adas grupas: 1) nenodrosinato kreditoru strukturala subor-
dinacija; 2) jautdjumi saistiba ar beznodrosindjuma aizdevuma tirgu turpmako pieejamibu; 3) jautajumi par caurredzamibu
un pareizu cenu noteikSanu; 4) paaugstinati likviditates riski; 5) jautajumi par iesp&jamo apgritindjumu; 6) jautajumi par
procikliskumu; un 7) citi riski. Saja sadala sniegta atsauce ari uz ipasiem riskiem saistiba ar nodroginatajam obligacijam un
darbibam ar CDP.

III.1.1. Nenodrosinato kreditoru strukturala subordinacija

Viena no aktivu apgriitinajuma izpausmém ir risku parvirziSana starp iegulditajiem. Nenodrosinato kreditoru, pieméram,
prioritaro nenodrosinato obligaciju turétaju vai nogulditaju, prasibas sliecas klat riskantakas aktivu apgratinajuma palie-
linasanas rezultata, klidamas arvien subordinétakas, jo virs tam tiek izvietots lielaks nodrosinato paradu apjoms. To risku
apmérs, kas tiek parvirziti starp kreditoriem, ir atkarigs ari no papildu nodrosinajuma limena (t. i, prioritarako kreditoru
aizsardzibas apméra), pargjo kreditoru veida, uznémeéjdarbibas modeliem un vispargjas aktivu kvalitates, ka arT no nodro-
§inata un nenodrosinata parada attiecigajiem apmériem un saistibu neizpildes iesp&amibas. Tas, kada méra risku parvir-
ziSana ir risks nenodrosinatajiem kreditoriem, ir atkarigs no vinu spéjas novértét o risku. Lidz ar to negaiditas parmainas,
salidzinot ar absoliitajiem apgriitindgjuma limeniem, ir problematiskakas eso3ajiem nenodroinatajiem kreditoriem, jo
viniem nav iespéjas noveértét $adas apgritinajuma parmainas.

IL.1.1.1. Nogulditaju strukturala subordinacija

Ta ka noguldijumi bankam ir nesubordinéta nenodrosinata finanséjuma veids, apgriitinajums arl paaugstina noguldijumu
risku pakapi un lidz ar to noguldijuma apdrosinasanas fondu saistibas ('). Noguldijumu strukturala subordinacija var radit
mazak sarezgljumu tajas valstis, kuras noguldijumu apdrosinasanas fondus ex ante finansé, izmantojot prémijas, ko maksa

() Sis risks attiecas tikai uz sabiedribam, kas pienem noguldijumus.
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iesaistitas iestades. Sados gadijumos dalji samazinas aktivu apgriitinajuma raditais nodoklu maksataju saistibu palielina-
Sanas risks. Lai kompensétu noguldijumu apdrosinasanas fondu risku pakapes paaugstinasanos, iesaistito iestazu maksatas
prémijas varétu tikt pielagotas riskam, proti, attieciba uz riskiem, kas saistiti ar apgriitina§anu un tai sekojoso nogulditaju
subordinaciju.

Noguldijumu paaugstinata riska pakape rada nopietnas bazas tajas dalibvalstis, kuras nav ipasu nogulditaju prieksrocibu
tiestbu. Sadas tiesibas nodroina prioritati noguldfjumu apdrosinaganas fondiem, samazinot iespgjamo slogu nodoklu
maksatajiem kreditiestazu maksatnespgjas gadijuma (!). Noguldjjumu paaugstinata riska pakape ari rada mazak bazu
tajas dalibvalstis, kuras aktivu apgriitindjums sliecas bit zems reglamentgjosu ierobezojumu dél. Dazas dalibvalstis notei-
kusas tiesus ierobezojumus apgrutinajumiem, ko rada nodrosinatas obligacijas, turpreti citas nodalijusas noguldijumu
pienemsanu un aizdevumu izsnieg§anu. No nenodrosinato nogulditaju un iegulditdgju skatupunkta ir svarigi analizét,
vai atlikuSie neapgritinatie aktivi varétu segt nenodrosinatas saistibas. Atbilstosi ESRK veiktajam apsekojumam ta tas
joprojam ir lielakaja dala banku (sk. 23. att.), lai gan batu jaizvirza divi jautajumi. Pirmkart, neapgratinatie aktivi
pietiekami nesedz dazu zinojumu sniedz&u banku nenodrosinato finans€jumu. Otrkart, $is segums ir zemaks bankam
ar zemak kreditreitingu.

23. attels

Neapgriitinato aktivu ipatsvara sadalijums pret kopé&jo nenodrosinato finanséjumu visas banku grupas ar atski-
rigiem kreditreitingiem, 2011. g. beigas

2,57

B Starpkvartiles diapazons

2,0 Mediana =
1,5

1,0
0,5
0,0 = —
AA/A BBB Spekulativs Kopa AA/A BBB Spekulativs Kopa
reitings reitings
Neapgriatinato aktivu dala no kopéja nenodro$inata | Neapgritinato aktivu dala no nenodros$inata finanséjuma
finanséjuma (iznemot noguldijumus, uz kuriem attiecas noguldijumu

garantiju sistémas)

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitindjumu un inovativu finanséjumu, Bloomberg.
Aptverta izlase: 47 bankas (pa kreisi), 44 bankas (pa labi).

1L.1.2. Jautajumi par turpmaku piekluvi beznodroSinajuma aizdevuma tirgiem
1. NenodroSinato kreditoru izskausana

Augsti aktivu apgriitinaanas limeni gan iestadés, kuras Sie limeni jau ir augsti, gan iestadés, kuras nakotné iesp&jami
palielingjumi, var izraisit turpmakas apgriitinasanas gaidas. Sadas gaidas var palielinat nenodrosinata finansgjuma izmaksas
lidz limeniem, ko bankas nespgj vai nevélas izmantot. Turklat stingru kritériju piemérosanas rezultata apgratinato aktivu
kvalitate varétu but labaka neka neapgriitinato aktivu kvalitate. Galgja gadijuma banku finanséjumam liela méra var
izmantot nodroSinatos parada instrumentus, papildu nodro$indgjumu finans¢jot ar mazapjoma noguldijumiem (vienigais
nenodrosinata parada avots) un/vai ar pasu lidzekliem.

Pamatojoties uz ESRK apsekojumu, dazi pieradijumi liecina, ka ar apgratinatiem aktiviem saistitais kreditrisks parasti ir
zemaks neka neapgriitinato aktivu kreditrisks, ja to nosaka, izmantojot riska svérumu. No otras puses, nav bitiskas
atSkiribas starp apgritinatiem un neapgriitinatiem aktiviem, ja tos novérté, iedalot kredita summas pret nodro§inajuma
vértibu (LTV) kategorijas. Dati liecina, ka $is secindjums tapat attiecas ari uz atseviskam zinojumu sniedz&jam bankam.
Tomer atskirigais aktivu sastavs abas kategorijas zinama méra var izkroplot salidzinjumu.

Sada tendence iedraga finansu stabilitati, jo ta pasliktina nogulditaju strukturalo subordiniciju un banku likviditati. Sads
risks mazak iesp&ams banku sistéma ar tadu saistibu struktiiru, kura ir maza pargjo kreditoru subordinacija vai kurai ir
pietiekams kapitals, lai spétu izturét liela apjoma apgratinajumu (pieméram, Ziemelvalstu banku sistémas).

() Paslaik 3adas tiesibas ir speka Argentina, Kina, Sveicé un ASV. Ari AK valdiba ir ierosindjusi ieviest nogulditaju prieksrocibas tiem
noguldijumiem, uz kuriem attiecas AK noguldijumu garantijas shéma.
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2. Tirgus piekluves un disciplinas saglabasana

Augsts aktivu apgritindjuma limenis var ari samazinat to darfjumu partneru daudzveidibu, kas vélas ieguldit bankas
parada instrumentos, iespé&ams, radot parmérigu tirgus koncentraciju. Nemot véra to, ka dazam iestadeém ir noteikti
ierobezojumi, cik liela var bat darfjumu partnera ietekme, tas varétu radit papildu ierobezojumus to finansgjuma parval-
diba.

Attieciba uz tirgus funkcionalitati finansu teorija balstas uz prieksnoteikumu, ka nenodro$inata parada iegulditajiem ir
patiess stimuls veikt uzraudzibu un attiecigi pielagot cenas. Banka, kas paliclina nodrosinata finanséjuma izmatosanu (un
tadgjadi — apgratinajumu), pievérstu mazaku uzmanibu disciplinai, ko méginatu ieviest nenodrosinatie kreditori, nosakot
nenodroginatu parada instrumentu cenu, jo td mazak palautos uz viniem.

3. Palielinats jutigums attieciba uz nesubordinetu nenodroSinatu parada vertspapiru starpibu pret pamata riskiem

Zemas saistibu neizpildes apstaklos saistibu neizpilde ir maz iespéjama un izrietoSajai strukturalajai subordinacijai ir
ierobezota ietekme vai nav reilas ietekmes uz nenodrosinatajiem kreditoriem. Tomeér, pieaugot saistibu neizpildes iespé-
jamibai, strukturalas subordinacijas ietekme bitu racionali jaieklauj pelnas likmju starpibas. Tadéjadi negaiditi negativi
notikumi varétu izraisit krasus nenodrosinata finans¢juma izmaksu lécienus, palielinot iesp&jamos traucgjumus bezno-
drosindjuma aizdevumu tirgos.

IL.1.3. Jautajumi par caurredzamibu un pareizu cenu noteikSanu

Kreditreitinga agentiiru un citu izmantotic modeli un informacija, lai pemtu véra aktivu apgriitindgjumu un iespé&amo
strukturalo subordinaciju, atskiras no faktiskajiem empiriskajiem apstakliem un prasa nepartrauktus grozijumus un
precizéjumus. Ta ka modeli un informacija tiek precizéti un uzlaboti, ir risks, ka nesubordinétu nenodrosinatu parada
instrumentu reitingu var pazeminat, kas savukart var izraisit nodrosinata finanséjuma reitinga pazeminasanu (pamatojoties
uz eso$o saikni starp emitenta reitingu un nodrosinato obligaciju reitingu).

Turklat ir grati arT noteikt aktivu apgratinajuma risku apméru, jo informacija netiek izpausta vai arf nav precedenta
gadfjumu. Ir liela neskaidriba par iespéjama apgriitinajuma riskiem (sk. IIL.1.5. sadalu) un par apgritinajumiem saistiba ar
darbibu repo darfjumu tirgli un ar centralajam bankam, ka ari saistiba ar papildu nodro$indjumu. Neatklajot pietickamu
informaciju par apgriitingjumiem, var rasties situacijas, ka nenodrosinatie kreditori pienacigi nenovérté aktivu apgratina-
jumu. Sados gadijumos aktivu apgriitinasana var parsteigt tirgu, ja riski istenojas, palielinot banku finansgjuma griitibas.

Iz8kirodas situacijas nodrosinatajiem iegulditajiem ir stimuli mudinat bankas pardot nodro$indgjumu, iespgams, par
arkartas cenam (aktivu arkartas pardoSana) neatkarigi no tirgus ietekmes, jo vini ir salidzinosi aizsargati, pateicoties
papildu nodrosindjumam (un divkarSajai izmantosanai attieciba uz nodrosinatajam obligacijam). Tas, iesp&ams, varétu
kaitét citam ieinteresétajam personam, pieméram, nenodroSinatajiem iegulditdjiem un nogulditajiem, bet to biitu loti griti
nemt vera, nosakot tirgus cenas.

Papildus cenu svarstibam, ko nosaka tadi batiski faktori ka saistibu neizpildes risks, spriedzes apstaklos ari pila uzvediba
var stimulét nepareizu cenu noteikSanu, Ipasi situacijas, kad notiek lidzeklu parvietosana uz kvalitativakiem un likvidakiem
aktiviem. Turklat nepareizu cenu noteik§anu varétu izraisit ari instrumentus regulgjosie atskirigie noteikumi. Ipasi, ta ka
nodroginatajam obligacijam ir zemakas kapitala prasibas, bankas — ari ka darfjumu partneri — var git labumu, ieguldot
tajas. Palielinot lidzeklu pieskirSanu Siem instrumentiem, var rasties ienesiguma samazinajums.

[1.1.4. Paaugstinati finansejuma un likviditates riski

Parastos apstaklos aktivu apgriitinasana palielina banku visparjos finansgjuma un likviditates riskus, jo ta var samazinat
iestades finanséjuma rezervi. Tomér paslaik nodrosinatais finanséums ar ta saistito apgritindjumu Jauj bankam darboties
tad, kad pargjas finanséSanas iespéjas nav pieejamas.

Ipasi refinansé$ana jau izmantotais augstais apgriitindjuma limenis samazina to aktivu daudzumu, ko var parvérst nodro-
§indjuma, ko centrala banka atzist par atbilstosu, tadéjadi mazinot centralo banku iespéjas sniegt palidzibu likviditates
nodrosinasana (25. att.). Tadgjadi aktivu apgritinasanas nozimes palielinaanas banku finanséjuma var samazinat mone-
taras politikas transmisijas mehanisma efektivitati. Turklat augsts apgriitindgjuma limenis var izraisit sistémisko risku
palielinasanos banku nozaré un/vai kreditriska palielinaanos centralajam bankam, ja centralas bankas nolemj paplasinat
atbilstosa nodro§inajuma spektru, nepiemérojot atbilstosos novértéjuma diskontus.

Ka noradits ieprieks, atbilstodi ESRK apsekojumam par aktivu apgriitina§anu un inovativiem finanséjuma veidiem iestadem
ar zemaku kreditreitingu ir augstaks apgriitindgjuma limenis. Tapéc to rezerve turpmakam centralas bankas finans§jumam
ir ierobezotaka neka citam iestadem. Faktiski detalizétaka analizé secinats, ka bankas ar zemaku kreditreitingu jau
iekilajusas ievérojamu daudzumu savu paturéto parada vértspapiru (sk. 24. attela kreiso pusi).
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24. attels

Centralas bankas finanséjums: papildu nodrosinajums, centralas bankas finansejumam atbilstosie neapgratinatie
aktivi, centralas bankas finanséjuma dala - sadalijums banku grupas ar atskirigiem kreditreitingiem, 2011. gada

beigas
70 % w ‘ 1 - - T - 70 %
m Starpkvartiles diapazons !
60 % H Mediana : - 60 %
1 * Vid&jais svértais |
50 % A f t - 50 %
40 % : b : : ; ‘ + 40 %
30 % - » - - 30%
20 % o . . - ~ -f +20%
10 % I : l ‘ - 10 %
0% 5 ____rén 5 —1 0%
ANA | BBB [Spekulativs| aaA | peB  [SPekulafivsl  apa | ppp  [Spekulativs
reitings reitings reitings
Papildu nodro$inajums centralo Neapgritinato aktivu dala, kas | Centralo banku finans€juma dala
banku operacijas atbilst CB nodrosinajumam (no kopégjiem aktiviem)

(no kopéjiem aktiviem)

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinasanu un inovativiem finanséjuma veidiem, Bloomberg.
Aptverta izlase: 24 bankas (AAJA), 13 bankas (BBB), 11 bankas (spekulativa limena reitings).
Piezime. Papildu nodrosinajums aprékinats ka apgritinato aktivu dala pret saskanotajam saistibam, kas samazinatas par 100 %.

To neapgriitinato aktivu struktiira, kas derigi ka centralas bankas finanséjuma nodrosinajums, atskiras banku grupas ar
dazadiem kreditreitingiem: bankam ar zemakiem kreditreitingiem to parada instrumentu ipatsvars, ko emitéjusas kredit-
iestades (izpemot nodrosinatas obligacijas) un uznémumi un citi emitenti, salidzinot ar kopgjiem centralas bankas
finanséjumam atbilstoSajiem neapgritinatajiem aktiviem, ir augstaks, bet skaidras naudas un aizdevumu ipatsvars ir
zemaks (sk. 25. att.). Turklat Sis kreditiestazu un uzpémumu emitéto parada veértspapiru ipatsvars parasti palielinas
lidz ar zemaku to neapgritinato aktivu Ipatsvaru aktivu kopsumma, kas atbilst centralo banku finanségjumam (sk. 32.
att.). Lielaks kreditiestaZzu emitéto parada vertspapiru Ipatsvars dalGji apstiprina secindjumu, ka iestades ar zemaku
kreditreitingu pastiprinati izmanto paturétos iekilatos vértspapirus, lai iegiitu finansgjumu. Turklat paturéto iekilato vérts-
papiru ipatsvars ir visaugstakais bankam ar investiciju kategorijai neatbilstosu reitingu, un Sie vértspapiri galvenokart
iekilati ka centralas bankas darbibu nodrosinajums (1).

25. attels

To neapgriitinato aktivu iedalijums, kas pieméroti ka centrilo banku finanséjuma nodrosinajums banku grupam
ar atSkirigiem kreditreitingiem, 2011. gada beigas

10ige Citi (t.sk. ar aktiviem nodroSinati vértspapiri)
8 % 1 | Aizdevumi
6% 1 0 Uznémumu un citu emitentu emitétie parada instrumenti
O Kreditiestazu emitétie parada instrumenti
% | @ Nodrosinatas obligacijas
2% 1 Valdibas parada vértspapiri
0% ‘ ' @ Skaidra nauda
AA/A BBB Spekglaﬁvs
reitings

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgritina$anu un inovativiem finanséjuma veidiem, Bloomberg.
Aptvertd izlase: 26 bankas (AAJA), 13 bankas (BBB), 12 bankas (spekulativa limena reitings).
Piezime. Vertikalaja asi uzradits aktivu kopsummas atsevisko kategoriju ipatsvars.

() Sikaku izklastu sk. VI sadala.
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Turklat dazas valstis bankas jau ir apgriitindjusas ievérojamu dalu savu kreditportfelu, ka redzams 26. attela. Tacu Saja
secinajuma bitu jaietver nianses Ipasi par to nodrosinato obligaciju ipasibam, kas ietver bitisku papildu nodrosinajuma
apjomu, ko tomér var izmantot (sikaku izklastu sk. IL2. sadala).

26. attels

Apgriitinato aizdevumu attieciba pret kopéjo aizdevumu apjomu dazadas valstis, 2011. gada beigas

100 % 7| m Apgratinato aizdevumu attieciba pret kopgjiem
aizdevumiem
0% 7| | Apgratinato hipotéku kreditu attieciba pret
5 kopéjiem hipotéku kreditiem

o
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0%
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Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinaSanu un inovativiem finanséjuma veidiem.

Aptvertd izlase: 33 bankas.

Piezimes. Aprékinot neapgriitinato aizdevumu summu, tika ieklauti iekilatie aizdevumi par paturétajgm nodrosinatajam obligacijam un
paréjiem iekilatajiem vértspapiriem. Netika icklautas bankas, kuras neiesniedza datus vai kuru dati tika atziti par neuzticamiem. Informacija
no atlasitas valstu izlases.

Konkrétos apstaklos apgritinajums var ari palielinat iespéjamo aizplasanu. Eso$a nodrosindjuma vértibas vai kvalitates
kritums parasti rada nepiecieSamibu sniegt lielaku nodrodindjumu. Reitinga samazinaSana paliclina darfjuma partnera
riskus un tapéc var bt par iemeslu papildu nodrosinajuma pieprasisanai (sk. ari IIL.1.5. sadalu par iesp&jamo apgriiti-
najumu).

IIL1.5. lespejamais apgriitinajums

Esosais apgratinajums sliecas izraisit papildu apgratinaSanu péc kada nelabvéliga notikuma, pieméram, reitinga samazi-
nasanas, nodrogindjuma vértibas krisanis vai vispargja uzticgsanis zuduma. Sie nelabvéligie notikumi var izraisit novér-
tejuma diskontu palielinasanos vai automatiskus papildu nodrosinajuma pieprasijumus, ko nosaka pamata esosas ligum-
saistibas vai darfjuma partnera risku iedomatais palielinajums. legulditaji var tikt negaiditi parsteigti, jo dazu poziciju,
pieméram, atvasinato finansu instrumentu, ietekmi uz apgritinajumu ir griti paredzét.

Turklat nodrosinato obligaciju gadjjuma nodro$indjuma vértibas kritums varétu negativi ietekmét, pieméram, emitenta
vajadzibu palielinat nodro$inajuma portfela vértibu, ieklaujot atbilstosaku kredita attiecibu pret nodrosinajuma vértibu un
kvalitati. Nodrosinajuma portfela nopietna devalvacija galu gala batu stimuls bankai atgiit tas nodrosinatas obligacijas, kas
varétu radit lielu finanséjuma iztrikumu emitentam.

ESRK apsekojuma tika pieprasita arl informacija par iespéjamo apgritindjumu trijos nelabveligos scenarijos. Analize
atainota 27. attéla. Skiet, ka atseviski neviens no trim ierosinatajiem scenarijiem biitiski neietekmé vidéjos apgriitindjuma
limenus. Tomér dazas bankas Skiet neaizsargatakas scenarijos ar apgritindjuma iesp&jamo palielindjumu par vairak neka
10 % no aktivu kopsummas. Sie rezultdti biitu janovérté ar pienacigu piesardzibu, jo scenariju ietekmi novértéja pagas
bankas; tadéjadi izmantota metodologija un pienémumi katra banka var batiski atskirties.
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27. attels

Apgritindjuma limenu sadalijuma parmainas nelabveligos scenarijos (banku dalijuma), 2011. gada beigas
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Banku pasu ilgtermina lekilata nodro$indjuma un  Nodro$inata aizdevuma LTV
kreditreitinga samazinaSana pamata eso$o aktivu vértibas raditaja palielinaanas par
par divam pakapém samazinasana par 30 % 40 p. p.

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgritina$anu un inovativiem finanséjuma veidiem.
Aptverta izlase: 40 (1. scenarijs), 35 (2. scenarijs), 29 (3. scenarijs).
Piezime. Banku izlase ir at3kiriga atseviskajos scenarijos; tas ir tapéc, ka par atsevisko scenariju ietekmi zinas sniedza dazadas iestazu grupas.

L.1.6. Citi ar akfivu apgratinaSanu saistitie riski

Saja apakssadala apskatiti citi iesp&amie riski, kas izriet no augstiem akftivu apgriitindjuma limeniem: 1) nodrosingjuma
nepietiekamiba un atkartota izmantosana; 2) bankas ar augstu apgriitindjuma limeni parvaldiba.

1. Nodrosinajuma nepietiekamiba un nodroSinajuma atkartota izmantoSana

Dazu pédgjo gadu laika ir batiski palielinajies nodrosindjuma pieprasijums un, konkrétak, drosu aktivu pieprasijums (sk.
1. diagrammu). Dala pieprasijuma saistita ar nodrosinato finanséjumu un nodro$indgjuma izmantosanu arpusbirZas
darfjumos. Vienlaikus nenoteiktiba attieciba uz dazu valstu elastibu un vértspapirosanas samazinajumu ietekméjusi
drosu aktivu piedavajumu. Vienlaikus, saskana ar M. Singh ('), nodrosinajuma atkartota izmanto$ana, t. i, spéja izmantot
iekilato nodrosinajumu savam vajadzibam, ir samazinajusies, radot papildu spiedienu uz nodrosindjuma pieejamibu.

1. diagramma

Kvalitativa nodrosinajuma pieprasijums

Nodrosinajums _ Maksst-
Dross finanséjums arpusbirzas atvasinatajiem|| Bazele Il 3 I Dro&ibas apsvérumi
instrumentiem speja
220 Cenualo Vertspapiru Divpuséja s Kasitale lequidumu  Drosaku
Tiumi an - ; CcP DIVPUSEIa | g regulativais kapitals '€94'Cl aktivu
dartjumi operacijas aizdevumi tirdznieciba politika Sl

Ar nodrosinajuma nepietickamibu saistitie riski ir divéjadi. No vienas puses, nodrosindjuma pieejamibas samazinasanas un
faktiska atkartota izmantoSana var bt traucéklis finansu iestazu finansésana. No otras puses, atkartotas izmantoSanas
palielingjums nozimé ilgakas un sarezgitakas starpniecibas kédes, kas palielinatu savstarpgjo saistibu un var ari bat
riskantas galigajiem iegulditajiem, jo tiem varétu biit griti atgit nodrosinajumu.

(") Singh, M. “lekilata nodrosinajuma atrums: analize un ietekme” (Velocity of Pledged Collateral: Analysis and Implications), SVF pétijums Nr.
WP11/256, 2011. gads.
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2. Bankas ar augstu apgritindjuma limeni risku parvaldiba

Ir vérts atzimét vél tadu risku, ka banku ar augstu apgritindjuma limeni ir griitak parvaldit un uzraudzit neka iestadi ar
lidzigu uzpémejdarbibas modeli un/vai finanséjuma nepiecieSamibu, tacu ar zemaku apgritindjuma limeni. Vislielakas
griitibas attiecas ipasi uz nedaudzajam pieejamajam parvaldibas iespéjam satricindgjumu gadijuma. Negativi satricindjumi
var atrak ietekmét banku ar augstu apgritindgjuma limeni neka banku ar zemu apgratindgjuma limeni.

Visam iestadém vajadzétu bat pieejamam atbilsto§am riska parvaldibas sisttémam attieciba uz to likviditati un finanséjumu,
ipasi attieciba uz apgritindgjuma limenu uzraudzibu. lestadém ar augstiem apgriitindgjuma limeniem savas parvaldibas
sistémas batu janem vera tas, ka tam ir mazakas manevréSanas iespéjas, reagéjot uz satricinagjumu. Banku uzraugiem batu
jazina esosie apstakli un to ietekme uz riska parvaldibu.

L.1.7. Citi riski saistiba ar ipasiem produktiem vai darfjumiem
1. Ar nodrosinatam obligacijam saistitie ipasie riski

Ar nodrosinatam obligacijam saistitie riski, kas kopigi ar pargjiem nodrosinata finanséjuma veidiem un visparigak attiecas
uz apgritinajumu, izklastiti ieprieksgjas apakssadalas.

Galvenokart dazas dalibvalstis novérojamas juridiskas neskaidribas nodrosinato obligaciju emitenta maksatnespéjas gadi-
juma. Tas Tpasi saistitas ar nodrosindjuma portfela nodaliSanu no emitenta aktiviem un ar kreditoru “laika subordinaciju”.
Saistibu neizpildes gadijuma nenodrosinats finans¢jums jaapmaksa nekavéjoties, bet parasti nodrosinatas obligacijas
nepaatrinas. Tadgjadi, ja péc tam izradas (pretéji agrakiem piepémumiem), ka nodro$indgjuma pils nevar izpildit visas
nodrosinatas prasibas, viss maksatnespéjas process jau var biit nodots nenodrosinatajiem iegulditajiem.

Nemot véra zemakas kapitala prasibas nodrosinatajam obligacijam (salidzinot ar citiem parada vertspapiru veidiem), to
ierosinatas tiesibas tikt atzitam par likvidiem aktiviem LSR vajadzibam un to ierosinata atkape no plasiem paklautibas
ierobezojumiem atbilstodi CRD IV (attiecinot valsts uzraudzibas tiesibas), bankam bis stimuls veikt mijmainas darfjjumus
ar nodrosinatajam obligacijam sava starpa tada apjoma, kas palielindas banku nozares savstarpjo saistibu, tadejadi
sekméjot Soku transmisiju visos finansu tirgos.

Turklat, ta ka emitentam nav pienakuma atklat siku informaciju par nodrosinajuma pila aktiviem, 31 neskaidriba varétu
izraisit nepareizu cenu noteiksanu aktiviem tirgd.

Visbeidzot, vél viens risks rodas no atskiribas starp nodrosinato obligaciju izmaksato pelpu un pelnu, kas konkrétiem
iegulditajiem, Ipasi apdrosinasanas sabiedribam, jaiegiist, lai pilditu savu pienakumu nodrosinat garantéto pelnu par
saviem (dzivibas apdrosinasanas) ligumiem. Tapéc tiem var bat stimuls pirkt riskantakus produktus. lespéjams ari, ka
nodro$inato obligaciju emitenti var sapemt pamudindjumu pazeminat nodroinato obligaciju kvalitati. Tomér $adas
darbibas rada lielakus riskus un lauj parnest negativo ietekmi no viena nodrosinato obligaciju tirgus uz citu.

1. ielikums
Atskiribas valstu tiesibu aktos attieciba uz nodrosinatajam obligacijam

Valstu tiestbu akti par nodrosinatajam obligacijam dazadas Eiropas valstis atskiras. Saja ielikuma apskatitas valstu tiesibu
aktu atSkiribas, kas ir svarigas no sistémisko risku perspektivas.

1. Kas drikst emitét nodrosinatas obligacijas?

Atbilstosi valstu tiesibu aktiem nodrosinatas obligacijas drikst emitét visas kreditiestades, tikai ipasas/specializétas iestades
vai abu veidu iestades. Atskiriga ipaso[specializéto iestazu iezime ir ta, ka tas nepienem noguldijumus un ka nodrosi-
natas obligacijas ir to galvenais finanséjuma avots.

2. Tiesibu akti par aktivu segumu

Lai gan nodrosinato obligaciju rezimi péc butibas ir valstiski, ari Kapitala prasibu direktiva (turpmak — KPD) (') definétas
nodrosinatas obligacijas savam vajadzibam (). Tpasi taja definéts, uz kuriem aktiviem attiecas nodrosinajuma pili. Tie
ietver ari a) pirma ranga hipotéku kreditus un komerckreditus; b) prasjjumus paréjam kreditiestadém vai to garantijas; c)
valsts sektora kreditus/garantijas (dazu valstu tiesibas paredzéts minimalais kreditreitinga slicksnis); un d) kugu hipotekas.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. junija Direktiva 2006/48[EK par kreditiestazu darbibas sakSanu un veiksanu (par-
stradata versija) (OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.).

(® S1KPD specifikicija saistita ar definiciju, kas paredzéta PVKIU direktiva (Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jilija Direktiva
2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldjjumu uzpému-
miem (PVKIU)).



25.4.2013.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

C 119/35

Jo plasaki nodrosindjuma atbilstibas kritériji, jo lielakas iesp&jas emitét nodrosinatas obligacijas. Tapéc aktivu, uz ko
attiecas nodrosindjuma pili, plasa definicija var veicinat aktivu apgriitinajuma limena palielindsanos un rezultata pargjo
kreditoru strukturalo subordinaciju. KPD ari noteikti kredita attiecibas pret nodrosinajuma veértibu ierobezojumi aizde-
vumiem, kas jaieklauj nodrosinajuma pula. Atlautie kredita attiecibas pret nodrosinajuma vertibu ierobezojumi visaug-
stakie ir hipotéku kreditiem (80 %) un viszemakie — komerckreditiem (60 %).

3. Kreditoru subordinacija

Bankrota gadijuma nodrosinato obligaciju turétajiem tiek pieskirtas prieksrocibas, jo viniem ir tiesibas sapemt nodro-
$indjuma pula ienémumus.

Subordinacijas limenis ir atkarigs no katras iestades paréjo kreditoru skaita un veida. Subordinacija neattiecas uz
specializétam iestadém, kuras tiek finansétas tikai ar nodrosinatajam obligacijam. Sabiedribu, kas nepienem ieguldijumus,
kreditori ir iegulditaji, kas nepalaujas uz noguldijuma apdro$inasanu. Sabiedribas, kas pienem ieguldijumus, nogulditaji
un citi kreditori ir subordinéti nodrosinato obligaciju turétajiem.

4. Tiesibu akti par aktivu nodaliSanu un bankrotu

Bankrota gadijuma nodrosinato obligaciju turétajiem pieskirtas prieksrocibas ir svarigas, ipasi tapéc, ka obligaciju turétaji
cenSas izmantot iestades maksatnespéjas masu (divkar$a izmantosana). Divkarsa izmanto$ana veicinas pargjo kreditoru
strukturalas subordinacijas pieaugumu. Turklat strukturala subordinacija palielinasies, ja valsts tiesibas atlauta termina
saisinaSana maksatnespéjas gadijuma, pieméram, ja termipa saisinaSana nozimé, ka maksatnespéjas gadijuma var
pieprasit papildu nodrosinajumu.

5. Tiesibu akti par nodrosinajuma piilu aktivu saistibu parvaldi

Butiski aktivu saistibu parvaldes riski var rasties starp nodro$inatajam obligacijam un aktiviem, uz ko attiecas nodro-
Sindjuma pls. Tas attiecas uz apmeru, kada piclaujams valaitas risks, procentu likmju risks, likviditates risks un iespégjas
liguma risks. Ja nerodas citi kersi, stingri noteikumi par aktivu saistibu parvaldes riskiem nozimétu, ka emitéjosas
bankas var uznemties tikai minimalos riskus, nerunajot par raksturigo kreditrisku, tadéjadi nodrosinot ciesaku atbilstibu
starp emitétajam nodroSinatajam obligacijam un pamata esoSajiem aktiviem nodrosinajuma pula. lerobezojot spéju
uznemties riskus, kas nav kreditriski, samazinas neizdoSanas risks attieciba uz nodrosinajuma pdalu. Tas varétu ari
samazinat papildu nodrosinajuma prasibas.

6. Tiesibu akti par aktivu apgriitinasanu

Lai aizsargatu nogulditagjus un parjos parastos kreditorus, dazas valstis paredzéts reguléjums, kas lauj tam noteikt
ierobezojumus attieciba uz aktivu apgriitinasanu, emitéjot nodrosinatas obligacijas. Sadas valstis ir, pieméram, Australija,
Kanada, ASV, Italija, Niderlande un Lielbritanija. Divas pédgjas valstis aktivu apgriitinajuma ierobeZojumu nosaka katra
atseviska gadijuma. Tomér lielakaja dala valstu nav sadu ierobeZojumu. Pie $adam valstim pieskaitama Danija, Somija,
Francija, Vacija, Irija, Norvégija un Zviedrija. Neraugoties uz jebkadiem paredzétajiem reglamentéjosajiem ierobezoju-
miem aktivu apgriitindgjuma joma, ari kreditreitinga agentiiru darbiba tiek ieveroti sliek$ni aktivu apgritinasanai, lai
saglabatu reitinga drojumu.

2. Ipasie riski saistiba ar CDP

Lai gan regulatoru spiediens vairak izmantot CDP var radit batiskas prieksrocibas, ipasi attieciba uz darfjumu partnera
risku samazinajumu un savstarpéjo saistibu, ir svarigi apzinaties konkrétus riskus. Divi riska veidi ir ripigi jauzrauga.

Pirmkart, CDP var negativi ietekmét finanséSanas nosacijumus un nodrosindjuma pieejamibu, palielinot aktivu apgriiti-
najumu. Novirzot darfjumus uz CDP, ja tiem citadi nebitu veikts klirings 3ajas struktiiras ('), var batiski palielinaties
pieprasijums péc kvalitativa nodrosinajuma. Laba nodrosinajuma arvien lielaku summu iekilasana CDP nozimé, ka paliek
mazak lidzeklu, ko izmantot citur. Ja darfjumus, kam centralizéti veikts klirings, salidzina ar darfjumiem, kam klirings ir
veikts divpusgji, CDP nodrosinatais daudzpuséja ieskaita iespaids, Skiet, samazina nodrosindgjuma un kapitala nepieciesa-
mibu, ko raditu divpusgjs klirings. Tadéjadi likumdoSanas iniciativas par labu centralizétam kliringam sniedz atbalstu
risingjumiem, kam vajadzigs mazaks nodrosinajums. Turklat CDP marZas prasibas var samazinat nodro$indjuma pieda-
vajumu banku sistéma, lai gan skaidra nauda sanemto nodro$inajumu parasti reinvesté.

(") Pieméram, saistiba ar appemsanos veikt arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu Kliringu, iesaistot centralos darfjumu partnerus.
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Otrkart, CDP riska parvaldiba var skart banku sistémas likviditates risku. CDP var veikt lielus un negaiditus vienpusgjus
grozjjumus sakotnéjas marzas prasibas, ja mainas tirgus nosacijumi, tadéjadi negativi skarot sistémas likviditati. Lai
spriedzes apstaklos nemtu véra kreditriskus, CDP var rikoties procikliski, pieprasot augstakas marzas prasibas un pat
izslédzot dazus darfjumu partnerus no darjjuma. Tomér Eiropas Tirgus infrastruktiiras regula Eiropas Veértspapiru un tirgus
iestadei (EVTI) prasits nemt véra marzas ietekmi uz procikliskumu, defingjot CDP marzas prasibu tehniskos standartus.

Ir ari citi ar CDP saistiti riski, kas tomér neietilpst §a pielikuma piemérosanas joma, pieméram, risks parvest sistémisko
risku no bankam uz CDP, tadéjadi CDP radot negativas ietekmes iespéjas, un reguléjuma arbitrazas iespéja, sakara ar ko
konkurence starp CDP var izraisit standartu pazeminasanos.

I11.1.8. Risku TstenoSands izraisitaji

Apgritinajuma risku IstenoSanas iesp&jamie izraisitaji ir konfidences oks, kreditreitingu pazeminasanas, papildu nodro-
§indjuma pieprasjjumi un aktivu apgritindgjuma palielina$anas pati par sevi. Negativa ietekme varétu bat ari atsevisku
banku neveiksmei (pamatojoties uz vienu vai vairakiem no iepriekSminétajiem riskiem), ja ta izplatas arpus iesaistitas
iestades. Turklat, ja tirgi zaudé uzticibu un klast vajaki, pat bankas ar zemu apgratinajuma limeni, iesp&ams, var nespét
pieklat finansgjumam.

I1.1.9. Akfivu apgritinajuma ilgtspejiba

No vienas puses, biitu jauzsver — lai gan iesp&ami riski, ja apgritinagjuma limenis klast nenoturigs, no nodrosinata
finansjuma un no citu darfjumu nodrosinasanas tiek gits arl labums. Darfjumu nodrosinjums samazina darfjjuma
partnera riskus, padarot $adus instrumentus stabilakus. Turklat nodrosinata finanséjuma instrumenti ari lauj dazadot
finanséjuma avotus un darfjuma partnerus (sk. IIL3. sadalu “Ar koncentraciju saistitie riski”). Turklat nodrosinatajam
finanséjumam ir tendence but izmaksu zina efektivakam, un tas arf var dot bankam papildu stimulus nodrosinat labu
aizdevumu kvalitati.

No otras puses, parmériga apgritinajuma riskus, kas detalizéti izklastiti IIL.1. sadala, nevajadzétu novértét par zemu.
Parsniedzot konkrétu limeni, apgriitinajums klist paSpastiprinods un paatrinas lidz bridim, kad nodroginatais finanséjums
nav iespé&jams, jo triikst nodrosinajuma, un vienlaikus nenodrosinatais finanséjums nav iesp&jams augstaku riska prémiju

da].

Nav vienota slieksna, virs kura bilancé ieklautais apgratinajums klast neilgtspéjigs. Viens no raditajiem, ka bankas spgj
finansét sevi, izmantojot aktivu apgratinajumu, ir to aktivu apjoms, kas atbilst centralas bankas finans¢jumam, kuri
saglabajas gan individuali, gan kopuma, jo centralo banku finansgjumu var uzskatit par pédgjo likviditates nodrosinasanas
iespgju.

II1.1.10. Akfivu apgritingjuma ietekme uz relo tautsaimniedbu
[1.1.10.1. Tie3a ietekme

Aktivu apgriitindgjuma tie3a ietekme uz realo tautsaimniecibu lielakoties attiecas uz kreditu piedavajuma kanalu.

1. NodroSinajums var ierobeZot vispargjo bankas bilances kapumu un bankas aktivitati krediteSanas joma

a) Nemot véra nodrosinata finanséjuma darfjumos iesaistito nodrosinajumu, sagaidams, ka nodrosinatais finans¢jums bis
mazak svarstigs neka nenodrosinats finanséjums. Tomér apgritinama nodro$inajuma apjoms ir ierobezots, un lidzigi ir
ar iesp&jamo nodrosinato finanséjumu. Turklat augstakiem apgritinajuma limeniem ir tendence radit papildu apgra-
tinagjumu péc kada nelabvéliga notikuma (sk. IIL.1.5. sadalu). Tadéjadi (nodrosinata) finanséjuma nepietickamiba ceteris
paribus iedarbojas tiesi uz banku kreditu piedavajumu un lidz ar to uz redlo tautsaimniecibu/tautsaimniecibas izaugsmi
(ieguldijumi ir atlikti vai atcelti saistiba ar kreditu piedavajuma ierobezZojumiem) ().

=

Ja nodrosinata bankas finanséjuma iespéjas ir ierobezotas, bankam jameklé alternativi finanséjuma avoti. Tomér ari
alternativie finanséjuma avoti ir ierobeZoti: Spéciga konkurence par mazapjoma noguldjjumiem var palielinat nogul-
dijumu svarstigumu un banku finanséuma izmaksas. Pagaidim nenodrosinata bankas finans¢juma izmaksas tadgjadi
var bt augstas, Ipasi bankam ar augstiem apgritindgjuma limeniem.

2. Nodrosinata finansejuma palielindjums var izraisit kredita pieskirSanas traucejumus

Jo atkarigaka banka klist no nodrosinata finanséjuma, jo lielaka ir iespéjamiba, ka ta ieguldis aktivos, kuru galvenais
noliiks ir sasniegt tiesibas uz apgriitindjumu aktivu pusé. Sadi atbilstosie aktivi ietver valdibas obligacijas ar augstako
reitingu, ka ari komerckreditus un majoklu hipotékas. Ta ka tadi aktivi ka aizdevumi maziem un vidgjiem uzpémumiem
tiek uzskatiti par zemakas kvalitates aizdevumiem un parasti tie nav atbilstosi ka nodro$inajums (pieméram, tradicionalam
nodrosinatam obligacijam vai repo darfjumiem), to ipatsvars bilancé ar augstu apgriitingjuma limeni var samazinaties.

(") Sk. Abiad et al. (2011), Calvo et al. (2006), Kannan (2009).
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Protams, dazadiem tautsaimniecibas dalibniekiem pieskirta kredita limenis ir atkarigs ari no citiem faktoriem, pieméram,
finansgjuma cenam, konkurences un spéjas ietekmét aizdevuma cenas un pelnu no citiem aktiviem. Sadai nepareizai
kreditu novirzisanai, iespéjams, varétu biit negativa ietekme uz ekonomikas izaugsmi, pamatojoties uz samazinatu kreditu
piedavajumu neatbilstosam | mazak atbilstosam nozarém (pieméram, maziem un vidéjiem uzpémumiem (MVU), sabied-
ribam).

[.1.10.2. Netiesa ietekme

Aktivu apgratindjuma netiesa ietekme uz redlo tautsaimniecibu parasti novérojama ilgtermina. Lai gan $o ietekmi ir
saméra griiti noveértét, ta var izradities batiska.

1. Kreditu starpniecibas procikliskuma palielinasanas

Aktivu apgritinasana var pastiprinat realas tautsaimniecibas procikliskumu, izmantojot finansu starpniecibu. No vienas
puses, ka noradits IIL.1.5. sadala, nodro$indjuma vértibam parasti ir tendence palielinaties tautsaimniecibas augSupejas
laika un samazinaties tautsaimniecibas lejupslides laika (pieméram, novértéjuma diskonti, papildu nodrosindjuma piepra-
sijumi, aktivu kvalitate un iegulditagju vélme riskét satuvojas). Tas bankas kreditu piedavajumu automatiski palielina
augdupejas laika un samazina lejupslides laika. Ja ir augsts apgritindjuma limenis, finansu sistéma varétu bat riskantaka,
jo ta ir jutigaka pret aktivu pamata vértibas procikliskajam svarstibam. Tadéjadi kreditu piedavajums (parmérigs kreditu
piedavajums | kreditresursu trikums) un kreditu procentu likmju starpiba (nepareizas cenas noteik§ana kreditam |
likviditates risks) ir ar mazaku noslieci uz lielam procikliskam svarstibam, kas ir atzistams par labaku no ilgtermina
ilgtspéjigas izaugsmes skatupunkta.

No otras puses, nenodrosinats finansgjums var bat prociklisks kreditu starpniecibas zina, jo tas parasti ir svarstigaks
finanséjuma avots. Saja saistiba nodrosinatu finanséjumu var izmantot ka kreditu stabilizétaju spriedzes periodos.

2. AtteikSanas no starpniekpakalpojumiem

Ja banku nozare nespés veikt kredita starpniecibu nakotné, tas var paaugstinat risku, ka attistas neregulétas, alternativas
starpniecibas sistémas (pieméram, paraléla banku sistéma). Attieciba uz sabiedribam, kas spgj versties tiesi kapitala tirgos,
tas varétu nozimét, ka dala no kredita starpniecibas darbibam pariet no banku sistémas uz kapitala tirgiem. Tomer
mazakiem uzpémumiem parasti nav piekluves kapitala tirgiem, un tas nav iesp&ams privatpersonam.

Turklat aktivi, kas nav atbilstosi ka nodrosinata finanséjuma nodro$inajums, var aizplist no banku sistémas — ipasi no
bankam, kam ir augsta apgriitindjuma limena uzpéméjdarbibas/finansgjuma modelis. Sie akfivi var nonakt paralélaja
banku sistéma, kura finanséjums varétu bt vieglak pieejams un nebitu ierobezots ka bankas, tadéjadi izlidzinot nodro-
§indjuma portfelu ierobezojumu ietekmi uz tautsaimniecibas izaugsmi.

II1.2. Ar inovativu finanséjumu saistitie riski

Inovativaku finanséjuma avotu izmanto$ana (lidzigi, ka noradits ieprieks, tadi finansu produkti ka strukturéti mazapjoma
noguldijumi, likviditates mijmainas darfjumi un PVKIU un birza tirgoto lidzeklu izmanto$ana) var izraisit papildu riskus
vai pastiprinat eso3os riskus un, iesp&jams, palielinat maz iespéjamu notikumu iesp&jamibu atseviskai bankai un finansu
nozarei kopuma. Finansu krizém parasti ir raksturiga vairaku risku istenosanas vienlaikus, pastiprinot vai papildinot
vienam otru, tadgjadi inovativi finanséjuma avoti rada papildu riskus vai izraisa spécigaku pastiprinoo ietekmi.

1.2.1. Caurredzamiba, konfidence, parvaldibas un uzraudzibas griitibas

Inovativu finans¢juma avotu izmantoSana var samazinat caurredzamibu un palielinat gratibas izprast riskus iegulditajiem,
pasam bankam, finanSu nozarei un uzraudzitajiem. Inovativu produktu sarezgitiba var pazeminat izpratni un skaidribu
par riskiem iegulditaju vidl un izraisit plaSa méroga izpardosanu, ja peksni tiek zaudéta konfidence. Strukturéti mazap-
joma produkti, pieméram, var izraisit noteiktas reakcijas (kas saistitas ar finansu tirgus mainigajiem lielumiem, bankas
pasu kreditu un garantijas devéja kreditu kvalitati), tadéjadi izraisot priekslaicigu darfjumu partrauksanu, radot iesaistitajai
bankai negaiditu aktivu aizpladi.

M1.2.2. Savstarpeja saistiba

Inovativs finanséjums var ari radit spécigaku savstarpgjo saistibu starp finansu tirgus dalibnickiem un dazadam ekono-
mikas nozarém. Pieméram, dazu strukturéto mazapjoma produktu gadijuma kapitala garantiju devéja (Lehman Brothers)
atteikuma rezultata privatie iegulditaji centas atgiit savus ietaupijumus, radot péksnu kapitala aizplidi emitéjosajai bankai.
Vertspapiru finansésanas darjjumi un likviditates mijmainas darfjumi var palielinat savstarpéjo saistibu starp dazadam
bankam, starp vienas grupas vienibam un starp dazadam nozarém, iesp&jams, darbojoties ka mehanisms sistémisko risku
parnesanai visa finansu sistéma. Tomér jaatzimé, ka $1 pati savstarpéja saistiba ari palielina nodrosinajuma izmantoSanas
efektivitati.
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111.2.3. Tiesvedibas un reputacijas riski; patérétaju tiesibu aizsardziba

Uz inovativiem finanséjuma avotiem salidzinosi atrak var attiekties tiesvedibas un reputacijas riski. Kop§ finansu krizes
sakuma vairakas bankas dazadas dalibvalstis ir saskarusas ar tiesvedibu par tadu produktu pardosanu, kas bija parak
sarezgiti un bez tajos ietverto risku skaidriem aprakstiem. Sadi produkti var izraisit reputicijas riskus, t. i., bankai jaieklauj
aktivi atpakal bilancé, lai izvairitos no neapmierinato klientu pilnigas aizie$anas no bankas (pieméram, sledzot savus
pieprasijuma noguldijumu kontus un krajkontus). Reputacijas riski var rasties ari vértspapiru finansésanas darfjumos, jo tie
var paklaut spiedienam bankas, kas sanem augstas kvalitates likvidu aktivus, lai atgrieztu sapemtos aktivus spriedzes
periodos. Inovativi produkti ari drizak saskaras ar pasakumiem no patérétaju tiesibu aizsardzibas viedokla, kas var spécigi
samazinat vai ierobezot konkrétu inovativa finansgjuma veidu emisiju. Pieméram, kops finansu krizes sakuma vairakas
iestades (Belgija, Danija, Francija un Portugalé) ir izdevusas bridindjumus par sarezgitu produktu pardoSanu privatajiem
iegulditajiem.

111.2.4. Tpasie riski saistiba ar likviditates mijmainas darjjumiem

Viena no lielakajam problémam, identificgjot, uzraugot un kontrolgjot likviditates mijmainas darfjumu iesp&jamos riskus,
ir pasreizéja datu nepieejamiba regulatoriem. Likviditates mijmainas darfjumi var bat strukturéti daudzos dazados veidos,
un jautdjumu sarezgl $o darfjumu labi izprotamas definicijas trikums.

Pamatojoties uz ESRK apsekojumu, ir iespéjams novérot atskiribas, izmantojot repo darfjumus ka likviditates mijmainas
darfjumu veidu, attieciba uz nodrosinajumu un darfjumu partneriem atkariba no bankas kreditreitinga. Valdibas parada
instrumenti atbilst tikai 20 % no zemaka reitinga iestazu kopé¢ja iekilata nodro$inajuma 3ajas operacijas, salidzinot ar
apméram 70 % citas bankas. Iestades ar zemaku reitingu biezak iekila aizdevumus majoklu iegadei neka bankas ar
augstaku reitingu (sk. 28. att.). Novérojama ari batiska atSkiriba attieciba uz darfjumu partneriem, jo kreditiestades ir
banku ar investiciju kategorijai neatbilsto$u reitingu vienigais darfjumu partnera veids, turpreti citas bankas var gt
labumu ari no darfjumiem ar cita veida darfjumu partneriem, galvenokart nebanku finansu iestadém.

28. attels

Likviditates mijmainas darfjumos iekilata nodrosinajuma dalijums ar naudas lidzeklu kilam (repo darijumi) un
saskanotajiem repo darfjumiem banku grupas ar atSkirigiem kreditreitingiem, 2011. gada beigas
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Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinaSanu un inovativiem finanséjuma veidiem, Bloomberg.
Aptvert izlase: 48 bankas.
Piezime. Radijumi atbilst aktivu kopsummas ipatsvaram (%).

Bankas galvenokart iekilajusas valsts paradzimes ka nodrosindjumu vértspapiru aizdevuma darfjumos (40 % no kopégja
iekilata nodrosinajuma), lai gan struktira atseviskas valstis var but atkiriga. Vissvarigakie darfjumu partneri $ajos dari-
jumos ir ar kreditiestades (64 %, no kuram 42 % ir ES registrétas iestades un 22 % arpus ES registrétas iestades) un citas
finandu institficijas, kuru Ipatsvars ir 28 % (naudas tirgus fondi — 9 %; fondi, kas nav naudas tirgus fondi, — 7 %; citi —
12 %).
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Saistiba ar apdrosinasanas nozari

Starp banku un apdrosinasanas sabiedribu biezi notiek likviditates mijmainas darfjumi. Apdro$inasanas sabiedribas ka
likvido aktivu aizdevéjas var but paklautas citadiem riskiem neka bankas, kas darbojas ka aiznéméjas, bet Sie riski tomér,
iespgjams, ir batiski. EAAPI paslaik veic pétijumu par likviditates mijmainas darfjumiem attieciba uz apdrosinasanas
nozari.

EAAPI 2012. gada marta uzsaka faktu konstatacijas aptauju un apsekojumu par likviditates mijmainas darfjumiem un
citiem lidzigiem darfjumiem. No $a darba vargja secinat, ka “likviditates mijmainas darfjjumu” kopéja nosacita vertiba un
likviditates programmas veido apméram 3 % no kopéjiem bilances aktiviem, tacu dazadas jurisdikcijas novérojama novirze
no 0% lidz 14 %. Kopuma apdro$inasanas sabiedribu ‘likviditates mijmainas darfjumi” un likviditates programmas
darfjumi i) ir ierobezoti; ii) galvenais darfjumu iemesls ir ienakumu g@iSana, portfela optimizacija un riska ierobezosana;
iii) dzéSanas termini galvenokart ir istermina (citadi, ievieSot pakapeniskas samazinasanas stratégijas un daudzas dalibval-
stis, darfjumu partnera saistibu neizpildes gadijuma likvidacija ir iesp&jama Isa zino3anas perioda); iv) ir galvenokart ar
darfjumu partneriem, kas neietilpst bankas grupa; v) turéjuma esosais | iekilatais nodrosinajums lielakoties ir skaidra nauda
vai ieguldijumu kategorijas valdibas obligacijas; vi) darfjumi galvenokart ir noveértéti tirgus vértiba un veértéSana ir ik
dienu/nedélu; vii) jebkada atkartota iekilasana ir problematiska (un dazas dalibvalstis ta ir aizliegta); viii) papildu nodro-
§inajumam ir nozime attieciba uz aktiviem vértspapiru aizdevumos un reversajos repo darfjumos; un visbeidzot ix)
“likviditates mijmainas darfjumu” un likviditates programmas darfjjumu raditie ienakumi ir tikai maza dala no uzpémumu
kopgjiem neto ienakumiem.

Tomér tiek uzskatits, ka apdrosinasanas sabiedribu veikto repo un reverso repo darfjumu izcelsme saistita ar bankas
finanséjuma nepieciesamibu vienas grupas/konglomerata ietvaros, jo bitiska apdrosinasanas sabiedribu aizdoto vértspapiru
dala ir valsts parada instrumenti, kas péc tam tiek iekilati ka nodro$inajums Eurosistémas operacijas. Tapéc 3ados
gadijumos apdrosinasanas sabiedribas izmanto $os darfjumus, nevis pamatojoties uz savu likviditates nepiecieSamibu,
bet gan ka veidu, lai palidzétu tas paSas grupas/konglomerata bankai gat piek]uvi likviditatei.

Lai gan likviditates mijmainas darfjumi vél arvien skiet esam pietickami zema limeni attieciba uz Savienibas bankam un
emitentiem, ir aspekti, kuri bitu jauzrauga.

Lai gan $ie darfjumi nodrosina konkrétus ieguvumus kreditnémejiem (likviditates sapéméjiem) un aizdevéjiem (likviditates
nodrosinatajiem), pieméram, likviditates un finanséjuma parvesanu turp, kur ta tautsaimnieciba ir visvairak nepieciesama,
un uzlabo finansu stabilitati, Jaujot bankam pieklat likviditatei arpus banku sistémas un aktivu ienesiguma palielingjumam,
tie rada ari risku iesp&amibu (').

Potencialie riski, kas iestadém un regulatoriem $aja saistiba jaapsver, ir a) savstarpéjas saistibas palielinasanas starp
emitentiem un bankam, kas, iesp&ams, darbojas ka mehanisms sistémiska riska parnesanai finansu sistéma; b) riska
palielinasanas grupa, ieskaitot iesp&jamos interesu konfliktus; un ¢) jautajumi, kuri lidzigi pargjiem nodrosinatajiem
instrumentiem, pieméram, marZu izmantosana, kas var radit procikliskumu finanséjuma no nodrosinajuma, pamatojoties
uz i) laika mainigajiem novértégjuma diskontiem un ii) pasa nodroSindjuma vértibas parmainam.

Turklat tirgus caurredzamibas triikums var palielinat ar likviditates mijmainas darfjumiem saistitos riskus. Netiek veikta
tirgus dalibnieku uzraudziba attieciba uz likviditates mijmainas darfjumu darbibas apjomu un ieklautajiem riskiem. Sis
caurredzamibas triikums, iespéjams, varétu izraisit spriedzes scenariju vai vél vairak saasinat nesaistitas spriedzes situaciju.

IIL.3. Ar koncentraciju saistitie riski

Koncentréta finans¢juma struktiira varétu nelabveéligi papildinat prociklisko attistibu finansu tirgos, jo iestadei var biit
problematiski finansét sevi, ja finans¢juma avoti, uz ko ta palaujas, apsikst tiesi finansialas spriedzes laika. Tas attiecas uz
dazadam dimensijam: koncentracija investoru bazé un finanséjuma instrumentos, koncentracija bankas saistibu struktiras
terminu strukttra vai tas darbibu geografiskais aptvérums varétu radit lidzigas problemas. Janem véra ari tas, ka koncen-
tracijas risku IstenoSanas iesp&jamiba un to ietekme ari ir atkariga no iegulditdju veida un no instrumentu veida.
legulditaju riciba atskiras vinu sniegta finans€juma stabilitates zina atkariba no vinu ieguldijumu stratégijam un pieredzes.

1. Koncentracija investoru baze. Parmériga palausanas uz atseviskam iegulditaju kategorijam var bit problematiska
gadijuma, ja mainas attieciga tirgus segmenta darbiba, iesp&jams, saistiba ar parmainam a) tirgus noskanojuma; b) tirgus
likviditaté un ¢) institucionalaja kartiba. Parmériga palausanas uz atseviskiem darfjumu partneriem varétu palielinat
iepriek§minéto notikumu procikliskumu. Lidzigi — jo lielaks ir iegulditaja relativais lielums, jo tam var bt lielakas iesp&jas

(") Reaggjot uz 3a inovativa finanséjuma veida emisijas palielinaSanos un potencialajiem riskiem, kas raksturigi $adiem darfjumiem,
Lielbritanijas Finandu pakalpojumu iestade publicgja noradijumus par nodrosinajuma uzlabosanas darjjumiem, ieklaujot ari likviditates
mijmainas darfjumus, 2012. gada februari.
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vienoties, lidzot bankai veikt konkrétus ad hoc pasakumus, pieméram, kompensét neapmaksatos vértspapirus pirms to
dz&sanas termina. Sis piemérs parida iesp&jamas ietekmes esamibu attieciba uz citiem iegulditajiem, pat viena kategorija:
koncentréta investoru baze, pieméram, prioritaro obligaciju joma, faktiski var piespiest banku atpirkt konkrétu iegulditaju
paradus, negativi ietekméjot pargjos dalibnickus, kam ir tads pats prioritates limenis.

2. Finanséjuma instrumentu koncentracija. Lai gan ieprickSminétais ir spéka kopuma, dazadiem produktiem ir
atskirigi riski: finansu krizes laika izradjas, ka lielapjoma finanséjums — un ipasi nenodrosinats lielapjoma finansgjums
— ir svarstigaks un jutigaks pret tirgus noskanojuma | iedomato darijuma partnera risku parmainam neka citi finanséjuma
avoti. Nodrosinats lielapjoma finanséjums ceteris paribus ir stabilaks, jo ta pamata parasti ir nodrosinajums, ko var iekilat
centralaja banka, vismaz eurozonas institucionalaja vide. Mazapjoma noguldijumus uzskata par visstabilako finanséjuma
avotu. Lai gan arT uz tiem attiecas konfidences krizes, noguldijumu garantiju sistémas samazina riskus. Tomér koncen-
tréSanas uz mazapjoma finanséjumu nav bez ietekmes uz citiem tirgus dalibniekiem: vieniga tadas bankas reakcija uz
finanséjuma griitibam, kam nav piekluves kapitala tirgiem jebkada cita veida, batu palielinat nogulditdjiem piedavato
procentu likmi, paatrinot konkurences procesu.

3. Koncentracija aizdevumu terminstruktiira ir papildu riska avots, Ipasi attieciba uz Istermina procentu likmém.
Tas padara banku jutigaku pret parmainam un spriedzi tirgd, jo refinanséjama summa istermina bs augsta salidzinajuma
ar tas kopgjam saistibam, un refinansésanas izmaksu ietekme uz pelpas un zaud&umu aprékinu bis ievérojama.

4. Lidzigi ari koncentracija finanséjuma geografiskaja aptveruma var but riska faktors. Var bat tiesiski vai regla-
mentéjosi ierobezojumi aktivu brivai pliismai starp dalibvalstim (pieméram, nodoklu jautajumi, reglament&joss aktivu
nodalijums), ierobeZojot grupu spé&ju efektivi apkopot savu likviditati. Iestadém bitu jaspéj identificét, kad koncentracija
rodas bankas (starp galveno biroju un arvalstu filialem) un grupas (vai nu starp matesuznémumu un tas meitasuzpému-
miem, vai starp dazadiem meitasuznémumiem) ietvaros.

II1.4. Ar parada attiecibas samazinaSanas spiedienu saistitie riski

Ka izklastits I.7. sadala, bankas kop$ finansu krizes sakuma méginaja samazinat savu parada limeni. Lai gan 31 tendence
bija diezgan stabila to ES valstu bankas, kuras nav augsta valsts parada starpiba, bankas ES valstis ar augstu valsts parada
starpibu saskaras ar parada attiecibas samazinasanas problémam, sakoties valsts parada krizei. Lielo zaud&umu un
devalvacijas dé] to pasu kapitals samazinajas 2010. gada un Joti dramatiski 2011. gada, izraisot parada limena palieli-
nasanos, sakot no 2010. gada. Si tendence radija bazas par banku spé&ju valstis ar augstu valsts parada starpibu saglabat
stabilu kapitalizaciju. Tomér negativi finanséSanas apstakli, tirgus un uzraudzibas stimuli, lai palielinatu elastibu, un jaunas
reglamentéjosas prasibas nemazina spiedienu uz bankam samazinat parada attiecibu. Ja valsts parada krize turpinasies un
saglabasies vajas pelnas prognozes, turpmaks parada limena samazinajums var bit iesp&jams tikai, turpinot pielagot banku
aktivu puses. Tas savukart varétu negativi ictekmét kreditu izsniegSanu privatajam sektoram, kas ir Joti svarigi, lai
nodroginatu apstaklus, kuri veicina ilgtspéjigu ekonomikas izaugsmi.

IV. FINANSEJUMA STRUKTURU ILGTSPEJA (VIDEJA TERMINA UN ILGTERMINA PERSPEKTIVA)

llgtspéjigu finansgjuma struktiru var definét ka tadu struktiru, kuru iesp&jams uzturét bez valsts iejauksanas un kura
cenas, kas tick maksatas, neapdraud institiicijas dzivotspéju.

Pasreizéja perspektiva, lai atgrieztos pie normaliem finanséSanas apstakliem, priek$nosacijums ir partraukt arkartas pasa-
kumus saistiba ar centrilo banku finansgjuma nodrosinasanu un valsts garantijam. Sauraka skatfjuma, lai nakotng panaktu
vélamos ilgtspéjigos finanséSanas apstaklus, bankam jaatjauno ilgtspéjigi uznémejdarbibas modeli, t. sk. japanak bilancu
uzlabosana lidz pienemamam limenim. Turklat banku uzpéméjdarbibas modeliem jabiit tadiem, kas lautu ierobezot
likviditates un finanséjuma riskus un izpildit likviditates standartus, neradot neproporcionalu un parmérigu ilgtermina
atkaribu no centralo banku nodrosinatiem lidzekliem.

Aplikojot finanséSanas struktiiru ilgtspéju plasaka skatijuma, tiek nemta véra ari So struktaru ietekme, konkrétak, saistiba
ar to IstenoSanai nepiecieSamo starpniecibas limeni un ipasi saistiba ar atbilstosas kreditu plasmas nodrosinasanu realajai
tautsaimniecibai.

IV.1. Klientu noguldijumu lielaka loma

Klientu noguldijumi — un neliela apméra privatais finanséjums vispar — nodrosina stabilakus finanséSanas modelus.
Pirmkart, pieredze rada, ka klientu noguldijumi bijis visstabilakais un prognozéjamakais finanséjuma avots. Klientu
darfjumi ir beznodro$indjuma finans¢jums, un, ja tie ir daudzveidigi, tie veido diversificétu finanséuma avotu (koncen-
tracijas riska novértéjumu sk. IIL.3. sadala). Turklat atkariba no ta, cik stipra ir konkurence $aja segmenta, klientu
noguldijumi liela méra uzskatami par relativi létu finanséjuma avotu. Tacu pédéjos gados spécigas konkurences rezultata
mazapjoma finans¢juma izmaksas pieaugusas.
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Tomér kopéjo noguldijumu saistibu ipatsvara palielinasanas aktivu kopapjoma nav tikai islaiciga, ar krizi saistita paradiba.
Regulativas reformas, ipasi Bazeles III likviditates noteikumi ilgaka termina pieskir batisku nozimi klientu noguldjjumiem.
Pirmais aspekts, kas jaapsver, ir, ka Eiropas Savieniba nodrosinat drosas noguldjjumu apdrosinasanas sistémas, lai novérstu
haotisku noguldijumu iznemsanu no bankam (7).

Tacu ar noguldijumu finansésanu saistiti arf riski. Pirmkart, bankas sacensas par ierobezota noguldijumu apjoma piesaisti.
Faktiski maza apméra uzkrajumu ierobezota elastiguma pakape biezi tiek minéta ka iemesls bazam saistiba ar pieaugosu
palausanos uz mazapjoma noguldijumiem banku finans¢juma struktaras. Tacu divu pédéjo gadu desmitu laika Savienibas
bankas arvien vairak stimul&jusas klientus banku noguldijumu vieta izvéléties banku sponsorétus kopieguldijumu fondus.
Gaidams, ka nakotné biis vérojama pretéja tendence un banku noguldijumu | banku saistibu aizstasana ar alternativiem
uzkrajumu produktiem var palielinat visparéja mazapjoma finanséjuma piedavajumu elastibas pakapi jebkura makroeko-
nomisko uzkrajumu limeni. Tacu uzraudzibas iestaZu sniegtd informacija liecina, ka vairuma banku finansésanas plani
atkarigi no to klientu noguldijumu tirgus dalas palielinaSanas, kas nav iespéjams kopapjoma limeni, vismaz ne Istermina.
Faktiski, ja visas bankas vienlaicigi censtos palielinat savu mazapjoma noguldijumu dalu, pieaugosas konkurences rezultata
finanséjuma izmaksas strauji pieaugtu gan piedavato procentu likmju zina, gan ari to uzturéSanai nepiecieSamas infra-
struktiras zina (plasaks filialu tikls, labaka interneta banku darbiba, utt.). Konkurencei pieaugot, gaidams, ka mazapjoma
nogulditaji klas informétaki par piedavatajam procentu likmém un jutigaki pret procentu likmju at3kirtbam dazadu banku
starpa. Ta rezultata mazapjoma noguldijumi var k|Gt nenoturigaki, neka tie bijusi pagatné, jo klienti vienmér meklé pelnu,
1pasi zemu procentu likmju vidé. Turklat, pieaugot interneta banku izmantoSanai un noguldjjumu garantijas sisttmam visa
Eiropa klastot arvien saskapotakam, arvien vieglak bas parvest ieguldijumus no bankas uz banku, kas ari padaris
noguldijumus nenoturigakus.

Turklat ar to saistita pieaugo$a konkurence par klientu noguldijumiem radijusi specifisku banku piedavajumu dinamiku.
No vienas puses, tam vajadzétu veicinat klientu labaku pelnu no noguldijumiem, bet, no otras puses, sakara ar pieaugoso
konkurenci dazos gadijumos tiek piedavati jauni un inovativi produkti, kurus klienti ne vienmér pilniba izprot un kurus
ne vienmér aptver noguldjjumu garantijas sistémas. Lielbritanija maksajumu aizsardzibas apdro$inasanas parmériga
pardosana kops 2011. gada sakuma izraisijusi plasas siidzibas un izmaksatas kompensaciju apjoms jau sasniedzis vairak
neka 5 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu.

Pastav risks, ka pieaugosa konkurence var paklaut nogulditajus negodigas produktu pardosanas riskam. Bankas var ieteikt
klientiem pirkt noguldijumu instrumentus, kas var izradities nepieméroti nepietieckami informétiem klientiem. Sis risks var
negativi iespaidot reputacijas risku un graut uzticéSanos finansu sistémai. Tas var potenciali palielinat citus riskus saistiba
ar regulatoru uzliktajam soda naudam par negodigu pardosanu.

Picaugot bazam par kadas institiicijas dzivotspéju, var pieaugt liela apméra noguldijumu aizpli$anas risks. Tacu jaatzimé,
ka noguldijumu garantijas sisttmas (un minimalo garantéto summu saskanosana Savienibas limeni) ir viens no instru-
mentiem, ko izmanto §a noguldjjumu aizplisanas riska novérSanai. Faktiski, lai gan dazas valstis bijusas vérojamas
ievérojamas noguldjjumu aizpliides uz citam valstim, noguldijumu apjoms krizes laika saglabajies stabils un pat pieaudzis.

IV.2. Lielapjoma beznodro$inajuma un nodro$inata finanséjuma loma

=

To, kada bis banku finans¢juma struktiira nakotng, liela méra ietekmés iegulditdju “jauna” izpratne par riskiem, regula-
tivajam parmainam un politikas atbildes pasakumiem (sk. 1.6.1. sadalu). Lai gan no pasreizéja viedokla — joprojam finansu
krizes vidé — ir grati pateikt, ka izskatisies nakotnes finanséanas struktira, ir paredzams, ka beznodrosinjuma lielapjoma
finansésanas instrumentu nozime samazinasies salidzinagjuma ar pirmskrizes limeni.

Pat ja lielapjoma finanséanas limena samazinasanas salidzinajuma ar pirmskrizes limeni liela méra uzskatama par
labveligu ilgtspéjigam finansésanas modelim, nesubordinéto beznodrosinajuma banku aiznémumu tirgus atkalaktivizésana
ir vélama. Saja sakard kreditu tirgu situicijas pasliktindsanas saistita ar riskiem, jo ta mazina institficijas sp&ju diversificét
finansésanas instrumentus. Jaatzimé, ka pienemamos apméros nodrosinata finanséjumu piesaiste ir pozitiva, jo ta nodro-
Sina finanséSanas instrumentu diversifikaciju un ta var nodrodinat ari iegulditaju un terminu diversifikaciju. Turklat
nodrosinatas finansésanas instrumentiem ir iezimes, kas tos padara par stabilaku finanséjuma avotu.

(") Eiropas Komisija ierosinajusi Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu par noguldijumu garantiju sistémam. Saskana ar o prieks-

likumu dalibvalstu noguldjjumu garantiju sistémas var savstarpgji aizdot lidzeklus, tadéjadi uz laiku nodrosinot sloga savstarpéju
sadalisanu.
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IV.3. Ilgtspejigas finansésanas struktiiras iezimes

Banku finanséSanas struktiiras attistiba nakotné drosi vien atskirsies atkariba no bankas uznéméjdarbibas modela. Saskana
ar vienotu principu diversificéta finansésanas struktira ar ilgtspéjigu terminu struktiiru vairos banku elastibu.

Saja pielikuma aprakstitas parmainas noteikti ietekmés banku bilancu ilgtsp&ju nakotné. Pasreizéja tendence izmantot
stabilakus finansésanas avotus vérojama kop$ 2008. gada, un turklat to papildus stimulé jauno Bazele III likviditates
priekslikumu piemérosana. Mazapjoma finanséjuma avotu plasaku izmantoSanu var uzskatit par labvéligu visparéjai banku
elastibai. Turklat ari mazaka palauSanas uz istermipa starpbanku un lielapjoma finans€jumu var veicinat vispargjo stabi-
litati.

IV.4. Finans&juma pieprasijuma un piedavajuma efekti

Attieciba uz banku finansgjuma pieprasijuma un piedavajuma efektiem var novérot, ka pasreizgjie neskaidrie tirgus
apstakli ietekmé potencialo iegulditaju banku parada instrumentos vélmi izvairities no riskiem. Ta ka pat augstaka reitinga
aktivi krizes kulminacija bija saistiti ar riskiem, iegulditaji korigé sava riska uztveri. Pieprasijuma pusé, ta ka joprojam
vérojama neskaidriba joprojam rada pastiprinatu ticksmi péc kvalitates, kas, rundjot par banku parada instrumentiem,
izpauzas ka pieaugoss pieprasijums péc nodrosinatajiem finanséSanas instrumentiem, ka redzams I sadala. Piedavajuma
pusé par droSiem uzskatito parada instrumentu apjoms ir samazindjies vai nu beznodro§indjuma parada kreditreitingu
pazeminaganas rezultdtd, vai riska uztveres parmainu dél saistiba ar vértspapirosanas tirgu. ST tendence pasliktina banku
spéju sniegt nodro$indgjumu gan repo, gan atvasinato instrumentu tirgos, gan izmantojot citus nodrosinata finanséjuma
tirgus.

V. POLITIKA

Krize bitiski ietekmgjusi banku finansgjumu. Lidzeklu trikumu mazinaja centralas bankas un citi politikas pasakumi,
pieméram, valsts garantijas banku paradiem. Finans¢juma piesaistiSanas griitibas Ipasi mazinaja Eurosistémas intervences,
proti, divas ITRO, kas kopuma ES bankam radija finansgjumu vairak neka 1 trlj. euro apméra. Citi politikas pasakumi,
kuru meérkis bija viest iegulditajiem uzticibu bankas, ietver rekapitalizaciju un caurredzamibas pasakumus un veiktos
darbus, lai a) uzlabotu banku likviditates stavokli un b) atjaunotu stabilu privata sektora finanséjumu bankam.

[zmantojot §is intervences, politikas veidotaji radijusi nosacijumus, lai bankas varétu ieviest ilgtspéjigakas finanséjuma
struktiiras. Tomeér krize vél turpinas un bankas darbojas, pastavot sarezgitai situacijai, kad vérojama dazu valstu un finansu
sektoru ievainojamiba un léna ekonomiska izaugsme, ipasi eurozona. Neraugoties uz Savienibas un eurozonas institiiciju
saskanotu ricibu, ari turpmik gaidami sarezgfjumi. Saja konteksta politikas veidotajiem jarisina probléma sarezgita
situacija, kad ideala gadijuma bitu japieaug pieprasjumam péc banku finanséjuma — lai nodrosinatu kreditus realajai
tautsaimniecibai —, savukart finanséjuma piedavajums no privata sektora avotiem joprojam ir traucgts.

Paturot prata Sos apstaklus, sagatavoti turpmakie politikas pasakumu ieteikumi.

Politikas pasakumu merki

Sadu ESRK ierosindjumu par banku finansgjumu politikas mérki ir atkarigi no ieprieks identificétajiem finansu stabilitates
riskiem.

Pamata risks saistits ar banku finanséjuma ilgtspéju vidéja termina, bankam cenSoties samazinat atkaribu no valsts sektora
finanséjuma avotiem un atgriezties pie privata sektora tirgiem, lai tas varétu iegtit pienacigu finanséjumu savam darbibam
ilgtermina. Tomér, pamatojoties uz pasreizéjam banku finanséSanas tendencém, pastav vairaki specifiski riski, kas noraditi
Saja pielikuma ka sistémiski, vai ari tie varétu klat sistémiski un tapéc tiem japievers uzmaniba. Tie saistiti ar 1)
vispargjiem finanséjuma riskiem, ipasi tiem, kas saistiti ar inovativiem produktiem un noguldijumiem lidzigiem produk-
tiem, kurus pardod privatajiem klientiem, ka arT ar finanséSanas planu Istenosanu; 2) apgriitingjumiem; un 3) nodrosi-
natajam obligacijam un citiem instrumentiem, kas rada apgratinajumus.

Politikas icteikumu mérkis pamata ir ierobezot un mazinat finanséSanas un likviditates riskus, laujot netraucétu kreditu
nodrodindjumu tautsaimniecibai. Atkariba no konkrétiem ieteikumiem tas tiek istenots, radot iestadém stimulu nemt véra
— gan sektoru dalijjuma, gan iek3gjo terminu dalfjuma — to radito argjo ietekmi (t. i., pemot véra iespéjama apgriitindjuma
ietekmi) vai samazinot informacijas asimetriskumu (t. i., tirgus caurredzamiba).
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Dazadie politikas ierosinajumi aptver dazadus laika posmus, jo paslaik ir batiski saskanot 1) ilgstosu kreditésanas tirgus
darbibas pasliktinasanos; 2) banku spgju nodrosinat ilgtspéjigakas finanséSanas struktiiras; un 3) banku nepieciesamibu
neuzsakt parmérigu vai haotisku aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasanas procesu. Ir arkartigi svarigi, ka So politikas
ieteikumu TstenoSana nesaasina pasreiz&jo spriedzi, bet stimulé stabilu atveselosanos no krizes.

Ieteikumu stenosanas principi

Pienaciga vériba japievér§ proporcionalitates principam, nemot véra finanséjuma un apgriitindgjuma risku ipaso sistémisko
nozimi katra banku sistéma un pemot veéra katra ieteikuma mérki un saturu.

Visiem ieteikumiem kopigie papildu pasakumi

Visu ieteikumu gadjjuma to adresatiem:

— jaidentifice un jaapraksta visi veiktie pasakumi (t. sk. noteiktie grafiki un batiskakas iezimes) saistiba ar katru
ieteikumu,

— saistiba ar katru ieteikumu konkréti janorada, ka Istenotie pasakumi darbojusies attieciga mérka sasniegsanai, nemot
véra atbilstibas kritérijus,

— atbilstosos gadijumos jasniedz detalizéts pamatojums, kapéc nav veikti ieteiktie pasakumi vai pastav citas atkapes no
ieteikumiem.

Ka noteikts Regulas (ES) Nr. 1092/2010 17. panta 1. punktd, 31 informacija jasniedz ESRK un Eiropas Savienibas Padomei.
Ja atbildi uz ieteikumu sniedz nacionalas uzraudzibas iestades, ESRK par to jainformé (ievérojot konfidencialitates notei-
kumus) ari EBIL.

Teteikumi

Talak 3. tabula apkopoti visi ierosinatie ieteikumi.

3. tabula
Teteikumi
Termini (1)
Temats Teteikumi
NUI EBI
Finansésanas un refinansé- | A. FinanséSanas risku uzraudziba un novérté- | 2015. gada janva- | 2015. gada marts
Sanas risks §ana un uzraugu veiktad finansgjuma risku | ris
parvalde
Aktivu apgritinasana B. lestazu veikta aktivu apgritinasanas riska | 2014. gada junijs | —
parvalde
C. Uzraugu veikta aktivu apgritinasanas uzrau- | 2015. gada | 2013. gada decem-
dziba septembris bris un 2015. gada
decembris
D. Tirgus caurredzamiba attieciba uz aktivu | — 2013. gada decem-
apgritinasanu bris un 2015. gada
junijs
Finans€juma instrumenti E. Nodrosinatas obligacijas un citi instrumenti, | 2013. gada | 2015. gada decem-
kas rada apgritindjumu decembris bris un 2016. gada
decembris

() Sis grafiks attiecas tikai datumu, kad jaiesniedz galazinojumi, t. i, tajd nav ietveras norades par starpzinojumiem.
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V.1. A ieteikums. Finansé$anas risku uzraudziba un novértéSana un vadibas veikta finanséSanas riska parvaldiba

1. Nacionalajam uzraudzibas iestadem, kas atbild par banku uzraudzibu, tiek ieteikts pastiprinat to vértgjumus
attieciba uz kreditiestazu finanséSanas un likviditates riskiem, ka ari to finanséSanas riska parvaldibu bilances struktiiras
ietvaros, un jo 1pasi:

a) novertét kreditiestazu iesniegtos finansésanas planus un to, vai tos iesp&ams realizét katra nacionalaja banku sistéma,
ka ari kopuma, nemot véra katras iestades uznéméjdarbibas modeli un vélmi uznemties risku;

b) uzraudzit finanséjuma struktiiru attistibu, lai identificétu inovativus instrumentus, ligtu informaciju par $adiem instru-
mentiem un analizétu iegito informaciju, lai saprastu iespé&jamas risku parbides finansu sistéma;

¢) uzraudzit nenodrosinatu noguldjjumiem lidzigu finansu instrumentu, kas tiek pardoti privatajiem klientiem, limeni,
attistibu un izmantoSanu, ka ari to iespéjamo negativo ietekmi uz tradicionalajiem noguldijumiem.

2. Nacionalajam uzraudzibas iestadém, kas atbild par banku uzraudzibu, tick icteikts uzraudzit kreditiestazu
planus samazinat atkaribu no valsts sektora finanséjuma avotiem un izvértét to, vai $adus planus var istenot katra
nacionalaja banku sistéma, ka arf kopuma.

3. Nacionalajam uzraudzibas iestidém un citam iestadém, kas pilnvarotas veikt makrouzraudzibu, tiek ieteikts
izvertét kreditiestazu finansgjuma planu ietekmi uz kreditu plismu realaja ekonomika.

4. EBI tick ieteikts atbilstosi tas konsultaciju praksei izstradat saskanotu paraugu un definiciju vadlinijas, lai veicinatu
parskatu sniegdanu par finans¢juma planiem 1. lidz 3. punkta minéto ieteikumu nolikiem.

5. EBI tick ieteikts koordinét finans¢juma planu izvértéSanu Savienibas limeni, t. sk. kreditiestazu planu samazinat
atkaribu no valsts sektora finanséjuma avotiem, ka ari izvértét to, vai $adus planus var istenot Savienibas banku sistéma,
ka arf kopuma.

V.1.1. Ekonomiskais pamatojums

Analizgjot kopgjo situaciju attieciba uz kreditiestazu finanséjuma planiem, iespé&jams novértét to saskanotibu un iespéja-
mibu, nemot véra iesp&jamo finans¢juma tirgu attistibu. Tas jaisteno katras atseviskas dalibvalsts limeni, ka ari Savienibas
liment.

Jaunu finansu produktu un struktiiru izveide ir finansu sistémas iezime. Sadi jauni instrumenti biezi ir neskaidri (piemé-
ram, nodro$indjuma mijmainas darfjumi un sintétiskie birza tirgotie fondi). Ipasi spriedzes apstaklos tas var izraisit
vispargju iegulditdju nenoteiktibu ne tikai attieciba uz konkréto instrumentu, bet ari attieciba uz iestadi. Pastav neoficiala
informacija, ka kreditiestades sak izmantot produktus, kas lidzinas noguldijumiem, tacu faktiski nav noguldijumi; sadu
produktu bitiska iezime ir ta, ka uz tiem neattiecas noguldijjumu garantiju sistémas. Ta rezultata $adi instrumenti ar
lielakam svarstibam reagé uz pazimém, ka iestade paklauta stresam, saasinot finanséuma spiedienu uz banku gadijuma, ja
tos iznem no apgrozibas. Ja $ada prakse klast izplatita, vél batiskaks ir iesp&jamais nogulditaju konfidences sarukums, kas
galu gala negativi ietekmé ari noguldijumu stabilitati.

Tadéjadi uzraugosa kontrole ir nepiecieams priek$nosacijums riska novértésanai un, vajadzibas gadijuma, turpmakai
ricibai.

V.1.2. Novertgjums, t. sk. prieksrocibas un tritkumi

Priekslikuma batiskakas prieksrocibas:

a) tiek gats vispargjs prieksstats par finanséSanas vajadzibam, finanséSanas jaudu un tadéadi par finansésanas planu
dzivotsp&ju gan nacionalaja, gan Savienibas limeni;

b) tiek laikus signalizéts par iespé&jamajiem riskiem, ko izraisa inovativi instrumenti un instrumenti, kuri nav pieméroti
privatajiem klientiem.
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Priekslikuma biitiskakie trikumi:

¢) papildu uzraudzibas slogs nacionalajam uzraudzibas iestadem, lai gan gaidams, ka tas bas neliels, jo uzraudzibas
iestades jau kontrolé un verté finansé$anas planu iesp&amibu;

d) papildus uzraudzibas nasta EBI, kurai ie finans¢juma plani jakoordiné Savienibas limeni;

e) izmaksas, ko izraisa regulativas parmainas;

f) liels apgratindjums kreditiestadeém, kuram jasagatavo papildu informacija zinosanai.

V.1.3. Papildu pasakumi
V.1.3.1. Termini

Nacionalajam uzraudzibas iestadém, kuras atbildigas par banku uzraudzibu, nacionalajam uzraudzibas iestadém, citam
iestadém ar makrouzraudzibas pilnvaram un EBI jazino ESRK un Padomei par veiktajam darbibam, reagéjot uz So
ieteikumu, vai ari attiecigi japamato, kapéc darbibas netika veiktas saskana ar $adu grafiku:

a) lidz 2014. gada 30. jinijam — nacionalajam uzraudzibas iestadém, kuras atbildigas par banku uzraudzibu, jaiesniedz
ESRK starpzinojums ar A ieteikuma 1. un 2. punkta istenosanas rezultatu pirmo novértgjumu;

b) lidz 2015. gada 31. janvarim — nacionalajam uzraudzibas iestadém, kuras atbildigas par banku uzraudzibu, jaiesniedz
ESRK un Padomei nosléguma zinojums par A ieteikuma 1. un 2. punkta istenosanu;

¢) lidz 2014. gada 30. junijam — nacionalajam uzraudzibas iestadeém un citam iestadeém ar makrouzraudzibas pilnvaram
jaiesniedz ESRK starpzinojums ar A ieteikuma 3. punkta IstenoSanas rezultatu pirmo novértéjumu;

d) lidz 2015. gada 31. martam — nacionalajam uzraudzibas iestaddém un citam iestadém ar makrouzraudzibas pilnvaram
jaiesniedz ESRK un Padomei nosléguma zinojums par A ieteikuma 3. punkta istenosanu;

¢) lidz 2013. gada 31. decembrim — EBI jaiesniedz ESRK un Padomei vadlinijas, kas minétas A ieteikuma 4. punkta;

f) lidz 2014. gada 30. septembrim — EBI jaiesniedz ESRK starpzinojums, kura ietverts A ieteikuma 5. punkta istenoSanas
rezultatu pirmais noveértéjums;

g) lidz 2015. gada 31. decembrim — EBI jaiesniedz ESRK un Padomei nosléguma zinojums par A ieteikuma 5. punkta
istenoSanu.

V.1.3.2. Atbilstibas kritériji

Attieciba uz A ieteikuma 1. un 2. punktu nacionalajam uzraudzibas iestadém noteikti $adi atbilstibas kritériji:

a) janoverté kreditiestazu finanséSanas planu iesp&amiba, nemot véra katras dalibvalsts kreditiestazu finansgjuma un
likviditates risku regularu kontroli un novért§jumu un to finanséSanas riska parvaldibu, vértéjot katras nacionalas
banku sistémas situaciju kopuma;

b) jaseko lidzi kreditiestazu pasivu dinamikai attiecigaja dalibvalsti, lai konstatétu inovativus instrumentus, kuri varétu
radit sistémiskus riskus, ka ari lai novértétu, ka inovativu instrumentu izmanto$ana parbida riskus attiecigas dalibvalsts
finansu sistéma;

¢) jauzrauga noguldjjumiem lidzigu produktu piedavajumi, uz kuriem neattiecas noguldijumu garantijas sistémas, jano-
vérté $ados produktos ietvertie riski, ja Sos produktus pardod privatajiem klientiem, ka ari to iespéjama negativa
ietekme uz tradicionalajiem noguldijumiem;
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janoverté kreditiestazu spéja sava dalibvalsti atgriezties pie privata sektora finanséjuma avotiem, nemot véra taja laika
pastavosos arkartas pasakumus;

e) janodrosina, ka finanséjuma un likviditates risku kontrole un novértéjums, ipasi attieciba uz inovativiem instrumentiem
un nenodrosinatiem noguldjjumiem lidzigiem instrumentiem, ir proporcionals riskam, ko izraisa Sie instrumenti;

f) ieteikums japieméro konsolidéti, un rezultati jaapspriez uzraudzibas kolégijas;

finansésanas planu un iestazu planu par samazinatu valsts sektora finans§juma avotu izmantoSanu kontrolei un
noveértéjumam jaaptver vismaz katras dalibvalsts lielakas kreditiestades (péc aktivu apjoma) un javeido vismaz 75 %
no banku sistémas kopéjiem konsolidétajiem aktiviem.

@

Attieciba uz A ieteikuma 3. punktu nacionalajam uzraudzibas iestadém un citam iestadém ar makrouzraudzibas piln-
varam noteikti 3adi atbilstibas kritériji:

h) janovérté iestazu finansésanas planu un uznéméjdarbibas stratégijas ietekme kopuma uz kredita plismu attiecigas(-o)
dalibvalsts(-u) realajai tautsaimniecibai;

i) janodrosina iestazu finanséSanas planu ietekmes uz kredita plismu realajai tautsaimniecibai kontrole, un novértéums
aptver vismaz katras dalibvalsts lielakas kreditiestades (péc aktivu apjoma), un javeido vismaz 75 % no banku sistémas
kopgjiem konsolidétajiem aktiviem.

Attieciba uz A ieteikuma 4. punktu EBI noteikti $adi atbilstibas kriteriji:

j) jaizstrada vadlinijas par saskanotiem paraugiem saistiba ar zinoanu par finanséanas planiem.

Attieciba uz A ieteikuma 5. punktu EBI noteikti 3adi atbilstibas kritériji:

k) janoverté Savienibas kreditiestazu finanséSanas un likviditates risks, ka arT to finanséSanas riska parvaldiba un finan-
s€Sanas plani;

1) janovérté Savienibas kreditiestazu spéja atgriezties pie privata scktora finanséjuma avotiem, nemot véra taja laika
pastavosos arkartas pasakumus, pamatojoties uz nacionalo uzraudzibas iestazu sniegto informaciju;

m) ieteikums japieméro konsolidéti, un rezultati jaapspriez uzraudzibas kolégijas;

n) janodroS$ina, ka finanséSanas planu un iestazu planu par samazinatu valsts sektora finanséjuma avotu izmantosanu
kontrole un novertgjums aptver vismaz katras dalibvalsts lielakas kreditiestades (péc aktivu apjoma) un veido vismaz
75 % no banku sistémas kopgjiem konsolidétajiem aktiviem.

V.1.4. Komunikacija par papildu pasakumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji.

Nacionalo uzraudzibas iestazu starpzinojuma, kas jaiesniedz lidz 2014. gada 30. junijam, jaietver A ieteikuma 1. un 2.
punkta istenoSanas rezultatu pirmais noveértéjums, atspogulojot informaciju vismaz lidz 2013. gada 31. decembrim.

Nacionalo uzraudzibas iestazu zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2015. gada 31. janvarim, jaietver A ieteikuma 1. un 2. punkta
isteno$anas rezultatu pirmais nosléguma zinojums, atspogulojot informaciju vismaz lidz 2014. gada 30. septembrim.

EBI zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2013. gada 31. decembrim, jaietver paraugs zinojuma sniegSanai par finansgjuma
planiem ka dala no ierosinatajam vadlinijam.

EBI starpzinojuma, kas jaiesniedz lidz 2014. gada 30. septembrim, jaietver A ieteikuma 5. punkta IstenoSanas rezultatu
pirmais novértéjums, atspogulojot informaciju vismaz lidz 2013. gada 31. decembrim.
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EBI nosléguma zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2015. gada 31. martam, jaietver A ieteikuma 5. punkta Isteno$anas rezultatu
galanovertéjums, atspogulojot informaciju vismaz lidz 2014. gada 30. septembrim.

Nacionalo uzraudzibas iestazu un citu iestazu ar makrouzraudzibas pilnvaram starpzinojuma, kas jaiesniedz lidz 2014.
gada 30. junijam, jaietver A ieteikuma 3. punkta IstenoSanas rezultatu pirmais novértéjums, atspogulojot informaciju
vismaz lidz 2013. gada 31. decembrim.

Nacionalo uzraudzibas iestazu un citu iestazu ar makrouzraudzibas pilnvaram nosléguma zinojuma, kas jaiesniedz lidz
2015. gada 31. martam, jaietver A icteikuma 3. punkta istenosanas rezultatu galanovértéjums, atspogulojot informaciju
vismaz lidz 2014. gada 30. septembrim.

V.2. B ieteikums. lestazu veikta aktivu apgriitindjumu riska parvaldiba

Nacionalajam uzraudzibas iestadem, kas atbild par banku uzraudzibu, tiek ieteikts ligt kreditiestadem:

1. leviest riska parvaldibas politiku, kas nosaka to piecju attieciba uz aktivu apgratinajumiem, ka ari procediras un
parbaudes, kas nodrosina, ka riski, kas saistiti ar nodro$indgjuma parvaldibu un aktivu apgratinajumiem, tiek adekvati
identificéti, uzraudziti un parvalditi. Sadai politikai janem véra katras iestades uznéméjdarbibas modelis, dalibvalsts, kuras
§is iestades darbojas, finansgjuma tirgu specifika un makroekonomiska situacija. Politika jaapstiprina katras iestades
attiecigajam parvaldes struktiiram.

2. Savos arkartas apstaklu planos ieklaut stratégiju, kas risina iespéjamo apgritindgjumu stresa rezultata, ar ko saprot
iesp&jamus maz ticamus Sokus, t. sk. kreditiestades kreditreitinga pazeminasanu, iekilato aktivu devalvaciju un drosibas
iemaksu palielinaanu.

3. leviest visparigu uzraudzibas sistému, kas paredz savlaicigu informacijas snieganu vadibai un attiecigajam parvaldes
struktiram par:

a) aktivu apgritingjuma limeni, dinamiku un veidu un saistitajiem apgritindgjuma avotiem, pieméram, finans¢jumu ar
nodrosinajumu vai citiem darfjumiem;

b) neapgritinato, bet apgriitinamo aktivu summu, dinamiku un kreditspéju, noradot apgriitinasanai pieejamo aktivu
daudzumu;

¢) papildu apgratinajuma, ko ieglist stresa scenariju rezultata (iespéjama apgrutinajuma), summu, dinamiku un veidu.

V.3. C ieteikums. Uzraudzibas iestaZzu veikta aktivu apgriitindjumu uzraudziba

1. Nacionilajam uzraudzibas iestadeém, kas atbild par banku uzraudzibu, tiek ieteikts uzraudzibas procesa ietvaros
ciesi uzraudzit aktivu apgriitindgjumu limeni, dinamiku un veidus, jo Ipasi:

a) izvertét kreditiestazu ieviestas uzraudzibas sistémas, politiku un arkartas apstaklu planus saistiba ar apgritinajumiem
un nodrosindjuma parvaldibu;

b) uzraudzit aktivu apgritindgjumu limeni, dinamiku un veidu un saistitos apgritinajuma avotus, pieméram, finans¢jumu
ar nodro$ingjumu vai citus darfjumus;

¢) uzraudzit neapgratinato, bet apgritinamo aktivu, kuri ir pieejami nenodrosinatajiem kreditoriem, summu, dinamiku un
kreditspéju;

R

uzraudzit papildu apgritindjuma, ko izraisa stresa scenariji (iesp&jama apgriitindgjuma), summu, dinamiku un veidu.

2. Nacionalajam uzraudzibas iestadeém, kas atbild par banku uzraudzibu, tiek ieteikts uzraudzibas procesa ietvaros
uzraudzit un izvertét riskus, kas saistiti ar nodrosinajuma parvaldibu un aktivu apgratinajumiem. Saja izvértéjuma janem
véra citi riski, pieméram, kredita un finanséjuma riski, un risku mazinosie apstakli, pieméram, kapitala un likviditates
rezerves.
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3. EBI tiek ieteikts, ievérojot tas konsultaciju praksi, pienemt saskanotu paraugu un definiciju vadlinijas, lai veicinatu
aktivu apgritinajumu uzraudzibu.

4. EBI tiek ieteikts Savienibas limeni uzraudzit aktivu apgratinajumu limeni, dinamiku un veidu, ka ari neapgratinatus,
bet apgratinamus aktivus.

V.3.1. Ekonomiskais pamatojums (B un C ieteikums)

No vienas puses, nemot véra pasreizéjo krizi, nodrosinata finanséjuma tirgus bijis stabilitates avots, palidzot novérst
papildu finanséjuma spriedzi un kreditresursu pieejamibas samazinasanos. No otras puses, nodrosinata finanséjuma limena
kapums nozimé pieaugosu aktivu apgritinajumu un riskus, kas minéti IIL1. sadala.

Sados apstaklos ir biitiski, lai uzraugi pieprasitu kreditiestidém apzinat savu apgriitinajuma limeni un ieviest visaptverosu
kontroles sistému. lestades var labak parvarét stresa situdcijas, ja tas spgj uzraudzit un kontrolét riskus, pamatojoties uz
regularu labas kvalitates informaciju. Uzraugi var izmantot $o informaciju, lai novértétu kreditiestazu stavokli atbilstosi
katra atseviska gadijuma specifikai, un tam javar apstiprinat pasakumus, vajadzibas gadijuma balstoties uz savu specialistu
zinaSanam. Visbeidzot, ierosinatie pasakumi ari palidzés uzraugiem noskirt strukturalu apgriitinagjuma pieaugumu no
reakcijas krizes situacija, tadéjadi novérsot papildu spiedienu uz finanséjuma tirgiem.

V.3.2. Novertgjums, t. sk. prieksrocibas un triikumi (B un C ieteikums)

Priekslikuma biitiskakas prieksrocibas:

a) tiek veicinata laba prakse kreditiestazu limen;

b) gan kreditiestades, gan uzraugi to var Istenot istermina un vidéja termina;

¢) to iesp&jams pielagot atbilstosi atskirigu dalibvalstu specifikai un dazadiem uznémeéjdarbibas modeliem;

d) tas veicinatu labaku kreditiestazu riska novértéjumu, jo aktivu apgritinajumu uzraudzitu, pamatojoties uz uzraudzibas
pieredzi;

¢) tas, ka gan kreditiestades, gan uzraugi apzinas augstaku aktivu ierobezojumu kontroles limeni, var pozitivi ietekmét
tirgus un kreditiestaZu reitingus.

Priekslikuma bitiskakie trikumi:

f) lielaks apgritinajums kreditiestadém, kam jaisteno politika, procediras un uzraudziba; tas gan batu jauztver ka laba
prakse, Tpasi pasreizgja situacija;

g) liclaks apgriitindgjums uzraugiem, kam japarskata kreditiestazu politika un prakse un jauzrauga visu kreditiestazu aktivu
apgritindgjums (tomér biitu nepiecieSams ievérot zinamu samérigumu).

V.3.3. Papildu pasakumi (B un C ieteikums)
V.3.3.1. Termini — B ieteikums

Nacionalajam uzraudzibas iestadém, kuras atbildigas par banku uzraudzibu, jazino ESRK un Padomei par veiktajam
darbibam attieciba uz B ieteikumu lidz 2014. gada 30. jinijam vai arl attiecigi japamato, kapéc darbibas netika veiktas.

V.3.3.2. Termini — C ieteikums

EBI un nacionalajam uzraudzibas iestadém, kuras atbildigas par banku uzraudzibu, jazino ESRK un Padomei par veiktajam
darbibam attieciba uz 3o ieteikumu vai ari attiecigi japamato, kapéc darbibas netika veiktas saskana ar $adu grafiku:

a) lidz 2013. gada 31. decembrim — EBI jaiesniedz ESRK un Padomei vadlinijas, kas minétas C ieteikuma 3. punkta, un
starpzinojums ar priekslikumu par to, ka ta plano istenot C ieteikuma 4. punktu;
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b) lidz 2014. gada 30. septembrim — EBI jaiesniedz ESRK pirmais uzraudzibas zinojums par aktivu apgritinajumu C
ieteikuma 4. punkta mérkiem;

¢) lidz 2015. gada 31. decembrim — EBI jaiesniedz ESRK un Padomei nosléguma uzraudzibas zinojums par aktivu
apgritindgjumu C ieteikuma 4. punkta mérkiem;

d) lidz 2014. gada 30. jinijam — nacionalajam uzraudzibas iestadém, kuras atbildigas par banku uzraudzibu, jaiesniedz
ESRK pirmais zinojums par darbibam, kas veiktas saistiba ar C ieteikuma 1. un 2. punktu;

¢) lidz 2015. gada 30. septembrim — nacionalajam uzraudzibas iestadém, kuras atbildigas par banku uzraudzibu,
jaiesniedz ESRK un Padomei nosléguma uzraudzibas zinojums par darbibam, kas veiktas saistiba ar C ieteikuma 1.
un 2. punktu.

V.3.3.3. Atbilstibas kritériji — B ieteikums

Nacionalajam uzraudzibas iestadém attieciba uz B ieteikumu noteikti $adi atbilstibas kritériji:

R

jaizveido vadlinijas (vai citas darbibas, kas samérigas prasibam pret kreditiestadém) kreditiestadém, ietverot visus B
ieteikuma aspektus, ja $adas prasibas attiecigaja dalibvalsti vai nu nepastav, vai ari neatbilst vai neaptver visus B
ieteikuma aspektus;

o
=

§im vadlinijam jaattiecas uz visam iestadém, tacu iestadeém tas jaisteno atbilstosi risku atbilstibai katra atseviska
gadjjuma.

V.3.3.4. Atbilstibas kritériji — C ieteikums

Attieciba uz C ieteikumu nacionalajam uzraudzibas iestadem noteikti $adi atbilstibas kritériji:

a) jauzrauga aktivu apgriitindgjums atbilstosaja jurisdikcija un janovérté atbilstosais risks;

b) jaiesniedz kopsavilkums par attiecigo dalibvalsti attieciba uz: i) apgritindjuma limeni un saistitajiem apgriitindgjuma
avotiem; i) neapgratinatu, bet apgritinamu aktivu pieejamibu un kreditkvalitati; iii) papildu apgratinadjumu, ko izraisa
stresa scenariji, konkréti noradot attiecigos scenarijus;

¢) janodrosina, ka regularas uzraudzibas procediiras ietver aktivu apgritindjuma uzraudzibu, ipasi attieciba uz tiem
aspektiem, kas aplikoti C ieteikuma;

d) ieteikums japieméro konsolidéti, un rezultati jaapspriez uzraudzibas kolégijas;

¢) janodrosina, ka C ieteikuma 1. punktd minéta uzraudziba un vértéSana tiek piemérota vismaz katras jurisdikcijas
lielakajam kreditiestadem (péc aktivu apjoma) un veido vismaz 75 % no banku sistémas kopéjiem konsolidétajiem
aktiviem.

Attieciba uz C ieteikuma 3. un 4. punktu EBI noteikti 3adi atbilstibas kritériji:

f) jadefiné nepiecieSama terminologija, t. sk. attieciba uz apgritinatiem aktiviem, neapgritinatiem, bet apgritinamiem
aktiviem un apgritindjuma limeni;

g) jaizstrada saskanots paraugs datu vaksanai par aktivu apgritindgjumus;

h) janak klaja ar nepiecieSamajam vadlinijam konsekventai definiciju un paraugu piemérosanai visa Savieniba;

i) jauzrauga aktivu apgritinadjuma dinamika Savieniba, pamatojoties uz nacionalo uzraudzibas iestazu savakto un sniegto
informaciju (saskana ar B un C ieteikuma piemérosanuy);

j) ieteikums japieméro konsolidéti, un rezultati jaapspriez uzraudzibas kolégijas.
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V.3.4. Komunikacija par papildu pasakumiem — B ieteikums

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji. Nacionalo uzraudzibas iestazu zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2014. gada
30. janijam, jaietver:

a) tiesibu akta tulkojums anglu valoda, ar kuru kreditiestadem pieprasa rikoties atbilstosi B ieteikumam;

b) iss paskaidrojums par to, ka veiktas darbibas isteno ieteikumu.

V.3.5. Komunikacija par papildu pasakumiem — C ieteikums

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji.

EBI starpzinojuma, kas jaiesniedz lidz 2013. gada 31. decembrim, jaietver:

a) vadlinijas, kas sagatavotas attieciba uz saskanotiem paraugiem un definicijam saistiba ar C ieteikuma 3. punkta izpildi;

b) iss paskaidrojums par to, ka vadlinijas isteno C ieteikuma 3. punkty;

¢) priekslikums par to, ka tiks uzraudzita aktivu apgratindgjuma dinamika Savieniba.

EBI zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2014. gada 30. septembrim, jaietver:

d) izveletie raditaji aktivu apgritindjuma uzraudzibai atseviskas dalibvalstis un Savieniba kopuma.

EBI zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2015. gada 31. decembrim, jaietver izvélétie raditaji aktivu apgratinajuma uzraudzibai
atseviskas dalibvalstis un Savieniba kopuma.

Nacionalo uzraudzibas iestaZu zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2014. gada 30. junijam, jaietver:

e) norade uz visam detalam, kas minétas C icteikuma 1. un 2. punkta gan saistiba ar izvéletajiem raditajiem aktivu
apgritindgjuma uzraudzibai, gan nepiecieSamo noveértéjumu.

Nacionalo uzraudzibas iestazu zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2015. gada 30. septembrim, jaietver norade uz visam
detalam, kas minétas C ieteikuma 1. un 2. punkta, gan saistiba ar izvélétajiem raditajiem aktivu apgritindjuma uzrau-
dzibai, gan nepieciesamo noveértéjumu.

V.4. D ieteikums. Tirgus caurredzamiba attieciba uz aktivu apgriitinajumiem

1. EBI tiek ieteikts izstradat vadliijas, kas attiecas uz kredtiestazu aktivu apgriitindjuma caurredzamibas prasibam. STm
vadlinijam japalidz nodrosinat, ka tirgum sniegta informacija ir skaidra, viegli salidzinama un pietickama. Nemot véra
nelielo pieredzi uzticamas un jégpilnas informacijas par aktivu kvalitati atklasana, EBI jaizmanto pakapeniska pieeja, kuras
mérkis ir péc gada pariet uz plasaku informacijas atklasanas rezimu.

Sajas vadlinijas janosaka, ka kreditiestadém jasniedz:
a) informacija par apgritinato un neapgritinato aktivu limeni un ta dinamiku:
i) pirmaja gada péc vadliniju pienemsanas 3o informaciju iedalot péc aktivu veida un sniedzot to reizi gada;

ii) pamatojoties uz lidz 2014. gada 31. decembrim giito pieredzi, t. sk. C ieteikuma ieviesana, vadlinijas jagroza, lai
ieglitu informaciju, kas jasniedz reizi pusgada, un japapildina ar prasibu informaciju iedalit péc aktivu kvalitates, ja
EBI uzskata, ka 3adi iesp&jams papildus sanemt uzticamu un jégpilnu informaciju;

b) brivpratigs informacijas izklasts, kura kreditiestades lietotajiem sniedz informaciju, kas var bat lietderiga, lai saprastu to,
cik nozimigi kreditiestades finanséjuma modeli ir apgritinajumi.
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2. $aieteikuma 1. punkta a) apakspunkta mérkiem EBI tiek ieteikts vadlinijas noteikt atklato datu pazimes attieciba uz
mérvienibam un atklasanas nobidi.

3. Izstradajot §is vadlinijas, EBI tiek ieteikts:

a) sadarboties ar EVTI, lai attieciba uz aktivu apgriitinaSanu izmantotu pasreizéjas IFRS prasibas;

b) nemt véra saistito jautajumu turpmako attistibu, jo Ipasi attieciba uz likviditates reguléjumu; un

¢) nodroginat, ka nevar tikt noteikts par labu centralajam bankam apgritinato aktivu limenis un ta izmainas, ka ari
centralo banku sniegtas likviditates palidzibas apjoms.

V.4.1. Ekonomiskais pamatojums

Tendenci arvien vairak palauties uz nodrosinato finansgjumu citu faktoru starpa rada kreditiestaZu investoru pieaugosa
piesardziba pret risku. Piesardziba pret risku un fakts, ka nenodrosinatiem kreditoriem ir prasjjumi par sarikosu un,
iespejams, zemakas kvalitates bilances dalu, paaugstina nenodroginata finansgjuma cenu. Ja tirgi darbotos bez kladam, $is
cenu noteik§anas mehanisms bitu nozimigs, lai veicinatu atbilstou apgritindjuma limeni.

Tomér ir divi galvenie iemesli, kapéc nenodrosinati kreditori neveic savu cenu korekcijas: tiem vai nu nav pietiekamas
informacijas par aktivu apgratindgjuma limeni, jo informacija netiek izpausta, vai ari tie nepem véra aktivu apgriitindjuma
limena izraisito palielinato risku tieSu vai netieSu garantiju dél (pieméram, noguldjjumu garantiju sistémas). Obligatas
caurredzamibas mérkis ir nodroinat vienlidzigakus nosacijumus informétu un neinformétu iegulditaju starpa. Paskaidro-
jot, ka vadlinijas japieprasa iestadém papildinat atklato kvantitativo informaciju par aktivu apgritinagjumiem ar informa-
cijas izklastu, $a ieteikuma meérkis ir nodrosinat, ka tirgus neveic parlieku vienkarSotus vai neprecizus pienémumus,
pamatojoties uz atklato kvantitativo informaciju.

Turklat, nodroinatu instrumentu emitenta saistibu neizpildes gadjjuma iegulditajiem ir tiesibas un stimuls pardot aktivu
ilu, lai iegiitu nodrosinato lidzeklu nominalo veértibu. Tas var izraisit vinu pardoto aktivu cenu kritumu un tadéjadi
p g 1 o p. )

palielinat zaud&umus saistibu neizpildes gadijuma (LGD) citiem iegulditajiem. Tas var arT negativi ietekmét citas iestades/
personas, kuram pieder tie pasi aktivi (izpardosanas cenu mehanisms). Nemot to véra, §a ieteikuma par tirgus caurre-
dzamibu mérkis ir samazinat gan informacijas asimetriskumu, gan argjo ietekmi. Ja tirgus dalibniekiem ir skaidra un viegli
salidzinama informacija par kreditiestadém, tie daudz labak spés noteikt riska profilus attieciba uz apgritinajumiem.

ja p p p Pg )

V.4.2. Novertgjums, t. sk. priekSrocibas un tritkumi

Priekslikuma bitiskakas prieksrocibas:

a) tas lauj iesaistitajam pusém pienemt labakus un pamatotakus lémumus, tadéjadi radot tirgus mehanismu, kas veicina
atbilstosaku apgriitinajuma limeni;

=

tiek samazinats caurredzamibas trikums attieciba uz aktivu apgriitinajumu, kas izraisa neskaidribas par kreditiestazu
elastibu. Paslaik kreditiestadem ir kolektivas ricibas probléma; tadéjadi saskanota riciba caurredzamibas uzlabosanai
kreditiestadem naks par labu. Caurredzamiba var ari uzlabot piekluvi nenodrosinatiem parada instrumentiem tadam
kreditiestadém, kuram paslaik $adas piekluves nav, jo ta lauj iegulditajiem noteikt cenu faktiskajam riskam, ko tie
uznemas;

o
-

obligata informacijas izpauSana ipasi varétu palidzét mazak apgritinatajam kreditiestadém atskirties no vairak apgri-
tinatajam kreditiestadém, nepasliktinot savu stavokli ar $adu pazinojumu (tirgi var negativi reagét uz “veseligu”
kreditiestazu pazinojumiem par to apgriitindgjuma Iimeni, ja tiem nav informacijas par 3o raditdju sadaljumu). Sis
apgalvojums attiecas tikai uz tam dalibvalstim, kuras kreditiestades brivpratigi nepublisko savu aktivu apgriitindjuma
limeni;
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d) papildu informacijas atklasanas prasibas papildus tam, kas noteiktas 7. SFPS, paplasinatu to kreditiestazu loku, kuras
atklaj informaciju, attiecinatu informacijas atklasanas prasibas uz visiem apgratindjuma veidiem, uzlabotu informacijas
atklasanas noteikumus un raditu vienotaku praksi;

salidzindjuma ar perioda beigu datiem perioda vidus dati labak atspogulo apgriitinato un neapgritinato aktivu struk-
turalo limeni un ir ar mazaku tendenci uz izskaistinaanu.

o

Priekslikuma bitiskakie trikumi:

f) izmaksas, kas saistitas ar prasitas informacijas sagatavoSanu;

g) iespgjama procikliskuma ietekme, ja informacijas atklasana nav saskapota un labi izskaidrota: tirgus var noteikt
noteiktu maksimala apgritingjuma limeni, kas nav atbilstoss, liekot kreditiestadém ierobezot aktivu apgriitindgjumu
lidz parmérigi zemam limenim, lai pieklatu tirgus finansgjumam. Vienlaikus regulatori var piemérot noteikumus, kas
paaugstina apgriitindgjuma limeni;

=

obligatas informacijas izpauSanas prasibas var liegt dazam kreditiestadém pieeju tirgum. lestadém ar augstu apgriiti-
ndjuma limeni apgriitindgjuma limenis var pieaugt, jo tam nav pieejas nenodrosinatiem tirgiem, tadgjadi palielinot
aktivu apgritindjuma limenu izkliedi kreditiestazu starpa. Ta ka nodrosinats finanséjums ir loti prociklisks (cenas/
diskontu, nevis apjomu dél), palielinats aktivu apgratinajuma limenis var pasliktinat kreditiestades finansésanas spéju.
Sadas procikliskas norises (uzbrukumi kreditiestazu spéka esosajam saistibam, arkartas pardosanas draudi) var piespiest
valsts sektoru iejaukties ka pedéjas instances aizdevéju gadijumos, kad citos apstaklos iejaukSanas nebiitu vajadziga. Ja
tiktu uzskatits, ka aktivu apgritinagjums nacionalaja limeni ir arkartigi sagrupéts, paaugstinata caurredzamiba varétu
paatrinat valstu un banku lejupvérsto spirali;

i) jebkada papildu informacijas atklasana, kas saistita ar apgratindjumu, var palielinat risku, ka tirgus atklaj centralo
banku iespéju izmanto$anu, radot nepareizu ietekmi, t. sk. $adu iesp&ju stigmatizaciju. Tomér informacijas atklagana,
kas veikta atbilstosi $a ieteikuma noradém un kas ipasi atbilst 3. punkta b) apakspunkta noteiktajiem kriterijiem,
palidzés novérst butiskas izmaksas, kas saistitas ar centralas bankas likviditates iesp&ju stigmatizaciju.

V.4.3. Papildu pasakumi
V.43.1. Termini

EBI lidz 2013. gada 31. decembrim jaiesniedz zinojums ESRK un Padomei par veiktajam darbibam attieciba uz 3o
ieteikumu vai ari attiecigi japamato, kapéc darbibas netika veiktas.

Lidz 2015. gada 30. janijam EBI jaiesniedz ESRK un Padomei papildu zinojums par D ieteikuma 1. punkta a) apaks-
punkta ii) punkta istenosanu. Vadlinijas janosaka termins, kada kreditiestadém jaisteno EBI vadlinijas.

V.43.2. Atbilstibas kritériji

Attieciba uz D ieteikumu EBI noteikti $adi atbilstibas kritériji:

a) izstradat vadlinijas par caurredzamibas prasibam attieciba uz visiem D ieteikuma aspektiem, nemot véra:

i) EBI, izstradajot vadlinijas, vienmér janem véra nepiecieSamiba aizsargat centralas bankas operaciju integritati. Ipasi
informacijas atklasanas nosacijumiem, kuru meérkis ir nelaut atklat aktivus, kas apgritinati par labu centralajam
bankam, kas minéti 3. punkta b) apakspunkta, jaatbilst sadiem kritérijiem: par labu centralajam bankam apgri-
tinatus aktivus nedrikst ieklaut informacijas atklasanai kategorija, kas a) parasti ir stabila un kas b) atklaj apgri-
tindgjuma mainu tirgus darfjumu rezultata, citu informacijas atklasanas nosacijumu ietvaros;

lai aizsargatu centralo banku operaciju integritati, veicot 1. punkta a) apakSpunkta i) punkta minéto apgriitinato
un neapgritinato aktivu dali§anu péc aktivu tipa, jaizmanto tikai $adas kategorijas: 1) skaidra nauda; 2) valdibas,
centralas bankas un starpvalstu parada instrumenti; 3) citi finansu aktivi; un 4) nefinansu aktivi;

—
=

lai nodrosinatu, ka atklata informacija ir saskanota un aizsargatu centralas bankas operaciju integritati, apgritinato
un neapgritinato aktivu klasifikacija péc aktivu kvalitates, ka noradits 1. punkta a) apakSpunkta ii) punkta, javeic,
pamatojoties uz atbilstosiem kritérijiem, t. sk. riska svéruma;

iii,

=
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iv) nepiecieSamas skaidras vadlinijas par apgritinatu un neapgritinatu aktivu definiciju, ka ari pasi par apgratinatu
aktivu klasifikaciju, ja ka nodro$inajumu izmanto aktivu pila sistémas, pieméram, Eurosistémas monetaras poli-
tikas pamatprincipu gadijuma;

1. punkta b) apak$punkta minétaja informacijas izklasta jaietver konkréti pieméri, pieméram, apgriitindgjuma avoti,
uznémeéjdarbibas modelu izskaidrojums un informacija par papildu nodrodindjumu. Informacijai par papildu
nodrosindjumu jaietver nepiecieSama detalizéta informacija par papildu nodro$indjumu, kas parsniedz minimalas
prasibas, jo aktivi, ar kuriem tiek nodrosinata operacija, parsniedzot minimalas prasibas, joprojam var bt pieejami
apgriitindjumam vai — maksatnespéjas gadijuma — citiem kreditoriem. Sis minimalas prasibas var biit regulgjuma,
liguma, tirgus vai uznémgjdarbibas prakses noteiktas;

=

=

vadlinijas janosaka, ka kvantitativajiem datiem par apgriitinatiem un neapgritinatiem aktiviem jaatbilst perioda
vidus datiem se$u ménesu perioda pusgada datiem un divpadsmit ménesu perioda gada datiem. Perioda vidus datu
aprékina attieciba uz pusgada datiem jaieklauj vismaz sesi ikménesa novérojumi, bet attieciba uz gada datiem —
divpadsmit ikménesa novérojumi;

vii

vadlinijas janosaka atklasanas nobide lidz pieciem méneSiem, kas nedrikst parsniegt atklaganas nobidi finansu
parskatiem;

b) jaizstrada nepiecieSamas vadlinijas attieciba uz caurredzamibas kritérijiem.

V.4.4. Komunikacija par papildu pasakumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji.

EBI lidz 2013. gada 31. decembrim jaiesniedz zinojums, kura jaietver:

a) sagatavotas vadlinijas;

b) iss paskaidrojums par to, ka §is vadlinijas isteno ieteikumu.

Zinojuma, kas EBI jaiesniedz lidz 2015. gada 30. junijam, jaietver novértéjums par D ieteikuma 1. punkta a) apakspunkta
ii) punkta IstenoSanu.

V.5. E ieteikums. Nodrosinatas obligacijas un citi instrumenti, kas rada apgratindjumu

1. Nacionilajam uzraudzibas iestadem tiek ieteikts identificét labako praksi attieciba uz nodrosinatajam obligacijam
un veicinat nacionalo reguléjumu saskanoanu.

2. EBI tiek ieteikts koordinét nacionalo uzraudzibas iestazu darbibas, jo ipasi saistiba ar nodrosindjuma pilu kvalitati
un noskirsanu, nodro§inato obligaciju maksatnespéjas iespéju, aktivu un atbildibas riskiem, kas ietekmé nodrosinajuma
pilus, un nodrosindjuma palu sastava atklasanu.

3. EBI tiek icteikts izvértét, vai nav nepiecieSams pienemt vadlinijas vai ieteikumus, kas apstiprina labako praksi, péc
tam kad tas divus gadus §is labakas prakses sakara uzraudzijusas nodrosinato obligaciju tirgu. Ja EBI 3aja sakara konstaté
vajadzibu sniegt tiesibu akta projektu, ta par to zino Eiropas Komisijai un informé ESRK.

4. EBI tiek ieteikts izvértét, vai pastav citi finansu instrumenti, kas rada apgritindgjumu un attieciba uz kuriem ari baitu
lietderigi identificét labako praksi nacionalajas sistémas. Ja EBI secina, ka 3adi instrumenti pastav, tai i) jakoordiné labakas
prakses identifikacija un javeicina to saskanosana nacionalajas uzraudzibas iestadés; ii) nakamaja stadija jarikojas ta, ka
attieciba uz nodrosinatajam obligacijam noteikts 3. punkta.

V.5.1. Ekonomiskais pamatojums

Talak minétais ekonomiskais pamatojums attiecas uz konkrétiem nodrosinato obligaciju gadijumiem.

Kopuma, ja nodrosinato obligaciju sistéma izmanto labako praksi un ta ir vieglak salidzinama, iegulditaji, ipasi arvalstu
iegulditaji, var labpratak pirkt So instrumentu, jo samazinas izmaksas, kas saistitas ar regulativas bazes iepazisanu. Citiem
vardiem sakot, 3adi pasakumi var veicinat sarezgijumu samazinasanos tirgh, kas saistiti ar darfjumu izmaksam (ja 3is
izmaksas tiek novértétas ka maksa par informacijas iegiSanu), un tadéjadi — veicinat tirgus integraciju Savienibas limeni.
Janorada, ka nav paredzéts noteikt ierobezojumus visa Eiropa nodrosinatu obligaciju emisijai. Tacu vélams veicinat labako
praksi, lai nodrosinatu augstus kvalitates standartus.
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V.5.2. Novertgjums, t. sk. prieksrocibas un tritkumi

Priekslikuma batiskakas prieksrocibas:

a) dazado nodrosinato obligaciju sistému, ka ari citu instrumentu, kuri rada apgriitinagjumu, sistému uzlabosana un daléja
konvergence;

b) iegulditaji labpratak pienem nodrosinatas obligacijas, t. sk. arpus Savienibas, ka ari reitingu agentiiru tam pieskirtais
novértéjums — vienadojot un padarot salidzinamakas dazadas sistémas labakas prakses limen;

¢) priekslikums var dot pozitivu ietekmi ari Istermina.

Priekslikuma bitiskakie trikumi:

d) regulativo parmainu izmaksas.

V.5.3. Papildu pasakumi
V.5.3.1. Termini

EBI un nacionalajam uzraudzibas iestadém jazino ESRK un Padomei par veiktajam darbibam attieciba uz 3o ieteikumu vai
arT attiecigi japamato, kapéc darbibas netika veiktas saskana ar sadu grafiku:

a) lidz 2013. gada 31. decembrim nacionalajam uzraudzibas iestadém jazino ESRK un Padomei par veiktajam darbibam
attieciba uz E ieteikuma 1. punktu;

=

lidz 2013. gada 31. decembrim EBI jasniedz ESRK starpzinojums, kura izklastiti labakas prakses principi attieciba uz
nodrosinatam obligacijam, ko ta konstat&usi kopa ar nacionalajam uzraudzibas iestadém, ka arl novértéjums par
citiem finan$u instrumentiem, kuri rada apgritinajumu, attieciba uz kuriem janosaka labaka prakse;

¢) lidz 2014. gada 31. decembrim EBI jaiesniedz ESRK starpzinojums, kura izklastiti labakas prakses principi attieciba uz
citiem finansu instrumentiem, kuri rada apgriitinajumu, ja $ie instrumenti tika noraditi $a grafika b) punkta minétaja
starpzinojuma;

&

lidz 2015. gada 31. decembrim EBI jasniedz ESRK un Padomei nosléguma zinojums ar novértéjumu par to, ka saskana
ar labakas prakses principiem funkcioné nodrosinato obligaciju sistéma, ka ari viedoklis par ieteicamajam turpmakajam
darbibam, ja tadas uzskatamas par vélamam;

¢) lidz 2016. gada 31. decembrim EBI jasniedz ESRK un Padomei nosléguma zinojums ar novértgjumu par citu finansu
instrumentu, kuri rada apgratinajumu, sistémas funkcionéanu atbilstosi labakas prakses principiem, ja tie tika noraditi
starpzinojuma, kur$ bija jasniedz saskana ar $a grafika b) punktu, ka ari viedoklis par ieteicamajam turpmakajam
darbibam, ja tadas uzskatamas par velamam.

V.5.3.2. Atbilstibas kritériji

Attieciba uz E ieteikumu nacionalajam uzraudzibas iestadém noteikti $adi atbilstibas kritériji:

a) parskatit privatas vai valsts iniciativas un standartus un atbalstit tos, kas var stimulét labako praksi un saskanosanu
attieciba uz nodrosinatajam obligacijam un citiem instrumentiem, kuri rada apgratinajumu.

Attieciba uz E ieteikumu EBI noteikti $adi atbilstibas kritériji:

b) jaizstrada labakas prakses principi attieciba uz nodrosinatajam obligacijam un citiem instrumentiem, kuri rada apgri-
tindgjumu. So principu pamata jabit loti uzticamiem un stabiliem pastavosiem standartiem;

¢) jauzrauga nodrosinato obligaciju tirgus divu gadu perioda, un janovérté ta atbilstiba iepriek§minétajiem principiem, ka
arT nepiecieSamibas gadijuma jaapsver turpmaka darbiba;

d) ja nepiecieSsamas turpmakas darbibas, jaizstrada standarti, kas sasniedz augstako iesp&amo kvalitates limeni, lai
nodrosinatu 3o instrumentu stabilitati.
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V.5.4. Komunikacija par papildu pasakumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji.

Nacionalo uzraudzibas iestazu zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2013. gada 31. decembrim, jaietver parskats par privatam un
publiskam iniciativam un attiecigaja dalibvalsti pastavosajiem standartiem, ka ari janorada labaka prakse.

EBI zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2013. gada 31. decembrim, jaietver labakas prakses principi, kas publicéti attieciba uz
nodrosinatajam obligacijam, ka arl novértgjums par esodiem citiem finansu instrumentiem, kuri rada apgratinajumu,
attieciba uz kuriem janosaka labaka prakse.

EBI starpzinojuma, kas jaiesniedz lidz 2014. gada 31. decembrim, jaizklasta labakas prakses principi attieciba uz visiem
finansu instrumentiem, kuri noraditi E ieteikuma 4. punkta.

EBI zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2015. gada 31. decembrim, jaietver novértéjums par nodrosinato obligaciju tirgus
darbibu atbilstosi publicétajiem labakas prakses principiem, ka ari nepiecieSamibas gadijuma viedoklis par ieteicamo
turpmako darbibu.

EBI zinojuma, kas jaiesniedz lidz 2016. gada 31. decembrim, jaietver novértéjums par saskana ar labakas prakses
principiem konstatétu citu finansu instrumentu, kuri rada apgritindjumu, sistémas darbibu, ki arl nepieciesamibas
gadijuma viedoklis par ieteicamo turpmako darbibu.

V.6. ESRK pienem zinasanai citas iniciativas

ESRK pienem zinasanai ari privatds iniciativas, kas tiek Istenotas, lai stimulétu citus finanséjuma tirgus sektorus. Ipasi
janorada augstaka reitinga ar kilu nodro$inatajiem vértspapiriem (PCS) iniciativa attieciba uz apziméjuma pieskirSanu, kura
mérkis ir uzlabot skaidribu par vértspapirosanas noteikumiem un nosacfjumiem. Lai gan dazi vérstspapiroSanas tirgus
aspekti, iesp&jams, izraisija 2008. gada finansu krizi, zinama vértspapiroSana ka dazadu fiansésanas avotu sastavdala var
sniegt pievienoto vértibu banku sektoram kopuma, ja ta ir skaidri reguléta un izprasta.

Saskana ar privato iniciativu tikai tie instrumenti, kuri atbilst kritérijiem, varés sanemt apziméjumu. ESRK norada, ka, So
procesu pareizi istenojot, standartizacijas un tirgus virzitas saskanoSanas rezultata var tikt uzlabota tirgus konfidence, kas
varétu palidzét veicinat plasaka finanséjuma avotu kompleksa dalu. Nacionalaja limeni ir citas iniciativas, pieméram,
Niderlandes HFC (Holland Financial Centre) iniciativa (Niderlandes Vértspapirosanas apvieniba), kas ietver terminologijas
standartizaciju un informacijas izpausanu par ar majokla hipotéku nodrosinatiem vértspapiriem.

Tapat ESRK pienem zinasanai privatas iniciativas attieciba uz nodrosinatu obligaciju apzimésanu, kas uzlabo skaidribu par
nodrosinato obligaciju noteikumiem un nosacfjumiem. Obligacijas, kuras atbilst kritérijiem, varés sanemt apziméumu.
Rundjot par vértspapirodanu, pienacigi istenojot, ta var uzlabot tirgus konfidenci, izraisot zinamu standartizaciju un tirgus
virzitu saskanoSanu.

VL. ESRK APSEKOJUMA PAR AKTIVU APGRUTINASANU UN INOVATIVIEM FINANSEJUMA VEIDIEM
REZULTATI: SKAIDROJUMS PAR METODOLOGIJU UN STATISTIKU

VL1. Skaidrojums par metodologiju
VL1.1. Datu kopuma visparéjs apskats

2012. gada pavasara beigas ESRK veica apsekojumu par aktivu apgriitindsanu un inovativiem finanséjuma veidiem Visi
Saja pielikuma aprakstitie rezultati un visi rezultati, par kuriem galvenaja teksta minéts, ka to avots ir “ESRK apsekojums
par aktivu apgratinasanu un inovativiem finanséjuma veidiem”, attiecas uz $o apsekojumu, kur§ veikts vienu reizi un kura
atsauces periods ir 2011. gada beigas. Turklat, cik tas bija iesp&jams, tika apkopoti ari dazi dati par 2007. gada beigam, lai
butu iespéjams veikt salidzinajumu ar pirmskrizes situaciju. No bankam iegiitie dati ietver vairakus aspektus saistiba ar
aktivu apgritina$anu un inovativajiem finanséjuma veidiem.
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Apkopota informacija ir pilniba konsolidéta. Tika pieliktas visas piles, lai konsolidacija tiktu veikta piesardzigi (t. i., lai
netiktu ietverti riski, kurus rada meitasuznémumi, kas nav bankas).

Pieprasita informacija ictvéra apgriitinato aktivu un atbilstoo saistibu sadalijumu pa izmantota nodroindjuma veidiem
(pieméram, valdibas obligacijas, aizdevumi majokla iegadei utt.) un pa nodro$inata finanséjuma veidiem (pieméram,
nodroginatas obligacijas, repo darfjumi, likviditates mijmainas darfjumi, centralo banku finanséjums). Informacija ietvéra
arl aktivu apgriitinasanu citiem mérkiem, kas nav saistiti ar finanséjumu (pieméram, atvasinato instrumentu darjjumi). Lai
butu iespéjams salidzinat situaciju 2011. gada beigas un pirmskrizes perioda, tika lagts sniegt So informaciju gan par
2011. gada beigam, gan 2007. gada beigam (par agrako periodu dati bija iesniedzami iesp&ju robezas).

Tika lagts sniegt informaciju ari par nodro$inato un nenodro$inato finanséumu, sniedzot datus daljuma pa darfjuma
partneriem (pieméram, centralas bankas, citas finansu institiicijas, utt.), t. sk. datus par atbilstosajiem apgritinatajiem
aktiviem 2011. gada beigas.

Turklat apsekojuma tika iegiits ari ierobezots neapgriitinato un apgratinato aktivu dalijums péc kreditu kvalitates, pama-
tojoties uz to sadaljumu vai nu pé& LTV raditajiem (aiznémumiem, kuriem par nodrodinajumu kalpo nekustamie
ipasumi), vai péc regulatoru piemérota riska svéruma. Ta ka nelabvéligiem notikumiem var bat svariga nozime saistiba
ar banku apgritinajuma limeni, tika sniegtas zinas par iesp&jamo aktivu apgritinajumu tris nelabvéligu scenariju gadjjuma:
pasas bankas kreditreitinga samazinajums, iekilata nodrosinajuma vértibas samazinasands un nodro$inata aizdevuma LTV
raditaja palielinasanas. Bankas paSas sniedza apléses par katra scenarija ietekmi, tapéc iespéjams, ka tas izmantojusas
atskirigus pienémumus un metodologiju.

Visbeidzot, tika apkopota informacija par inovativiem finansgjuma veidiem, ipasi par banku finans¢juma piesaisti ar
likviditates mijmainas darfjumu un BTL palidzibu. Informacija ietvéra aizdoto vértspapiru un aiznémuma sanemto Verts-
papiru vértibas salidzinajumu, ka ari dalijumu pa darfjuma partneriem (likviditates mijmainas darjjumu gadijuma). Tika
liigts sniegt datus gan par 2011. gada beigam, gan, iesp&u robezas, par 2007. gada beigam.

VI.1.2. Dazi metodologiski aspekti

Lai pareizi interpretétu $is datu analizes provizoriskos rezultatus, japatur prata $adi metodologiskie aspekti.

Centralo banku finans¢jums tika uzskatits par atsevisku kategoriju. Likviditates mijmainas darfjumi (t. sk. repo darfjumi)
netika ieklauti darfjumos ar centralajgm bankam. Runajot par nodrosinatajam obligacijam un pargjiem iekilatajiem vérts-
papiriem, kas netika laisti tirgli (paturétie vértspapiri), veidlapa tika noraditi tikai apgritinatie aktivi, jo $ie vértspapiri pasi
par sevi vél nav finanséjuma avots.

Kopuma parskata netika ieklauti arpusbilances posteni, iznemot paturétos vertspapirus un atkartoti izmantotu nodrosi-
najumu no reverso repo darfjumiem (dévéti par saskanotajiem repo). Tad¢jadi noraditais apgriitindgjuma limenis parasti
neietver neapgritinatos aktivus, kas, iespéjams, noraditi ka arpusbilances posteni.

VI.1.3. Datu kvalitates kontrole

Visu $aja nolika savakto datu kvalitate tika ripigi kontroléta, parbaudot datu saskanotibu banku ieksiené un starp
bankam. NepiecieSamibas gadijuma, ja iespéjams, dati tika korigéti, lai nodrosinatu visa datu kopuma saskanotibu.
Visbiezak problémas bija saistitas ar banku sniegto datu neskaidru interpretaciju, nekonsekvenci vai neskaidribam. Nacio-
nalas uzraudzibas iestades sniedza atbalstu sarezgitako problému risinaana un, ja iespéjams, ari nodrosinaja korigétos
datus. Tomér dazus datus vajadzéja izslégt, nemot véra to apsaubamo uzticamibu vai ekonomiskas interpretacijas triku-
mu (1).

No sakotnéja parauga esosajam 54 bankam 51 banka sniedza datus vai kvalitativu informaciju, sastadot aptuveni 99 % no
parauga eso$ajam bankam un vairak neka 60 % no Savienibas banku sistéma esosajam bankam. Tomér butiski atskiras
datu pilnigums un datu kvalitates limenis gan attieciba uz atseviskam bankam, gan attieciba uz dazadam tabulam no
vienas zinojuma iesniedzéjas bankas. Lielakajai dalai banku ipasi triika 2007. gada datu un datu kvalitate/pilnigums ir
batiski sliktaka attieciba uz apgratinatu un neapgritinatu aktivu kreditu kvalitati, iespéjamo apgratinajumu un inovativiem
finanséjuma instrumentiem neka citas veidlapas dalas.

(") Tadgjadi dazados attélos banku dati, iesp&jams, atskiras, tacu attélu, kuros redzams 2007. un 2011. gada datu salidzinajums, pamata

vienmér izmantoti tikai tie banku dati, kas pieejami gan par 2007., gan 2011. gadu. Kopuma triikstosie vai neuzticamie dati veido
aptuveni vienu ceturto dalu no visiem datiem (no tiem lielaka dala ir trakstosi dati).
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VL.2. Apgritinajums
VI.2.1. Apgriitingjuma limenis
29. attels
Apgriitinato aktivu (ietverot saskanotos repo darjjumus) un kopéjo aktivu attiecibas raditaja sadaljjums 2011.

gada beigas (zilas linijas) un 2007. gada beigas (pelekas linijas)

100 % 1

g0/t i Nenoteiktiba, kas saistita ar zinoSanu par atvasinatajiem instrumentiem
o
Nenoteiktiba par to, vai paturétie vértspapiri un saskanotie repo ieklauti kop&jos
80 % - aktivos ** B . ) o
@ Nenoteiktiba, ko rada zinoSana par paturétajiem vértspapiriem attieciba uz citiem
vertspapiriem *
70 % 4 B Zemaka iespéjama apgritinajuma limena veértiba

60 % -

50 % -

40 % -

30 % | :

20 % -

-l I
.l M, ...

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinaSanu un inovativiem finanséjuma veidiem.

Aptverta izlase: 51 banka (2011. gada beigu dati), 28 bankas (2007. gada beigu dati).

Piezimes. Diapazona zemaka vértiba aprékinata ka kopgjo apgriitinato aktivu (atnemot tos banku paturétos vértspapirus, kuri varétu biit
ietverti postenos “paréjas nodrosinatas obligacijas” un “parégjie iekilatie vértspapiri”) ipatsvars no kopéjiem aktiviem, pieskaitot saskanoto
repo darfjumu apjomu. Vidéja vértiba (ko eksplikacija apzimé ar (¥) aprékinata ka kopéjo apgriitinato aktivu (t. sk. saskanoto repo
darfjumu) Ipatsvars no kopgjiem aktiviem, pieskaitot saskanoto repo darfjumu apjomu. Augstaka vértiba (ko eksplikacija apzimé ar (**)
aprekinata ka kopgjo apgritinato aktivu (t. sk. saskanoto repo darfjumu) ipatsvars no kopgjiem aktiviem (saskana ar sniegtajiem datiem).
Tadu banku gadijuma, kuru iesniegtie dati lava konstatét datu sniegSanas metodi, minétas apgriitindgjuma koeficienta korekcijas netika
veiktas un neskaidribas diapazons ir nenozimigs.

30. attels
Apgriitinato aktivu sadalijums péc nodro$inajuma veida, 2011. gada beigas
Citi

Skaidra nauda/noguldijumi 5 %

%o

Valdibas parada instrumenti
9 %

Pargjie aizdevumi

%o

Centralo banku un starpvalstu
parada instrumenti

2%
: " Nodro$inatas
A'Zde‘i’:”]' mEjekiu obligacijas
gadei 4%
O
27 % Kreditiestazu emitétie parada
vertspapiri
8%

Uznémumu un citu emitentu emitétie
parada instrumenti
2%
Ar aktiviem nodrosinatie
vertspapiri
6 %

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinasanu un inovativiem finanséjuma veidiem.
Aptvertd izlase: 49 bankas.
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31. attels

Apgritinato aktivu sadalijums péc nodrosinajuma veida 2007. gada

un 2011. gada (milj. euro, %)

2 500 000 - N 100 O Kopa
Paréjie aizdevumi auda
un L90% DO Pargjie aizdevumi
noguldi-
2 000 000 jumi Lago : S
Aizdevumi majoklu 80 %  m Aizdevumi majoklu iegadei
iegadei L
9 70%  m Ar aktiviem nodroinatie
i | a0 o Vertspapiri
1 590029 e B Uznémumu un citu
L 50 9% emitentu emitétie parada
instrumenti
1 000 000 - Kredlflesta%u emlt_et_le F40% B Kreditiestazu emitétie
parada vértspapiri parada vértspapiri
F30 %
O Nodrosinatas obligacijas
500 000 r20 %
Valdibas parada O Centralo banku un
instrumenti r10% starpvalstu parada
0 0 instrumenti
T T T T © et
2007 2011 2007 2011 m Cit
(apjoms, (apjoms, (procenti, laba (procenti, laba @ Skaidra nauda/noguldijumi

kreisa puse) kreisa puse)

puse) puse)

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinaanu un inovativiem finanséjuma veidiem.

Aptvertd izlase: 24 bankas.

Piezime. To pasu banku dati izmantoti gan 2007. gada, gan 2011. gada.

32. attels

O Pargjie aizdevumi

Centralas bankas finanséjumam atbilstoSo neapgriitinato aktivu struktiiras attieciba pret kopégjiem aktiviem,

2011.

60 % 1

40 % 4

20 % 4

0%

gada beigas

0% 10 % 20 %

30 %

40 %

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinaSanu un inovativiem finanséjuma veidiem.

Aptverta izlase: 43 bankas.

50 %

60 %

Piezimes. Uz horizontalas ass attélota neapgriitinato aktivu dala, kas atbilst izmantoSanai par nodrosindjumu centralo banku finanséjumam
(% no kopgjiem aktiviem). Uz vertikalas ass attélota kreditiestazu, uznémumu un citu emitentu emitéto parada instrumentu (izpemot
nodroginatas obligacijas) dala (% no kopéjiem centralas bankas finanséjumam atbilstosajiem neapgriitinatajiem aktiviem).
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33. attels

Centralas bankas finanséjumam atbilstosie neapgriitinatie aktivi un apgriitindjuma limenis

100 %
L)
L J

80 %
.0

60 % -

®

40 % -
L

20 %
0% +-4 K . * | . ¢

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgritinasanu un inovativiem finanséjuma veidiem.

Aptverta izlase: 48 bankas.

Piezimes. Uz horizontalas ass attélota apgriitinato aktivu (iznemot saskanotos repo darfjumus) un apgritinato aktivu un centralas bankas
finanséjuma atbilsto§u neapgritinatu aktivu summas attieciba. Uz vertikalas ass attélots apgriitinajuma limenis.

34. attels
Paturétie iekilatie vertspapiri un iekilatie parada veértspapiri banku grupam ar atskirigu kreditreitingu, 2011. gada
beigas
40 % -
35 % -
30 % -
25 % -~
20 % -
15 % -
10 % -
5% -
0% - *!
|
BBB Spekulativs reitings
| lekilatie parada vertspapiri — centralo banku m Paturétie iekilatie vértspapiri — citi finanséjuma

finanséjums veidi
@ Paturétie iekilatie vértspapiri

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgritinagjumu un inovativu finanséjumu, Bloomberg.

Aptvertd izlase: 24 bankas (AAJA), 13 bankas (BBB), 12 bankas (spekulativa limena reitings).

Piezimes. Visi raditaji atspoguloti procentos no kopéjiem aktiviem. lekilatie parada vértspapiri ietver parada instrumentus, ko emitéjusas
finansu sabiedribas (bankas un nebankas) un uznémumi, ka arf ar aktiviem nodrosinatos vértspapirus.
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VI1.2.2. Apgritindto aktivu un atbilstoso saistibu terminstruktiira
35. attels

Apgriitinato aktivu un atbilstoSo saistibu atlikuSo terminu un abu starpibas sadalijums, 2011. gada beigas (gados)

25 1
B Starpkvartiles diapazons
20 1
Mediana

15 | @ Videjais svertais

10 A

5 4

0 T T 1 ]
-5

Apgritinato aktivu atlikusais Atbilsto$o saistibu atlikusais termins Starpiba

terming

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinaanu un inovativiem finanséjuma veidiem.

Aptvertd izlase: 22 bankas.

Piezimes. Atlikuso terminu vidéjais svértais raditajs atspogulo atsevisku banku vidéjo svérto raditaju péc to attieciga apgriitinato aktivu un
atbilstoso saistibu apjoma. Starpiba ir starpiba starp atsevis$ku banku apgriitinato aktivu un atbilstoso saistibu atlikuSajiem terminiem un to
sadalfjums. Saja gadijuma vidgjais svértais radiajs atspogulo starpibu starp attiecigi apgriitinato aktivu un atbilstoso saistibu vidgjo svérto
raditaju.

VI.3. Nodro$inats finanséjums
36. attels

Nodrosinata finanséjuma un atvasinato instrumentu sadalijums, 2011. gada beigu dati

_ Citi Centralas bankas
Arpusbirzas atvasinatie 5% finans&jums
instrumenti 13 %
12 %
Birza tirgotie atvasinatie
instrumenti
1% )

Vértspapiru aizdevumi
3%

Nodrosinatas obligacijas
26 %

Saskanotie repo darfjumi
16 %

Pargjie iekilatie vertspapiri
6%

Repo darijumi
18 %

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgritind$anu un inovativiem finanséjuma veidiem.
Aptvert izlase: 48 bankas.
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37. attels
Nodro$inata finanséjuma un atvasinato instrumentu sadalijums, 2007. gada beigu un 2011. gada beigu dati (milj.
euro, %)
2 000 000+ r
1 800 000 L
1 600 000-| +
1 400 000 L
1200 000-| L
1 000 000 +
800 0004 L
600 000+ H
400 000+ L
200 000+ H
0 ! . . .
2007 2011 2007 2011
(apjoms, kreisa puse) (apjoms, kreisa puse) (procenti, laba puse) (procenti, laba puse)
B Centralas bankas finanséjums B Nodrosinatas obligacijas B Pargjie iekilatie vertspapiri
B Repo darijumi B Saskanotie repo darijumi @ Vertspapiru aizdevumi
o Birza tirgotie atvasinatie o Arpusbirzas atvasinatie instrumenti m Citi

instrumenti

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgriitinaSanu un inovativiem finanséjuma veidiem.
Aptverta izlase: 27 bankas.
Piezime. To paSu banku dati izmantoti gan 2007. gada, gan 2011. gada.

VI.4. Darijuma partneri
38. attels

Atbilstoso saistibu sadalijjums péc darfjumu partneru veida, 2011. gada beigu dati

100 %
90 %
80 %
70 %
60 %
50 %
40 %
30 %
20 %
10 %
0%

Valdibas
3%

Citi
Centralas bankas
13 %

Majsaimniecibas un majsaimniecibas
apkalpojo$as bezpelnas organizacijas
1%
Nefinansu sabiedribas
2%

Apdrosinasanas sabiedribas
un pensiju fondi
3%

Citi finansu starpnieki

13%
8% 26 %

leguldijumu fondi, iznemot

NTF NTF
5% 59% Kreditiestades
arpus ES
10 %

ES kreditiestades

Avots: ESRK apsekojums par aktivu apgritinasanu un inovativiem finanséjuma veidiem.
Aptverta izlase: 42 bankas.

Piezimes. Nemot véra neskaidribas, kas rodas bankam, noskaidrojot nodrosinato obligaciju un citu emitéto tirgojamo vértspapiru Ipasum-
tiesibas, Saja attéla aptverta izlase attieciba uz atbilstosajam saistibam ir aptuveni 26 % mazaka neka 36. attéla. Tas pats sakams par

saskanoto repo darfjumu kategorijam. Turklat vairakas bankas Sos apjomus tiesi pievienoja kategorijai “Citi darfjuma partneri”.
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