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EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJAS VALDE,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada
24. novembra Regulu (ES) Nr. 1092/2010 par Eiropas Savie-
nibas finan$u sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko
risku kolégijas izveidosanu (') un jo Ipasi tas 3. panta 2. punkta
b), d) un f) apakSpunktu, ka ari 16.-18. pantu,

nemot véra Eiropas Sistemisko risku kolegijas 2011. gada
20. janvara Lémumu ESRK/2011/1, ar ko piepem Eiropas Sisté-
misko risku kolégijas Reglamentu (%), un jo ipadi ta 15. panta 3.
punkta e) apak$punktu, ka arf 18.-20. pantu,

nemot véra attieciga privata sektora parstavju viedoklus,
ta ka:

(1)  ASV dolars ir nozimiga finanséjuma valita Savienibas
kreditiestadém, kas pamata finansgjumu ASV dolaros
piesaista liela apjoma finanséjuma tirgos.

(2)  Starp Savienibas kreditiestazu ASV dolaru aktiviem un
saistibam ir bitiska terminstruktiiru neatbilstiba, jo ister-
mina liela apjoma finans¢jums tiek izmantots ilgtermina
aktivitasu un aktivu finansésanai, turklat atseviskiem dari-
juma partneriem raksturiga nepastaviba. Terminstruktiiru
neatbilstiba vienlaicigi ar investoru nepastavibu ir galve-
nais veids, ka izpauZas ievainojamiba.

() OV L 331, 15.12.2010,, 1. Ipp.
() OV C 58, 24.2.2011., 4. Ipp.

3)

ASV dolaru finanséjuma tirgi kop§ 2011. gada junija,
kad péc batiskajiem 2008. gada satricindjumiem, lai
nodrosinatu piekluvi finanségjumam ASV dolaros, tika
ieviestas centralo banku mijmainas darfjjumu linijas, véro-
jama nepartraukta spriedze. Si spriedze rada potencialus
batiskus sistémas méroga tieSos riskus, jo ipasi attieciba
uz banku likviditati (istermind) un attieciba uz realo
ekonomiku, sarikot Savienibas kreditiestazu ASV dolaros
izsniegto aizdevumu apjomam, un uz 3o kreditiestazu
maksatspju, tam samazinot paradsaistibas, pardodot
aktivus zemak par tirgus vértibu (vidéja termina).

Pédéjo gadu laika kreditiestades, centralas bankas un
uzraudzibas iestades Istenojusas pasakumus visparjo
finansgjuma un likviditates risku mazinasanai, daziem
no Siem pasakumiem veicinot Savienibas kreditiestazu
ASV dolaru finansgjuma un likviditates poziciju uzlabo-
$anos. Tomeér, lai novérstu atkartotas spriedzes veido-
Sanas iesp&ju ASV dolaru finanséjuma tirgos, biitu nepie-
cieSams izmantot strukturétaku pieeju.

Lai makrouzraudziba lautu novérst tik batisku spriedzi
saistiba ar finanséjumu ASV dolaros, ar kadu Savienibas
kreditiestades saskaras neseno finansu krizu laika, nepie-
cieSams uzlabot mikrouzraudzibas mehanismus.

Pieejamo datu trikums Savienibas limeni ierobezo
iesp€jas izvertet riskus, kas saistiti ar finansgjumu ASV
dolaros, tapéc ir nepiecieSams uzlabot datu kvalitati.



C 72/2 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 10.3.2012.
(7)  Banku sektora un atsevisku sabiedribu stingra uzraudziba ¢) ASV dolaru valitas mijmainas darfjumu (t. sk. valtas

veicinatu kompetento iestazu labaku izpratni par ASV
dolaru finanséjuma un likviditates risku attistibu un vien-
laikus palidzétu tam mudinat bankas veikt ex ante pasa-
kumus, lai ierobezotu parmeérigu risku un novérstu riska
vadibas nepilnibas. Sajis jomas ieteiktie pasakumi saskan
ar ESRK 2011. gada 21. septembra F ieteikumu par
aizdevumiem arzemju valatas (1).

Viens no veidiem, ka mazinat ASV dolaru finanséjuma
riskus, ir finansgjuma planosana arkartas situacijam, lai
izvairitos no finansé$anas problému saasinasanas arkartas
apstaklos. Tomér, finanséjuma planosana arkartas situa-
cijam var veicinat jaunas sistémiska rakstura problémas,
ja planu istenosanas rezultata kreditiestades veiktu
lidzigus pasakumus viena un taja pasa laika.

Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) izvértés i ietei-
kuma ievieSanas progresu 2012. gada otraja pusé.

(10)  Si ieteikuma pielikums analizé biitiskos sistémiskos riskus

finansu stabilitatei Savieniba, kas saistiti ar Savienibas
kreditiestazu finanséjumu ASV dolaros.

(11)  Sis ieteikums neierobezo Savienibas centralo banku piln-

varas monetaras politikas joma un ESRK uzticétos uzde-
vumus.

(12)  ESRK ieteikumi tiek publicéti péc tam, kad Eiropas Savie-

nibas Padome informéta par ESRK Valdes noliku to
darit, un Padomei sniegta iespéja uz to atbildet,

IR PIENEMUSI SO IETEIKUMU.

1. SADALA
IETEIKUMI
A ieteikums — ASV dolaru finanséjuma un likviditates
uzraudziba

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts:

1.

v

Veicot vispar€jo kreditiestazu finansgjuma un likviditates
poziciju uzraudzibu, stingri uzraudzit kreditiestizu ASV
dolaru finansgjuma un likviditates riskus. Ipasi nacionalajam
uzraudzibas iestadém jauzrauga:

a) ASV dolaru darfjumu terminstruktiiru neatbilstiba;

b) finansgjuma koncentracija péc darfjjuma partneru veida,
ipasu uzmanibu pievérSot istermina darfjjuma partneriem;

Eiropas Sistémisko risku kolégijas 2011. gada 21. septembra ietei-

kums ESRK/2011/1 par kreditéSanu arvalstu valita (OV C 342,
22.11.2011., 1. Ipp).

procentu likmju mijmainas darfjumu) pielietojums;

d) darfjumi grupas ieksiene.

. Pirms ASV dolaru finanséjuma un likviditates riski sasniedz

parmérigu limeni, apsvért:

a) iedrosinat kreditiestades veikt atbilstosu risku parvaldi-
$anu saistiba ar darfjumu ASV dolaros terminstruktiiru
neatbilstibu;

b) noteikt darfjumu limitus, vienlaikus izvairoties no nepla-
notam pasreizgjo finansu struktiru izmainam.

B jeteikums - finanséjuma planosana arkartas situicijam

Nacionalajam uzraudzibas iestadem tiek ieteikts:

. Nodrosinat, ka kreditiestades sava finanséjuma plana arkartas

situacijam paredz vadibas pasakumus ASV dolaru finansé-
juma Soku novérSanai, izvértéjot ari to, vai $ada riciba ir
istenojama, ja vairak ka viena kreditiestade vienlaicigi mégina
istenot 3adus pasakumus. Finansguma plana arkartas situa-
cijam ir japaredz arkartas finansgjuma avoti vismaz gadiju-
miem, ja samazinas piedavajums no dazadim darfjuma
partneru kategorijam;

. Izvértét 3adu finanséjuma planos arkartas situdcijam pare-

dzéto vadibas pasakumu istenoSanas iesp&amibu banku
sektora limeni. Gadijuma, ja 3adi vienlaicigi veikti kredities-
tazu pasakumi var izraisit potencialu sistémisko risku, nacio-
nalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts apsvért pasakumus
$adu risku samazinaSanai, ka arl izvértét, kadu ietekmi Sie
pasakumi varétu atstat uz Savienibas banku sektora stabili-
tati.

2. SADALA

ISTENOSANA

. Interpretacija

. Saja ieteikuma pieméro sadas definicijas:

a) “kreditiestade” ir iestade, kas definéta Eiropas Parlamenta
un Padomes 2006. gada 14. jinija Direktivas 2006/48/EK
par kreditiestazu darbibas saksanu un veik$anu (?) 4.
panta 1. punkt3;

b) “Savienibas kreditiestade” ir kreditiestade, kam saskana ar
Direktivu 2006/48/EK dalibvalst ir pieskirta atlauja;

() OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.
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¢) “nacionala uzraudzibas iestade” ir kompetenta vai uzrau-
dzibas iestade, kas definéta Regulas (ES) Nr. 1092/2010
1. panta 3. punkta f) apakspunkta;

d) “finanséjums ASV dolaros” ir lidzeklu piesaistiSana, ka
rezultata veidojas saistibas ASV dolaros.

. Pielikums ir § ieteikuma neatnemama sastavdala. Pamat-
teksta un pielikuma neatbilstibas gadijuma noteicoais ir
pamatteksts.

. Ieviesanas kritériji
. Uz § ieteikuma ievieSanu attiecas $adi kritériji:

a) Sis ieteikums attiecas vienigi uz Savienibas kreditiestazu
finanséjumu ASV dolaros;

b) janovers regulgjuma arbitraza;

¢) ievieSot ieteikumu, pienaciga veriba japievérS proporcio-
nalitates principam, nemot véra kreditiestazu finanséjuma
ASV dolaros atskirigo sistémisko nozimi un katra ietei-
kuma meérki un saturu;

d) papildu kritériji A un B ieteikuma ievieSanai ir izklastiti
pielikuma.

. Adresatiem tiek ltigts ESRK un Padomei sniegt parskatu par
darbibam, ko tie veikusi, reagéjot uz 3o ieteikumu, vai piena-
cigi pamatot darbibu neveiksanu. Sajos parskatos jaieklau
vismaz:

a) informacija par veikto darbibu saturu un terminiem,

b) novértéjums par to, ka veiktas darbibas funkcioné no §i
ieteikuma mérku sasnieg$anas viedokla,

¢) detalizéts pamatojums, kapéc darbibas nav veiktas, vai
tam, kapéc tas atskirusas no 31 ieteikuma, t. sk. attieciba
uz kavejumiem.

. Parskatu sniegSanas termini

. Adresatiem tiek liigts ESRK un Padomei sniegt parskatu par

darbibam, ko tie veikusi, reagjot uz A un B ieteikumiem, vai
piendcigi pamatot darbibu neveikSanu lidz 2012. gada
30. junijam.

. Nacionalas uzraudzibas iestades var iesniegt kop€jo parskatu

ar Eiropas Banku iestades starpniecibu.

. ESRK Valde var pagarinat 1. punkta noteikto terminu, ja

dalibvalstis jaizstrada priekslikumi tiesibu aktiem, lai izpilditu
kadu no ieteikumiem.

. Uzraudziba un noveért&jums

. ESRK Sekretariats:

a) palidz adresatiem, t. sk. veicinot koordinétu parskatu
sniegdanu, nodrosinot attiecigus paraugus un vajadzibas
gadjjuma precizéjot parskatu sniegsanas kartibu un
grafiku;

b) parbauda, ka adresati sniedz parskatus, t. sk, péc to
liguma palidzot adresatiem, un divus méneSus pirms
parskatu snieganas termina beigam ar Koordinacijas
komitejas palidzibu par tiem zino ESRK Valdei.

. ESRK Valde izvérte darbibas un pamatojumus, par kuriem

zinojusi adresati, un vajadzibas gadijuma lemj par to, ka Sis
ieteikums nav ievérots un adresati nav pienacigi pamatojusi
savu bezdarbibu.

Frankfurté pie Mainas, 2011. gada 22. decembri

ESRK priekssedetajs
Mario DRAGHI
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KOPSAVILKUMS

Nozimiga finanséjuma valiita Savienibas kreditiestadem ir ASV dolars, kas veido aptuveni 15 % no kreditiestazu kop&am
saistibam. Gandriz viss Savieniba pieejamais finansgjums ir licla apjoma finanséjums, un liela 32 finans¢juma dala ir ar loti
isu terminu. Starp ilgtermina aktiviem un istermina saistibam ASV dolaros pastav batiska terminstruktiru neatbilstiba,
turklat atseviskiem darfjuma partneriem raksturiga nepastaviba. Si terminstruktiiru neatbilstiba vienlaicigi ar investoru
nepastavibu ir galvenais veids, ka izpauZas ievainojamiba.

Kops 2011. gada junija ASV dolaru finanséjuma tirgti vérojams nepartraukta spriedze. Dazas Savienibas kreditiestades
nesen pazinojusas par planiem samazinat ASV dolaru saistibu Ipatsvaru, daléji, lai mazinatu atkaribu no ASV dolaru
finansgjuma. Sadi var rasties vismaz divi potenciali biitiski sistémas méroga tiesie riski: ietekme uz Savienibas kreditiestazu
maksatspéju, pardodot aktivus zem tirgus vértibas, un ietekme uz redlo tautsaimniecibu, Savienibas kreditiestadem
samazinot aizdevumu apjomu ASV dolaros.

Tirgus izpétes rezultati liecina, ka centralo banku mijmainas darfjumu linijas vie§ uzticibu tirgus dalibniekos ari tad, ja tas
netiek izmantotas, tadéjadi atbalstot arvalstu valatas mijmainas darfjumu tirgus darbibu. Tas varétu nozimét, ka pastav
morala kaitéjuma risks, kas kavé Savienibas kreditiestades virzities uz stabilaku finanséjuma struktiiru. Dazas Savienibas
kreditiestades vairakas valstis savos finanséjuma planos arkartas situacijam nav paredzgjusas konkrétus pasakumus gadi-
jumiem, kad vérojami satricinajumi ASV dolaru/arvalstu valitu finanséjuma joma.

Saja parskata izklastito ieteikumu mérkis ir uzsakt procesu, kas vérsts uz palidzibu Savienibas kreditiestadém nakamaja
krizé izvairities no tadas spriedzes saistiba ar ASV dolaru finanséjumu, kada bija vérojama 2008. un 2011. gada finansu
krizes laika, nevis izstradat konkrétus politikas pasakumus pasreizéja saspiléjuma mazinasanai.

leteikumi galvenokart vérsti uz mikrouzraudzibas mehanismu uzlaboanu makrouzraudzibas noliikos, un tie attiecas uz
§adiem jautadjumiem: i) nekavéjoties jauzsak Savienibas kreditiestazu ASV dolaru finanséjuma un likviditates risku stingra
uzraudziba, vajadzibas gadijuma ierobeZojot Sos riskus pirms tie sasniedz parmérigu limeni, vienlaikus izvairoties no
pasreizéjo finandu struktiru neplanotam izmainam; ii) kreditiestazu finansgjuma planos arkartas situacijam japaredz
vadibas pasakumi ASV dolaru finanséjuma Soku novérSanai, vienlaikus mazinot potencialus sistémiskos riskus, ko var
izraisit vienlaicigi veikti kreditiestazu pasakumi lidzigu arkartas finans¢juma planu rezultata.

I. PARSKATS PAR SAVIENIBAS KREDITIESTAZU FINANSEJUMU ASV DOLAROS
L.1. Noteicosie faktori, kas liek kreditiestaidem izvéleties ASV dolaru finansejumu

Tirgus un reguléjosa informacija liecina, ka pieprasijumu péc ASV dolaru finanséjuma ietekmé vairaki faktori.

a) Diversifikacija — ipasi péc krizes Savienibas kreditiestazu sniegta informacija liecindja, ka tas meklé iespgjas dazadot
finanséjuma avotus, dazadojot valiitas, terminus un investorus. ASV dolara tirgus ir viens no dzilakajiem un likvida-
kajiem, tapéc Sajas stratégijas ASV dolars bijis galvenais finansgjuma avots.

b) Izmaksas — dazas Savienibas kreditiestades parasti centas nodrosinat pieeju ASV dolariem ka létakam lidzeklu avotam
aktiviem, kas nav denominéti ASV dolaros. DaZos gadjjumos pastavéja izteiktas izmaksu prieksrocibas, emitéjot
parada vértspapirus ASV dolaros un péc tam mainot vélamaja valaita, nevis uzreiz emitgjot sakotnéja tirgi Saja valata.

¢) Arbitraza — zinams, ka dazas Savienibas kreditiestades izmanto iespéju piesaistit istermina finanséjumu, pieméram, no
ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondiem (NTKF), kuru noteikta procentu likme ir zemaka par 25 bazes punktiem,
un péc tam noguldot Sos lidzeklus Federalo rezervju sistéma ar pasreizéjo procentu likmi 25 bazes punkti.

d) Uzpéméjdarbibas modelis — pieprasijums atkarigs ari no starptautiskas ekonomiskas vides un lidz ar to — no kredit-
iestazu vélmes riskét un vajadzibas aiznemties ASV dolaros (ipasi tas attiecas uz kreditiestadém, kuras veic darjjumus
ar ASV dolariem) un no individualajiem faktoriem, pieméram, atsevisku Savienibas kreditiestazu attistibas stratégijas.
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e) Pastav divas pieejas (dazkart — vienlaicigi) — kreditiestades uzsver, ka to galvenais virzitajspeks ir i) visparéja diversi-
fikacijas stratégija — ASV dolaru piesaiste, lai tos apmainitu pret darfjumu veik$anai nepiecieSamo valitu — vai ii)
vajadzibu saskanoSanas stratégija — nepiecieSamas valiitas noskaidrosana un finanséjuma piesaiste $is vajadzibas
apmierinasanai.

f) Piedavajuma faktori — dazkart ASV investori meklé pelnas iesp&jas zemu procentu likmju apstaklos. Pastav uzskats, ka
ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi nepiedava daudz alternativas investicijim Savienibas kreditiestadés, nemot
véra, ka ASV kreditiestadém (vairuma gadijumu tam ir spéciga nogulditaju baze) un uzpémumiem paslaik ir saméra
daudz lidzeklu.

1.2. Savienibas kreditiestazu strukturala pozicija

Kopuma laika pirms finansu krizes Savienibas kreditiestazu bilances ASV dolaros ievérojami picauga. Saskana ar Starp-
tautiskas norékinu bankas (SNB) datiem kop§ krizes sakuma vérojama pretéja tendence (sk. 1. att.). Tas, Skiet, atspogulo
Savienibas kreditiestadés notiekoso kreditsaistibu apjoma samazinasanu finansu krizes laika, ipasi attieciba uz ilgi turétiem
aktiviem.

Pamatojoties uz Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) apkopotajiem datiem, iesp&jams detalizétak analizét ASV dolaru
bilan¢u apjomu. Dazas valstis neatbilstiba starp ASV dolaru aktiviem un saistibam ir saméra neliela. Savukart citas valstis
saistibas parsniedz aktivus. Tas saskan ar tirgus informaciju, kas liecina, ka finanséjuma diversifikacijas plasaka konteksta
dazas Savienibas kreditiestades médz izmantot ASV dolarus ka izdevigu finansgjuma avotu, lai péc tam apmainitu pret
citam valitam. ASV dolaru saistibu ipatsvars ir nedaudz parsniedz 15 % no kopéja saistibu apjoma Savieniba.

1. attels

Savienibas kreditiestazu ASV dolaru bruto un neto pozicijas (ASV dolari, mljrd.)
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Avots: SNB apléses, ceturksna dati.

1.3. ASV dolaru finans€juma svarigakie izmantoSanas veidi (aktivi) un avoti (saistibas)

Savienibas kreditiestazu ASV dolaru aktivu sikaks izvértéjums liecina, ka ir Cetri galvenie ASV dolaru finanséuma
pielietojuma veidi: i) Nefinansu sabiedribam izsniegtie aizdevumi ASV dolaros (starptautiskas tirdzniecibas un projektu
finansésana). Neliels aizdevumu apjoms tiek izsniegts ari ASV valsts un komercsektoram; ii) Starpbanku aizdevumi (ar
nodro$indgjumu un beznodrosinajuma), parasti — istermina; iii) Skaidras naudas rezervju noguldijumi Federalo rezervju
sistéma un iv) Savienibas kreditiestazu tirdzniecibas aktivitates.
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Ar daziem izpémumiem Savienibas kreditiestadém nav apjomigas neliela apjoma ASV dolaru noguldijumu bazes (tie
veido tikai 3 % no kopéjam saistibam). Lielako dalu lidzeklu iegist liela apjoma finanséuma tirgos, ka galvenos instru-
mentus izmantojot galvenokart repo darfjumus, Istermina obligacijas un noguldjjuma sertifikatus. ASV naudas tirgus
investori ir lielakie investori ASV dolaros denominéto istermina obligaciju un noguldjjumu sertifikatu programmas.

ESRK apkopotie dati liecina, ka liela apjoma darfjumos piesaistitais ASV dolaru finansgjums (ar nodroindgjumu un
beznodro$inajuma) veido aptuveni vienu tre§dalu no Savienibas kreditiestazu kopéja liela apjoma darfjumos piesaistita
finanséjuma. Tas dalgji atspogulo faktu, ka ASV liela apjoma darfjumu tirgi ir vieni no likvidakajiem pasaulé. ASV liela
apjoma finanséjuma tirgi ir ipasi nozimigi saistiba ar isaka termina finanséjumu. Aptuveni 75 % Savienibas kreditiestazu
ASV dolaru finanséjuma ir ar terminu, kas neparsniedz 1 meénesi (sk. 2. att.). Saskana ar Eiropas Banku iestades (EBI)
datiem finanséjuma, kura termin$ parsniedz 1 gadu, Ipatsvars neviena valsti nav lielaks par 20 % no kopéja liela apjoma
ASV dolaru finansgjuma.

2. attels

Liela apjoma darfjumos piesaistitais ASV dolaru finanséjums terminu un valstu daljjuma

m 1 diena m 7 dienas ® 1 ménesis B 3 ménesi
B 6 ménesi m 1 gadi 2 gadi m + 2 gadi

Avots: ESRK (sk. A matricas aprakstu pielikumd) un pasu aprekini.
Piezimes. Atsauces periods ir 2010. gada 31. decembris, iznemot Maltu un Zviedriju, kuram tas ir 2011. gada 30. janijs. 1. grupa attiecas
uz Griekijas, Kipras un Maltas datiem, savukart 2. grupa attiecas uz Belgijas, Danijas, Spanijas, Niderlandes un Austrijas datiem.

L.4. ASV dolaros denominéto aktivu un saistibu terminstruktiira

Vairuma gadijumu Savienibas kreditiestazu ASV dolaros denominétas saistibasir istermina, savukart ASV dolaros deno-
minétajiem aktiviem, ka varétu gaidit, parasti ir ilgaka termina struktiira. Aptuveni vienai tre§dalai ASV dolaros deno-
minéto aktivu laiks lidz dzéanai ir ilgaks par 1 gadu. Salidzinajuma ar Savienibas kreditiestazu bilancu kopéjo termin-
struktfiru redzams, ka ASV dolaru aktivu un saistibu terminstruktiru neatbilstiba ir izteiktaka par vispargjo termin-
struktfiru neatbilstibu visas valdtas.

Nemot véra bazas par makroekonomisko situaciju euro zona un visa pasaulé, 2011. gada 2. pusgada ASV investori vél
vairak samazinaja arpus ASV esoSajas kreditiestadés ieguldita ASV dolaru finanséjuma apjomu un laiku lidz dzéSanai.
2011. gada 3. ceturksni krasi samazinajas daudzu Savienibas kreditiestazu liela apjoma ASV dolaru beznodrosinajuma
finansgjuma reinvestéSanas raditdjs. Salidzindjuma ar 2011. gada 2. ceturksni jauna ASV dolaru finanséjuma termini bija
ievérojami isaki. Ilgaka termina ASV dolaru beznodrosinajuma parada tirgus ticis faktiski slégts vairumam Savienibas
kreditiestazu, iznemot dazas Skandinavijas un Ziemelvalstu kreditiestades, kuram izdevas emitét ilgtermina parada vérts-
papirus ASV dolaros biitiska apjoma. Kopuma skiet, ka investori izvélas kreditiestades péc to izcelsmes valsts.
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1.5. Likvido aktivu dros$ibas rezerves

2010. gada decembri Savienibas kreditiestazu, par kuram ESRK ievaca datus, kop&jo kompensgjoso kapacitati veidoja ASV
dolaru aktivu turéumi aptuveni EUR 570 mljrd. apméra (*). Kopuma tas atbilst aptuveni 20 % no kopé&am ASV dolaru
saistibam kompenséjosas kapacitates definicijas plasakaja izpratné. Aptuveni divas tredalas o aktivu bija uzskatamas par
atbilsto$u nodrosinajumu centralajas bankas. Reagéjot uz ASV dolara finanséjuma Sokiem, varétu izmantot ari citu valdtu
likvidos aktivus, dalgji atkariba no arvalstu valiitas tirgu darbibas.

Tomeér finansu spriedzes apstaklos tikai loti likvidus aktivus varétu izmantot ka efektivas likviditates rezerves. Ja nem véra
tikai skaidro naudu un rezerves centralajas bankas (papildu obligatajam rezervju prasibam), ka ari centralajas bankas
nogulditas neapgriitinatas valsts prasibas ar riska svérumu 0 %, attiecigo Savienibas kreditiestazu likvido aktivu drosibas
rezerves ASV dolaros veido tikai EUR 172 mljrd.

1.6. ASV dolaru finansgjuma nodrosinataju dalijjums

Saskana ar ESRK apkopoto kvalitativo informaciju iestades, kuras nodrosina istermina ASV dolaru finanséjumu, var iedalit
septinas galvenajas kategorijas:

a) ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi;

=

monetaras iestades, centralas bankas un valstu investiciju fondi, kas ir liela apjoma ASV dolaru aktivu turétaji;

¢) vertspapiru aizdevéjsabiedribas;

&

kreditiestades, kuru riciba ir daudz lidzeklu ASV dolaros, izmantojot starpbanku tirgu (parasti ar loti isu terminu) un
arvalstu vallitas mijmainas darfjumu tirgu;

lielie ASV uznémumi;

&

f) ASV valdibas sponsorétie uznémumi (Fannie Mae un Freddie Mac);

neoficiala informacija liecina, ka papildus galvenajiem ASV finans&juma avotiem Savientbas kreditiestades piesaista ASV
dolarus ari tirgos arpus ASV (galvenokart Azijas tirgos).

©Q

Ka pédgjos ménesos apliecinajusi ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi, vairums So finanséjuma nodrosinataju ir ipasi
jutigi, uztverot bazas par kreditriska pastavéSanu. Lai gan saskana ar aplésem ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi
veido aptuveni 2 % no Savienibas banku sistémas kopgja saistibu apjoma, dazam Savienibas kreditiestadém $is saistibas
sasniedz 10 %.

Pédgjos ménesos augstaka reitinga ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi vairakas valstis saisinajusi Savienibas kredi-
tiestadém izsniegta finanséjuma terminu, ka rezultata vismaz attieciba uz euro zonas kreditiestadém 2011. gada oktobri
un novembri finanséjuma ar 1 ménesa vai Isaku terminu procentualais Ipatsvars palielindjas lidz aptuveni 70 % (sk. 3.
att.). Turklat ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi ari samazinajusi kopgjo saistibu apjomu pret Savienibas kredities-
tadem kopuma, lai gan laika no 2011. gada maija lidz novembrim atseviskas valstis vérojamas parmainas bija visai
atskirigas (sk. 4. att.).

(") Kompensgjosa kapacitate (Counterbalancing Capacity) ir lidzeklu daudzums, ko banka var piesaistit, lai izpilditu likviditates prasibas.
Likviditates drosibas rezerves stresa testu izpratné parasti definé ka kompenséjosas kapacitites istermina finanséjuma dalu. Sim
rezervém jabit tiesi pieejamam noteikta isa laika perioda (“izdzivoSanas perioda”) laika.
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L.7. Tirgus raditaji

Savienibas lielakas kreditiestades plasi izmanto ASV liela apjoma darfjumu tirgus, lai apmierinatu vajadzibu péc ASV
dolariem. Turpreti daudzas mazakas Savienibas kreditiestades ASV dolaru piesaisté, Skiet, vairak atkarigas no lielakam
Savienibas kreditiestadeém un arvalstu valiitas mijmainas darfjumu tirgiem. EUR/USD bazes mijmainas darjjumi (sk. 5. att.)
norada, ka EUR/USD mijmainas darfjumu izmaksas augstako limeni sasniedza péc Lehmann Brothers bankrota. Péc tam,
kad 2011. gada pirmajos cetros meneSos EUR/USD bazes mijmainas darfjumu procentu likmju starpiba ievérojami

gulojot finan$u tirgu nenoteiktibu attieciba uz Savienibas kreditiestazu ASV dolaru finanséjuma nosacijumiem.

Péc Lehman Brothers bankrota ECB pastiprinaja ASV dolaru mijmaipas darfjumu linijas izmantosanu, par kuru ta vienojas
ar Federalo rezervju sistému, lai Savienibas kreditiestadém nodrosinatu likviditati ASV dolaros (sk. 6. att.). ECB veikto
likviditati palielinoso operaciju ASV dolaros atlikums 2008. gada beigas sasniedza gandriz 300 mljrd. ASV dolaru.

Tirgus informacija liecina, ka centralo banku ASV dolaru mijmainas darfjumu linjjas vie§ uzticibu tirgus dalibnickos,
tadgjadi atbalstot arvalstu valatas mijmainas darfjumu tirgu darbibu ari tad, ja tas netiek izmantotas. Tas var nozimét, ka
pastav morala kait§juma risks, kas Savienibas kreditiestades kavé izvéléties stabilaku finanséjuma struktaru, kaut gan 3o
iesp&ju cenas noteiktas ta, lai daléji mazinatu So risku. 1. iclikuma sniegts kopsavilkums par arvalstu valiitu mijmainas
darfjumu tirgu izmantosanu un elastibas uzlaboSanas iniciativam $aja joma.

5. attels

Euro bazes mijmainas darjjumu kurss attieciba pret ASV dolaru
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6. attéls
ECB un Federilas rezervju sistémas mijmainas darfjumu linijas izmanto$anas apjoms

ECB likviditati palielinoso operaciju atlikums
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1. IELIKUMS: Arvalstu valitas mijmainas darijumu tirgu darbiba un elastiba

Péc tam, kad finansu krizes sakuma samazinajas starpbanku beznodrosinajuma aizdevumu apjoms, Savienibas kredi-
tiestadém ka alternativu bija vairak jaizmanto nodrosinatais finanséjums (arvalstu valiitas mijmainas darfjumi un repo
darfjumi). Plasaka nodrosinata finanséjuma izmantosana izraisija situacijas pasliktinasanos ari $ajos tirgos, Ipasi arvalstu
valiitas mijmainas darfjumu tirgos. Péc Lehman Brothers bankrota ASV dolaru piesaiste, veicot vallitas mijmainas
darfjumus, kluva loti sarezgita un darga (2008. gada oktobri 3 ménesu EUR/USD bazes mijmainas darfjumu likme
parsniedza — 200 bazes punktu).

So vispargjo traucgjumu dél ASV dolaru finansgjuma tirgii Federalo rezervju sistéma un vairakas centralas bankas, t. sk.
ECB, vienojas par mijmainas darfjumu linjjam. Kulminacijas bridi 2008. gada beigas centralajam bankam izsniegto
Federalas rezervju sistémas aizdevumu ASV dolaros kopgjais atlikums sasniedza aptuveni 550 mljrd. ASV dolaru.
Lielaka dala 30 aizdevumu bija izsniegta Eiropas centralajim bankam (ECB, Bank of England un Sveices Nacionalajai
bankai). Pieméram, likviditates, ko ECB bija nodrosindjusi Eurosistémas darfjumu partneriem ASV dolaros, atlikums
2008. gada beigas sasniedza gandriz 300 mljrd. ASV dolaru. Salidzindgjumam — Eurosistémas rezerves (konvertéjamas
arvalstu val@itas) 2008. gada beigas sasniedza EUR 145 mljrd. (aptuveni 200 mljrd. ASV dolaru ekvivalents). Lai gan
dazkart izsolu rezultatus, iesp&jams, ictekméja izdeviguma un/vai piesardzibas apsvérumi, ASV dolaru trikums bija tik
liels, ka centralajam bankam bitu bijis grati vai neiesp&jami pasam finansét $adu nepiecieSamas likviditates nodrosi-
najumu (izmantojot pasu rezerves vai tirgus). Pastiprinoties valsts parada krizei, 2010. gada maija tika atjaunotas
mijmainas darfjumu linijas starp Federalo rezervju sisttmu un vairakim centralajam bankam (ECB, Bank of England,
Sveices Naciondlo banku, Bank of Canada un Japanas Banku), ta parliecinot tirgus dalibniekus, ka nepieciesamibas
gadijuma ASV dolaru finanséjums bitu pieejams no institiicijam arpus ASV.

Pieradijas, ka ASV dolaru finanséjums, ko nodro$indja centralas bankas arpus ASV, bija efektivs tirgus darbibas
atjaunosanas lidzeklis. ASV dolaru mijmainas darfjumu baze (EUR/USD mijmainas darfjumos implicéta ASV dolaru
un Libor USD procentu likmes starpiba) vélak krasi samazinajas. Turklat Federalas rezervju sistémas mijmainas dari-
jumu linjjas izmantoanas apjoms samazinajas salidzindjuma ar 2008. gada beigas sasniegto kulminaciju. Neoficiala
informacija un no tirgus dalibniekiem sapemtais novertgjums liecina, ka arvalstu valitas mijmainas darfjumu tirgus
Savienibas kreditiestadem nodrosinaja pietiekamu likviditati, lai aizpemtos ASV dolarus apmaina pret vietgjo valitu.

Vairakos centralo banku un tirgus organizaciju sagatavotajos dokumentos uzsvérts, ka finansu krizes laika arvalstu
valtitas tirgus apliecindjis elastibu, pateicoties pastaviga piesleguma norékiniem (Continuous Linked Settlement) un pieli-
kumu par kreditu drosibu (CSA; Credit Support Annexes) plasakai izmanto3anai. Eiropas un ASV regulatori Sobrid apsver,

vai biitu nepiecieSams noteikt obligata centralizéta kliringa prasibu arvalstu valatas mijmainas darjjumiem.
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Arvalstu valiitas mijmainas darfjumu tirgus elastiba spriedzes laika ir svarigs risku izvértésanas elements. Saja zina ir
divi iemesli ievérot piesardzibu. Pirmkart, lai gan oficiali dati nav pieejami, tirgus dalibnieku neoficials novértéjums
liecina, ka ASV dolaru finanséjuma deficita apmers un pieprasijjums péc aiznémumiem ASV dolaros arvalstu valatas
mijmainas darfjumu tirgi lidz $im bijis mazaks, neka uzreiz péc Lehman Brothers bankrota. Otrkart, Federalas rezervju
sistémas mijmainas darfjumu linijas ar Eiropas centralajam bankam kalpo ka dro$ibas mehanisms, vieSot uzticibu tirgus

dalibniekos.

Nesen veiktie saskanotie centralo banku pasakumi spriedzes mazinasanai ASV dolaru finanséjuma tirgos (cenu sama-
zinaSana un 3 ménesu izsolu turpinasana) nedaudz uzlaboja Savienibas kreditiestazu tirgus finanséSanas nosacijumus.
Bazes mijmainas darfjumu kurss nedaudz saruka, savukart Libor USD fiksétas procentu likmes saglabajas nemainigas.
Nepemot véra visparéju izvairisanos no riska, divi iemesli veicinajusi ieilguso saspilgjumu: ar dalibu 3 ménesu izsolés
saistitais negativais téls un fakts, ka kreditiestazu lielajiem klientiem (pensiju un kopieguldijumu fondiem, uznému-
miem) nav piekluves centralo banku iesp&jam. Tapéc situacija, kad kreditiestades negribigi iesaistas tirgd, riska ierobe-
zoSanas noliikos tas joprojam izmanto arvalstu valiitas mijmainas darfjumu tirgus.

II. RISKI SAISTIBA AR ASV DOLARU FINANSEJUMA IZMANTOSANU

ESRK apsprieda divus galvenos risku kanalus saistiba ar Savienibas kreditiestazu atkaribu no ASV dolaru finans¢juma/ASV
dolaru finanséjuma terminstruktru neatbilstibu: likviditates risku (istermina) un risku, ka, notiekot parmainam uznémgj-
darbibas modelos ASV dolaru finans€juma spriedzes dél, tiks ietekméta Savienibas reala tautsaimnieciba (vidgja termina).

I1.1. Istermipa likviditates risks

Kops 2008. gada ASV dolaru likviditates spriedze atkartoti veicindjusi saskanotu centrilo banku ricibu. ST spriedze
atspogulo ASV dolaru finanséjuma struktiiru Savienibas kreditiestadés un ASV dolara nozimi pasaules finansu sistéma,
ka arl pasreizgjos tirgus apstaklus. Kopuma tas var nozimét, ka Savienibas kreditiestades, kuras balstas uz istermina liela
apjoma ASV dolaru finans€jumu, ir Ipasi trauslas.

a) Ierobezots “stabils” finansgjums: Savienibas kreditiestazu riciba ir loti maz neliela apjoma ASV dolaru finansgjuma, kas
bitu pieejams izmanto$anai Savieniba.

b) Istermina profils: Ka noradits I sadala, Savienibas kreditiestazu liela apjoma ASV dolaru finanséjums parasti ir ar loti isu
terminu.

) Spriedzes apstaklos arvalstu investori sliecas samazindt ieguldijjumu apjomu vairak nekd vietgjie investori: Pastav risks, ka
spriedzes apstaklos investori iegulda vietgjos tirgos vai — salidzinajuma ar vietéjiem investoriem — mazak izvérté to
arvalstu uzpémumu riska pakapi, kuros tie ieguldijusi. Ipasi krizes laika un ari vélak vérojamas norises liecina, ka
dazas ASV investoru kategorijas tiecas rikoties saskanoti un ipasi jutigi reagé uz negativam zinam, paklaujot Savie-
nibas kreditiestades peksnai finans¢juma spriedzei, ipasi finanséjuma nodrosinataju kategoriju koncentracijas gadijuma.
Tas ir svarigi, nemot véra, ka ASV dolaru likviditate licla apjoma finanséjuma tirgos galvenokart pieejama uz isu
terminu (t. i, termins ir isaks par 3 ménesiem).

d) ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondu nozime: ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi, izplatoties zinam par pasta-
vosajiem riskiem, parasti reagé atri un saskanoti. Nesenas griitibas tirgos, ko izraisija bazas par valsts parada risku,
skiet, atkal vedinajusas dazus ASV investorus, kas ieguldijusi Savienibas kreditiestadés, kops 2011. gada vidus iznemt
lidzeklus vai saisinat finanséjuma terminu. Ipasi ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi vairaku iemeslu dé| varétu
ari turpmak atturéties investét Savienibas kreditiestadés. Stingraks regulgjosais rezims var izraisit strukturalas
parmainas ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondu finansésana. 2010. gada maija stajas spéka Vértspapiru un
birzu komisijas reformas, vél vairak ierobezojot terminus, ar kadiem ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi var
izsniegt aizdevumus. Sobrid notiek sarunas par otro reformu kartu, kura ietverti priekslikumi noteikt ASV naudas
tirgus kopieguldijumu fondiem prasibu pariet no fiksétas neto aktivu vértibas modela uz mainigas neto aktivu vértibas
modeli. V&l iesp&jams, ka fondiem, kuri turpinas istenot uz fikséto neto aktivu vértibu balstitu uznéméjdarbibas
modeli, ASV regulatori izvirzis prasibu turét drosibas rezerves riska absorbésanai. Drogibas rezervju turéSana varétu
vairot ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondu elastibu, tacu to uznémgjdarbibas modelis ilgaka termina var izradities
neekonomisks. Citi regul§josie faktori, kas varétu ietekmét ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondu uznémeéjdarbibas
modeli, ietver noteikumu atcel$anu, kas liedz ASV bankam piedavat procentu maksajumus par uzkragjumiem piepra-
sijuma noguldjjumu kontos. Turpmaka kreditreitingu pazeminasana Savieniba, visticamak, vél vairak veicinas $is
regulativas parmainas.
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ASV dolaru aktivu kvalitate: EBI likviditates riska novértéjuma aplésts, ka ASV dolaru aktivu kvalitate Savienibas
kreditiestazu likvido aktivu drosibas rezervés ir zemaka salidzinagjuma ar nacionalo valatu aktivu kvalitati, un Savie-
nibas kreditiestazu finanséjuma tirgi pastavigi paklauti nopietnam nevélamu notikumu riskam. Jaunas negaiditas
problémas, kas skar ASV bankas, var ietekmét ari ASV starpbanku tirgu.

Atkariba no arvalstu valiitas tirgiem: Ja stresa scenarija istenoSanas gadjjuma vajadziba péc istermina finans¢juma ASV
dolaros nevar tikt apmierinata, pardodot ASV dolaru aktivus, Savienibas kreditiestadém biis jaizmanto arvalstu valitas
tagadnes darfjumu vai mijmainas darfjumu tirgus, lai citu valttu likvidos aktivus konvertétu ASV dolaros. Tas vairo
tirgu (investoru) skaitu, kuriem jadarbojas stresa situacija, lai gan sp&ju veikt darfjumus vairakos tirgos ari var uzskatit
par risku mazino$u faktoru. Kop§ 2011. gada vidus saspilégjums liela apjoma finanséjuma tirgos ietekméjis ari arvalstu
valiitas mijmainas darfjumu tirgus (paaugstinoties darfjumu izmaksam par euro apmainu pret dolariem).

Laika zonu neatbilstiba: So fenomenu uzskatdmi atspoguloja kiize, kad ASV dolaru piegadatdji nevélgjas izsniegt
aizdevumus, kamer nebija pilniga skaidriba par pasu likviditates stavokli attiecigaja diena. BieZi tas notika tikai tad,
kad ASV jau bija pienacis dienas vidus un Eiropas tirgi jau tika slégti.

Uzkrasana: Finandu krizes laika starptautiskie uzpémumi un investori tiecas uzkrat ASV dolarus, jo ta ir pasaules
uzkrajumu valiita.

Mazo Savienibas kreditiestazu piekluve finansgjumam: Lielas starptautiski aktivas Savienibas kreditiestades, skiet, dalu
piesaistita liela apjoma finanséjuma piedava mazakam Savienibas kreditiestadem, kuram ir ierobezota piekluve vai
vispar nav piekluves ASV dolaru finansgjuma tirgiem. Tapéc lielu Savienibas kreditiestazu problémas var strauji
ietekmét pargjo banku sektoru.

BazZas par valsts parada risku: Tirgus ietvaros Savienibas kreditiestades tiek vértétas, pamatojoties uz to kreditreitingu un
izcelsmes valsti. Valsts parada problémas ietekmé Savienibas kreditiestades, ipasi valstis, kuru valsts parada tirgos
verojama spriedze, un $o problému ietekme uz Savienibas kreditiestadem ar ievérojamu valsts parada Ipatsvaru to
aktivos var izraisit spriedzi finanséjuma joma kopuma un ipasi attieciba uz finansgjumu ASV dolaros.

ESRK novértéjums, kas balstits uz nacionalo uzraudzibas iestazu sniegtajiem datiem, atklaj, ka nopietna stresa situacija
Savienibas kreditiestadeém biitu jasaskaras ar bitisku ASV dolaru finanséuma iztrikumu. Izmantojot ligumu datus par
ASV dolaros denominétajam aizplidém un ieplidém, iesp&jams aptuveni apréekinat ASV dolaru finanséjuma iztrikumu
Savienibas kreditiestadés tris, seSu un 12 méneSu perioda. Tabula apkopoti novértéjuma rezultati.

1. tabula

Finanséjuma kumulativais iztrikums ASV dolaros

Summa (mljrd. euro) 3 ménesi 6 ménesi 12 ménesi
Finanséjuma kumulativais iztrikums - 841 -910 -919
a) Ar konservativu kompensgjoso kapacitati -670 -736 -750
b) Ar atbilstosu kompenséjoso kapacitati - 386 - 467 -500
¢) Ar pilnu kompenséjoso kapacitati -182 -263 -304

Pirmaja rinda paradits finanséjuma kumulativais iztrikums tris periodos (ASV dolaru ieplides minus ASV dolaru izpla-
des). Lielaka neto finanséjuma iztrikuma dala veidojas saistiba ar Joti isiem terminiem (isakiem par 3 ménesiem), kas
atspogulo ASV dolaru finanséjuma istermina raksturu.

Tris nakamajas rindas paradits iztrikuma apjoms, nemot véra Savienibas kreditiestazu kompensgjoso kapacitati. Apré-
kinam izmanto tris kompenséjo$as kapacitates mérisanas metodes:

a)

Aprekinot konservativo kompensgjo$o kapacitati, nem véra tikai skaidro naudu un rezerves centralajas bankas
(papildus obligatajam rezervju prasibam), ka ari valsts prasibas ar 0 % riska svérumu, ko centrala banka atzist par
atbilstosu nodrosindjumu. Tapéc §1 konservativa mériSanas metode teorctiski attiecas uz likvidakajiem aktiviem, kas
pieejami negativa saldo finanséSanai stresa situacija.
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b) Aprekinot atbilstoso kompensgjoso kapacitati, nem véra aktivus, kurus centralas bankas uzskata par atbilstosu nodro-
Sinajumu.

¢) Aprekinot kopgjo kompensgjoso kapacitati, nem véra visus aktivus, kas definéti ka kompensgjosas kapacitates dala,
kuri parastos apstaklos var bat piemeérots raditajs, ka attiecigajai iestadei ir kapacitate finansét negativo saldo, tacu
finandu spriedzes laika $ie komponenti ir mazak likvidi.

Salidzinajumam 2008. gada centralo banku piedavato ASV dolaru mijmainas darfjumu liniju kopgjais izmantosanas
apjoms bija aptuveni 550 mljrd. ASV dolaru. Turklat pastav nacionalo banku sistému at3kiribas: saskana ar $o metodi
un Siem datiem, ASV dolaru iztriikums dazas valstis ir saméra neliels, bet citas — lielaks. Ka noradits ieprieks, $is merfjums
ir tikai aptuvens, un iespéjams izmantot ari citas aprékina metodes.

I1.2. letekme uz realo tautsaimniecibu vidéja termina

ASV dolaru finansgjuma struktiira pielauj, ka pastav vairaki kanali, pa kuriem ASV dolaru finanséjuma satricinajums ar
Savienibas kreditiestazu starpniecibu vidéja termina var izraisit kédes reakciju redlaja tautsaimnieciba. Kopuma ESRK
novértéjums liecina, ka Sis faktors ir potenciali batisks. Tomér nepiecieSams turpinat novértét ietekmes iesp&jamos
apmérus, ickams tiek nolemts, ka, pamatojoties tikai uz $o kanalu, jaierobezo ASV dolaru finanséjuma terminstruktiiru
neatbilstiba.

Talak aplikoti galvenie riska kanali.

a) Savienibas kreditiestaZu finanseSanas izmaksas un talejosa ietekme uz Savienibas kreditiestazu pelnitspéju. ESRK apkopota
tirgus informacija liecina, ka dazkart Savienibas kreditiestades piesaistjjusas finanséjumu ASV dolaros, jo parasti letak
bija piesaistit ASV dolaru finanséjumu un tad vajadzibas gadijuma apmainit to pret nepiecieSamo valiitu, neka piesaistit
finanséjumu attiecigaja valtita. Pasreiz jebkada ietekme uz pelnitspéju var nelabvéligi ietekmét Savienibas kreditiestazu
spéju izsniegt kreditus Eiropas uznémumiem un majsaimniecibam, un/vai apgritinat Savienibas kreditiestazu pareju uz
Bazeles Il regulgjumu (talak teksta — Bazele III) (*). ESRK veiktas iesp&jamo izmaksu analizes pirmie provizoriskie dati
liecina, ka tas var bt nebitiskas un izpausties ka izmaksas, kas saistitas ar finanséjuma termina pagarinasanu vai ar
euro vai sterlinu marcinu finanséjuma tieSu piesaistiSanu, ta vieta, lai piesaistitu ASV dolarus un apmainitu tos pret
minétajam valatam. Tomér, nemot véra ESRK iesniegto datu kvalitati un aptvérumu, $1 analize katra zina nav pilniga,
tapéc pirms jebkadu nopietnu secindjumu izdarisanas nepiecieSams veikt sikaku analizi.

=

Savienibas kreditiestazu finansgjuma pieejamiba. Uzraudzibas informacija liecina, ka daudzas lielas Savienibas kreditiestades
vél nesen palavas uz lieliem un dziliem ASV dolaru finansgjuma tirgiem — dalgji, lai finansétu Eiropas uznémumu
darfjumus ASV dolaros (pieméram, uznémumi, kuri darbojas aviacijas un kosmosa, kugniecibas, precu un tirdzniecibas
finans€juma joma). Pastav zinamas bazas, ka jebkur§ méginajums ierobezot piekluvi ASV dolaru finanséjumam varétu
ierobeZot Savienibas kreditiestazu spé&ju finansét $is jomas, tadgjadi traucgjot izsniegt kreditus nefinansu sabiedribam.
Citas kreditiestades arpus Savienibas, kuram vieglak piesaistit ASV dolarus, iesp&jams, varétu parnemt 3o uznémejdar-
bibu. Tacu tas var radit risku, ka krizes apstaklos tas strauji samazina ieguldijumus (ieguldijumi tiek veikti tikai
attiecigas valsts tirgd);

¢) Plasa meroga paradsaistibu samazinasanas ietekme, Savienibas kreditiestadem cen3oties pardot ASV dolaru aktivus, lai
atmaksatu ASV dolaru finansgjumu. Tas var ietekmét gan finanséjuma pieejamibu realaja tautsaimnieciba, gan Savie-
nibas kreditiestazu maksatspéju, ja liela apjoma tirdzniecibas aktivu izpardoSanas rezultata aktivu cenas sartik, pama-
tojoties uz noveértésanas péc tirgus cenas mehanismu. Pieméram, pasreizéja tirgus informacija liecina, ka investori gaida
ASV dolaru aktivu cenu kritumu, jo vairdkas Savienibas kreditiestades tos mégina pardot. Ari ASV dolaru aktivu
pardosana vai priekslaiciga atmaksa varétu izradities sarezgita gadijuma, ja vairakas Savienibas kreditiestades nolemtu
to veikt vienlaicigi, tadéjadi radot kédes reakcijas risku. Turklat, lai mazinatu vajadzibu péc ASV dolaru finanséjuma,
Savienibas kreditiestades var censties izmantot ari citas metodes, pieméram, likvidgjot kapitala tirgus pozicijas vai
pardot likvidos aktivus.

I1.3. Risku novérsanas iespéjas

Nemot véra problémas, kas radas péc Lehman Brothers bankrota, Savienibas kreditiestades un uzraudzibas iestades ievie-
susas pasakumus, lai kopuma mazinatu finanséjuma un likviditates risku. Peédéjos gados Savienibas kreditiestades veikugas
pasakumus finanséjuma struktiiras uzlaboSanai, un nacionalas centralas bankas nodroSinajusas ASV dolaru likviditati
spriedzes mazinasanai ASV dolaru finanséjuma tirgos. Talak noraditi galvenie faktori, kas mazina riskus saistiba ar
istermina finanséjumu ASV dolaros.

(") Sk. “Bazeles Banku uzraudzibas komiteja — Bazele III: globala reguléjuma ietvars stabilakim bankam un banku sistemam” (Basel III: A
global regulatory framework for more resilient banks and banking systems), 2010. gada decembris (parskatits 2011. gada jiinija); “Bazele III:
starptautiskie likviditates riska aprékinasanas, standartu un uzraudzibas pamatprincipi” (Basel Ill:International framework for liquidity risk
measurement, standards and monitoring), 2010. gada decembris. Abi dokumenti pieejami SNB interneta vietné http://www.bis.org


http://www.bis.org

10.3.2012.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

C 7215

a) Lielaks ASV dolaru likviditates apjoms: Savienibas kreditiestazu skaidras naudas rezerves Federalo rezervju sistéma, 3kiet,
ir pieaugusas, lai gan nesen vérojama neliela samazinasanas. Nemot véra ASV monetaras politikas nostaju, skiet, ka
ASV dolaru likviditate palielinajusies, lai gan tas nenozimé, ka krizes laika notikusi ASV dolaru finansgjuma parvie-
tosanas finandu sistéma.

=

Nodrosinata ASV dolaru finansgjuma pieaugums: Péc Istermina beznodrosindjuma finanséjumam sarukuma dazas Savie-
nibas kreditiestades vairak saka izmantot nodrosinatu ASV dolaru finansgjumu (repo darfjumus) un veica EUR/USD
mijmainas darfjumus. Tomer repo darfjumu kapacitati ierobezo augstas kvalitates istermina likvido aktivu apjoms, kas
var kalpot par nodrosinajumu.

¢) ASV dolaru paradsaistibu apjoma samazinasana: Nemot véra bazas par Savienibas kreditiestazu valsts parada vértspapiru
turéjumiem, ASV naudas tirgus kopieguldijumu fondi arvien mazak bija gatavi tas kreditét, ka rezultata vairakas
Savienibas kreditiestades sakusas straujaku ASV dolaru paradsaistibu samazinasanu bilancés. Galvenais paradsaistibu
limena samazinasanas kanals ir ilgi turéto ASV dolaru aktivu pardoana. Tomér, ka noradits ieprieks, paradsaistibu
limena samazina$anai var bat neparedzétas sekas, ja ta izraisa ASV dolaru aktivu izpardosanu un ierobezo Savienibas
kreditiestazu spéju kreditét redlo tautsaimniecibu.

R

Centralo banku atbalsts likviditates joma: Federalo rezervju sistéma kopa ar ECB, Bank of England, Sveices Nacionilo banku
un Bank of Canada junija pazinoja, ka pagarina pagaidu vieno$anos par ASV dolaru mijmainas darfjumiem likviditates
nodrosinasanai lidz 2012. gada augustam. 2011. gada 15. septembri $is centralas bankas ari pazinoja, ka tas lidz gada
beigam veiks tris likviditati nodrosinosas operacijas ASV dolaros ar terminu aptuveni 3 ménesi. Sie pasakumi palidzégja
mazinat spriedzi ASV dolaru finanséjuma tirgos un nodrosinat Savienibas kreditiestadém nepiecieSamo ASV dolaru
finans¢jumu. Centralo banku arvalstu valtitas mijmainas darfjumu linijas tirgus dalibniekos vie§ uzticibu ari tad, ja tas
netiek izmantotas, tadéjadi atbalstot arvalstu valiitas mijmainas darfjumu tirgu darbibu. Tomér tas rada morala
kaitgjuma risku, ka tapéc Savienibas kreditiestades neizvelas stabilaku finanséjuma struktairu, lai gan minéto iespéju
cena noteikta ta, lai daléji mazinatu o risku.

€) Arvalstu valitas mijmainas darfjumu tirgus infrastruktiira: Tirgus dalibnieki noradijusi uz pastavoso infrastruktiiru, kas
veicina arvalstu valGitas mijmainas darfjumu tirgu netraucétu darbibu, pieméram, pastaviga piesléguma norékiniem un
praksi, kas ietver mijmainas darfjumu un pamata eso$a finanséjuma terminstruktiru saskanosanu.

Dazi no iepriek$ noraditajiem riskus mazinoSajiem faktoriem jau zinama mera veicinajusi ASV dolaru finanséjuma un
Savienibas kreditiestazu likviditates poziciju uzlabosanos istermina, ka ari palidzgjusi kreditiestadem izturét neseno
nopietno spriedzi ASV dolaru finanséuma tirgos. Tomér, lai novérstu 2008. un 2011. gada spriedzes atkartoSanos
ASV dolaru finanséjuma tirgos, papildus minétajiem riskus mazinoSajiem faktoriem vidéja termina bitu nepiecieSama
strukturétaka piecja.

f) Finansgjuma plani arkartas situacijam: Finanséjuma plani arkartas situacijam ir viens no instrumentiem, kas paredzéti ASV
dolaru finansgjuma risku mazinaSanai vidéja termina. Datu vaksanas ietvaros ESRK apkopoja nacionalo uzraudzibas
iestazu sniegto informaciju par Savienibas kreditiestazu finansgjuma planos arkartas situacijam ietvertajiem vadibas
pasakumiem, kas veikti ASV dolaru finanséjuma satricinajumu novérsanai. Vadibas pasakumi bijusi lidzigi tajas valstis,
kuras zinoja, ka Savienibas kreditiestades skaidri apsvérusas to ievieSanu. Atseviski vai kopigi veicami pasakumi —
atkariba no satricindgjuma rakstura un nopietnibas — ietver: to aktivu apjoma samazinasanu (pardosanu vai priekslaicigu
atmaksu), kuriem nepieciesams finanséjums ASV dolaros| aizdevumu apjoma samazinasana; darbibas arvalstu valatas
tagadnes darfjlumu vai mijmainas darfjumu tirgos, lai piesaistitu citas valiitas apmainai pret ASV dolariem; repo
darfjumus vai likvido aktivu drosibas rezervju pardosanu; centralo banku iesp&ju izmanto$anu (ECB nodrosinata
ASV dolaru iesp&ja un ASV nodrosinata diskonta iespéja).

Dazi no Siem pasakumiem izraisa ipasus riskus. Ipasi arvalstu valiitas tagadnes darfjumu tirgus izmantoSana lielos apmeéros
raida tirgdi nevélamus signalus. Var rasties sarezgjjumi ari samazinot vajadzibu péc ASV dolaru finanséuma (pardodot
aktivus vai veicot priekslaicigu atmaksuy), ja vairakas Savienibas kreditiestades nolemj $adi rikoties vienlaikus, tadéjadi radot
kédes reakcijas risku, ka jau noradits ieprieks Saja sadala. Uzraudzibas iestades, kuras uzskatija finanséjumu ASV dolaros
par biitisku banku sektora dalu, noradija, ka vairums Savienibas kreditiestazu varéja izmantot Federalo rezervju sistémas
likviditates iespéjas. Tomér vairaku valstu uzraudzibas iestades atziméja, ka kreditiestazu planos nebija skaidri paredzétas
ASV dolaru finanséjuma Soka novérsanas iespéjas. Nemot véra pasreizgjos tirgus apstaklus, tas ir nopietns trikums, ipasi
to Savienibas kreditiestazu gadijuma, kuras izmanto istermina ASV dolaru finanséjumu liela apjoma.
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Kopuma ESRK atziméja, ka galvenais risks saistits ar batisku datu trikumu Savienibas limeni, kas ierobezo spéju analizét
iespgjamo ASV dolaru finanséjuma risku ietekmi. Tas Ipasi attiecas uz ASV dolaros denominéto aktivu struktiiras izpratni.
Dazi nakamaja sadala aprakstitie ieteikumi izstradati daléji, lai uzlabotu datu kvalitati turpmaku analizu veikSanai.

III. ESRK IETEIKUMI
POLITIKAS MERKI

ESRK ieteikumi attiecas uz Savieniba neapSaubami pastavoso Istermina likviditates risku un potencialo vidéja termina
risku, kas apdraud Savienibas realo tautsaimniecibu. Jebkuri §adi ieteikumi nav veérsti uz pasreizéjam problémam, bet uz
to, lai nakamaja finansu krizé Savienibas kreditiestades izvairitos no lidzigas spriedzes saistiba ar ASV dolaru finansgjumu.

Turklat, ta ka licla apjoma istermina finans§jumu izmanto ilgaka termina darbibu un aktivu finanséSanai, risinot prob-
lémas, kas saistitas ar vajajiem punktiem, ko izraisa terminstruktiru neatbilstiba, atbilstosa uzmaniba japievers saiknei ar
citiem politikas jautdjumiem. NepiecieSsams nodro$inat talak noradito aspektu atbilstibu ieteikumiem par ASV dolaru
finanséjumu.

a) Liela apjoma Tstermina finansejums. Atkariba no ASV dolaru finans¢juma ir dala no plasakas problémas, kas saistita ar
Savienibas kreditiestazu atkaribu no liela apjoma Istermina finanséjuma un ta izmantosanas vispar. Tomér IL.1. sadala
aprakstito iemeslu dé] ta, iespgjams, rada lielaku risku finansu stabilitates iestadém, neka istermina finansgjums
kopuma.

=

Finansejuma avotu diversifikacija. Savienibas kreditiestazu finanséjuma tirgu elastibas uzlabosanai Savienibas kreditiestades
tiek mudinatas dazadot finanséjuma avotus, kas praksé nozimé investoru piesaistiSanu no dazadam valstim un dazadas
valatas. Jebkadi politikas pasakumi, kas vérsti uz ASV dolaru finansgjuma terminstruktiru neatbilstibu ierobezo$anu,
jasaskano ar politikas pasakumiem 3aja joma.

(g)
-~

Starptautiskd banku sektora struktiira | globalais pedéjas instances aizdevéjs. Viens no faktoriem, kas nosaka potencialo
nepiecieSamibu ierobezot ASV dolaru (vai, plasaka nozimé, jebkuras arvalstu valdtas) finans§juma terminstruktiru
neatbilstibas, ir fakts, ka pasreiz centralas bankas parasti nodrogina likviditati tikai vietéja valata, t. i., tam nav globala
pédgjas instances aizdevéja funkcija. Federalo rezervju sistémas un centralo banku nodrosinatas ASV dolaru mijmainas
darfjumu linijas var bat Islaicigas un uz tam nevar palauties pastavigi. Nepastavot pédgjas instances aizdevéja funkcijai,
iesp&jams, biitu vélams samazinat Savienibas kreditiestazu risku, ko tas uznemas saistiba ar likviditati ASV dolaros vai
— plasaka nozimé — arvalstu valiitas. Tacu dazi norada, ka jebkur$ $ads solis banku sistémas globalizésanas tendenci
varétu paverst pretéja virziena.

&

Informacijas atklasanas politika. Informacija, kas Savienibas kreditiestadém jaatklaj attieciba uz likviditati un finanséjumu,
parasti ir Joti ierobezota salidzindgjuma ar informaciju, kas jaatklaj par kapitalu un citiem bilances datiem. Informacijas
atklasanas prieksrocibas un trikumi bieZi tiek apspriesti vairakas citas starptautiskas grupas un ESRK 3os jautajumus
nav izskatjjusi sikak. ESRK uzskata, ka tirgus disciplinas veicinasanas noliikos jebkuras diskusijas ietvaros par plasakas
informacijas atklaganas prieksrocibam attieciba uz finanséjuma un likviditates elastiguma datiem bitu jaapsver raditaju
publicésana par atkaribu no istermina finanséjuma ASV dolaros un arvalstu valiitas un 3a finanséjuma terminstruktiru
neatbilstibam.

IL1. A jeteikums — ASV dolaru finansgjuma un likviditates uzraudziba

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts:

1. Veicot vispargjo kreditiestazu finansgjuma un likviditates poziciju uzraudzibu, stingri uzraudzit kreditiestazu ASV
dolaru finanséjuma un likviditates riskus. Nacionalajam uzraudzibas iestadém ipasi jauzrauga:

a) ASV dolaru darfjumu terminstruktiiru neatbilstiba;

b) finanséjuma koncentracija péc darfjumu partneru veida, Ipasu uzmanibu pievérSot istermina darfjumu partneriem;

¢) ASV dolaru valitas mijmainas darfjumu (t. sk. valfitas procentu likmju mijmainas darfjumu) pielietojums;

d) darfjumi grupas ieksieneé.

2. Pirms ASV dolaru finanséjuma un likviditates riski sasniedz parak augstu limeni, apsvert:

a) iedrodinat kreditiestades veikt atbilstosu risku parvaldisanu saistiba ar darfjumu ASV dolaros terminstruktiiru neat-
bilstibu;
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b) noteikt darfjumu limitus, vienlaikus izvairoties no neplanotam pasreizéjo finansu struktiiru izmaipam.

IL.1.1. Ekonomiskais pamatojums

Ciesaka izvértéSana un uzraudziba palidzétu atbildigajam iestadem labak izprast norises saistiba ar ASV dolaru finansé-
juma riskiem. Tas arT palidzétu mudinat kreditiestades veikt nepiecieSamos ex ante pasakumus, lai novérstu izkroplojumus
risku parvaldibas joma un ierobezotu parmerigus riskus. Makrouzraudzibas perspektiva ir svarigi, ka tas tiek darits ka
banku sektora, ta ari atsevisku uznémumu limeni.

Zemakas Istermina finanséjuma izmaksas salidzinajuma ar ilgtermina finanséuma izmaksam var radit morala kaitéjuma
risku, t. i., uznémumi var neadekvati noveértét izmaksas, kas saistitas ar nodro§inasanos pret problémam arvalstu valiitas
mijmainas darfjumu tirgos. Ja nelabvéligos tirgus apstaklos kreditiestades gaida valsts intervences, tas, iesp&jams, parak
stipri palaujas uz Istermina finanséjumu ASV dolaros. leteikuma meérkis ir palidzét iestadem apzinat, cik liela méra banku
sektors paklauts $im riskam, lai labak izprastu pieejamas apdrosinasanas limeni un potencialo morala kaitéjuma problému.
leteikums vérsts ari uz to, lai kreditiestadém daritu zinamas iestaZu bazas, lai ietekmétu kreditiestazu ricibu jau tagad.

III.1.2. Novertgjums, t. sk. prieksrocibas un tritkumi
leteikumam ir $adas prieksrocibas:

a) Stingra uzraudziba ir priek$noteikums tam, lai noteiktu parmériga riska uzkrasanos saistiba ar ASV dolaru finans¢jumu
un spétu veikt preventivus pasakumus potencidlu sistémisku risku noveérsanai.

b) Tas var morala kaitéjuma problému, kas rodas sakara ar kreditiestazu palausanos uz ASV dolaru finansgjumu, lickot
uznémumiem skaidrak apzinaties, ka nacionalas uzraudzibas iestades $o jautdgjumu uzrauga.

Tacu pastav ari trikumi:

a) ASV dolaru finanséjuma avotu uzraudziba darfjumu partneru veidu dalijuma var nebiit iespéjama, pieméram, gadijuma,
ja vertspapirus emité starpnieks.

b) lestazu atbilstibas nodrosinasanas izmaksas, kas rodas uzraudzibas procesa uzlabosanas rezultata.

IL.1.3. Parskatu sniegsana
lL.1.3.1. Laika grafiks

Nacionalas uzraudzibas iestades tiek lugtas lidz 2012. gada 30. junijam zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti $a
ieteikuma Istenosanai.

ML.1.3.2. Atbilstibas kritériji

Noteikti $adi atbilstibas kritériji:

a) banku sektora finanséSanas un likviditates nosacijumu uzraudziba, t. sk. vismaz $adu raditaju uzraudziba: i) ASV dolaru
finansgjuma avoti un izmantoSana; ii) ASV dolaru aktivu un saistibu terminstruktfiru neatbilstiba pretstatijuma vietéjo
aktivu un saistibu terminstruktiiru neatbilstibai batiskakajam terminu kategorijam (1), (?); iii) ASV dolaru finanséjuma
saistibas attieciba pret katru batisku darfjumu partneru grupu (nacionalajam uzraudzibas iestadém jasniedz ari vérté-

jums par to, vai iesp&ams regulari uzraudzit finanséjuma koncentraciju péc darfjumu partneru veida/$adu darfjjumu
partneru koncentraciju); iv) ASV dolaru mijmainas darfjumu tirgu izmantojums; v) riski grupas ieksieng;

b) noteikt darfjumu limitus gadijuma, ja draud parmérigs likviditates un finanséjuma risks.

IM.1.3.3. Komunikacija par parskatiem

Parskatam jaattiecas uz visiem atbilstibas kritérijiem, un taja jaietver informacija par:

a) ASV dolaru finans¢juma un likviditates risku uzraudzibas procesiem;

=5
=

atbilstibas kritérijos noteiktajiem raditajiem;
¢) ja nepiecieSams, piemérotajiem finanséjuma un likviditates riskam paklauto darfjjumu ierobeZojumiem.

Terminu kategorijas janosaka katrai nacionalajai iestadei.
Sis raditajs atbilst Bazeles Il principu uzraudzibas lidzeklim IIL.1 par liguma noteikto terminstruktiiru neatbilstibu, sk. “Bazele III:
starptautiskie likviditates riska aprékinasanas, standartu un uzraudzibas pamatprincipi” (Basel III: International framework for liquidity risk
measurement, standards and monitoring), 2010. gada decembris. 32.-33. Ipp., kas atrodams SNB interneta vietné http://www.bis.org
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II1.2. B ieteikums — finanséjuma planoSana arkartas situacijam

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts:

1) nodrosinat, ka kreditiestades sava finansgjuma plana arkartas situacijam paredz vadibas pasakumus ASV dolaru
finanséjuma Soku novérSanai, izvértéjot ar to, vai $ada riciba ir istenojama, ja vairak ka viena kreditiestade vienlaicigi
mégina istenot 3adus pasakumus. Finanséjuma plana arkartas situacijam japaredz arkartas finanséjuma avoti vismaz
gadjjumiem, ja samazinas piedavajums no dazadam darfjumu partneru kategorijam;

N
—

izvértét $adu finanséjuma planos arkartas situacijam paredzéto vadibas pasakumu istenoSanas iesp&amibu banku
sektora limeni. Gadijuma, ja 3adi vienlaicigi veikti kreditiestazu pasakumi var izraisit potencidlu sistémisko risku,
nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts apsvért pasakumus 3adu risku samazinasanai, ka ari izvértét, kadu
ietekmi Sie pasakumi varétu atstat uz Savienibas banku sektora stabilitati.

I11.2.1. Ekonomiskais pamatojums

Kreditiestadém jaapzinas riski, ipasi saistiba ar ASV dolaru finanséjumu, un jasagatavojas iesp&jamiem satricinajumiem vai
nelabvéligiem apstakliem. leteikumam istermina janodrosina, ka kreditiestadém ar bitisku ASV dolaru finanséjumu ieviesti
minimalie mehanismi arkartas gadijumiem, lai arkartas situacija izvairitos no finanu problému saasinasanas.

Ja finansgjuma plani arkartas situacijam izraisitu kreditiestazu identisku vai lidzigu reakciju uz Sokiem ASV dolaru
finanséjuma tirgos, tirgus satricindgjumu rezultata vartu rasties jaunas sistémiskas problémas. Pieméram, ja daudzas
kreditiestades saspringtos ASV dolaru finanséjuma tirgus apstaklos planotu pardot konkrétu likvido aktivu veidu vai
palautos uz konkrétu finansgjuma avotu, $ada veida arkartas finanséjuma iesp&jamiba biitu apdraudéta.

111.2.2. Novertgjums, t. sk. prieksrocibas un triikumi

Rekomendacijai ir $adas prieksrocibas.

a) ASV dolaru finanséjuma planu arkartas situacijam esamiba mazinatu vajadzibu haotiski reagét uz satricinajumiem ASV
dolaru finanséjuma tirgos.

b) Sie plani ari palidzétu kreditiestadém pienemt ar finansgjumu saistitus lémumus, apzinot un ieklaujot izmaksas, ko var
radit krize vai citi iespéjami ASV dolaru finansgjuma traucgjumi.

Tacu pastav ar trikumi.

¢) Ja finanséjuma plani arkartas situacijam izraisitu situaciju, ka daudzas kreditiestades, kuras saskaras ar plasam ASV
dolaru finanséjuma problémam, reagé lidzigi, tas varétu pastiprinat sistémiskos riskus arkartas risindgjumu koncen-
tracijas del.

d) Iznemot noteiktas valsts sektora intervences, nav skaidrs, vai praksé pastav arkartas pasakumi, kas batu ilgstosi efektivi,
ipasi plasas ASV dolaru finans€juma tirgu konfidences krizes apstaklos.

1I1.2.3. Parskatu sniegSana
IM.2.3.1. Laika grafiks

leteikuma adresati tiek lagti lidz 2012. gada 30. janijam zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti $o ieteikumu istenosanai.

1.2.3.2. Atbilstibas kritériji

Noteikti 3adi atbilstibas kritériji.

a) ASV dolaru finanséuma planu izstrade arkartas situacijam tajas kreditiestades, kuras attieciga nacionala uzraudzibas
iestade uzskata ASV dolaru par batisku finanséjuma valdtu.

b) Planu uzraudzibas novértéjums, lai noskaidrotu, vai krize varétu izraisit daudzas lidzigas reakcijas, tadéjadi vel vairak
saasinot situaciju.

¢) Sistémisko risku saasinasanas iesp&jas mazinasana, jo attiecigajas kreditiestades ir lidzigi neparedzétu izdevumu ASV
dolaru finansgjuma plani.
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1.2.3.3. Komunikacija par parskatiem

Parskatam jaattiecas uz visiem atbilstibas kritérijiem, un taja jaietver informacija par:

a) uzraudzibas pasakumiem, kas veikti, lai nodrosinatu, ka attiecigajas kreditiestadés ir ASV dolaru finanséuma plani
arkartas situacijam;

b) iesp&jamajam sistémiskajam problémam, kas konstatétas finans€juma planu arkartas situacijam novértéjuma, un uzrau-
dzibas pasakumi, kas veikti So problému risinasanai.

VISPAREJS POLITIKAS PASAKUMU NOVERTEJUMS

leteikumu mérkis ir nakotné izvairities no spriedzes, kada tika pieredzéta 2008. un 2011. gada finansu krizes laika
saistiba ar Savienibas kreditiestazu ASV dolaru finanséjumu.

Butiska ieteikumu prieksrociba ir ta, ka tie palidzés nacionalajam uzraudzibas iestadém un EBI labak identificét parmérigu
risku veidosanos saistiba ar ASV dolaru finans€jumu un veikt preventivus pasakumus potencialu sistémisko risku nover-
Sanai.

leteikumi izstradati ar mérki mazinat Savienibas kreditiestazu moralo kaitéjumu. Saskapa ar Siem ieteikumiem iestadém
adekvati janoveérté un jaieklauj izmaksas, kas saistitas ar nodrosinasanos pret iesp&jamu spriedzi finanséjuma joma. Ja
nelabveligos tirgus apstaklos Savienibas kreditiestades gaida valsts intervenci, tas var vairot parmérigu atkaribu no ASV
dolaru istermina finansgjuma. Uzlabota kontroles un uzraudzibas politika palidzés iestadém labak izprast banku sektora
paklautibu ASV dolaru finanséjuma un likviditates riskiem, ka arT labak apzinat potenciala morala kait§juma problému.

Finanséjuma planu arkartas situacijam istenoSana palidzés nemt veéra riskus, kas saistiti ar Savienibas kreditiestazu ASV
dolaru finansgjumu, ka ari stiprinas Savienibas kreditiestazu elastibu ASV dolaru finanséuma tirgu spriedzes apstaklos,
mazinot neprognozéjamu reakciju uz traucgumiem ASV dolaru finanséjuma tirgos. No makrouzraudzibas viedokla ir
svarigi, ka ieteikumi vérsti uz tadu sistémisko risku mazinasanu, kurus tirgus spriedzes apstaklos rada Savienibas kreditie-
stazu vienlaiciga riciba, tadéjadi novérsot neprognozéjamas parmainas finansu struktiira.

Visu minéto ieteikumu ievieSanas ieguvumi parsniedz izmaksas. Galvenais slogs saistits ar nacionalo uzraudzibas iestazu
atbilstibas nodro$inasanas izmaksam plasaku uzraudzibas un zinoSanas prasibu izpildei, savukart Savienibas kreditie-
stadem jaizpilda stingrakas uzraudzibas prasibas.
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PAPILDINAJUMS

BRIVPRATIGA DATU VAKSANAS APTAUJA PAR SAVIENIBAS KREDITIESTAZU FINANSEJUMU ASV
DOLAROS

Informacija, ko Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) apkopoja datu vaksanas ietvaros no nacionalajam uzraudzibas
iestadem, tika apkopota ar divu datu veidlapu un anketas palidzibu. Pirma datu veidlapa (A veidlapa) bija balstita uz
Eiropas Banku iestades (EBI) 2011. gada likviditates riska novért§juma veidlapu, ietverot datus par skaidras naudas
ieplidém un aizplidém, kompenséjoso kapacitati un finanséjuma planiem terminstruktru sadalijuma. Otraja datu veid-
lapa (B veidlapa) galvena uzmaniba bija pievérsta Savienibas kreditiestazu bilances posteniem, Ipasi attieciba uz ASV
dolaros denominétajiem aktiviem un saistibam, tapéc §i veidlapa ir vairak piemérota ESRK vajadzibam. Lai nodroSinatu
kvalitativu informaciju par Savienibas kreditiestazu atkaribu no ASV dolaru finanséjuma un ievaktu uzraudzibas infor-
maciju par 30 jautajumu, tika izstradata papildu anketa.

Informacija tika pieprasita no visam dalibvalstim, un dati tika ievakti, darot maksimali iesp&amo, lai iegiitu informaciju
vismaz par tam Savienibas kreditiestaddém, kuram ir ievérojamas ASV dolaru saistibu pozicijas (t. i., vismaz 5 % no
kopéjam saistibam). Dati tika ievakti no kreditiestadem 17 dalibvalstis. Bulgarija, Cehijas Republika, Igaunija, Irija, Polija,
Portugile, Slovénija, Somija un Ungarija datu vakSanas aptauja nepiedalijas. Datus par ieglito informaciju bija iesp&jams
sniegt atsevisku iestazu limeni. Informaciju bija arT iesp&jams apkopot valsts limeni, ja raditaja kopuma ieklauti vismaz tris
iestazu dati. Attieciba uz konfidencidliem datiem par atseviskam Savienibas kreditiestadém tika ievérota anonimitate,
apkopojot tris vai vairak kreditiestazu datus.

A veidlapas dati, kas vairuma gadijjumu atbilst datiem, kuri jau sniegti EBI likviditates riska novértéjuma, attiecas uz 2010.
gada decembra beigu pozicijam. B veidlapas dati tika ievakti tikai tada apjoma, cik tas nepiecie3ams ESRK analizei, un tas
parskata datums (ar daziem iznémumiem) ir 2011. gada junija beigas (sk. tabulu).

Tabula

B veidlapas apkopoto datu kopsavilkums

BE 2 33% Atsevisku iestazu dati 2011. gada janijs
DE 8 31 % Atsevisku iestazu dati 2011. gada janijs
DK 1 Konsolidéti dati 2010. gada decembris
ES 2 22% Konsolidéti un dalgji 2010. gada decem-
konsolidéti dati bris/2011. gada junijs
FR 3 72 % Konsolidéti dati 2011. gada janijs
GR 3 63 % Konsolidéti dati 2011. gada marts
IT 2 50 % Konsolidéti dati 2010. gada decembris
LU 76 95 % Atsevisku iestazu dati 2011. gada junijs
LV 14 40 % Atsevisku iestazu dati 2011. gada janvaris
MT 12 76 % Konsolidéti dati 2011. gada janijs
NL 2 58 % Konsolidéti dati 2010. gada decem-
bris/2011. gada junijs
SE 4 91 % Konsolidéti dati 2011. gada junijs
SK 31 98 % Atsevisku iestazu dati 2011. gada jnijs
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Dalibvalsts Ap taL_lj?to _%avienibas __Aptavjato kreditiestazu - Uzskaites veids Atsauces periods
kreditiestazu skaits | Ipatsvars valsts banku sektora
UK 3 72 % Konsolidéti dati 2011. gada jalijs
Kopa 163 48 % — —

Avots: ESRK un dalibvalstu pasu aprékini.

Piezimes. Belgijas, Vacijas, Luksemburgas, Latvijas un Slovakijas dati nav konsolidéti, un tajos nav ietverti Savienibas kreditiestazu ASV
registréto filialu un nodalu dati. Savienibas kreditiestazu Ipatsvars datu parauga (attieciba uz Savienibas banku sektora kopégjiem konso-
lidétajiem aktiviem) aprékinats atbilstosi stavoklim 2010. gada beigas. Attieciba uz Maltu $is Ipatsvars attiecas uz visu banku sektoru (t. sk.
arvalstu kreditiestadém). Attieciba uz Vaciju, Luksemburgu un Latviju Sis Ipatsvars attiecas uz rezidentu monetaro finansu iestazu sektora
kopéjiem nekonsolidétajiem aktiviem 2011. gada jinija.




	Eiropas Sistēmisko risku kolēģijas Ieteikums (2011. gada 22. decembris) par kredītiestāžu finansējumu ASV dolāros (ESRK/2011/2) (2012/C 72/01)

