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EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJAS VALDE,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada
24. novembra Regulu (ES) Nr.1092/2010 par Eiropas Savie-
nibas finansu sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko
risku kolégijas izveidosanu (!) un jo ipasi tas 3. panta 2. punkta
b) apaks$punktu un 16.-18. pantu,

nemot véra Eiropas Sistémisko risku kolégijas 2011. gada
20. janvara Lémumu ESRK/2011/1, ar ko pienem Eiropas Sisté-
misko risku kolegijas Reglamentu (3), un jo Ipasi ta 15. panta
3. punkta a) apak$punktu un 18.-20. pantu,

nemot véra privata sektora parstavju viedoklus,
ta ka:

(1) Vairakas Savienibas dalibvalstis pieaugusi pret risku neap-
dro$inatu aiznéméju kreditésana arvalstu valiita.

(2)  Parmériga kreditésana arvalstu valata var radit ievérojamu
sistémisku risku $im dalibvalstim un negativi ietekmét
situaciju aiz to robezam.

(3)  Kop$ 2000. gada dalibvalstis piepemti noteikumi, lai
novérstu parmérigas kreditéSanas arvalstu valiita rezultata
raduos riskus, bet daudzi no Siem noteikumiem izradi-
jusies neefektivi galvenokart labvéligaka regulgjuma
izveles iespgjas dél.

() OV L 331, 15.12.2010,, 1. Ipp.
() OV C 58, 24.2.2011., 4. Ipp.

(4)

Attieciba uz kreditéSanu arvalstu valata vélams rikoties,
lai: i) ierobezotu kreditrisku un tirgus risku, tadéjadi
palielinot finan$u sistémas noturibu, ii) kontrolétu kredi-
téanas arvalstu valiita parmérigu pieaugumu un noverstu
aktivu cenu “burbulus”, iii) ierobezotu finansgjuma un
likviditates riskus, tadéjadi samazinot iespéju kaitGumam
izplatities $ada veida, iv) rosinatu uzlabojumus riska
cenas noteiksana saistiba ar kreditéSanu arvalstu valata
un v) noveérstu valstu limeni pienemto noteikumu apie-
$anu ar labveéligaka reguléjuma izvéles palidzibu.

Aizpéméjiem un aizdevéjiem piecjamas informacijas
nevienlidzibas novér§ana var samazinat bazas par finansu
stabilitati, uzlabot aizpéméju izpratni par risku un
veicinat atbildigu krediteSanu.

Finandu sistéma japadara izturigaka pret negativam
valitas kursa izmainam, kas ietekmé aizpéméju spéju
atmaksat paradus arvalstu valdtas, pirms aizdevumu
arvalstu valiita pieskirSanas parbaudot ari aiznéméju
kreditspeju un parskatot to aizdevuma atdosanas laika.

Lai samazinatu aktivu “burbula” rasanas un tam sekojosas
“pliSanas” risku, japienem noteikumi, kas pieauguma
fazes laika darbojas pretcikliski, jo ipasi, ja krediteSanas
arvalstu val@ita pieaugums ir batiska dala no kreditéSanas
ekspansijas kopuma.

Finansu iestades jarosina labak identificét ar kreditéSanu
arvalstu valiita saistitos sléptos riskus un maz iesp&amo
notikumu riskus, ka arT ieklaut attiecigas izmaksas.
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(9)  Nacionalajam uzraudzibas iestadém javeicina, ka finansu
iestades parskata aizdevumu arvalstu valata cenu,
ieklaujot $o aizdevumu cena tiem piemitosos riskus un
turot pietickamu kapitalu, kas ar augstakas zaud&umu
absorbcijas spgjas palidzibu palielina ar finansu sistémas
noturibu pret negativu Soku.

(100 Morala kaitejuma dé] palausanas uz likviditates atbalstu
pastiprina finansgjuma struktiru, kas nav ilgtspéjiga, un
uz kuru jaattiecina kontrole un, vajadzibas gadjjuma,
janosaka ar finansgjumu un likviditati saistiti ierobezo-
jumi riskam, kadu iestades var uzpemties saistiba ar
kreditésanu arvalstu valdta.

(11)  Lai novérstu risku, ka tiek apieti nacionalie noteikumi par
kreditéSanu arvalstu val@td, janodrosina, ka, ja finansu
iestade aiznéméjiem, kuru dzivesvieta ir mitnes dalib-
valsti, kreditus arvalstu valata pieskir ar filiales palidzibu
vai sniedzot parrobezu pakalpojumus, uz sadiem aizde-
vumiem attiecas noteikumi, kas ir vismaz tik pat stingri
ka noteikumi, ko attieciba uz krediteSanu arvalstu valiita
pienémusi mitnes dalibvalsts.

(12)  Si ieteikuma pielikums analizé ievérojamos sistémiskos
riskus finan$u stabilitatei Savieniba, ko rada parmérigs
kreditésanas arvalstu valiita limenis.

(13)  Sis ieteikums neierobezo Savienibas centralo banku piln-
varas monetaras politikas joma un Eiropas Sistémisko
risku kolégijai (ESRK) uzticétos uzdevumus.

(14)  ESRK ieteikumi tiek publicéti péc tam, kad Eiropas Savie-
nibas Padome informéta par ESRK Valdes noliku to
darit, un Padomei sniegta iesp&ja uz to atbildeét,

IR PIENEMUSI SO IETEIKUMU.

1 SADALA
IETEIKUMI
A ieteikums — aizpémeéju risku izpratne

Nacionalajam uzraudzibas iestadém un dalibvalstim tiek ieteikts:

1. pieprasit finandu iestadém sniegt aiznéméjiem pietickamu
informaciju par riskiem, kas saistiti ar krediteSanu arvalstu
valita. Sadai informacijai jabiit pietiekamai, lai aiznéméji
varétu pienemt labi informétus un piesardzigus lémumus,
un taja jaieklauj informacija vismaz par to, ka maksajumus
ietekmes aiznéméja dzivesvietas dalibvalsts likumiga maksa-
Sanas lidzekla vertibas bitiska samazinasanas un arvalsts
procentu likmes palielinasanas;

2. aicinat finansu iestades piedavat klientiem aizdevumus vietéja
valiita tiem paSiem mérkiem, kuriem tas piedava aizdevumus
arvalstu valiita, ka ari finansu instrumentu arvalstu valiitas
riska apdrosinasanai.

B jeteikums — aiznéméju kreditspéja

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts:

1. uzraudzit krediteSanas arvalstu valata limeni un privata nefi-
nansu sektora vallitu neatbilstibas limeni, ka ari piepemt
noteikumus, kas vajadzigi, lai ierobezotu kreditéSanu arvalstu
valiita;

2. aizdevumus arvalstu valiita atlaut pieskirt tikai aiznéméjiem,
kas var pieradit savu kreditspéju, nemot véra aizdevuma
atmaksas struktiru un aiznéméja spéju izturét negativus
valiitas kursa un arvalstu procentu likmes Sokus;

3. apsvért stingraku riska parakstiSanas standartu noteiksanu,
pieméram, attieciba uz parada maksajumu pret ienakumiem
raditaju un kredita pret nodro$inajumu raditaju.

C ieteikums — kreditéSanas arvalstu valatd izraisits kredi-
téSanas pieaugums

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts uzraudzit, vai
kreditéSana arvalstu valtita neizraisa parmérigu kreditésanas
pieaugumu kopuma, un, ja tas ta ir, pienemt jaunus vai stin-
grakus noteikumus par B ieteikuma izklastitajiem noteikumiem.

D ieteikums — iekséja riska parvaldiba

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts sniegt noradi-
jumus finansu iestadém ar meérki uzlabot to, ka kreditésanas
arvalstu valita riski tiek ieklauti finandu iestazu ieksgjas riska
parvaldibas sisttmas. Sadiem noradijumiem jaaptver vismaz
ieksgja riska cenas noteikSana un iek3gja kapitala sadale. Finansu
iestadem japieprasa $os noradjjumus ieviest proporcionali to
lielumam un struktiras sarezgitibai.

E ieteikums — kapitala prasibas

1. Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts ieviest
Bazeles Il otra pilara parskatita regulgjuma pasakumus (')
un jo Ipasi prasit finansu iestadém turét pietickamu kapitalu,
lai nodrosinatos pret risku, kas saistits ar kreditéSanu arvalstu
valuta, tsk. risku, kas saistits ar nelinedru kreditriska un
tirgus riska attiecibu. Novertéjums $aja sakara javeic saskana
ar parskatiSanas un novértéSanas procediru, kas aprakstita
124. panta Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada
14. junija Direktivai 2006/48EK par kreditiestazu darbibas
saksanu un veikSanu (%), vai saskana ar lidzvertigiem Savie-
nibas tiesibu aktiem nakotné, kuros noteiktas kreditiestazu

Pilari tiek definéti saskana ar Bazeles II reguléjumu, sk. Basel
Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards, June 2006, pieejams Starptautisko
norékinu bankas interneta lapa www.bis.org.

() OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.

—
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kapitala prasibas. Saja sakara tiek ieteikts iestadém, kas atbild
par attiecigajam kreditiestadém, vispirms veikt regulativus
pasakumus, un, ja konsolidétas uzraudzibas iestades $adus
pasakumus uzskata par nepietickamiem, lai adekvati nodro-
Sinatos pret riskiem, kas saistiti ar kreditéSanu arvalstu valiita,
tas var veikt pienacigus pasakumus novérojamo risku miksti-
nasanai, t.sk. nosakot papildu kapitala prasibas Savienibas
kreditiestadém, kas ir matesuznémumi.

2. Eiropas Banku iestadei (EBI) tiek ieteikts sniegt noradijumus
nacionalajam uzraudzibas iestadém saistiba ar 1. punkta
minétajam kapitala prasibam.

F ieteikums - likviditate un finans&jums

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts ciesi uzraudzit
finansgjuma un likviditates riskus, ko finansu iestades uznemas
saistiba ar kreditéSanu arvalstu valiita, ka ari to kopéjo likvidi-
tates poziciju. Ipasa uzmaniba japievérs riskiem, kas saistiti ar:

a) aktivu un pasivu terminu un valiitas neatbilstibas pieaugumu,

b) palausanos uz valitas mijmaigas darfjumiem (t.sk. valitas
procentu likmes mijmainas darfjjumiem) arvalstu tirgos,

¢) finansgjuma avotu koncentraciju.

Pirms iepriek§ teksta minéto risku limenis klist parmérigs
nacionalajam uzraudzibas iestadem tiek ieteikts apsvért risku
ierobezosanu, vienlaikus izvairoties no neplanotam pasreizéjo
finansu struktiiru izmainam.

G ieteikums — savstarpigums

1. Attiecigo finansu iestazu piederibas dalibvalsts uzraudzibas
iestadem tiek ieteikts veikt vismaz tikpat stingrus pasakumus
attieciba uz kreditéSanu arvalstu valiita ka pasakumi, kas ir
speka mitnes dalibvalsti, kura §is finan$u iestades darbojas,
sniedzot parrobezu pakalpojumus, vai ar filialu palidzibu. Sis
ieteikums attiecas tikai uz aizdevumiem arvalstu valoda, kas
pieskirti aiznéméjiem, kuru dzivesvieta ir mitnes dalibvalsti.
Sos pasikumus attiecigos gadijumos pieméro individualu
iestazu, pakartotas konsolidacijas vai konsolidéta liment.

2. Attiecigo finansu iestazu piederibas dalibvalsts uzraudzibas
iestadem tiek ieteikts savas interneta lapas publicét mitnes
dalibvalsts uzraudzibas iestazu veiktos pasakumus, bet
mitnes dalibvalsts uzraudzibas iestadém tick ieteikts pazinot

par visiem spéka esoSajiem un jaunajiem pasakumiem attie-
ciba uz kreditéSanu arvalstu valiita visam attiecigajam piede-
ribas dalibvalsts iestadém, ka ari ESRK un EBL

2 SADALA
IEVIESANA

. Interpretacija

. Saja ieteikuma izmantotajiem terminiem ir $3da nozime:

“finansu iestades” ir finansu iestades, kas definétas Regula
(ES) Nr. 1092/2010,

“arvalstu valfita” ir valita, kas nav likumigais maksasanas
lidzeklis dalibvalsti, kura ir aiznéméja dzivesvieta,

“nacionala uzraudzibas iestade” ir kompetenta vai uzrau-
dzibas iestade, kas definéta Regulas (ES) Nr.1092/2010 1.
panta 3. punkta f) apakSpunkta,

“pret risku neapdrosinati aiznéméji” ir aiznéméji bez dabiskas
vai finansu apdro$inasanas. Dabiska apdro$inasana ietver,
pieméram, gadijumus, kuros aizpéméji gast ienakumus
arvalsts valiita (pieméram, naudas parvedumi/eksporta iené-
mumi). Finan$u apdro$inasana parasti nozimé ligumu ar
finansu iestadi.

. Pielikums ir neatnemama 31 ieteikuma sastavdala. Pamat-

teksta un pielikuma neatbilstibas gadijuma noteicosais ir
pamatteksts.

. IevieSanas kriteériji

. Uz §i ieteikuma ievieSanu attiecas $adi kritériji:

a) ieprieks izklastitie A-G ieteikumi attiecas tikai uz aizde-
vumiem arvalstu valtita pret risku neapdrosinatiem aizné-
méjiem, iznemot F ieteikumu, kas attiecas ari uz apdro-
Sinatiem aiznémejiem,

b) janovers labakas reguléjuma vietas izvéles iespéja,

¢) istenojot B-F ieteikumu pienaciga vériba tiks pievérsta
proporcionalitates principam, nemot véra kreditéSanas
arvalstu valaita atskirigo sistémisko nozimi dazadas dalib-
valsts un nemot véra katra ieteikuma mérki un saturu,

d) Tpasie kritériji A-G ieteikuma ievieSanai ir izklastiti pieli-
kuma.
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2. Adresatiem tiek lugts ESRK un Padomei sniegt parskatu par

darbibam, ko tie veikusi, reaggjot uz 3o ieteikumu, vai piena-
cigi japamato nekadu darbibu neveik$ana. Sajos parskatos
jaieklauj vismaz:

a) informacija par veikto darbibu saturu un terminiem,

b) novértéjums par veikto darbibu funkcionésanu no $i ietei-
kuma mérku sasniegSanas viedokla,

¢) detalizéts pamatojums tam, kapéc darbibas netika veiktas,
vai tam, kapéc tas atskiras no i ieteikuma, t.sk. attieciba
uz kavgjumiem.

. Parskatu sniegSanas termini

. Adresatiem tiek ltigts ESRK un Padomei sniegt parskatu par
darbibam, ko tie veikusi, reaggjot uz 3o ieteikumu, vai piena-
cigi japamato nekadu darbibu neveikSana lidz 2012. gada
31.decembrim, ja vien turpmakajos punktos nav noteikts
citadi.

. Ipasi parskatu sniegSanas termini attiecas uz $adiem gadiju-
miem:

A ieteikums — nacionalas uzraudzibas iestades un dalibvalstis
tiek ligtas parskatus sniegt divos posmos:

a) lidz 2012. gada 30. janijam nacionalas uzraudzibas
iestades un dalibvalstis sniedz parskatu par to, vai pirms
§1 ieteikuma piepemsanas tas sniegusas noradijumus, kas
attiecas uz Seit minétajiem jautdgjumiem. Turklat tas
pazino savu novértgjumu tam, vai $adus noradijumus
japarskata,

=

lidz 2012. gada 31. decembrim nacionalas uzraudzibas
iestades un dalibvalstis pazino par papildu noradijumiem
saskana ar A ieteikumu un sniedz savu noveértéjumu attie-
ciba uz aizdevumiem, ko finansu iestades izsnieguas
vietgja valtta, kas ir ekvivalenti aizdevumiem arvalstu
valata.

Dalibvalstis parskatus var sniegt ar nacionalo uzraudzibas
iestazu palidzibu.

D ieteikums — nacionalas uzraudzibas iestades tiek ligtas
parskatus sniegt divos posmos:

a) pirma progresa zinojuma termins ir 2012. gada
30. junijs,

b) otra progresa zipojuma termind ir 2012. gada
31. decembris.

E ieteikums — EBI tiek lagta atbildét divos posmos:

a) lidz 2012. gada 31. decembrim EBI sniedz parskatu par
pasakumiem, ko ta veikusi, lai piepemtu ieteikuma
minétos noradjumus,

b) Iidz 2013. gada 31. decembrim EBI pienem Sos noradi-
jumus.

. ESRK Valde var pagarinat 1. un 2. punktd noteiktos

terminus, ja dalibvalstis javeic tiesibu aktu grozijumi, lai
izpilditu kadu no ieteikumiem.

. Uzraudziba un noveért&jums

. ESRK Sekretariats:

a) palidz adresatiem, tsk., veicinot koordinétu parskatu
snieg§anu, nodrosinot attiecigus paraugus un vajadzibas
gadijuma precizéjot parskatu sniegSanas kartibu un
grafiku,

b) parbauda, ka adresati sniedz parskatus, t.sk., péc to
laiguma palidzot adresatiem, un divus ménesus pirms
parskatu sniegSanas termina beigim ar Koordinacijas
komitejas palidzibu par tiem zino ESRK Valdei.

. ESRK Valde izverté darbibas un pamatojumus, par kuriem

zinojusi adresati, un vajadzibas gadijuma lemj par to, ka $is
ieteikums nav ievérots un adresati nav pienacigi pamatojusi
savu bezdarbibu.

Frankfurté pie Mainas, 2011. gada 21. septembri

ESRK priekssedetajs
Jean-Claude TRICHET
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KOPSAVILKUMS

Pédgjos gadus vairakos forumos tiek diskutéts par finansu stabilitates draudiem, ko izraisa parmérigs arvalstu valata
izsniegto kreditu ipatsvara pieaugums dazas dalibvalstis.

Eiropas Savienibas limeni vislielakais nefinansu privatajam sektoram arvalstu valita izsniegto kreditu apjoms vérojams
Centraleiropas un Austrumeiropas (CAE) valstis. Tas radijis nefinansu privata sektora bilancés bitiskas neatbilstibas starp
kredita valiitu un ienakumu valditu. Arvalstu val@ita izsniegto kreditu lielo ipatsvaru noteikusi gan pieprasijuma, gan
piedavajuma puses faktori, t.sk. pozitiva procentu likmju starpiba un finanséjuma pieejamiba no matesbankam.

Lielais arvalstu valiita izsniegto kreditu apjoms $ajas valstis var izraisit sistémiska rakstura sekas un radit nosacijumus
negativu blakusefektu parrobezu izplatibai. Dazos gadijumos arvalstu valita izsniegto kreditu apjoms sasniedzis parak
augstu limeni un veicinajis specigakus kreditesanas ciklus, iesp&jams, ietekméjot aktivu cenas. Arvalstu valiita izsniegtajiem
aizdevumiem kreditrisks ietver tirgus risku, kas skar visus kreditnéméjus, kuri nav nodro$inajusies pret riskiem, jo
maksajumus ietekmé valitas kurss. Valiitas kursa negativas dinamikas apstaklos So kreditnéméju uzvedibas tendences
bas lidzigas un vienlaicigas. Turklat atkariba no matesbanku finansgjuma un dazkart arT atkariba no arvalstu valata
izsniegto kreditu mijmainas darfjumu tirgiem krizes laika rada papildu likviditates un refinansésanas risku. Visbeidzot
finandu grupu augstais integracijas limenis rada vél vienu kanalu kaitéjuma parrobezu izplatibai, ja istenojas ar arvalstu
valiita izsniegtiem kreditiem saistitais risks.

Nemot véra kaitéjuma parrobezu izplatiSanas iespéju un to, ka valstu pasakumus, kuri piepemti vienpusgji un kurus
neatbalsta citas dalibvalstis, var apiet, ESRK sagatavoja vairakus ieteikumus.

ESRK ieteikumu mérki atbilst konstatétajiem riskiem. Tie ir 3adi: 1) ierobezot kredita un tirgus risku ietekmi, tadéjadi
palielinot finan3u sistémas elastibu; 2) kontrolét parmerigu arvalstu valata izsniegto kreditu apjoma pieaugumu un noverst
aktivu cenu burbulus; 3) samazinat finansésanas un likviditates riskus un 4) uzlabot risku cenas novértésanu. leteikumi
attiecas uz arvalstu valata izsniegtajiem kreditiem, proti, visiem aizdevumiem, kas izsniegti valatas, kuras nav likumigs
maksasanas lidzeklis attiecigaja valsti. Sie ieteikumi attiecas tikai uz kreditnéméjiem, kuri nav nodroginati pret risku, t.i.,
kreditnéméjiem bez dabiska vai finansiala nodrosinajuma (tautsaimniecibas dalibnieki, kuru kredita valiita neatbilst iena-
kumu valitai).

Sniegti 3adi ieteikumi kreditriska novérSanai: 1) vairot kreditnéméju izpratni par riskiem, kas saistiti ar arvalstu valata
izsniegtajiem kreditiem, nodrosinot atbilstosu informaciju un 2) nodrosinat, ka jauni krediti arvalstu valata tiek izsniegti
tikai aiznéméjiem, kuri ir maksatspéjigi un var izturét bitiskus valiitas kursa Sokus. Tiek mudinats izmantot parada un
ienakumu attiecibu un kredita summas un nodro$inajuma vértibas raditaju. Gadijumos, kad arvalstu valata izsniegtie
krediti izraisa parmérigu kopéja kreditu atlikuma pieauguma kapumu, jaapsver stingraki vai jauni pasakumi attieciba uz
kreditiem arvalstu valata.

Lai novérstu ar arvalstu valiita izsniegtajiem kreditiem saistito risku cenas nepareizu novértéSanu, iestadeém japieprasa
finandu institicijam 1) precizak ieklaut Sos riskus ick3gja risku novértégjuma un ieksga kapitala sadalé un 2) turét
pietickamu kapitalu atbilstosi otrajam pilaram arvalstu valata izsniegtiem aizdevumiem, jo pastav nelineara kreditu un
tirgus risku attieciba.

lestadeém ripigi jauzrauga un, ja nepiecieSams, jaierobezo finansgjuma un likviditates riski, kas saistiti ar arvalstu valata
izsniegtiem kreditiem, Ipau uzmanibu veltot lidzeklu avotu koncentracijai, aktivu un pasivu valitu un terminu struktiru
nesabalansétibai, kas izraisa atkaribu no arvalstu valita izsniegto kreditu mijmainas darfjumu tirgiem.

leteikumi péc vajadzibas japieméro individuala, pakartotas konsolidacijas un konsolidéta limeni. Dalibvalstim japalidz
ierobezot regulgjuma arbitrazu, nodro$inot savstarpigumu attieciba uz citam dalibvalstim, kuras istenojusas ar arvalstu
valtita izsniegtajiem kreditiem saistito risku ierobezojoSus pasakumus. Uzraudzibas pasakumus var apspriest arl uzrau-
dzibas kolégijas.

I. PARSKATS PAR ARVALSTU VALUTA IZSNIEGTIEM KREDITIEM EIROPAS SAVIENIBA
L.1. Arvalstu valiita izsniegtie krediti Eiropas Savieniba

Arvalstu valiita izsniegto kreditu izmantoSanas apjoms Eiropas Savienibas dalibvalstis ievérojami atskiras. Lielakaja dala
Rietumeiropas valstu arvalstu valata izsniegtie krediti veido salidzinosi niecigu dalu no kopgja kreditu apjoma, bet
Centraleiropas un Austrumeiropas valstis (CAE) ('), ka ari Austrija to apjoms ir relativi liels (sk.1. attélu).

(!) CAE valstis ir Bulgarija, Cehijas Republika, Igaunija, Latvija un Lietuva, Polija, Rumanija, Slovakija, Slovénija, Ungarija, ka ari tresas
valstis, pieméram, Horvatija un Serbija[0].
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1. attels

Arvalstu valiita izsniegtie krediti majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam Eiropas Savieniba
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mmajsaimniecibas o nefinansu sabiedribas

Avots: Eiropas Centralas bankas (ECB) bilances statistika un pasu apréekini.

Piezimes. Saja attéla redzams monetaro finansu institficiju (MFI) darfjuma partneriem rezidentiem arvalstu valiita izsniegto kreditu apjoms
procentos no kopéja kreditu atlikuma (2011. gada aprili). Majsaimniecibu sektors ietver majsaimniecibas un majsaimniecibas
apkalpojosas bezpelnas organizacijas (MABPO).

Valstis, kuras ir liela arvalstu valaita iesniegto kreditu proporcija, tas bieZi attiecas gan uz majsaimniecibu, gan nefinansu
sabiedribam izsniegtajiem kreditiem. Savukart valstis, kur arvalstu valiita izsniegtie krediti veido salidzinosi nelielu dalu no
kopéja izsniegto kreditu apjoma, nefinansu sabiedribam parasti izsniegts vairak kreditu arvalstu valata neka majsaimnie-
cibam. Tam pamata, iesp&ams, ir uz eksportu orientétu uznémumu esamiba, ki ari vispargjais tirdzniecibas atvértibas
limenis.

Finan$u stabilitates riski galvenokart ir augsti valstis, kuras nenodrosinatiem kreditnéméjiem arvalstu valiita
izsniegts liels kreditu apjoms. Ipasi majsaimniecibas un daZas nefinansu sabiedribas (pieméram, mazie un vidgjie
uzpémumi (MVU), kuri darbojas valsts ieksgja tirgti) médz but nenodrosinatas (t.i., to kredita valiita neatbilst ienakumu
valiitai), jo to ienakumi parasti ir vietéja valata.

Savukart eksportéjosas nefinansu sabiedribas var bit mazak jutigas pret valitas kursa svarstibam, jo tam ir vairak iespé&ju
nodrosinaties pret valiitas risku (%). Tadgadi turpmak tiks analizétas valstis, kuras batiska arvalstu valita iesniegto kreditu
dala izsniegta majsaimniecibam (3).

Arvalstu valiita izsniegto kreditu valiitu struktiira dalibvalstis ir atskiriga (sk. 2. attélu). Vairuma analizéto valstu (Bulgarija,
Latvija, Lietuva un Rumanija) arvalstu val@ita iesniegtie krediti galvenokart izsniegti euro, kas $kiet dabiska izvéle, nemot
véra dalibu Eiropas Savieniba un, jo ipasi, euro piesaistitos valitu kursus. Savukart dazas valstis noteicosas bijusas citas
valiitas, Tpasi Sveices franks (pieméram, Austrija, Polija un Ungarija).

(%) Nodroginaties pret valiitas risku iespéjams dazados veidos, t. sk. ar dabisku nodrosinajumu (majsaimnieciba/nefinansu sabiedriba giist
ienakumus arvalstu val{ita, pieméram, no naudas parvedumiem/eksporta ienémumiem) un finansu nodroSinajumu (nepiecieSams ligums ar
finansu iestadi). Finansu nodrosinajums biezi tiek uzskatits par nepieejamu majsaimniecibam un daziem MVU, galvenokart relativi lielo
izmaksu dél. leklaujot nenodrosinatas nefinansu sabiedribas, par kuram nav pieejami dati, $aja pielikuma aplikojamo valstu saraksts,
visticamak, nemainitos.

(%) Austrija, Bulgarija, Latvija, Lietuva, Polija, Rumanija un Ungarija[0].
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2. attels

Arvalstu valiita izsniegtie krediti privatajam nemonetaro finanSu institiiciju sektoram (iznemot valdibu) (¥)
Eiropas Savieniba
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Avots: ECB bilances postenu statistika un pasu apréekini.
Piezimes. Attéla redzams monetaro finansu institiciju darfjuma partneriem rezidentiem izsniegto kreditu arvalstu valita apjoms valatu
dalijjuma procentos no kopéja kreditu atlikuma. Dati attiecas uz 2011. gada aprili.

Aplikojot valstis, kuras lielaks kreditu ipatsvars arvalstu valita izsniegts nenodrosinatiem kreditnéméjiem (t.i., majsaim-
niecibam), redzamas vairakas kopigas iezimes. Pirmkartkop§ 2004. gada decembra arvalstu valiita izsniegto kreditu
ipatsvars pieaudzis kopuma visas valstis (sk. 3. att.), iznemot Austriju. Vienlaikus nefinansu privata sektora arvalstu
valiita turéto noguldjjumu Ipatsvars 3ajas valstis nedaudz pieauga vai dazos gadijumos saruka (iznemot Latviju, kur
arvalstu valiita turéto noguldijumu apjoms biitiski pieauga). Sadas asimetriskas nobides par labu arvalstu valiita izsnieg-
tajiem kreditiem varétu bat galvena pazime, ka nefinansu privata sektora bilancés palielinas kredita valiitas neatbilstiba
ienakumu valiitai. Turklat tas netie$i norada, ka pastav stimuli, kas dalibvalstis veicina kreditu izsniegdanu arvalstu valata.
Dazas valstis nefinanu privatajam sektoram arvalstu valaita izsniegto kreditu ipatsvars vél vairak pieauga péc tam, kad
pasaules finansu un ekonomiska krize skara dalibvalstis, savukart citas valstis $is Ipatsvars pamata nemainijas. Vairakas
valstis $is pieaugums radies sariikoSa kreditu pieprasijuma vide.

3. attels

Arvalstu valiita izsniegto kreditu un arvalstu valiita veikto noguldijumu ipatsvars atseviskas dalibvalstis.
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Avots: ECB bilances postenu statistika un pasu aprékini.

Piezime. Saja attéla redzami krediti arvalstu valiita, kas izsniegti rezidentu ne-MFI (iznemot valdibu), un rezidentu ne-MFI arvalstu valiita
veiktie noguldijumi procentos no kopéja aizdevumu un noguldijumu atlikuma. Parmainas attiecas uz periodu no 2004. gada
decembra lidz 2011. gada aprilim.

(% Privatais nemonetaro finansu institiiciju (iznemot valdibu) sektors ietver nefinansu sabiedribas, finansu paligsabiedribas, citus finansu
starpniekus, apdro§inasanas sabiedribas un pensiju fondus, majsaimniecibas un majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
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Pétot kreditu atlikuma pieauguma finanséjuma avotus Sajas valstis, kreditu atlikuma un noguldjjumu atlikuma (LTD)
starpibu var izmantot ka aptuvenu pieejamo ieks$zemes finansgjuma avotu raditaju. Liels LTD starpibas pieaugums
savukart liecina par butisku atkaribu no arvalstu kapitala, lai finansétu aizdevumus $ajas tautsaimniecibas (sk. 4. att.).
Dazas CAE valstis arvalstu kapitals galvenokart ieplida aizdevumu veida no kreditu izsnieguso finansu iestazu mates-
bankam (°), kuras darbojas Sajas valstis, ka ari no arvalstu licla apjoma darfjumu naudas tirgiem.

4. attels

Arvalstu valiita izsniegto kreditu ipatsvars un kreditu un noguldijumu attieciba dalibvalstis
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Avots: ECB bilances postenu statistika un pasu aprékini.

Piezime. Attéla redzamas ipatsvara atskiribas procentu punktos (p.p.). Kreditu un noguldijumu attieciba attiecas uz visam valitam kopa.
Partneru sektors saistiba ar kreditiem un noguldijumiem vienmér ir rezidentu ne-MFI sektors (iznemot valdibu). Parmainas attiecas
uz periodu no 2004. gada decembra lidz 2011. gada aprilim.

L2 Arvalstu valiita izsniegto kreditu ekspansijas virzitajspeki

Arvalstu valita izsniegto kreditu apjoma pieaugumu nosaka vairaki faktori gan no piedavajuma, gan pieprasijuma puses.
Piedavajuma pusé sp&u arvalstu val@ita izsniegto kreditu apjoma pieaugumu CAE regiona galvenokart izraisija viegla
piekluve liela apjoma finansgjumam (to veicindja pozitivais globalas likviditates stavoklis un arvalstu matesuzpémumu
finanséjums). Pieprasjjuma pusé nozimiga loma acimredzot bijusi procentu likmju starpibai. Lai gan iesp&jams noteikt
kopé&jus célonus, to nozimigums dazadas valstis visdrizak at3kirsies.

Nepemot véra daudzos atseviskos piedavajuma un pieprasijuma puses faktorus, arvalstu valaita izsniegto kreditu apjoma
pieaugums dazas CEA valstis atspoguloja visparigakas tendences — arvalstu finanséjuma raditu pieprasjumu un/vai aktivu
cenu lécienu. Turklat lielakaja dala dalibvalstu, kuras liela dala kreditu izsniegti arvalstu valiita, notiek ekonomiska
konvergence un tajas biezi vérojams batisks izlidzinasanas potencials. Realas konvergences process Sajas valstis liela
méra balstijas uz arvalstu kapitala iepladi, jo iek$zemes uzkrajumu apjoms bija nepietiekams.

1.2.1. Ar piedavajumu saistitie faktori
[2.1.1. Starptautiskd un vietéja finanséjuma pretstatijums

Minétajas CAE valstis finans¢jums lielai dalai arvalstu valiita izsniegto kreditu giits no parrobezu aiznémumiem kreditliniju
veidd no matesuznémumiem, kuru juridiska adrese ir cita Eiropas Savienibas dalibvalsti. Citas kreditiestades ar plasu
noguldijumu bazi vietgja valita izmantoja arvalstu valtitas mijmainas darfjumu tirgus.

Gadijumos, kad nebija pieejami iekSzemes finanséjuma avoti, iestades balstijas uz arvalstu finanséjumu (°) (sk.5. att.).
Nozime, iesp&jams, bija arT tam, ka CAE valstis nacionalie kapitala tirgi bija zemak attistiti (salidzinajuma ar valstim, kuras
ieviesa euro agrak). Ipasi relativi nelielais viet&jo valiitu ilgaka termina parada vertspapiru daudzums, ko varétu izmantot
ilgtermina finanséjuma iegisanai vai ka etalonu cenu noteik3anai, iespéjams, atturgjis finansu iestades no ilgtermina
kreditu nemsanas vietgjas valiitas. Vietgjas vallitas instrumentu vértspapirosanas augstas izmaksas ir vél viens faktors,
kas mudinaja bankas rast lidzeklus hipoteku kreditiem arvalstu valata.

(°) Turpmak termini “iestades”, “finansu iestades, kas izsniedz kreditu” un “finansu iestades” tiks izmantoti pamiSus un apzimés visas
finandu iestades, kas var izsniegt kreditus. Galvenokart tas ir bankas, tacu ieklautas ari visas nebanku iestades, kuras var izsniegt
kreditus.

(°) Ungarija un Rumanija matesbanku finanséjums veidoja 50-70 % no banku sektora kop&jam arzemju saistibam. Sikaku informaciju sk.
Walko, Z., “Banku refinansésanas struktiira atseviskas Viduseiropas, Dievideiropas, Austrumeiropas un Baltijas valstis” (The refinancing
structure of banks in selected CESEE countries), “FinaSu Stabilitates Parskats” Nr. 16, Oesterreichische Nationalbank, 2008. gada novembris.
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5. attels
Arvalstu valiita izsniegtie krediti un vietgja valiita izsniegto kreditu un veikto noguldijumu attieciba atseviskas
dalibvalstis
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Avots: ECB bilances postenu statistika un pasu apréekini.
Piezime. Attéla redzamas Ipatsvara atskiribas procentu punktos (p.p.) par periodu no 2004. gada decembra lidz 2011. gada aprilim.

Turklat finanséjuma sanemsana starptautiska finansu grupa bija nosaciti 1étaks lidzeklu avots salidzinajuma ar lidzekliem,
kas bija pieejami vietéjam bankam arpus $adam grupam. Tas pastiprinaja vél citus faktorus (pieméram, procentu likmju
starpibas un pelnas marzu prieksrocibas), kuri veicinaja kreditu izsniegsanu arvalstu valata.

Izmantojot arvalstu finansgjuma pieejamibu un novirzot valitas kursa risku kreditnéméjiem, iestades spéja piedavat
kreditproduktus ar ievérojami zemakam procentu likmém neka kreditiem vietéjas valatas. Dazas valstis (pieméram,
Bulgarija, Latvija), kuram bija raksturiga liela arvalstu valita veikto noguldijumu dala, iestadem, iesp&jams, bija stimuls
izsniegt kreditus arvalstu valiita, jo tam bija piekluve stabilai vietéjai finanséjuma bazei arvalstu valata (galvenokart euro).
Turklat fikséts vai piesaistits valiitas kursa rezims likvidéja izmaksas, kas saistitas ar nodrosinasanos pret valttas kursa

risku (7).

[.2.1.2. Arvalstu grupu klatbitnes piecaugums CAE valstis

KreditéSanas pieaugumu veicindja Eiropas finansu tirgu integracija, ko atspoguloja ari arvalstu finansu institficiju pastip-
rindta iesaistiSanas vai jau darbojosos finansu institiiciju paaugstinata aktivitate $o valstu finansu sistémas.

Arvalstu banku aktivu dala kopégjos banku sektora aktivos septinas valstis, kuras aplitkotas §a pielikuma analitiskaja dala
(iznemot Austriju), ir tuvu 60 % vai lielaka (sk. 6. att€lu). Matesabanku dalibu lidzeklu izsnieg§ana savam filialem arvalstu
valiita liela méra stimuléjis kreditéSanas augstaks ienesigums valstis, kuras notiek izlidzinasanas, un centieni iegat lielaku
tirgus dalu Sajas valstis. Tadgjadi liela dala arvalstim piederoso banku CAE valstu iek$zemes finansu sektora radijusi
papildu kapitala ieplades kanalus, kas galvenokart vérsti uz kreditu tirgu.

(7) Tas attiecinams uz Bulgariju, Latviju un Lietuvu, kur spéka valitas padomes mehanisms vai kuras vietéja valita piesaistita euro.
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6. attels

Arvalstu kontrolé eso$o meitasuznémumu un filialu aktivu dala banku sektora kopuma (%)
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Avots: Konsolidéti banku dati (ECB) 2010. gada jnija.

12.1.3. Konkurences spiediens

Minétais augstais arvalstim piedero$o banku Ipatsvars CAE valstu finanu sektora un So valstu ievérojamais izaugsmes
potencials veicinaja konkurences spiediena rasanos kreditu tirgos, galvenokart attieciba uz aizdevumu tirgu majoklu
iegadei (%). Lielakas konkurences rezultata iestades paplasinaja produktu klastu, piedavajot hipotéku kreditus arvalstu
valata, kas tam lava nodrosinat létakus kreditus majsaimniecibam. Centieni piedavat produktus ar zemakam procentu
likmém arf bija viens no faktoriem, kapéc pieauga Sveices frankos izsniegto kreditu apjoms dazds CAE valstis un Austrija.
Bankas, kuras piedavaja kreditus Sveices frankos un Japanas jends, varéja cinities par tirgus dalu, piedavajot mazakas
kredita apkalposanas izmaksas neka bankas, kuras piedavaja kreditus euro.

Konkurences spiediena ietekme bija divéjada. No vienas puses, konkurences apstaklos konservativakas iestades bija spiestas
sakt kreditu izsnieg3anu arvalstu valata, lai nezaudétu tirgus dalu, kas, iesp&jams, sakrita ar kreditu standartu atviegloganu.
No otras puses, nemot véra ievérojamo procentu likmju starpibu, iestades varéja ari noteikt lielakas peJnas marzas un
augstaku maksu salidzinajuma ar kreditiem attiecigas valsts valata un tadgjadi uzlabot savus finansu raditajus (radot
papildu konkurences spiedienu uz bankam, kuras nepiedavaja kreditus arvalstu valiitd). Runajot par kreditiem, kas
indekséti ar arvalstu valatam, iestades guva papildu pelnu no valiitas kursa starpibas, konvertéjot kredita maksajumus
no vietéjas valiitas|vietéja valaita.

1.2.2. Ar pieprasijumu saistitie faktori
12.2.1. Procentu likmju starpibas

Arvalstu valiita izsniegto kreditu pieprasijumu CAE valstls un Austrija galvenokart veicindja pétijuma aplikoto valstu un
Eiropas vado$o tautsaimniecibu procentu likmju starpibas (sk. 7., 8. un 9. attélu). Arvalstu valiita izsniegtie krediti kluva
ipasi pievilcigi ilgtermina kreditu segmenta (pieméram, hipotéku krediti), jo tiem procentu likmju starpibas ietekme uz
sakotngjo ménesi atmaksajamo summu ir lielaka neka istermina kreditiem. Fikséta valiitas kursa rezima gadijuma arvalstu
valuta izsniegtie krediti parasti bija létaki dazadu faktoru, t.sk. zemaku riska prémiju, dé] (pieméram, krediti, likviditate).

(®) Sada izvéle notika tapéc, ka hipoteku kreditu sagatavosanas izmaksas ir relativi zemas, ir izveidotas ilgtermina attiecibas ar klientiem
(cross-selling opportunities) un hipotéku kreditiem parasti ir liels apjoms un ilgs termins, tadgadi veicinot strauju banku aktivu pieau-
gumu. Turklat iestades deva prieksroku hipotéku kreditiem, jo nodrosinajuma dé| tos uzskatija par mazak riskantiem neka citus kreditu
veidus.
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Procentu likmju starpibas majsaimniecibam izsniegtajiem aizdevumiem iekséja valiita un euro (p.p.)

7. attels

Valstis ar piesaistitu un fiksétu valiitas kursu
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Avots: ECB un pasu aprékini.

Piezime. Sie dati attiecas uz noligtajam jauno darfjumu gada procentu likmém kreditiem majoklu iegadei (iznemot atjaunojamos kreditus,
parsnieguma kreditus, norékinu karsu procentu un bezprocentu kreditus). Tie attiecas uz peldosajam likmém ar parskatisanas
periodu lidz vienam gadam.

8. attels

Valstis ar peldosu valitas kursu

ol
03/2005 12/2005 09/2006 06/2007 03/2008  12/2008  09/2009  06/2010

Avots: ECB un pasu aprékini.

Piezime. Sie dati attiecas uz noligtajgm jauno darfjumu gada procentu likmém kreditiem majoklu iegadei (iznemot atjaunojamos kreditus,
parsnieguma kreditus, norékinu kar$u procentu un bezprocentu kreditus). Tie attiecas uz peldoSajam likmém ar parskatiSanas
periodu lidz vienam gadam.
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Procentu likmju starpibas aizdevumiem viet&ja valiita un Sveices frankos Ungarija, Austrija un Polija (p.p.)
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Avots: ECB un nacionalas centralas bankas un pasu aprékini.

Piezime. Dati par Ungariju pieejami tikai lidz 2010. gada martam, jo péc $a datuma Sveices franku produkti vairs nebija pieejami. Dati par
Poliju pieejami tikai no 2007. gada janvara.
Dati par Ungariju attiecas uz majsaimniecibam Sveices frankos izsniegto patérina un majokla iegades kreditu noligto vid&jo
ménesa procentu likmi, kas svérta ar jauno darfjumu skaitu. Ta ir peldosa likme ar parskatiSanas periodu lidz vienam gadam.
Attieciba uz Austriju dati attiecas uz noligto gada procentu likmi visiem no jauna Sveices frankos izsniegtajiem kreditiem
majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam. Attieciba uz Poliju dati attiecas uz vidéjo procentu likmi no jauna izsniegtajiem
kreditiem majoklu iegadei.

12.2.2. Valutas kursa riska uztvere un euro ievieSanas gaidas

lespEjams, pastav vairaki iemesli, kapéc visaugstakais euro izsniegto kreditu limenis bija valstis, kuras darbojas fikséta
valiitas kursa rezims, t.sk. zemakas likviditates prémijas par euro parada vértspapiriem un zemais iedomatais valiitas kursa
risks, kas, iesp&jams, veicinaja lielaku pieprasjumu péc euro kreditiem 3ajas valstis. lespéjams, dazi kreditnéméji nepazi-
najas riskus, kurus tie uznémas, sanemot kreditu arvalstu valiita. Pat tie, kuriem bija informacija, iesp&jams, neizvairijas no
neapdrosinatam arvalstu valiitas pozicijam, jo uzskatija, ka netieSas garantijas sniedz pastavosais valiitas kursa rezims.
Zinama méra nesenas krizes laika Sie uzskati Skietami piepildijas, ipasi CAE valstis, kuras darbojas valatas padomes
mehanisms vai bija piesaistits valiitas kursa rezims, jo o poziciju vértiba nesamazinajas, lai gan Latvija bija nepiecieSama
Eiropas Savienibas/Starptautiska Valatas fonda (SVF) atbalstita programma, lai saglabatu piesaisti, galvenokart sakara ar
prociklisku fiskalo politiku un likviditates gratibam pasaules finansu tirgos.

Valiitas kursa dinamika, iesp&jams, ari veicinaja pieprasijumu péc arvalstu valata izsniegtajiem kreditiem dazas valstis ar
peldoso valiitas kursa rezimu (%). Austrijd zemais euro un Sveices franka kursa svarstigums stiprinaja uzskatu, ka valiitas
kursa risks ir zems. CAE valstis ar peldoSo valatas kursu kreditnéméjus arvalstu valata izsniegtajiem kreditiem piesaistija
ilgaka nominala kursa paaugstinasanas un turpmakas kursa paaugstinadanas gaidas. Kreditnéméju gaidas attieciba uz
nominala valditas kursa paaugstinaSanos zinama méra piepildijas ('%). Kursa paaugstinaSanas saasindja ar¢jo nesabalansé-
tibu, kas radas spéciga iekszemes pieprasijuma rezultata.

Risku uztveri saistiba ar euro izsniegtajiem aizdevumiem un aiznémumiem dazas no $im valstim, iesp&ams, ietekméja
drizas euro ievieSanas gaidas. Sadas gaidas tika pamatotas gan ar pienémumu, ka valstis ar fiksétu/piesaistitu valiitas kursa
reZimu nepastav valiitas kursa risks, gan uzskatu, ka valstis ar peldoso valitas kursa rezimu bas vérojama ilgstosa
nominala kursa piecauguma tendence.

II. ARVALSTU VALUTA IZSNIEGTO KREDITU RADITIE RISKI

Saja sadala galvena uzmaniba pievérsta galvenajiem riskiem, ko rada arvalstu valiita izsniegtie krediti, tacu jaatzist, ka gan
finansu integracijai, gan stabilam arvalstu valita izsniegto kreditu limenim ir arT prieksrocibas.

IL1. Valiitas kursa un arvalstu valiitu procentu likmju parmainu radits kreditrisks

Bankas, kuras izsniedz kreditus arvalstu valita, valiitu neatbilstibas dé] klientu bilancés paklautas netieSam valiitas kursa
riskam (ka kreditriska dalai). Biitisks vietgjas valiitas kursa kritums nozimé parada atlikuma vértibas pieaugumu vietéja

(%) Dazadu pétijumu, kas veikti par arvalstu valiitas izsniegtajiem kreditiem, apskats liecindja, ka valiitas kursa svarstibas ir batiskakais

arvalstu valiitas izsniegto kreditu noteicéjs (iznemot arvalstu valiita veiktos noguldijumus, realo valiitas kursu un inflacijas svarstibas).
Sk. Hake, M., “Aizdevumus arvalstu valita noteicosie faktori Viduseiropas, Dievideiropas, Austrumeiropas un Baltijas valstis: metaa-
nalize” (Determinants of foreign currency loans in CESEE countries: a meta-analysis), prezentacija Oesterreichische Nationalbank 69th East Jour
Fixe, 2011. gada junijs.
Kreditus parasti denomingja arvalstu valata vai indekséja pret arvalstu valiitu, un finanséums bija (vai tika konvertéts) arvalstu valata,
bet kreditnéméji kreditus sanéma vietéja valata. Tas nozimé, ka kreditiestades pardeva lidzeklus arvalstu valitas, ko tas sanéma no
saviem matesuznémumiem vai liela apjoma darfjumu tirgiem, vai sanéma pret birza netirgotiem mijmainas ligumiem, tagadnes
darfjumu valditas tirgi, radot augSupvérstu spiedienu uz vietéjo valiitu.

(10
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valiita (ar saistiba ar nodro$indgjuma veértibu), ka ari maksajumu plasmas pieaugumu parada apkalposanai. Tadgjadi
pasliktinas nenodrosinatu iek$zemes kreditnéméju parada apkalpoSanas spgja, izraisot butisku privata sektora finansiala
stavokla pasliktinasanos. Pasliktinoties kreditnémeéju spéjai apkalpot paradus (') un sarikot kreditu atmaksas dalai, tiek
ietekméta kreditportfela kvalitate, pieaug banku kreditu zaudéjumi un rodas spiediens uz pelnas un kapitala buferiem. Lai
gan nelabveligi arvalstu valiitas darfjumi, kas saistiti ar ietekmi uz kreditiem arvalstu valiita, nav ieklauti EBI ES méroga
stresa testa scenarija, zinojuma par stresa testu EBI uzsvéra, ka dazas dalibvalstis tas varétu bit galvenais risks ('?).

Preciza arvalstu valiita izsniegto kreditu valatas kursa (un procentu likmes) riska apjoma aprékinasana ir sarezgita.
Parastajas riska aprékinasanas metodés nav nemts véra, ka arvalstu valita izsniegtajos banku kreditos nenodrosinatiem
kreditnéméjiem tirgus risks un kreditrisks apvienots Joti nelineara veida ('*). Akadémiskaja literatira paradits, ka standarta
riska vadibas metodes dazadu risku veidu atseviskai vadibai var bt par iemeslu batiski nepietickamam kopéja riska
novertgjumam. Vienkarsi saskaitot atseviski noteiktas valitas kursa riska un saistibu neizpildes riska sastavdalas, faktiskais
riska limena novértéjums ir vairakkartigi par zemu.

Visbeidzot, arvalstu valata izsniegto kreditu un vietéja valiita izsniegto kreditu procentu likmju riska profili atskiras. Tas
var nelabvéligi ietekmét arvalstu valita izsniegto kreditu kvalitati, ja arvalstu valitas procentu likmju cikli atskiras no
viet€jas valatas procentu likmju cikliem. Tacu valiitas kursa riska un arvalstu valiitas procentu likmju riska apjoms dazadu
valtitu pariem batiski atSkiras un to nosaka katra valsti pastavosie cenu noteikSanas reZimi.

Valstis ar fiksétu/piesaistitu rezZimu krizes laika neradas arvalstu valiita izsniegto kreditu valdtas kursa risks, jo vietéjas
valtitas kurss nesamazinajas un palika piesaistits euro. Tadéjadi kreditnémeéji ar kreditiem arvalstu valaita necieta no valatas
devalvacijas, bet drizak ieguva no euro procentu likmju samazinasanas.

Valstis ar peldoso valiitas kursa reZimu vietgjas valiitas kursa samazinasanas ietekme bija batiski atkariga no ta, kadu cenu
noteik$anas rezimu ievéroja bankas, kas izsniedza dazadu veidu kreditus. Ta ka dazas valstis (pieméram, Austrija, Polija un
Rumanija) procentu likmes arvalstu valiita izsniegtajam hipotékam neparprotami saistitas ar tirgus procentu likmém,
vietdjas valiitas kursa krituma negativo ietekmi lield méra kompenséja samazinitas euro un Sveices franku procentu
likmes. Tomér jauzsver, ka aprakstita viet€jas valiitas kursa parmainu un arvalstu valiitas kursa parmainu mijiedarbiba
radas ipasas situacijas rezultata krizes laika attistitajas valstis un pasaules finansu tirgos. Gadijuma, ja vietgjas valdtas kursa
kritums sakristu ar arvalstu procentu likmju kapumu, valstis ar peldoo valiitas kursu pieaugtu kreditnémeéju saistibu
neizpildes risks neatkarigi no kreditu cenas noteik$anas reZima.

No otras puses, valiitas kursa riska iestaSanos pastiprindja pieaugosas procentu likmes arvalstu valtta izsniegtajiem
kreditiem Ungarija (vienlaicigs valatas kursa un procentu likmju $oks). Ungarijas banku izmantotais cenu noteik3anas
rezims lauj tam vienpuséji noteikt kreditnéméju procentu likmi, nenemot véra arvalstu procentu likmju parmainas. Ta
rezultatd Ungarija liela apjoma kreditnéméju procentu likmju slogs arvalstu valiita izsniegtajiem kreditiem pédgjos divos
trijos gados palielinajas, pastiprinot negativo ietekmi, ko atstaja batisks Ungarijas forinta kursa kritums attieciba pret
Sveices franku.

Dazas valstls arvalstu valata izsniegtajiem kreditiem ir augstaka ienakumus neneso$o aizdevumu (NPL) attieciba un
augstaks kreditu parstrukturéSanas limenis (pieméram, Ungarija un Rumanija). Pie $ada secinajuma var nonakt, nemot
véra kreditu periodu, ti., parasti lielaks saistibu neizpildes raditajs ir kreditnéméjiem, kuri sanéma hipoteku kreditu
arvalstu valita pie augstaka mainas kursa. Tas vélreiz apliecina, ka vismaz dazi kreditnémeéji, loti iesp&jams, neapzinas

riskus, kurus uzpemas, sanemot kreditu arvalstu valdta.

Citas valstis, pieméram, Polija, dati liecina, ka arvalstu valita izsniegto kreditu raditaji ir labaki neka kreditiem vietéja
valiitd. Tomér to nevar skaidrot tikai ar klientu, kuri nem kreditus arvalstu val@ita, labaku finansu stavokli. Tas saistits ar
banku praksi konvertét arvalstu valiita izsniegtus kreditus vietéja valiita, sakoties problémam ar kredita atmaksu vai
kreditu parstrukturjot, ka ari ar iestazu iejauk3anos, laujot sanemt kreditus arvalstu valata tikai labakajiem kreditnémeé-
jiem.

Visbeidzot, kreditu kvalitate atkariga ari no kredita tipa. Parasti patérina krediti ir riskantaki neka hipotéku (vai citi
nodrosinati) krediti.

(") Vietgjas valiitas kursa samazinasanas var pat mazinat kreditnéméja vélmi veikt maksajumus, jo, pieméram, kredita vértiba parsniedz
nodrosinajuma vértibu. Sis mehanisms tomér galvenokart pastav tirgos (pieméram, liela dala ASV majokla hipotekaro aizdevumu
tirgus), kur banku centieni atgiit paradus aprobeZojas ar nodrosinajuma iekasésanu, neméginot panakt kredita atmaksu ar kreditnéméja
citiem aktiviem un ienakumiem.

Sk. Eiropas Banku iestades 2011. gada kopsavilkuma zinojumu par ES méroga veikto stresa testu (2011 EU-wide stress test aggregate
report), 2011. gada 15. julijs, 28. lpp.

Sis jautajums aplikots Oesterreichische Nationalbank vaditaja pétijuma, ko veica Bazeles Komitejas Pétniecibas ipasds komisijas darba
grupa. Sk. Breuer, T., Jandacka, M., Rheinberger, K. un Summer, M. “Vai ekonomiska kapitala palielinasana saistiba ar tirgus risku un
kreditrisku nodrosina konservativu riska noveértéjumu?” (Does adding up of economic capital for market- and credit risk amount to conservative
risk assessment?), Journal of Banking and Finance, Volume 34(4), 2010. gads, 703.-712. Ipp.
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Kopuma dati liecina, ka kreditrisks tiesam ir istenojies, ipasi pédéjos divos gados, lai gan ta apjoms pétijuma ietvertajas
valstis bijis atskirigs. Tomeér ir sarezgiti nodalit ietekmi uz kreditu kvalitati, ko nosaka gan valitas kurss, gan arvalstu
procentu likmes. To nosaka vairaki faktori, bet ipasi tas, ka 1) kreditu kvalitate atkariga arl no citiem ekonomiskajiem
apstakliem, pieméram, nodarbinatibas limena, un portfelu terminstruktiras; 2) lielakaja dala skarto valstu tika istenoti
politikas pasakumi, lai risinatu o problému, un tas ietekméja arvalstu valta izsniegto kreditu portfela ipasibas un 3)

pastav datu ierobezojumi.

I1.2. Finans&juma un likviditates risks

Dazas CAE valstis ir paaugstinati finans¢juma un likviditates riski, kas parasti saistiti ar banku kreditésanas aktivitati, jo
dominé arvalstu valiitd izsniegtie aizdevumi. Sajis valstis radds finansgjuma riski, jo bankas finansgjumu parsvard ieguva
liela apjoma darfjumu tirgos, ka arf no matesbankam, nevis no privato klientu noguldijumiem. Tas batiski pastiprinaja
vietgjo banku atkaribu no arvalstu finansgjuma un dazu valstu aréjo ievainojamibu. Ipasi dazu CAE valstu banku
palausanas uz finanséjumu banku grupas ietvaros var radit batiskus riskus, ja matesbankas registrétas valstis, kuram
raksturiga ilgstosa fiskala ievainojamiba. Valsts parada risks piederibas valsti var darboties ka kaitéjuma izplatisanas kanals
matesbankas finanséjuma pieejamibas un izmaksu dé] meitasuznémumiem un filialém CAE valstis. Tapéc nepiecieSama
ripiga planoSana (pieméram, finanséjuma planu veida), lai ierobeZotu iesp&jamo negativu blakusefektu izplatibu mitnes
zemes.

Pédgjos divus tris gadus Sie finanséjuma riski tomér nav istenojusies un matesbankas pildijusas savas saistibas ar meita-
suznémumiem, nodrosinot un parskaitot nepiecieSamo finanséjumu. Eiropas iestaZzu un matesabanku sadarbiba ari pali-
dzgja noveérst sada veida finans¢juma riska Istenosanos (pieméram, Vines iniciativa, sk. 3. att.). Tomér 3ads risks joprojam
pastav, atspogulojot ari finanséjuma avotu koncentraciju. Turklat finansgjuma izmaksas var at3kirties, nemot véra risku
uztveres parmainas. Kreditiestadém bez matesuznémuma koncentracijas risks, iesp&jams, nav bitisks, tacu citi liela apjoma
darfjumu finanséjuma risku aspekti var biit paaugstinati.

No otras puses, dazas valstis paradijas jauns likviditates finanséjuma riska avots (ipasi Ungarija un Polija), kad bankas saka
izmantot noguldijumus vietéja valiita, lai finansétu arvalstu valiita izsniegtos kreditus mijmaipas darfjjumu tirgd. Lai
izvairitos no atklatam valatas pozicijam, vietéjas bankas veica vietéjas valttas noguldijumu mijmainu pret arvalstu valiitas
finanséjumu, biezi Istermina paklaujot sevi parinvestéSanas riskam. Kad sakas finansu satricindgjums obligaciju un
mijmainas darfjumu tirgos un Sie tirgi apsika, bankam bija gritibas parinvestét Istermina arvalstu valitas mijmainas
darfjumus. Turklat, sartikot vietgjas valitas kursam, vietéjam bankam nacas maksat lielakas garantijas iemaksas (noguldi-
jumu prasibas) par mijmainas darfjumiem, tadéadi palielinot vajadzibu péc arvalstu valiitu likviditates. Sa likviditates
finans¢juma riska, kuru izraisa darfjumi mijmainas darfjjumu tirgdi, sekas mazindja centralas bankas, kas ieviesa mijmainas
darfjumu linijas un aizdevumu iespgjas uz nakti, lai viet§jam bankam nodrosinatu arvalstu valatas arkartas likviditati, ka
arf matesbanku nodroinatie arvalstu valiitas mijmainas darfjumi savam filialem. Dazos gadijumos centralo banku riciba
bija japapildina ar SVF, ECB un Sveices Nacionalas bankas aizdevumu, kreditu un mijmainas darfjumu linijam.

Tomér ir lietderigi vélreiz uzsvert valstu atskiribas, jo to finanséjuma avoti bija dazadi. Valstis, kuram raksturiga liela
arvalstu valata izsniegto kreditu dala un attiecigi zemaka arvalstu valata izsniegto kreditu attieciba pret noguldjjumiem
arvalstu valita, piekluve lielai un stabilai ick§zemes finanséjuma bazei arvalstu valiita, iesp&jams, batu mazinajusi finan-
s€juma risku izpausmes.

I1.3. Parmeérigs kreditéSanas pieaugums, risku cenas nepareizs noveértéjums un iesp&jamie aktivu cenu burbuli

KreditéSana arvalstu valiitas, veicinot parmeérigu kredité$anas kapumu, var radit bitisku ievainojamibu ('4).

Parmérigs kreditéSanas pieaugums bieZi noved pie aktivu cenu burbuliem, kas var negativi ietekmét finansu stabilitati, ka
ari visparéjo tautsaimniecibas attistibu. Ipasi paaugstinatu ievainojamibu pret aréjiem finansu un realas tautsaimniecibas
Sokiem var izraisit bilances neatbilstibas, kas veidojas, nenodro$inatiem nefinansu privata sektora kreditnéméjiem parme-
rigi aiznemoties arvalstu valiitd. Si ievainojamiba var biit Ipasi izteikta, ja kreditéSanas kapums koncentrgjas nekustamo
ipaSumu sektora. Parmériga banku aizdevumu koncentréSanas IpaSumu tirgli var veicinat burbula raanos, jo pieaugosais
pieprasijums péc nekustamajiem Ipasumiem izraisa to cenu kapumu, kas, palielinoties nodroinajuma vértibai, savukart
stimulé kreditu piedavajumu, un, ta ka tiek gaidits turpmaks cenu kapums, pieprasijums arvien pieaug. Ja kreditéSana tiek
finanséta no kapitala ieplidém, valsts parada limenis palielinas, bet produktivitates potencials neklast lielaks. Iepriek3gja

("4) Saskana ar SVF definiciju par kreditu bumu runa tad, ja kreditéSanas pieaugums 1.75 reizes parsniedz standarta novirzi no kreditu
apjoma kapuma vidéjam svarstibam ap attiecigaja valstl vérojamo kapuma tendenci. Sk. SVF 2004. gada aprila Pasaules tautsaimnie-
cibas perspektivu nodalu “Vai kreditu bumi attistibas valstis ir iemesls bazam?” (Are credit booms in emerging markets a concern?), 151.
Ipp. Tam pamata ir apsvérums, ka, ja novérojumi par kreditu apjoma kapumu tiktu iegiiti normala sadalijuma apstaklos, varbiitiba, ka
tie vairak neka 1.75 reizes parsniegtu standarta novirzi, batu tikai 5 %. Sk. ari Boissay et al “Vai kreditéSana Centraleiropa un
Austrumeiropa attistas parak strauji?” (Is lending in central and eastern Europe developing too fast?), provizorisks zinojuma projekts,
2005. gada 31. oktobris. SVF definé spéciga kreditésanas pieauguma periodus ka laika posmus, kuros redlais kreditu apjoma kapums
tris gadu laika parsniedz 17 %.
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pieredze, t.sk. Irijas, Spanijas un Baltijas valstu pieredze nesenas finansu krizes laika, parada, ka, $ai paSpastiprinosajai
atgriezeniskai saitei pavérSoties pretéja virziena, tas ietekme uz makroekonomiku un finansu stabilitati var bat loti
nopietna.

Skiet, ka jaunajas dalibvalstis (JDV) (%), Tpasi valstis, kur nefinansu privata sektora parada limenis pédgjos gados audzis loti
strauji, pastav ciesa saite starp strauju kreditéSanas pieaugumu un aizdevumiem arvalstu valita, ka atzimé autori Rozen-
bergs un Tirpaks (19). Ka secinats pétijuma, pat tad, kad kreditu attiecibai pret iek§zemes kopproduktu (IKP) finansu tirgus
padzilinasanas rezultata bijusi tendence picaugt, kreditéSanas kapums vairakas JDV bijis “parmérigs”, proti, vérojamais
kreditésanas pieaugums bijis lielaks, neka tam vajadzétu bat, pamatojoties uz makroekonomisko mainigo lielumu evola-
ciju. Arl valstis, kuras pirms pasaules finansu krizes bija vérojams ipasi spécigs kreditu bums, arvalstu valiita izsniegto
kreditu ipatsvars parasti bija lielaks (sk.10. att.). Vésturiskie dati liecina, ka aizdevumu arvalstu valiita apjoma picaugums
varétu bit saistits ar kreditu bumu JDV, kas finanséts ar arvalstu kapitala iepladi. Strauji pieaugosais nefinansu privatajam
sektoram izsniegto kreditu apjoms varétu bt skaidrojams ar aizdevumu arvalstu valata ipatsvara palielinasanos (sk.11.
att). Lai gan $adas korelacijas esamiba nenozimg, ka pastav celonsakariba starp krediteSanu arvalstu valatas un kreditu
bumiem, jaatzimé, ka starp tiem ir vésturiska lidziba.

10. attels

Arvalstu valiitd izsniegto kreditu ipatsvars un kreditu attieciba pret IKP atseviskas dalibvalstis
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Kreditu attieciba pret IKP

Avots: Nacionalas centralas bankas un valstu statistikas iestades.
Piezime. Partneru sektors saistiba ar arvalstu valiita izsniegtajiem kreditiem ir rezidentu ne-MFI sektors, iznemot valdibu. Dati attiecas uz
2011. gada martu.

11. attels

Arvalstu valiita izsniegto kreditu ipatsvara un kreditu attiecibas pret IKP atskiribas atseviskas dalibvalstis (p.p.)
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Kreditu attieciba pret IKP

Avots: ECB bilances postenu statistika un pasu aprékini.
Piezime. Partneru sektors saistiba ar arvalstu valiita izsniegtajiem kreditiem ir rezidentu ne-MFI sektors, iznemot valdibu. Ipatsvaru atskiribas
attiecas uz periodu no 2004. gada decembra lidz 2011. gada martam.

(*%) Bulgarija, Cehijas Republika, Igaunija, Kipra, Latvija, Lietuva, Ungarija, Malta, Polija, Rumanija, Slovénija un Slovakija.
('%) Rosenberg, C. un Tirpak, M. “Aiznémumus arvalstu valiitds veicinosie faktori jaunajas ES dalibvalstis” (Determinants of foreign currency
borrowing in the new Member States of the EU), SVF specialais pétijums Nr. 8/173, 2008. gada jilijs.
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Viens no faktoriem, kas veicinajis kreditéSanu arvalstu valfitas, varétu bt tas, ka pirms krizes finanu grupas ieksgjo
parvedumu (t.i., starp matesbanku un meitas sabiedribu/filiali) cenas pienacigi neatspoguloja ar aizdevumiem arvalstu
valiita saistitos riskus, proti, valatas kursu risku, valstu riska prémijas un finanséjuma risku. Gritibas pienacigi novertét
dazus no Siem riskiem apgriitina ari atbilstosu cenu noteikSanu kreditiem arvalstu valata. Faktiski vérojamie arvalstu
valtitu kreditu apjomi varétu biit paaugstinatas risku uzpemsanas simptoms.

Kopuma neatbilstosu riska prémiju noteiksana piedavajuma pusé arf ir raksturiga kreditéSanas buma iezime. Riska prémiju
samazinasanas sakara ar parmérigu palavibu uz izaugsmes perspektivam un valstu risku var veicinat arvalstu valata
izsniegto aizdevumu nominalo procentu likmju sarukumu. Zemakas procentu likmes un mazak stingri kreditu nosacijumi
spécigi ietekmé aktivu cenas — visvairak majoklu cenas. Rezultata rodas izkroplotas resursu sadales un aktivu cenu burbulu
veidosanas draudi. Nekustamo IpaSumu cenu cel§anas apvienojuma ar atvieglotiem kreditéSanas nosacijumiem un fakto-
riem, kas stimulé spekulaciju un aiznémumus, vairakas valstis izraisjusi spécigu majoklu cenu kapumu.

Ta ka aizdevumiem arvalstu valaita parasti ir zemakas procentu likmes neka aizdevumiem vietéja valata, tas ietekmé
aizdevuma néméju prieksstatu par realo procentu likmi. Sanemot aizdevumus arvalstu valiita, arvalstu valiitas nominalas
procentu likmes deflésanai kreditnéméji biezi izmanto viet&jo gaidamo patérina cenu inflaciju vai vietéjo darba atalgojuma
pieaugumu, Tpasi ja tiek uzskatits, ka valditas kursa risks ir niecigs. Fiksétas vai stingri parvalditas procentu likmes, ka ari
noturiga spéciga viet¢jas valiitas kursa kapuma periodi var veicinat situaciju, ka ar aizdevumiem arvalstu valiita saistitais
valitas kursu risks netiek pienacigi novertéts.

Tas var novest pie arkartigi zemam un daudzos gadijumos stipri negativam realajam procentu likmém, kas spécigi stimulé
kopégjo pieprasijumu péc aizdevumiem un var izraisit aktivu cenu burbulus.

Visu $o faktoru kombinacija pirms krizes daudzas CAE valstis izraisija kapitala iepliides saistiba ar strauju kreditu apjoma
pieaugumu, un lielaka dala 3o kreditu bija arvalstu valata. Lidzekli galvenokart tika novirziti uz nekustamajiem ipasumiem
un celtniecibu, veicinot patérinu un izraisot aktivu cenu burbulus. Turklat $ajas valstis bija vérojams gan jaunu majsaim-
niecibu skaita, gan kopéja dzives limena biitisks kapums. Sis norises spécigi stimulgja kopgjo kreditu pieprasjjumu un
veicinaja straujus aktivu cenu lécienus. Rezultata nekustamo IpaSumu cenas strauji kapa (sk.12. att.).

12. attels

Majoklu cenu un kreditu apjoma pieaugums atseviskas dalibvalstis (%)
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Vidégjais kreditu apjoma pieaugums (%)

Avots: Eurostat, ECB un pasu aprékini.
Piezime. Vidgjais kreditu gada apjoma pieaugums un vidéjais majoklu cenu gada pieaugums laika posma no 2006. lidz 2010. gadam. Datu
trikuma dé| Polijai un Rumanijai izmantoti 2009. gada dati.

Jauzsver, ka liels nenodrosinatam privatajam sektoram arvalstu valiita izsniegto kreditu apjoms un aktivu cenu burbuli
parasti saasina argjo ievainojamibu.
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Ta ka arvalstu krediti laika gaita veicina lielaka kopéja aréja parada uzkrasanos, valsts var kit nenoturigaka pret peksna
konfidences zuduma riskam vai citas valstis, kuru vajas vietas uzskatamas par lidzigam, notikuso krizu izraisito kait&jumu
izplatianos un to negativiem blakusefektiem. Sados gadijumos tirgus Saubas par liela arzemju saistibu apjoma ilgtspé&ju
vai kads argjs Soks, kas izraisa valiitas kursa kritumu, var izraisit neprognozéjamas norises saistiba ar uzkrajusos neat-
bilstibu izlidzinasanos.

Ka minéts IL.1. sadala, nefinansu privata sektora bilances ir paklautas riskiem, kuri var istenoties krasa reala valatas kursa
krituma gadijuma. Sis efekts var pastiprinaties, ja vienlaikus notiek ari apjomiga aktivu cenu korekcija. Turklat nevar
izslégt iespéju, ka kads ieks¢js Soks, kas liek parplist aktivu cenu burbulim, lielu bilanc¢u problému draudu iespaida var
izsaukt konfidences zudumu.

Neskiet, ka Istermina pastavétu jauna kreditu un aktivu cenu buma risks, ko vecinatu aizdevumi arvalstu valita, jo
daudzas JDV vél nav beidzies kreditsaistibu limena samazinasanas process. Tacu vidéja termina, kad tautsaimnieciba
bus pilniba normaliz&jusies un mazinajusies lejupvérstie starptautiskie riski, nav izslégta spéciga pieauguma atjaunoSanas
iesp&ja. Lai gan arvalstu kreditu apjoma picaugums lidz $im kluvis tikai nedaudz straujaks, $kiet, ka piedavajuma un
pieprasijuma puses stimuli, ka ari tirgus struktiiras faktiski nav mainfjusas. Neskiet, ka pasaules finansu krizes laika gata
pieredze butu likusi patérétajiem batiski parvértét riskus, kas saistiti ar kreditu sanemsanu arvalstu valita. Dazos gadi-
jumos stimuli aiznemties arvalstu valiita saistiba ar procentu likmju starpibu ir pat pastiprinajusies, nemot véra neparasti
zemas procentu likmes euro zond un Sveicé. Visbeidzot, finansu tirgus padzilinasanas procesi JDV, visticamak, vél nav
pabeigti, lai gan laika lidz finandu krizei kreditu attieciba pret IKP batiski paaugstinajas. Turklat, lai gan bankas jau
meéginajusas nostiprinat noguldijumu bazi vietgjas valaitas, finanséjums vietéjas valiitas joprojam ir ierobezots pietiekami
dzila un likvida vietéja tirgus trikuma deél.

Saja konteksta japiemin ari, ka Bazeles Il regulgjuma ierosinats papildu lidzeklis valstu atbildigajam iestadém, kas,
iesp&jams, varétu palidzét mazinat jaunu kreditu bumu. Lai gan pretcikliska kapitala bufera ('7) galvenais mérkis ir noteikt
prasibu banku sistémai labajos laikos radit pietickamu nodrosinajumu, lai labak varétu tikt gala ar zaud&umiem péc
kreditu buma, labvéligs blakus efekts varétu bt 1énaks kreditu apjoma kapums augstaku kapitala prasibu rezultata. Tacu
JDV sakara ar isu datu vésturi un konvergences procesu var izradities problematiski veikt parmériga kreditu apjoma
pieauguma noveértéjumu, uz kuru pamatojoties, cikliskais buferis tiek izteikts kvantitativa izteiksmé ('8).

I1.4. Koncentracija un negativi blakusefekti piederibas un mitnes valstis ka finanSu stabilitates risks Eiropas
Savieniba

Procentu likmju parmainas vienlaikus ietekmé veselas nenodrosinatu kreditnémeéju, kas sanémusi kreditus arvalstu valaita,
grupas kreditspgju. Sada veida koncentracijas risks var rasties gan kadas valsts[institiicijas vai vairaku dalibvalstu méroga.
So parddibu vél vairak saasina zemas iesp&jamibas notikumu iezimes (t.i., ievérojami spécigaka ietekme lielu arvalstu
valitas darfjumu gadijuma). Ar kreditéSanu arvalstu valttas var bat saistiti ari citi koncentracijas risku veidi, ipasi
finanséjuma un nodrosindjuma koncentracijas risks. Finanséuma avotu koncentracija padara $ada veida darbibas loti
jutigas pret Sokiem, kas skar matessabiedribu un/vai valiitas mijmainas darfjumu tirgus. Visbeidzot, nemot véra, ka
vairums $o aizdevumu ir hipotéku krediti, pastav koncentracija ari attieciba uz nodrosinajumu, jo to veido galvenokart
majokli vai komercplatibas, kuru vértiba procentu likmju nelabvéligas attistibas gadijuma samazinasies, tadgjadi ietekméjot
kredita summas un nodrosinajuma vértibas raditaju un kreditu atgtidanas ipatsvaru.

Liels arvalstu valaita izsniegto kreditu Ipatsvars var vairot kaitéjuma izplatiSanas kanalus.

Pirmkart, pastav ciesa saikne starp meitassabiedribam, kas izsniedz Sos kreditus, un to matessabiedribam. No vienas puses,
gadijuma, ja meitassabiedribu skar negativs Soks, visticamak, kapitala un/vai likviditates vajadzibas vairakas valstis attistas
saskanigi, jo valstim ir lidzigas ievainojamibas iezimes, kas savukart var radit spriedzi saistiba ar matessabiedribas
resursiem. Sads risks grupas ieksiené attiecigi ciesdk sasaista matesbanku ar tas meitassabiedribu un, jo lielakas ir riskam
paklautas pozicijas, jo liclaka iespéjamiba, ka matesbankai naksies sniegt atbalstu saspringta situacija. Lai gan varbitibu, ka
tiks sanemts atbalsts no matesbankas, no mitnes valsts viedokla var uzlikot ka pozitivu, ta ilustré ari kaitgjuma izpla-
tiSanas risku starp mitnes un piederibas valsts finansu sisttmam un parada, ka ar aizdevumiem arvalstu valata saistitais
kreditrisks var ietekmét piederibas valsti (sk.2. ielikumu par Zviedrijas pieredzi).

(1) Bazeles Banku uzraudzibas komiteja “Pretcikliska bufera parvaldes vadlinijas valstu atbildigajam iestadem” (Guidance for national
authorities operating the countercyclical buffer), 2010. gada decembris. Diskusiju par pretciklisko buferi parmériga kreditu apjoma pieau-
guma un aktivu burbula apstaklos Ziemelvalstis sk. Sveriges Riksbank“Finansu Stabilitates Parskatu” Nr. 1/2011, 2011. gads, 52. Ipp.

('8) Sikaku izklastu par problémam saistiba ar parmeériga kreditu apjoma pieauguma novértéjumu CAE valstis, izmantojot Hodrika—Pres-
kota filtru un alternativu metozu parskatu sk. Gersl, A. un Seidler, . “Parmérigs kreditu apjoma pieaugums ka finansu (ne)stabilitates
raditajs un ta izmantoSana makrouzraudzibas politika” (Excessive credit growth as an indicator of financial (in)stability and its use in
macroprudential policy) Ceskd ndrodni banka“Finasu Stabilitates Parskats” 2010/2011, 112. Ipp.
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Dazos tipiskos gadijumos matesbankas darbojas tikai ka arvalstu investoru un meitassabiedribu finanséSanas starpnieki.
Emitéjot starptautiskaja kapitala tirgii parada vértspapirus ar isaku dzéSanas terminu neka meitassabiedribas kreditpor-
tfelim un nekavéjoties nododot tos meitassabiedribam, matesbankas ne tikai uzpemas darfjumu partnera risku saistiba ar
savam meitassabiedribam, bet arl refinanséSanas risku. Ar $adu finanséSanas stratégiju saistitais risks var likt piederibas
valstu centralajam bankam turét lielakas rezerves, neka citadi bitu nepiecieSsams no pédgjas instances aizdevéja viedokla,
un, visbeidzot, radit situaciju, ka piederibas valsts nodoklu maksatajiem nakas uznemties slogu saistiba ar meitassabiedribu
aizdevumiem arvalstu valiita.

SNB datus par starptautiskajam starpbanku prasibam var izmantot ka raditaju, kas raksturo piederibas valstu banku risku
paklautibu saistiba ar to arvalstu meitassabiedribam (1°). Saskana ar datiem, kas apkopoti saskana ar tieSo kreditneéméju
pieeju (29), $adu prasibu apjoms 2010. gada beigas sasniedza gandriz 339 mljrd. ASV dolaru, kas veidoja apméram 0.7 %
no banku aktiviem piederibas valstis. Tacu, ka redzams 13. attéla, vairak neka 75 % prasibu koncentréjas tikai piecas
valstis Vacija, Griekija, Italija, Austrija un Zviedrija. Tapéc daZos gadijumos atseviskas riskam paklautds prasibas pret
mitnes valstu banku sistémam var uzskatit par biitiskam (pieméram, vairak neka 6 % banku sektora aktivus Austrija).

13. attels

Piederibas valstu prasibu pret mitnes valstu banku sistémam ipatsvars (2010. gada beigas)
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Avots: Starptautisko norékinu banka, pasu aprékini.

Si augsta koncentracija redzama ari 14. attéla, kura paradita atsevisku piederibas valstu starptautisko prasibu struktiira.
Pirmkart, var redzét, ka mitnes valstu banku sisttmam nodrosinatais finans¢jums veido lielu dalu no starptautiskajam
banku prasibam attéla paraditajas piederibas valstis.

14. attels

Banku prasibu pret mitnes valstu banku sistémam ipatsvars kopéja starptautisko banku prasibu apjoma
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Avots: Starptautisko norékinu banka, pasu aprekini.

Piezime. Saj attéla redzams piederibas valstu banku prasibu pret mitnes valstim Tpatsvars no attiecigo valstu starptautisko banku prasibu
kopapjoma (piederibas valstis, kuras 3adu prasibu apjoms ir vislielakais).

(*%) Piederibas valstis: Austrija, Belgija, Danija, Francija, Griekija, Italija, Lielbritanija, Niderlande, Portugale, Spanija, Sveice, Vacija un
Zviedrija. Mitnes valstis: Bulgarija, Cehijas Republika, Latvija, Lietuva, Polija, Rumanija un Ungarija.

(%9) Starptautiskas banku prasibas (konsolidétas) - tieSo kreditnéméju pieeja. A valsts banku starptautiskas prasibas pret B valsts bankam
veido banku parrobezu prasibas pret B valsts bankam visas valatas, kuras uzraditas visu A valsts banku nodalu, kas darbojas jebkura
pasaules valsti, bilancés, un prasibas valiitas, kas nav vietéja valiita, pret nesaistitim bankam, kas darbojas B valsti, kuras uzraditas A
valsts banku, kas darbojas B valsti, visu arvalstu meitasuznémumu bilancés.
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Otrkart, riskam paklauto prasibu pret CAE valstim salidzinosais apjoms laika no 2005. lidz 2010. gadam batiski pieauga,
padarot piederibas valstu banku sistémas jutigakas pret Sokiem, kas skar to arvalstu meitassabiedribas.

Pieaugoso paklautibu riskam apliecina ari dati par banku starptautiskajam prasibam pret 15. attéla ieklauto mitnes valstu
grupu.

15. attels
Banku prasibas pret mitnes valstim piederibas valstu, kuram ir vislielakais prasibu apjoms, grupa 2010. gada
beigas (mljrd. ASV dolaru)
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Avots: Starptautisko norékinu banka

Risku transmisija starp piederibas un mitnes valstu banku sistémam nav vienpuséja paradiba. Riski var tikt parnesti ar no
piederibas valstim uz mitnes valstim. Kapitala un/vai likviditates sarezgijumi matesbanku limeni var ietekmét mitnes
zemes, kurds atrodas tas paSas banku grupas meitassabiedribas vai filiales.

Turklat makroekonomiska ietekme var bt arf matesbanku grupas stratégijas parmainam, pieméram, kreditsaistibu limena
samazina$anai, stingraku kreditu pieskirsanas kritériju noteikSanai vai arkartas aktivu pardosanai.

Ir nopietns pamats uzskatit, ka, valstis, kuras ir augsts arvalstu valita izsniegto kreditu apjoms, istenojoties kreditriskiem
un finanséjuma riskiem, iespéjama negativo blakusefektu ietekme uz citam dalibvalstim. Lai gan kreditéSana arvalstu
valatas visraksturigaka CAE valstim, kaitéjuma izplatiSanas risks pa ta dévéto vienkarsa kreditpémeéja kanalu (2!) var
apdraudét visas Eiropas Savienibas finansu stabilitati.

Analizgjot ar vienkar$a kreditnéméja kanalu saistitos negativu blakusefektu riskus, no vienas puses, redzams, ka visas
valstis ir jutigas pret regionalajiem Sokiem vairak vai mazak lidziga méra. Tas atspogulo faktu, ka banku sektoros CAE
regiona dominé arvalstu banku grupas tikai no dazam Eiropas Savienibas valstim. No otras puses, atseviskas valstis
(pieméram, Cehijas Republika un Polija) var visspécigak ietekmét CAE regionu, istenojoties riskiem $o valstu banku
sektoros. Visbeidzot, gan atsevisku valstu jutigums pret regionaliem $okiem, gan vienas valsts nozime attieciba uz visu
regionu ir nedaudz samazinajusies (salidzinot 2010. gada 4. ceturksni ar 2009. gada 4. ceturksni).

Tirgos var darboties papildu kaitéjuma izplatibas kanals — ipasi to var veicinat iegulditajiem piemito$a pila uzvediba. To
var veicinat vai saasinat valstu lidziga ievainojamibas pakape, ko nosaka kreditéana arvalstu valiitas, neraugoties uz to, ka
aiznéméju un finansu institiciju kreditspéja dazadas valstis atskiras. Ja riski saistiba ar aizdevumiem arvalstu valata
istenojas viena valsti, var tikt skartas ari citas valstis, kuras dominé aizdevumi arvalstu valita, iegulditaju noskanojumam
darbojoties ka izplatisanas kanalam, kas parnes valiitas kursa svarstigumu un likviditates gritibas uz vietéjiem tirgiem.

(1) Sk. Fratzscher, M. “Par valiitu krizi un tas izplatianos” (On currency crises and contagion), ECB pétfjums Nr. 139, 2002. gada aprilis. Saja
pétijuma piedavata metodika, ka noveértét, cik batisks ir transmisijas kanals starp divam valstim saistiba ar paklautibu vienkarsa
kreditnémgja riskam, nemot véra tikai banku aizdevumu kanalu un pienemot, ka Soka transmisija starp valstim ir vienmeériga.
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I1.4.1. Negativo blakusefektu parrobezu izplatibas petijums: Austrija un Zviedrija

1. IELIKUMS. Austrijas pieredze saistiba ar Austrijas banku veikto kreditéSanu arvalstu valitas CAE valstis un
Neatkarigo Valstu Savieniba

Lai gan Austrijas banku saikne ar CAE valstim un Neatkarigo Valstu Savienibu (NVS) nesenas krizes laika kopuma
izradijusies elastiga un tas attiecigajam tautsaimniecibam sniegusas atbalstu izlidzinaSanas procesd, pastav negativu
blakusefektu risks attieciba uz Austrijas finansu sektoru, ka arl Austrijas valsti. KreditéSana arvalstu valiitas ir viens
no iesp&jamajiem negativu blakusefektu risku avotiem $aja sakara. Kops 2010. gada vidus Austrijas seSu nozimigako
banku (??) meitassabiedribu CAE valstis un NVS arvalstu valiita izsniegto kreditu apjoms nedaudz samazinajies (atbil-
stosi valatas kursu parmainam korigéti dati) un 2010. gada beigas svarstijas aptuveni 80 mljrd. euro limeni. Tatad
arvalstu valata izsniegto kreditu apjoms vidéji bija 47.5 % no kopéja CAE un NVS valstis darbojosos meitassabiedribu
izsniegta kreditu apjoma. Tapat ka iepriekséja parskata perioda arvalstu valiita izsniegto kreditu kvalitate caurméra bija
sliktaka neka vietéja valata izsniegto kreditu kvalitate. Vidéjais INK ipatsvars no visiem CAE un NVS valstis arvalstu
valiita izsniegtajiem kreditiem bija 15.9 % — par 2.5 procentu punktiem augstaks neka kopgjam kreditu apjomam.
Neraugoties uz lielo pieejama nodro$indgjuma apjomu, tos (mazaka méra) sedza ari riska uzkrajumi.

Vél viena ar riskiem saistita arvalstu valiita izsniegto aizdevumu ipasiba ir ta, ka Sie aizdevumi ietver nepiecieSamibu
péc finanséjuma arvalstu valata. Euro denominéto aizdevumu finanséSana ir relativi stabila, jo tie tiek finanséti no euro
denominétiem noguldijumiem attiecigaja banku sektora vai no banku grupas ick3gjiem likviditates parvedumiem, tacu
aizdevumiem citas arvalstu valiitas (galvenokart aizdevumi Sveices frankos) raksturigi mazak stabili finansgjuma avoti,
pieméram, naudas tirgi un valiitas mijmainas darjjumi. Tapéc krizes kulminacijas laika Austrijas banku grupam nacas
izmantot Sveices Nacionalas bankas piedavatos euro un Sveices franku mijmainas darfjumus. Svarigi bija ari banku
grupas iekséjie likviditates parvedumi (44 mljrd. euro 2010. gada beigas) Austrijas banku meitassabiedribam CAE un
NVS valstis, kas atspogulojas ari kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma raditajs, kas CAE un NVS valstis vidéji bija
108.1 %, kaut arT bija vérojamas izteiktas regionalas atskiribas. Tadgjadi krizes laika ari finanséSana banku grupas
iekSiené varétu radit kaitéjuma izplati§anas kanalu, ja centralas bankas nespétu sniegt ilgstosu likviditates atbalstu, kads
tika sniegts nesenas krizes laika.

Tatad kreditéSana arvalstu valiitas CAE un NVS valstis saistita ar negativu blakusefektu kanaliem — no vienas puses,
paaugstinata kreditriska dé] un, no otras puses, nepiecieSama atbilstosa arvalstu valitas finansgjuma dél. Tacu kait§juma
izplatiSanas riski netiek nodoti talak tikai pa tieSajiem kanaliem, bet ari pa informacijas kanaliem. Pieméram, 2009.
gada 1. pusgada sakara ar neskaidribu par riskiem saistiba ar Austrijas banku kreditsaistibam CAE un NVS valstis, gan
Austrijas banku 5 gadu kreditriska mijmainas ligumu procentu likmju starpibas, gan Austrijas valsts 5 gadu kreditriska
mijmainas ligumu procentu likmju starpibas batiski pieauga salidzinajuma ar Vacijas valdibas obligacijam (attiecigi par
vairak neka 450 bazes punktiem un vairak neka 250 bazes punktiem). Kad iegulditaji guva skaidraku prieksstatu un
bija pieradijies, ka Vines iniciativa sekmigi sp&jusi izvairities no nekoordinétas Eiropas Savienibas banku atteiksanas no
kreditsaistbam CAE un NVS valstis, Austrijas kreditriska mijmainas ligumu procentu likmju starpibas atkal atri
samazinajas.

Lai ierobezotu negativu blakusefektu riskus, Austrijas atbildigas iestades 2010. gada pavasari naca klaja ar vadlinijam
par kreditéSanu arvalstu valiitas, kas jaievéro Austrijas banku meitassabiedribam, kuras darbojas CAE un NVS valstis.
Pirmam kartam bankas tiek aicinatas partraukt ipasi riskantu kreditu izsnieg3anu arvalstu valata. leviestas ar iniciativas
starptautiska limeni, kas vérstas uz vietéjas valitas tirgu stiprindSanu un izvairiSanos no jauna buma saistiba ar
kreditéSanu arvalstu valiitas CAE valstis.

Vel viens riskus mazino$s faktors saistits ar faktu, ka meitassabiedribu kapitala situacija laika gaita nepartraukti
uzlabojusies un visas valstis un regionos parsniedz regulatoru noteiktas obligatas prasibas, dazas pat butiski.

2. IELIKUMS. Zviedrijas pieredze saistiba ar Zviedrijas banku veikto kreditéSanu arvalstu valitas Baltijas
valstis

Kad 2008. gada Baltijas valstis skara finansu krize, divas Zviedrijas bankas SEB un Swedbank, kuram Baltijas valstis bija
lielakais izsniegto kreditu apjoms, driz vien kluva par sistémiskas stabilitates apdraudéumu Zviedrija. Svarigakais
iemesls bija tas, ka lielaka dala no $ajas valstis izsniegtajiem kreditiem bija denominéti euro un daudzi tirgus dalibnieki
uzskatija, ka Baltijas valstis bis spiestas devalvét savas valiitas. Devalvacijai, ipasi nekontrolétai, taja bridi batu bijusi
graujosa ietekme uz Zviedrijas bankam, kas darbojas Baltijas valstis. Saja situacija Sveriges Riksbank vértgjums bija, ka
banku kreditu zaudgjumi biis apjomigi, bet tomér vél parvaldami, tacu tie varétu ietekmét banku tirgus finans¢juma
piesaistiSanas iespé€jas.

(*?) Sesas nozimigakas bankas ir seSas Austrijas banku grupas, kam ir lielakais kreditsaistibu apjoms (aréjo aktivu izteiksmé) CAE un NVS

valstis.
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Kad krize Latvija 2008. gada decembri sasniedza saasindjuma fazi un no valsts lielos apmeéros aizpliida kapitals, loti
atra laika tika noslégts mijmainas darfjumu ligums starp Sveriges Riksbank un Danmarks Nationalbank no vienas puses un
Latvijas Banku no otras puses. Liguma summa bija 500 milj. euro, ta¢u no §is summas tika izmantota tikai dala.
Liguma galvenais mérkis bija atbalstit Latvijas arvalstu valatu rezerves lidz pirmo maksajumu no SVF un ES sanemsanas
bridim.

Riksbank sniedza atbalstu ari Igaunijai. 2009. gada februari ta noslédza piesardzibas vienoSanos ar Eesti Pank par
Istermina valdtas atbalstu. Tacu §T vienoSanas netika izmantota. Tas meérkis bija dot Eesti Pank iesp&u nodrosinat
likviditati valiitas padomes mehanisma ietvaros.

Baltijas valstis kreditéSana arvalstu valiitas iesaistitas puses viennozimigi pienacigi nenovértéja valiitas kursa risku. Krizes
laika visas tris Baltijas valstis piedalijas VKM II, domajot par euro ievieSanu, un visas tris valstis vienpusgji piesaistjjusas
savas valiitas euro, izmantojot vai nu cieto piesaisti (Latvija) vai pilnigu valiitas padomes mehanismu (Igaunija un
Lietuva). Turklat $o valstu atbildigo iestazu pazinotie euro ieviesanas plani un to stingra appémiba noturét savu valiitu
kursus atbilstosi centralajam piesaistes kursam radija iespaidu, ka $ie paradi nav paklauti valttas kursu riskam.

Lai gan cietd piesaiste un valiitas padomes mehanismi tika noturéti, devalvacijas risks Baltijas valstis batiski ictekméja
Zviedriju ka piederibas valsti. Zviedrijas banku aizdevumi arvalstu valata liela méra balstjja finanséjums no mates-
bankam. Emitgjot starptautiskaja kapitala tirgti parada vértspapirus ar isaku dzéanas terminu neka meitassabiedribas
kreditportfelim un nododot tos meitassabiedribam, matesbankas ne tikai uznemas darjjumu partnera risku saistiba ar
savam meitassabiedribam Baltijas valstis, bet ari refinanséSanas un finansgjuma risku.

Privato investoru bailes par potencidlo kreditu zaudéjumu apmériem saistiba ar Zviedrijas banku darbibu Baltijas valstis
un to ietekmi uz Zviedrijas banku sistému bija galvenais iemesls, kapéc Zviedru banku grupu starpbanku finansésana —
ne tikai saistiba ar Baltijas valstim — krizes laika piedzivoja milzigu spiedienu. Tas ipasi attiecds uz starpbanku
finansé$anas darbibam arvalstu valatas. Savukart banku finanséjuma problémas veicindja Zviedrijas valsts sektora
iespgjamo saistibu pieaugumu. Kaut gan bankam bija noteikta maksa par parada vértspapiru emitéSanu ar valsts
garantijam, ko piedavaja Zviedrijas Nacionala parada agentiira, Zviedrijas valdibai nacas garantét lielu dalu no Swed-
bank — bankas, kurai bija vislielakais kreditu apjoms Baltijas valstis, — paradiem. Turklat Riksbank un citu centralo
banku aizdevumi ASV dolaros dalgji aizstdja Zviedru banku grupu parasto starpbanku finansésanu arvalstu valiitas. So
Riksbank arkartas aizdevumu mérkis bija atbalstit banku kreditéSanu citas arvalstu valatas, iznemot kronas. Kulminacijas
bridi 2009. gada sakuma paradu atlikums arvalstu valiita valsts garantiju programmas ietvaros un Riksbank aizdevumi
arvalstu valiita tas darfjumu partneriem (t.i., vairumam banku, kas darbojas Zviedrija) sasniedza 430 mljrd. Zviedrijas
kronu, kas veido aptuveni 15 % no Zviedrijas IKP. Tadgjadi kreditrisks, ko radija kreditéSana arvalstu valatas Baltijas
valstis, parveidojas par finanséjuma risku un, visbeidzot, par risku Zviedrijas nodoklu maksatajiem.

I1.5. Kapitala pietiekamibas raditaju lielaks svarstigums valiitas kursu parmainu rezultata

Valiitas kursu parmainas rada arvalstu valiitu aktivu vértibas svarstibas un tadgjadi ari riska svérto aktivu, kurus izmanto
kapitala prasibu noteiksanai, vértibas svarstibas. Banku kapitals tiek turéts vietéja valata, pat ja kapitals no matesbankas
sanemts arvalstu valita. Tadéjadi valtas kursu svarstibas, neietekméjot kapitala apjomu, maina banku kapitala vajadzibas,

viet€jas valiitas kursa krituma gadijuma izraisot kapitala pietickamibas raditaja pasliktinasanos (un otradi).

Sis risks neattiecas uz valstim ar fikséta valiitas kursa rezimu (ja tas ir ilgtsp&jigs). Valstis ar brivi peldosu valiitas kursu
bankas spéjusas parvaldit So riska veidu. Tas panakts gan sakara ar augstajiem kapitala buferiem, gan sakara ar to, ka krasi
kursa kritumu parasti notika valitu pariem ar Sveices franku, kas ir domingjosa valiita liela apjoma (starpbanku)
aizdevumos. Ta ka $ada veida aizdevumi nosaka tikai nelielu dalu no kapitala prasibam, jo riska svérums $iem aizdevu-

miem ir neliels, bankas sp&ja segt papildu kapitala vajadzibas, izmantojot esoSos kapitala buferus.

11.6. Traucéti monetaras politikas transmisijas kanali

Kreditésanas arvalstu valitas negativa ietekme uz monetaras politikas transmisijas mehanismu var izpausties vismaz cetros
veidos: arvalstu valtitu aizdevumu plismu un uzkrata arvalstu valitu aizdevumu atlikuma ietekme uz procentu likmju
kanalu, ka ari arvalstu valiitu aizdevumu plismu un uzkrata arvalstu valitu aizdevumu atlikuma ietekme uz valitas kursu

kanalu. Sie izpausmes veidi apliikoti talak.

Attieciba uz procentu likmju kanalu pétjjumi rada, ka vietgjas valtas un arvalstu valiitas aizdevumu savstarpéja aizvie-
tojamiba var kaitéjosi ietekmét monetaras politikas transmisiju (23). Stingrakas monetaras politikas Istenosana, nosakot
augstakas ick§zemes procentu likmes, padara aiznemsanos vietéja valata dargaku. Tacu, ja pieejami aizdevumi arvalstu

(*%) Sk. Brzoza-Brzezina, M., Chmielewski, T. un NiedZwiedzinska, ., “Vietéjas valiitas un arvalstu valitas aizdevumu savstarpéja aizvie-
tojamiba Viduseiropa. Vai centralajam bankam ir nozime?” (Substitution between domestic and foreign currency loans in central Europe. Do

central banks matter?), ECB pétijums Nr. 1187, 2010. gada aprilis.
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valiita ar zemakam procentu likmém, vietgjas valiitas kreditu pieauguma paléninasanos var kompensét arvalstu valitu
kreditu kapums, kas klast relativi pievilcigaki vietgjiem kreditnémeéjiem. Rezultata monetaras politikas transmisijas
procentu likmju kanala darbiba ir traucéta.

Ari uzkratais arvalstu valiitu aizdevumu atlikums var ietekmét procentu likmju kanala darbibu. Ja krediti tautsaimnieciba
ir vietéja valiita un tiem piemérotas mainigas procentu likmes, stingraka monetara politika mazinas kreditnéméju riciba
esosos ienakumus un iekszemes pieprasijumu. Ja licla dala kreditu izsniegti arvalstu valata, Sis efekts attiecigi bis mazak
izteikts.

Arvalstu valiitu aizdevumu pliisma ietekmé arf monetaras politikas transmisijas valiitas mainas kanalu. Tacu $is monetaras
politikas transmisijas kanals var klat mazak efektivs, jo valitas kursu parmainas spécigi ietekmé noskanojuma maina
pasaules finansu tirgi. Bankas parver§ arvalstu valitas finanséjumu arvalstu valiitds denominétos kreditos, kuri biezi vien
tiek izmaksati vietéja valata (*4). Tapéc, krasi pieaugot kreditéSanai arvalstu valiitas, tiek radits spiediens uz vietgjas valiitas
kursu, kas var novest pie kursa kapuma. Attiecigi kreditéSanas arvalstu valatas pieaugums, monetarajai politikai kldstot
stingrakai, pastiprinas transmisijas valiitas kursa kanala darbibu, saasinot kapitala plismu izraisito vietgjas valitas kursa
kapumu procentu likmju palielinasanas apstaklos. Turklat kursa krituma tendence var radit paspastiprinosu atgriezenisko
saiti, iespéjamiem kreditnéméjiem sagaidot, ka kursa krituma tendence turpinasies. Tas var klit par papildu stimulu nemt
kreditus arvalstu valiita.

Turpretim iek$zemes monetarajai politikai klastot labvéligakai, jaunie kreditnémeéji parasti izvélésies aizdevumus vietgja
valita. Vietgjas valaitas kursa kapuma tendence samazinasies, bet kursa krituma spiedienam nevajadzétu rasties, jo vietéjas
valiitas kreditu plismas ir neitralas attieciba pret arvalstu valatas tirgu. Tadgjadi arvalstu valatu kreditu plismas rada
traucéjumus (iesp&jams, asimetriskus) monetaras politikas transmisijas mehanisma un padara to komplicétaku.

Liels arvalstu valata izsniegto kreditu atlikums ir vél viens monetaras politikas transmisijas mehanisma traucéjumu avots,
kas rada ta dévétos “valitas kursa ierobezojumus”, t.i., labumu, ko rada valfitas kursa kritums, vairojot konkurétspégju,
zindma méra dze§ negativa ietekme uz bilanci. Ekstrémos gadijumos valiitas kursa krituma apstaklos — ipasi attistibas
valstis — sakara ar augsto arvalstu valiitas kreditu Ipatsvaru var izpausties $ads ierobezojoss efekts (2°). Tapéc daudzas
atbildigas iestades valstis, kuras ir liels arvalstu valatas parada apjoms, isteno uz ierobezosanu vérstu politiku, lai krizes
laika stabilizétu valitas kursu, tadgjadi izvairoties no negativa iespaida uz finanu stabilitati, ko varétu radit bilances efekti.
Akademiskaja literatiira $adu reakciju uz kursa krituma spiedienu biezi dévé par “bailém no kursa parmainam” (%9).
Jaatzimé, ka $ada politika ex post var izradities pat optimala, jo produkcijas izlaides apjoma sasaurinasanos stingrakas
monetaras politikas rezultata var pilniba kompensét, izvairoties no blakusefektiem, ko varétu izraisit negativa ietekme uz
bilanci. Tacu ex ante, ja tautsaimniecibas dalibnieki sagaida $adus politikas pasakumus, tiek veicinata valtu neatbil-
stiba ().

To 22 Eiropas Savienibas un attistibas valstu izlases grupa, kuram pieejami dati par kreditéSanu arvalstu valitas, (2%) sie
dati pstiprina, ka krizes laika darbojas iepriek§ minétie apsvérumi. Skiet, ka kopuma valstis ar augstu arvalstu valiita
izsniegto kreditu limeni monetaras politikas un valiitas kursu reakcija uz krizi bija nedaudz ierobeZota. Pirmkart, valstis ar
lielu kreditu apjomu arvalstu valGita parasti mazaka apjoma vérojama vietéjo valiitu nominalas vértibas samazinasanas, kas
atspogulo ari valaitas kursa rezZimus (sk. 16. att.). Ta ka vairuma valstu $aja perioda bija vérojams lejupvérsts spiediens uz
valttu kursiem, centralas bankas, sargajot vietéjas valiitas, zaudgja rezerves. Pamata valstim ar lielu arvalstu valatas kreditu
apjomu bija tendence lielaka méra zaudét rezerves neka valstim, kuras nepastavéja $adas valitu neatbilstibas (sk. 17. att.).
Tacu verts atzimét, ka valstis, kuras pastav valiitas padomes mehanisms, neisteno pasas savu monetaro politiku (t.i., So
valstu monetara politika nenosaka procentu likmes, rezerves un naudas piedavajumu). Tomér jasaka, ka korelacija starp
valiitas vértibas kritumu un rezervju zaudgjumiem un valatu neatbilstibu bilancés varétu biit pat vél lielaka, ja analizé bitu
nemti véra parrobezu krediti (2).

(%% Pat ja aizdevumi tiek izmaksati arvalstu val{ita, attieciga summa beigas tiek parvérsta vietéja valiitd, kad gala sapéméjs (pieméram,
nekustama Ipasuma pardevéjs) velas iegadaties preces un pakalpojumus.

(*) Sk. Galindo, A., Panizza, U., un Schiantarelli, F. “Parada struktiira un valiitas kursa krituma ietekme uz bilanci: mikrodatu kopsavil-
kums” (Debt composition and balance sheet effects of currency depreciation: a summary of the micro evidence), “Attistibas Valstu Tirgu Parskats”,
4. sgjums, Nr. 4, 2010, 330.-339. Ipp.

(%6) Sk., pieméram, Hausmann, R., R., Panizza, U., un Stein, E., “Kapéc valatas kursu parmainas dazadas valstis ir tiesi tadas?” (Why do
countries float the way they float?)Journal of Development Economics, 66. sgjums, Nr. 2, 2001. gads, 387.-414. Ipp.

(¥7) Sk. Caballero, R un Krishnamurthy, A., “Inflacijas mérki un péksna apstasanas” (Inflation targeting and sudden stops), Bernanke, B. un
Woodford, M. (redaktori) izdevuma “Debates par inflacijas mérkiem” (The Inflation Targeting Debate), Nacionalais ekonomisko pétijumu
birojs, Cikaga, 2005.

(%) Sis valstis ir: Albanija, Bulgarija, Cehijas Republika, Cile, Dienvidkoreja, Egipte, Horvatija, Indonézija, Izraéla, Kazahstana, Kolumbija,
Krievija, Latvija, Makedonija, Meksika, Polija, Rumanija, Serbija, Singapiira, Turcija, Ukraina un Ungarija.

(*%) Pieméram, Krievija, kas krizes laika zaudéja apméram 40 % arvalstu valiitas rezervju, galvenas bazas saistijas ar banku parrobezu
aiznémumiem arvalstu valatas, savukart iekszemes kreditéSanas apjomi arvalstu valiitas bija méreni.
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16. attels

Arvalstu valiita izsniegtie aizdevumi un valitas kursu korekcijas (Maksimalas parmainas 07.2008.-06.2009.; %)
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Avots: ECB aprékini, Haver Analytics, SVF un valstu avoti.

17. attels

Arvalstu valiita izsniegtie aizdevumi un rezervju zaud&jumi (minimalas parmainas 07.2008.-06.2009.; %)

-10 4

-15

-20 -

-25

-30

Arvalstu valitas rezervju parmainas %

-35

-40 -} *

-45

0 20 40 60 80 100

Arvalstu valita izsniegtie krediti (% no kopéja kreditu apjoma)

Avots: ECB aprekini, Haver Analytics, SVF un valstu avoti.

Vienlaikus ar valiitas intervencém dazam valstim — ipasi valstim ar augstu arvalstu valata izsniegto kreditu limeni — krizes
laika nacas paaugstinat procentu likmes, lai aizsargatu savu valitas kursu (sk. 18. att). Gan procentu likmju paaug-
stinaSanai, gan arvalstu valiitas rezervju pardoSanai ir ierobezojosa ietekme uz naudas piedavajuma kapumu, kas valstis ar
lielu arvalstu valiita izsniegto kreditu Ipatsvaru parasti klist 1énaks vai pat negativs (sk. 19. att.).
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18. attéls
Arvalstu valiita izsniegtie aizdevumi un procentu likmes (maksimalas parmaigas 07.2008.-06.2009.; bazes
punktos)
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Arvalstu valita izsniegtie kredti
(% no kopéja kreditu apjoma)

Avots: ECB aprekini, Haver Analytics, SVF un valstu avoti.

19. attels

Arvalstu valiita izsniegtie aizdevumi un naudas piedavajums (minimalas parmainas 07.2008.-06.2009.; %)
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Avots: ECB apréekini, Haver Analytics, SVF un valstu avoti.

IL.7.  Risku istenosanas varbiitiba un nosacijumi

Riski, kas saistiti ar arvalstu valata izsniegtiem kreditiem, var Istenoties, pieméram, péksnas apstasanas scenarija gadijuma,
kas ietvertu kapitala aizplidi un valiitas kursa kritumu attistibas valstis, ka ari dazas dalibvalstis, kuras arvalstu valata
izsniegtiem kreditiem ir nozimiga loma. Tas izraisitu ar arvalstu valata izsniegtiem kreditiem saistito kreditrisku un,
iespgjams, ari banku finanséjuma risku istenosanos. Sadas péksnas apstasanas scenariju varétu izraisit, pieméram, aktivu
cenu krass kritums vai sistémiska banku krize kada nozimiga attistibas valsti, izaugsmes perspektivu parmainas, monetaras
politikas procentu likmju negaidita palielinaana kada nozimiga attistitaja valsti un pieaugosa investoru vélme izvairities
no riskiem.

Runajot par iesp&jamo $o risku izkristalizéSanas periodu, ar arvalstu valata izsniegtajiem kreditiem saistitie riski ir batis-
kaki vidéja termina perspektiva, lai gan nesen vérojama turpmaka valiitu (ipasi Sveices franka) vértibas samazinaSanas
palielinaja kreditrisku dazas valstis, kur vairak dominé krediti Sveices frankos.

Rundjot par nakotni, ar arvalstu valiita izsniegtajiem kreditiem saistitos riskus var pastiprinat ari kreditéSanas kapuma
atjaunoSanas CAE valstis, tautsaimniecibai atveselojoties un nostiprinoties pozitivam gaidam attieciba uz tautsaimniecibas
attistibas tendencém nakotné. Bijsterbosa Dalhausa (*) veiktaja pétijuma identificéti faktori, kas veicina ta dévéto bezkre-
ditu atveseo$anos, t.i., tautsaimniecibas uzplaukumu, ko nepavada pieprasijuma vai piedavajuma izraisits kreditu apjoma
kapums. Novértgjot atveselosanas varbatibu bez kreditu apjoma kapuma CAE valstu grupa, konstatéts, ka $aja regiona
lidztekus tautsaimniecibas uzplaukumam gaidama kreditéSanas pieauguma atsakSanas. Vienigi Baltijas valstis iespgjama

(%% Bijsterbosch, M. un Dahlhaus, T., “Faktori, kas nosaka bezkreditu atveselosanos” (Determinants of credit-less recoveries), ECB specialistu
pétijums Nr. 1358, 2011. gada jnijs.
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tautsaimniecibas atveselosanas, ko nepavadis kreditéSanas pieaugums. Tapéc léno krediteSanas kapumu, kas paslaik véro-
jams daudzas CAE valstis, nevar uzskatit par ilgstoSu paradibu, tapat nevar domat, ka tuvakaja nakotné nepastav ar
parmerigu kreditéSanu arvalstu valitas saistits risks.

Jauzsver, ka So faktoru, kas var izraisit ar kreditéSanu arvalstu valiitas saistito risku istenoSanos, uzskaitijums nav
uzskatams par pilnigu, jo turpmakajos ceturk$nos novértéjums var mainities, pieméram, globalas atveselo3anas tempa
parmainu de]. Lai gan dazadas valstis ar kreditéSanu arvalstu valfitas saistito risku atjaunosanas iesp&jamiba ir atkiriga,
pastav daudzi faktori, kuru dé] iespéjama 3adu risku istenosanas. Neraugoties uz neseno krizi, banku uzpéméjdarbibas
modeli un attistibas valstu galvenas iezimes pamata nav mainijusas un var veicinat arvalstu valta izsniegto kreditu
apjoma kapumu nakotné.

Visbeidzot, risku istenoSanas iespéja atskiras atkariba no valstis pastavosa valtas kursa rezima. Peldosa valatas kursa
rezima apstaklos valiitas kursu svarstibam tirgii ir tillitéja ietekme uz aizdevumu néméja kreditspéju. Sis ir risks, kas
nepartraukti pastav peldosa valiitas kursa reZima gadijuma, savukart valiitas padomes mehanisma vai fikséta valatas kursa
reZima gadjjuma, aiznemoties piesaistes valiita, risks ir saistits ar atsevis$ku devalvaciju. Notiekot devalvacijai, tas ietekme
batu loti liela. Tie, kuri atbalsta viedokli, ka riski pastav ari fikséta valiitas kursa rezima gadijuma, uzver, ka piesardziga
noveértéjuma janem véra ari $ada reZima sabrukuma vai spécigas devalvacijas iespéja, un atgadina situacijas pagatné, kad
tas noticis, radot smagu ietekmi uz finansu stabilitati. Tomér $o risku isteno3anas iespéja valstis, kuras ir valiitas padomes
mehanisms vai fikséta valiitas kursa rezims, atkariga ari no ta, cik stabils ir So valstu valaitas kursa rezims, cik konsekventa
to fiskala politika un cik stingru uzraudzibas politiku tas isteno.

M. POLITIKAS AKTIVITATES VALSTU LIMENI
[I.1. Dazadu valstu apstiprinatie politikas pasakumi

Dalibvalstu iestades jau kops 2000. gada sakuma istenojusas politikas pasakumus, lai novérstu ar parmérigu arvalstu
valiita izsniegto kreditu pieaugumu saistitos riskus, tacu vairums aktivitau notikusas 2007. un 2008. gada. Kops 2010.
gada vairakas valstis ieviesusas jaunus un/vai stingrakus pasakumus. Pie $adiem pasakumiem pieder bridinajumi, obligati
noteikumi un ieteikumi. Péc savas bitibas tie raksturojami ka piesardzibas, administrativie un monetaras politikas
pasakumi. Pamata tie ieviesti pasakumu kopuma ietvaros, nevis ka atseviski pasakumi.

Analizgjot Tstenotos pasakumus, atklajas vairakas tendences. Pirmkart, valstis, kuras ir fikséta valitas kursa rezims,
pasakumi parasti nav vérsti uz arvalstu valiita izsniegto kreditu apjomu vai vérsti visparigak uz parmerigu kreditésanu.
Sajas valstis aiznémumi arvalstu valitd denominéti piesaistes valiita. Tadgjadi, nosakot pasikumus pret aizdevumiem
arvalstu valata, tirgi to var uztvert ka bazas par sp&ju saglabat valatas piesaisti, un $ada tirgus reakcija tie$am var negativi
ietekmét S0 spéju. Valstis, kuras ir peldo$s valatas kursa rezims, ieviesuSas virkni pasakumu, lai nepielautu parmeérigu
kreditéSanu arvalstu valiitas.

Otrkart, pasakumi vérsti gan uz pieprasijumu péc kreditiem arvalstu valiita, gan to piedavajumu. Ar pieprasijumu saistitie
pasakumi ietvéra galvenokart ierobezojumu noteiksanu kredita summas un nodrosinajuma vértibas raditajam vai parada
un ienakumu attiectbai un atbilstibas kritérijus kreditnéméjiem. Sie instrumenti vérsti galvenokart uz aizdevuma néméja
kreditspéjas nodrosinasanu, dazos gadijumos koncentréjoties tikai uz nenodrosinatajiem kreditnémeéjiem. Ar piedavajumu
saistitie pasakumi galvenokart vérsti uz to, lai, rodoties zaudéumiem, kreditiestades spétu tos segt, t.i., lai kreditiestazu
riciba batu papildkapitals $adiem mérkiem. Lai gan vairuma gadijumu bankam nav veidojusies ievérojama valiitu neat-
bilstiba arvalstu valiita izsniegto kreditu dél, jo tas sanémusas arT finans€jumu arvalstu valita vai nodrosinajusas pozicijas
ar mijmainas darjjumiem, divas valstis tika noteikti ierobeZojumi un/vai kapitala prasibas saistiba ar atklatam arvalstu
valiitas pozicijam. 2010. gada Ungarija tika aizliegti aizdevumi arvalstu valiita (*!). Sikaka informacija sniegta 1. tabula.

1. tabula.

Pasakumi, kas istenoti, lai ierobeZotu kreditéSanu arvalstu valatas

Istenotais pasakums Valsts (gads) (')

Bridindjumi par riskiem saistiba ar aizdevumiem arvalstu | Latvija (2007), Ungarija (2004-2008), Austrija (2001)
valiita

Caurredzamiba/informacijas prasibas Latvija (2007; 2011) Austrija (2006), Polija (2006)

Ar pieprasijumu saistitie pasakumi

Aizdevuma péméju atbilstibas kritériji: riska ierobezosana | Austrija (2008; 2010) Polija (2006)
vai kreditspéja ()

Stingrakas prasibas attieciba uz kredita summas un nodro- | Ungarija (2010), Polija (2010; 2012), Rumanija (2008)
$indjuma vertibas raditaju vai parada un ienakumu attiecibu
aizdevumiem arvalstu valata (neka vietéja valata) (?)

(*') 2010. gada 3. decembri sniegtaja atbildé uz Eiropas Parlamenta jautdgjumu (E-8389/2010) komisars Misels Barnjé atziméja, ka “ar
likumu noteikts pilnigs aizliegums izsniegt aizdevumus arvalstu valiitas, skiet, neatbilst proporcionalitates kritérijam”.
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Istenotais pasakums

Valsts (gads) (')

Ar piedavajumu saistitie pasakumi

Augstaks riska svérums vai kapitala prasibas

Latvija (2009), Ungarija (2008) (%), Polija (2008; 2012),
Rumanija (2010) (4

Uz banku riska parvaldes sistému uzlabosanu vérstu mini-
malo standartu noteik$ana aizdevumiem arvalstu valata un
ar atmaksas lidzekli (repayment vehicle) saistitajiem viena
reizé atmaksajamajiem kreditiem (bullet loans).

Austrija (2003)

Augstaks uzkrajumu koeficients nenodrosinatiem kreditne-
méjiem

Rumanija (2008)

Limitu noteik3ana aizdevumiem arvalstu valfita nenodrosi-
natiem kreditnéméjiem lidz 300 % no kreditiestades pasu
kapitala

Rumanija (2005-2007)

Limitu vai kapitala prasibu noteiksana atklatam arvalstu
valttas pozicijam

Latvija (1995), Lietuva (2007), Rumanija (2001)

Atskirigas obligato rezervju prasibas

Rumanija (2004)

Visu krasas kreditéSanas picauguma ierobeZo3anas pasa-
kumu attiecina$ana ari uz nebanku finansu iestadém

Rumanija (2006)

Citi pasakumi

Hipoteku kreditu arvalstu valata aizliegums nenodrosina-
tiem kreditnéméjiem (°)

Ungarija (2010)

Piederibas valstu uzraudzibas iestazu reguléjuma arbitrazas
mazinasana

Italija (2007; 2010) Austrija (2010)

Avots: nacionalas centralas bankas un nacionalas uzraudzibas iestades.

(") Gads norada laiku, kad tika uzsakta pasakuma istenosana. Vairaki gada skaitli norada uz laiku, kad tika noteikti stingraki pasakumi.
(%) Pasakumi noraditi ar tad, ja tie attiecas tikai uz ieteikumiem un nav noteikti ar likumu.

(}) Ungarijas gadijuma $is pasakums tika pazinots, tacu netika istenots. Tas attiecas tikai uz aizdevumiem Japanas jenas.

(% Rumanijas gadijuma $adas augstakas kapitala prasibas tika noteiktas kreditiestadém ar parmérigi augstu aizdevumu patsvaru arvalstu

valita salidzindjuma ar pargjam kreditiestadem.

-

(°) 2011. gada julija Ungarijas valdiba atcéla likumu (°), ar kuru bija aizliegti aizdevumi arvalstu valiita, vienlaikus pienemot dekrétu (), kas
lauj izsniegt hipotéku aizdevumus arvalstu valata tikai kreditnéméjiem, kas var pieradit, ka viniem ir ienémumi aizdevuma valiita un tie
15 reizes parsniedz minimalo algu. Lai gan Sie pasakumi atcéla pilnigu aizliegumu veikt hipotekaro kreditésanu arvalstu valitas, tika
noteikti tik stingri kritériji, ka vairak neka 99 % ungaru nevarétu sanemt 3adu aizdevumu.

(°) 2010. gada Likums XC par dazu likumu ekonomikas un finansu joma izstradi un grozjjumiem.

() Valdibas Dekréts Nr. 110/2011 par grozijumiem Valdibas Dekréta Nr. 361/2009 par piesardzigas maza apjoma kreditéSanas nosaci-

jumiem un kreditspéjas parbaudisanu.

3. IELIKUMS. Vines iniciativa un koordinacijas pieméri starp piederibas un mitnes valsts iestadéem

darbojas Eiropas attistibas valstis.

pasakumi ietvertu ari banku filidles Austrumeiropa.

Eiropas banku koordinacijas Vines iniciativa (European Bank Coordination “Vienna” Initiative; EBCI) ir valsts un privats
forums, kas, reaggjot uz finansu krizi, tika izveidots 2009. gada janvarl ar mérki palidzét Eiropas attistibas valstim
pretoties satricinajumiem. Saja grupa piedalds starptautiskas finansu institiicijas (SVF, Eiropas Rekonstrukcijas un attis-
tibas banka, Eiropas Investiciju banka, Pasaules Banka), Eiropas Savienibas iestades (Eiropas Komisija, ECB novérotaja
loma), piederibas un mitnes valstu centralas bankas un reguléjosas iestades un lielakas rietumvalstu banku grupas, kas

Par svarigakajiem EBCI sasniegumiem pédéo divu gadu laika var uzskatit tas palidzibu, nodrosinot, lai arvalstu
matesbankas uznemtos saistibas par Austrumeiropas filialu finanséjuma vajadzibam un lai rietumvalstu valdibu atbalsta

EBCI vidgja termina mérkis ir risinat problémas, kas saistitas ar aizdevumiem arvalstu valiita Austrumeiropa, veicinot
vietgjo valitu uzkrajumu veidosanu un tirgus. Lai to panaktu, EBCI 2010. gada marta izveidoja Vietgjo valitu un
kapitala tirgu attistibas valsts un privata sektora darba grupu. Darba grupa nesen nakusi klaja ar virkni ieteikumu
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un izdarjusi secinajumu, ka, izstradajot jebkuru politikas pieeju, janem véra attiecigas valsts specifika un janod-
rosina cieSa koordinacija starp piederibas un mitnes valstu iestadém, lai novérstu regulégjuma arbitrazu un
noteikumu apie$anu, izmantojot parrobezu aizdevumus.

Kad 2010. gada Austrijas atbildigas iestades istenoja divas iniciativas, kas bija vérstas uz aizdevumu arvalstu valata
ierobezosanu Austrija, ki arl Austrumeiropa un NVS valstis, jau bija pieradijies, ka EBCI ir viss nepiecieSamais, lai
pilditu uzdevumu nodrosinat atbilstosu platformu $adai koordinacijai.

Pirmas iniciativas mérkis bija samazinat arvalstu valiitd (galvenokart Sveices frankos) izsniegto aizdevumu augsto
Ipatsvaru Austrija. 2010. gada marta Austrijas Finanu tirgus uzraudzibas iestade (FTUI) pienéma Austrijas privatajam
majsaimniecibam (patérétajiem) bez nodrosindjuma izsniegto aizdevumu arvalstu valita un aizdevumu, kuriem tiek
izmantots atmaksas lidzeklis, minimalos pieskirSanas un parvaldisanas standartus.

Banca dTtalia atbalstija iniciativu ierobezot aizdevumus arvalstu valiita Austrija. Apstiprinot Italijas banku grupas, kas
darbojas Austrija, uz ieksgjiem kreditreitingiem balstito (internal rating-based; IRB) modeli (tas notika dazus gadus pirms
FTUI pienéma jaunos minimalos standartus), ta skaidri noteica, ka starpniekiem nav pielaujama reguléjuma arbitraza,
uzrddot ar viet§jo portfeli saistitus riska darfjumus matesbankas bilancé vai izmantojot tiesos parrobezu aizdevumus. St
norma izradijas lietderiga ari attieciba uz izvairi§anos no jaunajiem FTUI standartiem, kas tika noteikti aiznémumiem
arvalstu val@ita Austrija.

Otras iniciativas mérkis bija samazinat Austrijas banku filialu paklautibu kreditriskam Austrumeiropa un NVS valstis,
Oesterreichische Nationalbank un FTUI nakot klaja ar vadlinijam. Lai risinatu neatlickamakos jautajumus, 3is vadlinijas
noteica prasibu Austrijas bankam, kas darbojas Sajas valstis, partraukt jaunu aizdevumu izsniegSanu arvalstu valaita
nenodro§inatam majsaimniecibam un MVU sektoram (aizdevumus euro patérina nolikiem drikst pieskirt tikai aizde-
vumu néméjiem ar visaugstako kreditsp&ju). Nakamaja posma, kas vél nav istenots, vadlinijas paredzéts ieklaut iero-
bezojumus hipotéku kreditu pieskir$anai majsaimniecibam un nenodrosinatiem MVU visas arvalstu valiitas, izmantojot
katrai valstij individualu pieeju un koordingjot to ar mitnes valsts uzraudzibas iestadem.

Attieciba uz aizdevumu arvalstu valata ierobeZzoSanu Austrumeiropa un NVS valstis Austrijas atbildigas iestades
uzaicinaja Belgijas, Griekijas, Francijas un Italijas uzraudzibas iestades (mitnes valstu uzraudzibas iestades, kas uzrauga
bankas, kuras galvenokart veic darbibu $ajas valstis) rast kopigu nostaju.

Banca dTtalia, kas atbalsta $o iniciativu, uzsvérusi, ka $ada vienoSands mitnes valstu uzraudzibas iestazu starpa ir
nepieciesama $a plana sekmigai istenodanai, nemot véra to veértgjumu par arvalstu valita izsniegto kreditu nozimi
un ar tiem saistito risku pakapi attiecigajas valstis.

Tacu, kad 2011. gada Italijas banku grupas, kas veic darbibu Austrumeiropa un NVS valstis, IRB modelis saka
darboties, Banca dTtalia pieprasija starpniekam, lai aizliegums uzradit vietGjos riska darfjumus matesbankas bilancé
tiktu attiecinats ari uz $ajas valstis esosajam filialem.

II1.2. Politikas pasakumu efektivitates novértejums

Pasakumu efektivitate atkariga galvenokart no diviem faktoriem: 1) apstakliem, kas nosaka aizdevumu arvalstu valata

attistibu un 2) apieSanas iesp&jam.

Skiet, ka bridinajumi, kas parasti ir pirma riciba riska gadijuma, nav efektivi palidz&jusi novérst parmerigu kreditésanu
arvalstu valitas. Tas varétu bit saistits ar nepareizu izpratni par risku (t.i., agentu vértgjums par riska limeni atskiras no
uzraudzibas iestazu veért€juma), tacu, visticamak, iemesls ir nepienemama motivacija. NeapSaubami morala kaitéjuma
iespgjamiba rada bazas, jo institiicijas sagaida valsts atbalstu tad, kad to darbiba ir tik riskanta un plasa, ka nesniedzot
§adu atbalstu, vél vairak tiktu apdraudéta finansu stabilitate un reala tautsaimnieciba. Turklat atseviskos gadijumos 3ada
darbiba, neraugoties uz tas riskantumu, var bat pat racionala. Tacu 3adi gadijumi, kas atseviski nemot, ir racionali,

summgéjoties var radit kop€jo risku, kas rada nepieciesamibu reagét ar politikas pasakumiem.

Teorétiski tada pati problema saistiba ar motivaciju pastav ari ieteikumu gadijuma. Tacu valstu atbildigas iestades uzskata,
ka ieteikumi tomér palidzgjusi efektivi ierobezot parmeérigu aizdevumu izsniegSanu arvalstu valiita vai vismaz uzlabot

aizdevumu néméju kreditkvalitati, novérSot parrobezu arbitrazu.

Ar pieprasijumu saistitie pasakumi, pieméram, kredita summas un nodrosinjuma vértibas raditaja un parada un iena-
kumu attiecibas uzraudziba, 3kiet, ir efektivaki parmérigas kreditéSanas arvalstu valatas un ar to saistito risku ierobezo-
Sana (*3). Tos var izmantot arT ka patérétaju aizsardzibas pasakumus (tadéjadi tos var piemérot ari filialém), ierobezojot
reguléjuma arbitrazu. Tomér tieSie parrobezu aizdevumi vienmeér paliek arpus jebkura nacionala pasakuma reguléjuma.
Nemot véra, ka procentu likmju starpibas (pieprasijuma puses faktors) ir galvenais aizdevumu arvalstu valaita veicinoais

faktors, vélamo rezultatu parasti labak sasniedz pasakumi, kas ietekmé pieprasijumu.

(*?) To apstiprina Ungarija, Honkonga un Dienvidkoreja veikto pétijumu analize.
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Ar piedavajumu saistito pasakumu efektivitati ir griitak novertét, jo ir sarezgiti novértét, pieméram, ka augstaki riska
maksajumi ietekmé arvalstu valata izsniegto aizdevumu piedavajuma samazinasanos.

Kopuma pasakumu efektivitate — tiesi saistiba ar iespéju tos apiet — lidz $im bijusi relativi neliela un reizém to ietekme
pilnigi izzudusi, aizdevumu arvalstu valita attistibas tendencei saglabajoties.

IV. ESRK IETEIKUMI
POLITIKAS MERKI

Politikas mérki, péc kuriem javadas diskusijas par ESRK ieteikumiem saistiba ar aizdevumiem arvalstu valata, ir tiesi
atkarigi no ieprieks identificétajiem finansu stabilitates riskiem. Riski, kuriem piemit potencials klat sistémiskiem un kurus
tapec janem veéra, ir kreditriski cie$a saistiba ar tirgus riskiem, parmeriga kredité$anas kapuma un likviditates riski. Tapéc
ieteikumiem jabit vérstiem uz $adu mérku sasniegsanu:

(i) ierobezot paklautibu kreditriskiem un tirgus riskiem, tadéjadi palielinot finansu sistémas elastibu;

(ii) kontrolét parmérigu arvalstu valiita izsniegto kreditu apjoma pieaugumu un novérst aktivu cenu burbulus;

(i) samazinat finanséSanas un likviditates riskus, tadéjadi lidz minimumam samazinot $o kaitéjuma izplatiSanas kanalu.

Tacu lidzsingjas norises paradijusas, ka viens no iemesliem, kapéc kreditéSana arvalstu valiitas sasniegusi satraucoSus
apmérus, bijusi nespéja pareizi novértét riska cenu. Tapéc papildu mérkis ir radit stimulu atbilstosak novertét riska
cenu saistibd ar aizdevumiem arvalstu valita.

Visbeidzot, lidz §im veiktie nacionalie pasakumi tikusi lielaka vai mazaka méra apieti, izmantojot regulégjuma arbitrazu.
Tapéc Eiropas Savienibas méroga icteikumiem jabalstas uz Savienibas méroga koordinaciju.

IETEIKUMU ISTENOSANAS PRINCIPi

Talak uzskaititie politikas pasakumi veido nepiecieSamibas gadijuma istenojamo ieteikumu kopumu. Lai gan ieteikumi péc
batibas ir konkréti, tie nosaka principus, jo, ka atzits, attieciba uz parmérigu kreditéSanu arvalstu valaitas nav iespéjams
rast risinagjumu péc principa “viens izmérs der visiem”. Pieméram, ieteikumi neattiecas uz konkrétiem parmérigas kredi-
téSanas arvalstu valiitas apjomiem, jo tie dazadas valstis var but atskirigi.

leteikumi japieméro visam dalibvalstim. Tacu kreditéSanas arvalstu valfitas apméri un sistémiska nozimiba dazadas Eiropas
Savienibas valstis atskiras. Tapéc vértéjot, ka tiek istenoti B-F ieteikumi, ESRK nems véra proporcionalitates principu
attieciba uz kreditéSanas arvalstu valata atskirigo sistémisko nozimi dazadas dalibvalstis un katra ieteikuma saturu un
mérki. Saja noliikd ESRK Tpasi izmantos adresatu sniegto informaciju. Adresati var izmantot IV.2.3.2. sadala uzskaititos
raditajus. Neietekméjot regularu, atbilstoSu kreditéSanas arvalstu valiitas uzraudzibu, tiks piemérots proporcionalitates
princips.

Turklat ieteikumi nedrikst ietekmét ari nacionalo centralo banku monetaras politikas pilnvaras.

Paredzéts, ka iecerétie pasakumi atbilstosos gadijumos tiks attiecinati tikai uz nenodro$inatiem kreditnéméjiem, t.i.,
kreditnéméjiem bez dabiska vai finansiala nodrosinajuma. Par dabisku nodrosindjumu runa gadijumos, kad majsaimnie-
cibai vai nefinansu sabiedribai ir ienakumi arvalstu valata (pieméram, naudas parvedumi vai eksporta ienémumi). Finansu
nodrosindjums ietver ligumu ar finansu iestadi. Tacu dazi ieteikumi vérsti uz riskiem, kas pastav neatkarigi no ta, vai
kreditnéméji ir nodrosinati, pieméram, ieteikums par likviditati un finanséjumu.
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So ieteikumu izpratné aizdevumi arvalstu valiitd tiek definéti ka jebkuri aizdevumi valiitas, kas nav likumigs maksasanas
lidzeklis kreditnéméja valsti.

Talak 3aja sadala sniegts ESRK ieteikumu saraksts. Katra ieteikuma gadijuma aplikoti $adi aspekti:

1. tas ekonomiskais pamatojums;

2. novértéjums, t.sk. prieksrocibas un trikumi;

3. konkréti papildu pasakumi;

4. juridiskais konteksts (atbilsto3os gadijumos).

Sis zinojums parada, ka pastav bazas par sistémiskiem riskiem, kam pamata ir parmériga kreditéSana arvalstu valiitas.
Tacu nav Istenoti attiecigi makrouzraudzibas politikas pasakumi, kurus varétu izmantot $o risku novérsanai. Tapéc
ieteikumu mérkis ir mazinat Sos makrouzraudzibas riskus ar Sobrid pieejamajiem lidzekliem, kas veérsti uz parmérigas
kreditésanas arvalstu valitds izraisoSajiem faktoriem vai uz kadu $is problémas komponentu.

VISIEM IETEIKUMIEM KOPIGIE PAPILDU PASAKUMI

Visu ieteikumu gadijuma to adresatiem:

— jaidentificé un jaapraksta visi veiktie pasakumi (t.sk. noteiktie grafiki un butiskakas iezimes) saistiba ar katru ieteikumu;

— saistiba ar katru ieteikumu konkréti janorada, ka istenotie pasakumi darbojusies attieciga mérka sasniegSanai, nemot
vera atbilstibas kritérijus;

— atbilstoSos gadijumos jasniedz detalizéts pamatojums, kapéc nav veikti icteiktie pasakumi vai pastav citas atkapes no
ieteikumiem.

Ka noteikts Regulas (ES) Nr.1092/2010 (**) 17. panta 1. punkta, §i informacija jasniedz ESRK un Eiropas Savienibas
Padomei. Ja atbildi uz ieteikumu sniedz nacionalas uzraudzibas iestades, ESRK par to informé (ievérojot konfidencialitates
noteikumus) ari Eiropas Banku iestadi (EBI).

KREDITRISKI UN TIRGUS RISKI

IV.1. A ieteikums — aiznéméju risku izpratne

Nacionalajam uzraudzibas iestadém un dalibvalstim tiek ieteikts:

1. pieprasit finansu iestadém sniegt aiznéméjiem pietickamu informaciju par riskiem, kas saistiti ar kreditéSanu arvalstu
valiitas. Sadai informacijai jabiit pietickamai, lai aiznéméji varétu pienemt labi informétus un piesardzigus lémumus, un
taja jaieklauj informacija vismaz par to, ka maksajumus ietekmés aiznéméja dzivesvietas dalibvalsts likumiga maksa-
Sanas lidzekla vertibas bitiska samazinasanas un arvalsts procentu likmes palielinasanas;

2. mudinat finan$u institacijas piedavat klientiem aizdevumus vietéja valita tadiem pasiem meérkiem ka aizdevumus
arvalstu valaita, ka ari finansu instrumentus, kurus iesp&jams izmantot valatas riska ierobezosanai.

(*%) Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. decembra Regula (ES) Nr.1092/2010 par Eiropas Savienibas finansu sistémas
makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas izveidosanu (OV L 331, 15.12.2010., 1. Ipp.).
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IV.1.1. Ekonomiskais pamatojums

Sis ieteikums izstradats vairaku iemeslu dé|. Pirmkart, no piesardzigas politikas viedokla, risinot problemu saistiba ar
asimetrisku informaciju, kas ir kreditnéméju un aizdevéju riciba, iespéjams mazinat bazas par finansu stabilitati. Faktiski
pienaciga informacija par produktu ipasibam mazina nepareizas izvéles risku un kreditrisku, jo ir lielaka iesp&ja, ka
“sliktie” jeb neinformétie kreditnéméji izvelas aizdevumus arvalstu valata. Otrkart, no monetaras politikas viedokla
pietickama informacija palidz mazinat sarezgfjumus tirgh, kas ir izplatits kérslis banku aizdevumu un plasa kreditu
transmisijas kanala darbibai. Visbeidzot, no klientu aizsardzibas viedokla visaptverosas un caurredzamas informacijas
nodrosina$ana un vienoti standarti ir arkartigi svarigi pamatotu lémumu pienemsanai.

IV.1.2. Novertéjums, t.sk. prieksrocibas un tritkumi

leteikumam ir $adas prieksrocibas.

a. Labaka risku izpratne. Pietickama informacija par riskiem, kas saistiti ar aizdevumiem arvalstu valita (pieméram,
valutas risku, stingrakas monetaras politikas iesp&jamibu arvalsti, utt.), palidz nenodro$inatiem kreditnéméjiem apzi-
naties, ka tie nav bezriska aiznémumi (*4).

b. Ja kreditnémeéji tiktu labak informéti par riskiem, ko vini uznemas, sanemot aizdevumu arvalstu val@ita, dazi no viniem
varbiit nemtu tos véra un 1) paaugstinoties valiitas kursam, samazinatu térinus vai 2) izvélétos kreditu vietéja nevis
arvalstu valtitd. Tadgjadi tas varétu izlidzinat kreditnéméju ienakumus ilgaka laika un samazinat kreditsaistibu
neizpildes gadijumus un attiecigi zaud&umus.

c. Spécigaka risku mazinaSana. Risku apzinasanas pamudinatu kreditpéméjus ari izvairities no parmeérigi lieliem aizpé-
mumiem vai iegadaties kreditu maksajumu apdro$inasanu (pieméram, pret darba zaud&uma risku, utt.), t.sk. apdro-
§inaSanu pret arvalstu valiitas kursa svarstibam. Tacu apdrosinasanas iegade nozimé papildus izmaksas.

d. Negodigas pardosanas ierobeZosana un liclaka kreditu aizstajamiba. Labaka informétiba veicina klientam draudzi-
gaku pieeju, jo banku parstavjiem naksies izskaidrot ar aizdevumiem arvalstu valiita saistito risku, tadéjadi padarot
gritaku agresivas marketinga taktikas izmantosanu. Nosakot prasibu institficijam tadiem pasiem mérkiem piedavat ari
aizdevumus vietéjas valiitas, pieaugs aizdevumu aizvietojamiba (arvalstu valiitas pret vietéjo valiitu) un attiecigi klien-
tiem labveliga konkurence.

Tacu pastav ari trilkumi.

e. Nepilniga aizdevumu aizstagana. Nemot véra, ka iespéja aizvietot aizdevumus arvalstu valiita ar aizdevumiem vietéjas
valitas nav pilniga (pieméram, finansgjuma trikuma dél) vai to, ka arvalstu valitu aizdevumu procentu likmes ir
zemakas un Sobrid mazak svarstigas neka viet§jo valitu aizdevumu procentu likmes uznéméjdarbibas cikla laika,
iespéjama negativa ietekme uz produkcijas izlaidi (*°).

f. Atbilstibas nodrosinasanas izmaksas finansu institiicijam, t.sk. izmaksas saistiba ar laiku, kas patéréts, sagatavojot
nepieciesamo dokumentaciju un izskaidrojot kreditnémejiem potencialos riskus, ko rada 3adi krediti. Jamin ari atbil-
stibas nodrosinasanas izmaksas nacionalajam uzraudzibas iestadém, kas rodas sagatavojot un parstradajot vadlinijas.

IV.1.3. Papildu pasakumi
IV.1.3.1. Laika grafiks

leteikuma adresati tiek aicinati zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti §a ieteikuma istenoSanai, divos posmos. Pirmais
posms ir lidz 2012. gada 30. jinijam, otrais — lidz 2012. gada 31. decembrim.

IV.1.3.2. Atbilstibas kritériji

Noteikti 3adi A ieteikuma atbilstibas kritériji.

(**) Nenodrosinatie kreditnéméji, t.i., parsvara majsaimniecibas, parasti neapzinas ar aizdevumiem arvalstu valiitas saistitos riskus. Vinus var
pievilinat tas, ka aizdevumiem arvalstu valiita var biit zemaka nominala procentu likme salidzinajuma ar aizdevumiem vietéja valiita,
un parasti vini pietickami nenovérté vietéjas valiitas kursa krituma risku vai neizprot $ada kursa krituma ietekmi uz parada apkalpo-
Sanas izmaksam un kopgjo atmaksajamo summu.

(*%) Produkcijas izlaides apjoma parmainas visa cikla laika ir gaidamas sekas visu rekomendaciju gadijuma. Lai gan tas nozimé atkartosanos,
sis faktors tiks minéts pie visam attiecigajam rekomendacijam, jo veids, kada katra rekomendacija ictekmé produkcijas izlaidi, var
atskirties. Turklat tas palidzés lasitajam, kam citadi naktos lasit visas novértéjuma sadalas.
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— Adresatiem, kuri jau izdevusi vadlinijas, kas aptver Saja ieteikuma aplikotos jautajumus:

a. javeic noveértéjums par nepiecieSamibu parstradat vadlinijas atbilstosi prasibam, kas noteiktas tiem adresatiem, kuri
$adas vadlinijas vél nav izdevusi;

b. ja tieck noskaidrots, ka izdotas vadlinijas nav pietickamas (lai nodroinatu atbilstibu A ieteikumam), adresatiem tas
japarstrada, aptverot visus atbilstibas kritérijus.

— Adresatiem, kuri vél nav izdevusi $adas vadlinijas:

c. jaizstrada un japublicé vadlinijas;

d. vadlinijas jaietver vismaz $adi punkti:

(i) norade, ka finansu institficijam jaizskaidro, ka spécigs vietéjas valiitas kursa kritums ietekmés maksajumus;

(i) norade, ka finansu instittcijam obligati jaizskaidro, ka spécigs vietgjas valiitas kursa kritums, kas norisinas
vienlaikus ar procentu likmju kapumu arvalstis, ietekmes maksajumus.

— Visiem adresatiem:

e. jaizvert€, vai finansu institdcijas piedava aizdevumus vietéja valiita, kas ir ekvivalenti arvalstu valata piedavatajiem
aizdevumiem.

IV.1.3.3. Komunikacija par papildu pasakumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji. Dalibvalstis var iesniegt zinojumus ar nacionalo uzraudzibas iestazu
starpniecibu.

Pirmaja zinojuma, kas jasagatavo lidz 2012. gada 30. junijam, jaietver §ada informacija.

— Adresatiem, kuri jau izdevusi vadlinijas:

a. lidz $§im pienemtas vadlinijas;

b. novértéjums par nepiecieSamibu parstradat vadlinijas saskana ar atbilstibas kritérijiem;

— Adresatiem, kuri vél nav izdevusi §adas vadlinijas:

¢. nav jaiesniedz zinojums.

Otraja zinojuma, kas jasagatavo lidz 2012. gada 31. decembrim, jaietver $ada informacija.

— Adresatiem, kuri jau izdevusi vadlinijas:

d. parstradatas vadlinijas (ja adresati secindjusi, ka lidz $im pienemtas vadlinijas nepiecieSams parstradat);

— Adresatiem, kuri vél nav izdevusi $adas vadlinijas:

e. vadlinijas, kas izdotas saskana ar So ieteikumu.
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— Visiem adresatiem:

f. janoverte, vai finansu institiicijas piedava aizdevumus vietéja valiita, kas ir ekvivalenti arvalstu valiita piedavatajiem
aizdevumiem. Seit noderigi batu, pieméram, bankas veikto parbauzu zinojumi, kas apstiprina, ka 3adi aizdevumi
tiek piedavati.

IV.1.4. Saistiba ar Eiropas Savienibas tiesisko regulejumu

ESRK atzist un atzinigi noveérté priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par kreditligumiem saistiba ar
majokla Ipasumu, kura ietverti konkréti noteikumi par aizdevumiem arvalstu valiitd un patérétaju aizsardzibu (*). Prieks-
likums paredz, ka dalibvalstim direktiva jatransponé divu gadu laika no tas spéka stasanas briza. Parlamenta zinojuma
projekts par direktivas priekslikumu ietver turpmakas atsauces uz aizdevumiem arvalstu valata, proti, saistiba ar iesp&ju
konvertét arvalstu valata izsniegtos aizdevumus (*).

Tacu ESRK ieteikums joprojam ir aktuals, jo tas aptver plasaku jomu (tas neattiecas tikai uz majoklu ipasumiem) un ietver
stingrakas prasibas, jo ta konkréti runa par to, “ka maksajumus ietekmés aiznéméja dzivesvietas dalibvalsts likumiga
maksasanas lidzekla vértibas biutiska samazinasanas un arvalsts procentu likmes palielinasanas” un ietver ari nosacijumu
par aizdevumu (arvalstu val@ita un vietéja val@ita) aizvietojamibu.

IV.2. B ieteikums — aiznémeju kreditspéja

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts:

1. uzraudzit kreditéSanas arvalstu valiitas limeni un privata nefinansu sektora valfitu neatbilstibas limeni, ka arT pienemt
noteikumus, kas vajadzigi, lai ierobezotu kreditésanu arvalstu valatas;

2. aizdevumus arvalstu valata atlaut pieskirt tikai aiznéméjiem, kas var pieradit savu kreditspéju, nemot veéra aizdevuma
atmaksas struktiiru un aiznémeéja spéju izturét negativus valiitas kursa un arvalstu procentu likmes Sokus;

3. apsvert stingraku riska parakstiSanas standartu noteikSanu, pieméram, attieciba uz parada segSanas maksajumu un
ienakumu raditaju un kredita summas un nodro$inajuma vértibas raditaju.

IV.2.1. Ekonomiskais pamatojums

Sis pasakums paredzéts, lai palielinatu finansu sistémas noturibu pret negativam valiitas kursa izmainam, kas ietekmé
aiznéméju spéju atmaksat paradus. Tas tiek darits, pieprasot aiznéméja kreditspéjas pieradijumu pirms liguma noslégsanas
un to parskatot liguma darbibas laika. Ta rezultata tiek ierobeZots arvalstu valiita izsniegto kreditu daudzums un summa.

Turklat kredita summas un nodro$indgjuma vértibas raditajs un parada un ienakumu attieciba lauj 3kirot aizpnéméjus:
aizdevgji var ierobezot papildu finansu lidzeklu pieskirSanu, neraugoties uz aiznéméja gatavibu maksat attiecigo cenu (t.i.,
procentus).

IV.2.2. Noveértgjums, t.sk. prieksrocibas un tritkumi

leteikumam ir $adas prieksrocibas.
a. Gaidams, ka Sis bs efektivakais pasakums, kas Jaus novérst parmerigu kreditéSanu arvalstu valatas.

b. Istenoto politikas pasikumu dé] augupejas posma un, paaugstinoties valiitu kursiem, finansu iestades giis mazak
pelnas, jo veiks arvien mazak riskantus darfjumus. Tomér kopuma cikla laika ietekme varétu bt pretéja, un Sis
pasakums varétu sekmét raitakus kreditésanas ciklus (*8). Kredita summas un nodrosinajuma vértibas raditaji aizsarga
bankas no parmériga riska uznemsanas, jo $adi raditaji mazina bankas zaud&umus kreditnémeja saistibu neizpildes
gadijuma (mazaks LGS (Loss Given Default) raditajs) (*°). Parada un ienakumu attiecibas raditajs aizsarga aiznémeéjus
no parmériga parada un darfjuma izmaksam, kas rodas, neapdomigi atverot/slédzot aizdevuma poziciju (mazak sais-
tibu neizpildes gadijumu).

(%) COM/2011/0142 galiga redakcija. Sk. 9. panta 1. punkta f) apak$punkta projektu.

(*7) Draft report on the proposal for a directive of the European Parliament and of the Council on credit agreements relating to residential
property No 2011/0062(COD) of 18 July 2011. See proposals for amendment Nos 32, 140, 152, 153 and 154.

(*%) Viena no svarigakajam macibam nesenas krizes laika bija ta, ka parada limena veicinata ekonomiska izaugsme ir trausla un par mérki
batu jaizvirza vidéja un ilgtermina ekonomiska izaugsme.

(*) Sada gadijuma aiznéméjs var zaudét Tpasumu. Tomér valstis, kurds aiznéméjiem nav atkdpsanas tiesibu, augstas aizdevuma summas
attiecibas pret nodroindjuma vértibu dé| aiznéméjiem var rasties negativs pasu kapitals. (Atkapsanas tiesibas nozimé hipotekara
kreditnémeéja tiesibas partraukt kredita darfjumu, neuznemoties atbildibu par kredita atlikumu virs nodrosinajuma vértibas.)
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¢. Noteiktais minimalais ienakumu un nodro$indgjuma limenis laus finanu iestadém uzpemties mazaku kreditrisku
(atlasot uzticamakos aiznéméjus). Tas nozimé, ka kadu kapitala dalu, kas sakotngji bija paredzéta neparedzétu zaudé-
jumu segSanai saistiba ar arvalstu valiita izsniegtiem kreditiem, varétu izmantot citiem rentabliem uznémeéjdarbibas
veidiem.

d. Nefinansu privata sektora valiitas neatbilstibai ir paklauti tikai pret negativam valiitas kursa izmainam izturigakie
kreditnéméji. Stingrakas aiznéméja kreditspéjas prasibas mazinas valitas kursa negativo izmainu ietekmi uz banku
arvalstu valiita izsniegto kreditu portfeliem.

e. Lai sekmétu augstaku aiznéméju kreditspéju, neparprotamu parada un ienakumu attiecibas un kredita summas un
nodrosinajuma veértibas raditaja ierobezojumu ievieSana ir caurredzams pasakums, kas tiktu piemérots vienadi visiem
jurisdikcijas aizdevéjiem. Turklat, aprékinot parada un ienakumu attiecibu un kredita summas un nodrosindjuma
vértibas raditaju, kreditnémeja kreditspéjas noteikanai, tiek nemti véra divi svarigi aspekti: aiznémeéja nodrosindjums
un spéja izpildit kreditsaistibas.

Tacu pastav arl tritkumi.

f. Iespgjamas izmaksas rentablas uzpémejdarbibas izteiksme. Praktiski Istenojamas pirmas pakapes kreditspéjas
definéSana (t.i., kredita summas un nodro$inajuma veértibas raditagja un parada un ienakumu attiecibas atbilstosa
pielagosana) ir griits uzdevums. Piesardzibas noliikos kreditspéjai ir noteikts slieksnis, tapéc iespéjams, ka noteikta
minimuma dé] daziem aiznémeéjiem, kuri cita situacija tiktu uzskatiti par kreditspé&jigiem, arvalstu valata kredits netiktu
izsniegts. Tomér paredzams, ka $is istermina izmaksas ilgtermina varétu kompensét, izlidzinot kreditéSanas ciklus.

g. AugSupejas posma un paaugstinatu valiitas kursu laika finansu iestades potenciali giist mazak pelnas. Tas varétu
stimulét finansu iestades uznemties risku citos pasakumos pelnas zuduma kompensésanai.

h. Citi uzdevumi ietver nelikvida un nekustama nodrosindjuma izveértéSanu (attieciba uz kredita summas un nodrosina-
juma vértibas raditaju) un ienakumu definéSanu (attieciba uz parada un ienakumu attiecibu), ka ari procikliskumu, ko
varétu stimulét laika gaita nemainigi saglabati kredita summas un nodro$indjuma vértibas raditagju un parada un
ienakumu attiecibu raditdju ierobezojumi. Tomér laika mainiga kredita summas un nodro$indjuma vertibas radi-
taja un parada un ienakumu attiecibas noteikSana joprojam ir sarezgits uzdevums. Pirmkart, iestidém biitu janosaka
ekonomiskas attistibas cikla un kreditcikla posms; otrkart, iestades saskaras ar gratibam, ievieot stingrakus nosaci-

jumus laika, kad kopgjais noskanojums tautsaimnieciba ir parlieku optimistisks. Ipasi griits uzdevums saistits ar

iespejamu laika nobidi gadijjumos, kad nepieciesams veikt grozijumus tiesibu aktos un/vai mainit Sos laika mainigos
raditajus.

i. Jamin ari finansu iestazu atbilstibas nodrosinasanas izmaksas, kas rodas, uzraugot aiznéméju kreditspéjas pakapi.
Tiek Iests, ka §is izmaksas ir nelielas, jo iestades par to riipétos jebkura gadijuma. Atbilstibas nodrosinasanas izmaksas
rodas arT uzraudzibas iestadém, jo tam jauzrauga, vai finansu iestades ievéro ieteikumu.

1V.2.3. Papildu pasakumi
IV.2.3.1. Laika grafiks

leteikuma adresati tiek ligti zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti 33 ieteikuma istenoSanai lidz 2012. gada
31. decembrim.

1V.2.3.2. Atbilstibas kritériji

Noteikti 3adi B ieteikuma atbilstibas kritériji.

a. Arvalstu valiita izsniegto kreditu apjoma un nefinansu privata sektora valiitas neatbilstibas uzraudziba vismaz attieciba
uz $adiem raditajiem.

— Rezidentu monetaro un finansu iestazu (MFI) aizdevumi:
Krajumi:

(i) kopgjais majsaimniecibam arvalstu valtta izsniegto kreditu atlikums/kopéjais majsaimniecibam izsniegto
kreditu atlikums;

(ii) kopéjais nefinansu sabiedribam arvalstu valata izsniegto kreditu atlikums/kopéjais nefinansu sabiedribam
izsniegto kreditu atlikums;
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(i) kopgjais majsaimniecibam arvalstu valiita izsniegto kreditu atlikums/pédgjos cetros ceturkinos kumulétais IKP
(nominalas cenas);

iv) kopgjais majsaimniecibu noguldijumu arvalstu valiitas atlikums/pédéjos cetros ceturksnos kumulétais IKP
P¢ ) guldy pedej ;
(nominalas cenas);

(v) kopgjais nefinansu sabiedribam arvalstu valiita izsniegto kreditu atlikums/pédgjos cetros ceturksnos kumulétais
IKP (nominalas cenas);

(vi) kopgjais nefinansu sabiedribu noguldjjumu arvalstu valata atlikums/pédgjos Cetros ceturkdnos kumulétais IKP
(nominalas cenas);

Pliismas:

(vii) no jauna arvalstu valiita izsniegto un parslégto kreditu bruto pliismas, iedalitas, ja attiecinams, euro, Sveices
frankos un Japanas jenas.

— Krediti, ko izsniedz ne-MFI (t.i.,, lizinga sabiedribas, patérina kreditéSana iesaistitas finansu iestades, uznémumi, kas
izsniedz vai parvalda kreditkartes, u.c.):

(viii) ne-MFI kopgja majsaimniecibam arvalstu valita izsniegto kreditu summa/ne-MFI kopéja majsaimniecibam
izsniegto kreditu summa;

(ix) ne-MFI kopéja nefinansu sabiedribam arvalstu valiita izsniegto kreditu summa/ne-MFI kopéja nefinansu
sabiedribam izsniegto kreditu summa.

b. Informacijas vaksana par jauniem kreditiem arvalstu valiita, nemot véra aiznéméja kreditspéju.

c. Jauni krediti arvalstu valata tiek nodro$inati tikai aiznéméjiem, kas var pieradit savu kreditspéju un spéju izturét
batiskus valatas kursa un arvalstu procentu likmes Sokus.

d. Ja attiecinams, nacionala definicija par minimalajiem raditajiem, kas nodrosina aiznéméju kreditspéju, un/vai nodrosi-
najumu pietickama veértiba (pieméram, parada un ienakumu attieciba, kredita summas un nodro$inajuma vertibas
raditajs).

IV.2.3.3. Komunikacija par papildu pasakumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji. Zinojuma jaietver $ada informacija.

a. Minétie raditaji no (i) lidz (ix) laikrindas formata. Dati sniedzami vismaz gadu péc ieteikuma izsniegSanas, vismaz ik
ménesi attieciba uz raditaju (i) un (ii) un ik ceturksni - attieciba uz pargjiem raditajiem. lestadém jauzrada katram
raditdgjam pamata esosa laikrinda, lai batu iespéjama talaka datu apstrade (t.i., pieauguma tempa aprékins u.c.). Turklat
jaietver veésturiskie dati, ja tadi pieejami, par 3 gadu periodu pirms ieteikuma izsniegSanas. (4°) Izsniegto kreditu dati,
kas ievakti saskana ar Eiropas Centralas bankas 2008. gada 19. decembra Regulu ECB/2008/32 par monetaro finansu
iestazu nozares bilanci (parstradata redakcija) vértéjami augstak par citiem nestandartizétiem datu avotiem. Ne-MFI
arvalstu val@ita izsniegto kreditu datu nositi§ana (raditaji (viii) un (ix)) ir maksimali labakais ricibas veids (*!).

b. No jauna izsniegtu kreditu néméju kreditspéjas noveértéjums, ka ari pieejamie dati par sadu kreditspéju. Ja piecjami, dati
par kredita summas un nodro§indgjuma vértibas raditaju un parada un ienakumu attiecibu no jauna izsniegtiem
kreditiem.

(*9 OJ L 15, 20.1.2009., 14. lpp.

(*1) Valstim, kuras nevar nositit informaciju par ne-MFI un aréjo kreditiestazu arvalstu valitas izsniegto kreditu parada limeni, uznemoties
ar kreditéSanu arvalstu valaitas saistito risku, jarikojas piesardzigi, un tas tiek aicinatas ievakt sadus datus nakotné. Ir atzits, ka valstis,
kuras noradijusas visaptverosu datu klastu (t.i., ietverot ne-MFI arvalstu valiitas izsniegtos kreditus), var nodrosinat augstaku arvalstu
valiitas izsniegto kreditu parada limeni. Tomér valstis, kuras norada $adu informaciju, netiks veértétas zemak salidzinajuma ar valstim,
kuras $adu informaciju noradit nevar.
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IV.2.4. Saistiba ar Eiropas Savienibas tiesisko regulejumu

Minétaja priekslikuma direktivai par kreditligumiem saistiba ar majokla ipasumu (*?) ieviesta prasiba dalibvalstim nodro-
§inat, ka “patérétaji kreditoriem un atbilstosa gadijuma kredita starpniekiem sniedz pilnigu un patiesu informaciju par savu
finansu situdciju un personigajiem apstakliem kredita pieteikuma procesa konteksta” (*}) Sada pieeja ir vispargja un nav
vérsta konkréti uz kreditéSanu arvalstu valaitas, bet nosaka dalibvalstim prasibu nodrosinat, lai patérétaji sniegtu sadu
informaciju. ESRK ieteikums ietver ne tikai priekslikuma prasibas, bet ari kreditora noveértéjumu par aiznémeéja kreditspéju,
un tas Jauj pagarinat no jauna izsniegtu kreditu terminu tikai kreditsp&jigiem aiznéméjiem.

KREDITESANAS KAPUMS

IV.3. C ieteikums - kredité$anas arvalstu valiitas izraisits kreditéSanas pieaugums

Nacionalajam uzraudzibas iestadem tiek ieteikts uzraudzit, vai kreditéSana arvalstu valfitas neizraisa parmerigu kredité-
Sanas pieaugumu kopuma, un, ja tas ta ir, pienemt jaunus vai stingrakus noteikumus par B ieteikuma izklastitajiem
noteikumiem.

IV.3.1. Ekonomiskais pamatojums

Ekonomisko ciklu kapuma un krituma izlidzinasana, sabalansgjot kredita apjomus, palidzétu samazinat tagadnes un
pagatnes izlaides zudumus, ka ari aktivu cenu burbulu iespéjamibu un nopietnibu. Noteikumi, kas japienem 3a ieteikuma
ietvaros, darbojas pretcikliski pieauguma fazes laika, kad vélams istenot kontroles pasakumus saistiba ar kredita izsnieg-
Sanu vietéja un arvalstu valaita.

IV.3.2. Novertejums, t.sk. priekSrocibas un tritkumi

a. Galvena 3a ieteikuma prieksrociba ir ta, ka ar ta palidzibu tiek izlidzinats kreditcikls, ko izraisa kreditu izsnieg§ana
arvalstu valiita. Istenojot So ieteikumu, tiek ierobezota parpilniba un inflacijas spiediens, tadgjadi samazinot burbula
raSanas un tam sekojosas pliSanas risku. Tagadnes un pagatnes perspektiva visa cikla laika gaidamas stabilakas kreditu
pliismas un mazaks vértibas zudums (pieméram, nodrosinajumam). Sis ieteikums Tstermina rada lejupverstu spiedienu
uz tautsaimniecibas izaugsmi, tapéc uzraudzibas iestades tiek iedrosinatas “turéties pret véju”, t.i., istenot stingrakus
pasakumus laika, kad tirgus dalibnieki, t.sk. politiki, pienem parlieku riskantus vai pat eiforiskus léemumus. Pasakums
arT nodrosina iestadem nepiecieSamo elastibu, kad vajadzigi vél stingraki noteikumi attieciba uz arvalstu valata
izsniegtu kreditu néméju kreditspéju.

b. Gaidams, ka galvenais ieteikuma tritkums, atbilstibas nodrosinasanas izmaksas, biis nenozimigs, ja iestades jau biis
istenojuSas pasakumus aiznéméja kreditspéjas nodrosinasanai.

1V.3.3. Papildu pasakumi
IV.3.3.1. Laika grafiks

leteikuma adresati tiek ligti zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti 33 ieteikuma istenoSanai lidz 2012. gada
31. decembrim.

1V.3.3.2. Atbilstibas kritériji

Noteikti $adi C ieteikuma atbilstibas kritériji.

a. Arvalstu valiita izsniegto kreditu ipatsvara uzraudziba, kreditus iedalot galvenajas valiitas (no vieté§jam un arvalstu
finanu iestadem), un valiitas neatbilstibas uzraudziba nefinanu privataja sektora (majsaimniecibas un nefinansu
uznémumu sektors jauzrauga atseviski), salidzinot ar kopgjo kreditéSanas pieaugumu. Sim mérkim var izmantot
1V.3.3.2. punktd minétos raditajus.

b. Nacionala definicija situdcijai, kad arvalstu valiita izsniegts kredits izraisa kreditéSanas arvalstu valiitas parmeérigu
pieaugumu.

c. Pamatojuma snieg3ana situacija, kad iestades konstaté, ka kreditéSanas kapumu izraisa tikai noteikta veida arvalstu
valuta izsniegti krediti nefinansu privatajam sektoram.

(*?) Sk. 36. zemsvitras piezimi.
(*) Sk. projekta 15. panta 1. punktu.
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d. Situacija, kad tiek konstatéts, ka arvalstu valata izsniegtie krediti izraisa parmerigu kreditésanas kapumu — jaunu vai
stingraku pasakumu ievieSana salidzinajuma ar pasakumiem, kas ieviesti arvalstu valita izsniegto kreditu kontrolésanai,
pieméram, kredita summas un nodrosindjuma vértibas raditajs, parada un ienakumu attieciba vai citi raditaji.

IV.3.3.3. Komunikacija par papildu pasakumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji. Zinojuma jaietver $ada informacija:

a. norade par arvalstu valiita izsniegto kreditu kapumu salidzinajuma ar kopéjo kreditéSanas pieaugumu;

b. situacijas definéjums, kura arvalstu valata izsniegtie krediti izraisa parmérigu kreditéSanas kapumu;

¢. pamatojuma snieg$ana situacija, kad iestades konstaté, ka kreditéSanas kapumu izraisa tikai noteikta veida arvalstu
valiita izsniegti krediti nefinansu privatajam sektoram;

d. istenotie pasakumi situacija, kad arvalstu valita izsniegtie krediti veicina parmérigu kreditéSanas kapumu; ja attieci-
nams, kada veida pasakumi tika dariti stingraki;

e. tiesibu/reglamentéjosi akti, uz ko pamatoti $adi pasakumi.

IV.3.4. Saistiba ar Eiropas Savienibas tiesisko regulejumu

Pretcikliska kapitala buferis, ka ierosinats Kapitala prasibu regula (Capital Requirements Regulation — CRR) (*4), ir vienigais
piesardzibas pasakums, kas ka blakusefekts varétu palidzét ierobezot parmérigu kreditéSanas kapumu pieauguma fazes
laika. Tomér ieteikums atskiras no $ada reguléjuma, jo ir vérsts tiesi uz kreditéSanas kapumu, ko izraisa kreditu izsnieg-
$ana arvalstu valita.

NEPAREIZA RISKA CENAS NOVERTESANA UN ELASTIBA

IV.4. D ieteikums — ieksgja riska parvaldiba

Nacionalajam uzraudzibas iestadém ieteikts sniegt noradijumus finansu iestadém ar meérki uzlabot to, ka krediteSanas
arvalstu valiitas riski tiek ieklauti finansu iestazu iek3gjas riska parvaldibas sistémas. Sadiem noradfjumiem jaaptver vismaz
iekséja riska cenas noteiksana un iekséja kapitala sadale. Finansu iestadém japieprasa $os noradijumus ieviest proporcionali
to lielumam un struktiras sarezgitibai.

IV.4.1. Ekonomiskais pamatojums

Sis pasakums iestadém rada stimulu identificét sléptos riskus un maz iesp&jamos riskus, ka ari ieklaut to izmaksas ieksgjas
sistémas. Ja starp nacionalajam kreditiestadém pastav atskiribas attieciba uz kreditéSanas arvalstu valiitas riskiem, ar $o
ieteikumu tiek ieviesta ari vienotaka pieeja attieciba uz riska cenas novértésanas elementiem.

IV.4.2. Novertéjums, t.sk. prieksrocibas un tritkumi

leteikumam ir 3adas prieksrocibas.

a. Noradijumu izstrade skaidri atspogulotu iestazu uzskatu par to, ka arvalstu valiita izsniegtie krediti atbilstosi janem
vera kreditiestazu iek3gjas riska parvaldibas sisteémas, tadéjadi netiesi noradot, ka arvalstu valata izsniegti krediti ir
riskantaki par kreditiem, kas izsniegti vietgja valata. Ciktal $ie noradijumi aptvertu vismaz ieksgja riska cenas noteik-
anu un ieks¢ja kapitala sadali, tas stimulétu ar risku izlidzinatu cenu noteikSanu. Tadgjadi attiecigas iestades varétu
nemt véra riska parvaldibas sistému specifiku attiecigajos finansu sektoros.

b. FinanSu iestades ari turpmak ieklautu izmaksas, kas saistitas ar arvalstu valiitd izsniegtu kreditu riskiem, minétas
izmaksas nemot véra finansu iestazu iek3gjas riska parvaldibas sistémas. Jo vairak §is izmaksas tiek ieklautas, jo mazak
argjo faktoru izmaksu sedz citi tautsaimniecibas dalibnieki.

(*4) Sk. priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kreditiestizu un ieguldjjumu sabiedribu uzraudzibas prasibam,
COM(2011) 452 galiga redakcija, 20.07.2011. Priekslikuma ietverti globali izstradati un apstiprinati kreditiestazu kapitala un likvidi-
tates standartu elementi, pazistami ka Bazeles IIl principi.
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c. Gaidams, ka vidéa un ilgaka termina labaka riska novértéjuma de] tiks uzsakts mazak nerentablu uznémeéjdarbibas
veidu. Tas nozimétu mazak zaud&umus finansu iestadém un mazak ienakumu zaud&umus aiznéméjiem, kuri, iste-
nojoties riskiem, nevar atmaksat kreditu un zaudé nodro$inajumu.

Tacu pastav ari tritkumi.

d. Saskana ar o pasakumu, ieteikuma adresatiem jaizstrada noradijumi, kas nav juridiski saisto$i. Tapéc tas, ka kredities-
tades ievéro Sos noradijumus, ir atkarigs no iestazu moralas parliecinasanas. Ta rezultata istenoSana, iesp&ams,
atskirsies banku sektora un dazadas valstis.

e. Finandu un uzraudzibas iestazu atbilstibas nodrosinasanas izmaksas, ieklaujot Sos noradjjumus iek3gjas riska parval-
dibas sistémas un izvértéjot riska parvaldibas pietiekamibu. Gaidams, ka $is papildu izmaksas bis diezgan mazas, jo Sis
ir tikai viens iestazu riska parvaldiSanas sistému elements, ko, domajams, finansu institicijas jau ieviesu$as un ko
izverte uzraudzibas iestades (sk. Eiropas Savienibas tiesisko reguléjumu, 1V.4.4. sadalu).

IV.4.3. Papildu pasakumi
IV.4.3.1. Laika grafiks

leteikuma adresati tiek lagti zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti, lai istenotu 3o ieteikumu divos posmos. Pirmais
zinojums jasagatavo lidz 2012. gada 30. jinijam, bet otrs — lidz 2012. gada 31. decembrim.

IV.4.3.2. Atbilstibas kritériji

Noteikti 3adi D ieteikuma atbilstibas kritériji.

— Kompetentajam iestadém, kuras jau izdevusas vadlinijas, kas aptver $aja ieteikuma apliikotos jautdjumus:

a. javeic noveértéjums par nepiecieSamibu parstradat vadlinijas atbilstosi prasibam, kas noteiktas tam atbildigajam
iestadém, kuras $adas vadlinijas vél nav izdevusas;

b. ja tiek noskaidrots, ka izdotas vadlinijas nav pietickamas (lai nodrosinatu atbilstibu D ieteikumam), atbildigajam
iestadém tas japarstrada, aptverot visus atbilstibas kritérijus.

— Atbildigajam iestadém, kuras vél nav izdevusas $adas vadlinijas:

c. jaizstrada un japublicé vadlinijas;

d. vadlinijas jaietver vismaz $adi punkti:

(i) prasiba, kura noteikts, ka finansu iestades, kuras izsniedz kreditus arvalstu valita nenodro$inatiem aiznéméjiem,
icksgjas riska parvaldibas sistémas ieklauj konkrétus, ar $o darbibu saistitus riskus;

(ii) prasiba, kura noteikts, ka nosakot iek$jo riska cenu un sadalot iek3€jo kapitalu, finansu iestadém janem véra ar
kreditu izsniegSanu arvalstu valata saistitie riski.

IV.4.3.3. Komunikacija par papildu pasakumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji.
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Pirmaja zinojuma, kas jasagatavo lidz 2012. gada 30. junijam, jaietver $ada informacija.
— Atbildigajam iestadém, kuras jau izdevusas vadlinijas:
a. lidz $im pienemtas vadlinijas;
b. novértéjums par nepiecieSamibu parstradat vadlinijas saskana ar atbilstibas kritérijiem;
— Atbildigajam iestadém, kuras vél nav izdevusas 3adas vadlinijas:
¢. nav jaiesniedz zinojums.
Otraja zinojuma jaietver §ada informacija:
— Atbildigajam iestadém, kuras jau izdevusas vadlinijas:
d. parstradatas vadlinijas (ja atbildigas iestades secinajusas, ka lidz $im pienemtas vadlinijas nepiecieams parstradat);
— Atbildigajam iestadém, kuras vél nav izdevusas $adas vadlinijas:
e. vadlinijas, kas izdotas saskana ar $o ieteikumu.
IV.4.4. Saistiba ar Eiropas Savienibas tiesisko regulgjumu
leksgja riska parvaldiba ir apspriesta daudzos Eiropas Banku uzraugu komitejas CEBS/EBI parskatos. Turklat attiecigi
noteikumi ietverti Kapitala prasibu direktiva (Capital Requirements Directive; CRD) (*) un Kapitala pietickamibas direktiva

(Capital Adequacy Directive; CAD) (*9). Visbeidzot, Eiropas Komisija sagatavoja “Zalo gramatu” par finansu iestazu korpo-
rativo parvaldibu un atalgojuma politiku (*), kas ir visparéjs dokuments un neietver konkrétus priekslikumus.

CEBS EBI publikacijas, kuras risinatas ar korporativo parvaldibu saistitds problémas, ietvertas atsauces uz iek$¢jo riska
parvaldibu, tacu tajas nav Ipasu atsaucu attieciba uz arvalstu valita izsniegtiem kreditiem. Varétu teikt, ka ESRK ieteikums
papildina CEBS EBI publikacijas.

IV.5. E ieteikums - kapitala prasibas

1. Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts ieviest Bazeles II otra pilara parskatita reguléjuma pasakumus (*3) un jo
ipasi noteikt finansu institdcijam pienakumu turét pietickamu kapitalu, lai nodrosinatos pret risku, kas saistits ar
kreditésanu arvalstu valatas, t.sk. risku, kas saistits ar nelinearu kreditriska un tirgus riska attiecibu. Novértéjums
Saja sakara javeic saskana ar parskatiSanas un novértéSanas procediiru, kas aprakstita 124. panta Eiropas Parlamenta
un Padomes 2006. gada 14. junija Direktivai 2006/48/EK par kreditiestazu darbibas saksanu un veiksanu (*°), vai
saskana ar lidzvértigiem Eiropas Savienibas tiesibu aktiem nakotng, kuros noteiktas kreditiestazu kapitala prasibas. Saja
sakara iestadém, kas atbild par attiecigajam kreditiestadém, tiek ieteikts vispirms veikt regulativus pasakumus, un, ja
konsolidétas uzraudzibas iestades $adus pasakumus uzskata par nepietiekamiem, lai adekvati nodrosinatos pret riskiem,
kas saistiti ar kreditéSanu arvalstu valtas, tas var veikt pienacigus pasakumus novérojamo risku mikstinasanai, t.sk.
nosakot papildu kapitala prasibas Eiropas Savienibas kreditiestadem, kas ir matesuzpémumi.

2. Eiropas Banku iestadei (EBI) tiek ieteikts sniegt noradijumus nacionalajam uzraudzibas iestadém saistiba ar 1. punkta
minétajam kapitala prasibam.

ESRK izmantos nacionalo uzraudzibas iestazu iesniegto informaciju komunikacija par papildu pasakumiem, lai novértétu
ieteikto pasakumu efektivitati. Balstoties uz $o novértgjumu, ESRK lidz 2014. gada beigam vélreiz atgriezisies pie
jautdjuma par nelinearo kreditriska un tirgus riska attiecibu.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. jinija Direktiva 2006/48/EK par kreditiestazu darbibas saksanu un veiksanu (parstra-
data versija; OV L 177, 30.6.2006., 1. lpp.).

(*9) Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. jinija Direktiva 2006/49/ EK par ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu kapitala
pietiekamibu (parstradata versija) (OV L 177, 30.6.2006., 201. Ipp.).

(*) COM(2010) 284 galiga redakcija.

(*%) Pilari tiek definéti saskana ar Bazeles II reguléjumu, sk. “Bazeles Banku uzraudzibas komiteja, kapitala aprékinasanas un kapitila
standartu starptautiska konvergence” (Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards), 2006. gada jinijs, pieejams Starptautisko norékinu bankas interneta lapa www.bis.org.

(*9) OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.


http://www.bis.org
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IV.5.1. Ekonomiskais pamatojums

Sa pasikuma mérkis ir “noregulét” arvalstu valiitu kreditu cenas, icklaujot tajas kreditiem piemito3os riskus. Sads lielaks
kapitala apjoms arl vairos sistémas preto$anas spéju negativu Soku gadijuma, nemot véra augstaku zaud&umu absorbé-
Sanas spéju.

IV.5.2. Novertgjums, t.sk. priekSrocibas un trikumi

leteikumam ir $adas prieksrocibas.

a. Nodrosinot lielaku kapitala apjomu, pieaug finansu institiiciju spéja pretoties negativam valitas kursu norisém, jo tas
sp€j absorbét lielakus zaudgjumus. Netiesi tas lauj nodrosinat stabilaku kreditu plismu uz tautsaimniecibu (visa cikla
laika).

b. Augstakas kapitala prasibas otra pilara ietvaros noteikto pienaciga kapitala prasibu ietvaros veicina uz riskiem balstitu
cenu noteikSanu, tadgjadi lidzigos apstaklos radot kavejosu ietekmi uz kreditéSanu arvalstu valitds. Tacu lielaka
kapitala ictekme uz cenu noteikSanu atkariga no pieprasijuma un piedavajuma elastibas, kapitala deficita un konku-
rences. Ja pastav liela konkurence, lielaks kapitala apjoms ir viegli pieejams un piedavajums parak elastigs, augstakam
kapitala prasibam, lai tam batu ietekme uz cenu noteiksanu, batu jabat loti augstam.

c. Jo vairak izmaksu tiek ieklautas, jo mazak argjo faktoru izmaksu sedz citi tautsaimniecibas dalibnieki. Izmaksas, ko
finansu instittcijas ieklauj cena, dazos gadijumos var segt, nosakot augstakas cenas klientiem, bet dazos — nevar. Jau
izsniegto kreditu gadijuma, liekot 3is izmaksas segt klientiem, tiem naksies maksat augstaku procentu likmi papildus
valiitas kursa riskam, ko tie uznemas, un tadgadi tiks apgrutinata kredita atmaksa. Jaunu kreditu gadijuma, lickot
izmaksas segt klientiem, klienti nems mazak kreditu vai mazaku kredita summu. Neieklaujot §is izmaksas klientiem
noteiktaja cena, finansu institficiju pelna augSupejas laika samazinasies. Tacu $adas ricibas sekas visa cikla laika ir griti
novertét un tas var bit pozitivas.

Tacu pastav ari tritkumi.

d. Ja ieteikums ietver aktivu ierobeZojumu, institiiciju izmaksas pieaugs (vismaz sakuma) atbilstosi starpibai starp papildu
kapitala izmaksam un jaunajam parada izmaksam (kas potenciali var samazinaties sakara ar institiiciju pieaugoso
elastibu).

e. Atbilstibas nodrosinasanas izmaksas uzraudzibas iestadém saistiba ar parbauzu veiksanas procesu.

f. Tiesa veida nosakot finansu institicijam prasibu palielinat kapitalu, lai parvarétu negaiditus zaud&umus saistiba ar
kreditéSanu arvalstu valiitas, tam tiek neparprotami prasits apsvért potencialos zaudgjumus, kas var istenoties nelab-
véligas valatas kursa attistibas gadjjuma. Tacu institicijam, kuru kapitals batiski parsniedz regulativajas prasibas
noteikto minimumu, $ada lielaka kapitala prasiba var nebit aktivs ierobezojums. Tapéc D un E ieteikums jaievie$ kopa.

1V.5.3. Papildu pasakumi
Iv.5.3.1. Laika grafiks

leteikuma adresati atseviskas valstis tiek lagti zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti, lai Istenotu 3o ieteikumu lidz 2012.
gada 31. decembrim. EBI jaiesniedz zinojumi divos posmos — pirmais lidz 2012. gada 31. decembrim, bet otrs — lidz
2013. gada 31. decembrim.

IV.5.3.2. Atbilstibas kritériji

Nacionalajiem adresatiem noteikti $adi E ieteikuma atbilstibas kritériji.

a. Veicot uzraudzibas parbaudes procediru, atbildigajam iestadém janoverté, vai institticijam, kuras izsniedz kreditus
arvalstu valata, ir pietiekams kapitals, lai segtu ar $o darbibu saistitos riskus;

b. Ja tiek uzskatits, ka institiicijas kapitala apjoms noteikts, nenemot véra Sos riskus, atbildigajam iestadém japieprasa
finansu iestadém palielinat kapitalu $im mérkim.
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EBI pienakums.

c. EBI jaizdod un japublicé Sie ieteikumi.

IV.5.33. Komunikacija par papildu pasaikumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji.

Nacionalo adresatu zinojumiem jaietver $ada informacija:

a. veiktas uzraudzibas parbaudes procediiras apliecindjums attieciba uz finansu institacijam, kuram ir liels arvalstu valita
izsniegto kreditu ipatsvars (arvalstu valiita no nenodrosinato kreditnéméju viedokla);

b. informacija par to, ki uzraudzibas iestades atbilstosi otrajam pilaram veérté finansu institiciju, kuras izsniedz kreditus
arvalstu val@ita nenodro$inatiem kreditpéméjiem, kapitala deficitu;

c. informacija par to, cik liels bija kopéjais kapitala deficits visai nacionalajai finansu sistémai (kapitala apjoms, kas tika
atzits par nepiecieSamu péc uzraudzibas parbaudes procediiras, minus kapitala apjoms pirms uzraudzibas parbaudes
procediiras).

EBI zinojuma jaietver $ada informacija:

d. informacija par pasakumiem, kas tiek veikti, lai pienemtu vadlinijas (lidz 2012. gada 31. decembrim);

e. vadlinijas (lidz 2013. gada 31. decembrim).

IV.5.4. Saistiba ar Eiropas Savienibas tiesisko reguléjumu

Kapitala prasibas regulé CRD un CAD. Nakotné tas regulés Kapitala prasibu regula (Capital Requirements Regulation;
CRR) (*). Saja ieteikuma izmantoti jau eso3aja regulégjuma (lai gan tas tiek parskatits) ietvertie pasakumi, kas vérsti uz
risku novérSanu saistiba ar kreditésanu arvalstu valatas. Ir zinams, ka Kapitala prasibu regulas izstrade jau ir nosléguma
posma. Tacu dalibvalstim jaspéj saglabat vai ieviest naciondlos noteikumus risku, kas saistiti ar arvalstu valita izsniegtiem
kreditiem, novérsanai saskana ar standartizéto pieeju kreditriskam, ja krediti izsniegti nenodrosinatiem kreditnéméjiem un
ja Sie noteikumi nav pretruna ar Eiropas Savienibas tiesibu aktiem.

LIKVIDITATES UN FINANSEJUMA RISKS

IV.6. F ieteikums - likviditate un finans&jums

Nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts cie$i uzraudzit finanséjuma un likviditates riskus, ko finansu iestades
uznemas saistiba ar kreditéSanu arvalstu valitas, ka ari to kopgjo likviditates poziciju. Ipasa uzmaniba japievers riskiem,
kas saistiti ar:

a) aktivu un pasivu terminu un valiitas neatbilstibas pieaugumu;

b) palausanos uz valitas mijmainas darfjumiem (t.sk. valatas procentu likmes mijmainas darfjumiem) arvalstu tirgos;

¢) finanséuma avotu koncentraciju.

Pirms minéto risku limenis klast parmérigs nacionalajam uzraudzibas iestadém tiek ieteikts apsveért risku ierobezosanu,
vienlaikus izvairoties no neplanotam pasreizgjo finansu struktiru parmainam.

(°%) Sk. priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kreditiestazu un ieguldfjumu sabiedribu uzraudzibas prasibam,
COM(2011) 452 galiga redakcija, 20.07.2011. Priekslikuma ietverti globali izstradati un apstiprinati kreditiestazu kapitala un likvidi-
tates standartu elementi, pazistami ka Bazeles IIl principi.
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ESRK izmantos nacionalo uzraudzibas iestazu iesniegto informaciju komunikacija par papildu pasakumiem, lai novertétu
ieteikto pasakumu efektivitati. Pamatojoties uz $o noveértéjumu, ESRK atgriezisies pie 3a jautajuma lidz 2014. gada beigam.

EBI, ka noradits Eiropas Komisijas priekslikuma par kapitala prasibam (°!), apkopos informaciju par ES limena likviditates
reguléjuma ieviesanu, t.sk. “likviditates nodrosinajuma prasibu” un “stabilu finanséjumu” (*2). EBI nems véra ieteikuma
paustas bazas un var apsvért vadliniju izstradi pirms oficialas regulas ievieSanas.

IV.6.1. Ekonomiskais pamatojums

Nemot véra, ka istermina finanséjums ir 1étaks neka ilgtermina finansgjums, iestades var iegit parak daudz istermina
finanséjuma. To nosaka morala kaitéjuma problémas, jo finansu institiicijas gaida valsts intervences, Ipasi no centralajam
bankdm (°3), lai nodrosinatu finanséjumu arvalstu valiitas laika, kad ietekméta normala tirgu darbiba. ST probléma rada
traucéjumus, jo institiicijas negrasas atbildet par visiem riskiem, ko tas uzpémusas. Nemot to véra, $aja ieteikuma tiek
méginats risinat 3adu tirgus kladu. Tas tiek panakts, ierobeZojot finansgjumu un koncentracijas risku, lai panaktu
ilgtspéjigaku terminstruktiiras nesabalansétibas limeni un elastibu finanséjuma tirgu negativas attistibas gadijuma. Sa
ieteikuma meérkis ir arf samazinat kaitéjuma izplatiSanos ar likviditates kanala starpniecibu.

1V.6.2. Novertgjums, t.sk. priekSrocibas un tritkumi

$a jeteikuma par finansgjumu un likviditati istenosanai ir $adas prieksrocibas.

a. Tiek samazinata morala kaitéjuma probléma, ierobezojot finanséjuma un likviditates riskus, kurus institiicijas var
uznemties.

b. Tiek palielinata izturiba pret finansu tirgu nestabilitati, ierobezojot refinanséanas riskus un terminu mainas limeni,
ka arT koncentracijas riskus. Tas nozimé, ka tirgu krizes laika finansu institiicijam nebtitu 1) $adas paaugstinatas
finansgjuma izmaksas, jo tam nevajadzétu tik biezi vai tik daudz veikt refinansésanu nelabvéligos apstaklos un 2)
tas varétu veikt darbibas ilgaku laika periodu, neistenojot stigrakus pasakumus, pieméram, aktivu pardosanu vai kreditu
plismas apturésanu.

leteikuma paredzamie tritkumi ir 3adi.

c. Pietiekama un léta finanséjuma periodos ir paaugstinatas finanséjuma izmaksas, kas atbilst “jaunu” finanséjuma
izmaksu, ko nosaka, pieméram, garaks parada termins, un finanséjuma izmaksu, kas rodas bez regulativas intervences,
starpibai.

d. Visbeidzot, paaugstinatas finanséjuma izmaksas varétu izpausties paaugstinatas kredita izmaksas klientiem. Lai gan no
pirma skatiena to varétu uztvert ka trikumu, faktiski tas varétu palidzét korigét So kreditu cenu.

e. Ir Saubas par to, vai valiitas tirgii pieejams pietiekams ilgaka termina finanséjums.

f. Atbilstibas nodro$inaSanas izmaksas uzraudzibas iestadém, lai veiktu kontroli un novértétu riska [imeni.

1V.6.3. Papildu pasakumi

IV.6.3.1. Laika grafiks

leteikuma adresati tiek ligti zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti 33 ieteikuma istenoSanai lidz 2012. gada
31. decembrim.

(*!) Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu uzraudzibas prasibam, COM(2011)

452 galiga redakcija, un priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un
ieguldfjumu sabiedribu uzraudzibu, ki arfi par grozijumiem Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/87/EK par papildu
uzraudzibu kreditiestadem, apdrosinasanas uznémumiem un ieguldijumu sabiedribam finansu konglomeratos, COM(2011) 453 galiga
redakcija.

Sk. a) ];ézeles Banku uzraudzibas komiteja “Bazele III: starptautiskie likviditates riska aprékinasanas, standartu un uzraudzibas pamat-
principi” (Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring), 2010. gada decembris, IL.1. un IL.2.
sadala, kas pieejami Starptautisko norékinu bankas interneta lapa, un b) Priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par
kreditiestazu un ieguldfjumu sabiedribu uzraudzibas prasibam, COM(2011) 452 galiga redakcija, 6. dala, 9. dalas 444. pants un 10.
dalas 1I sadalas 481. pants.

(%) Sis palidzibas gaidas var atSkirties atkariba no centralo banku pilnvaram.

(52
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1V.6.3.2. Atbilstibas kritériji

Noteikti 3adi F ieteikuma atbilstibas kritériji.

a. Finan$u institficiju finanséjuma un likviditates stavokla uzraudziba, t.sk. vismaz $adu raditaju uzraudziba (>4):

(i) finanséjuma saistibas, kas sanemtas no katra bitiska darfjumu partnera/kopgjie aktivi (*°);

(i) arvalstu valiitu mijmainas darfjumu apjoms (bruto)/kopéjas saistibas valitu daljjuma;

(iii) terminstruktiru neatbilstiba arvalstu valiitu aktivu un saistibu starpa (katrai attiecigajai valditai) un terminstruktiru
neatbilstiba vietgjo aktivu un saistibu starpa, visatbilstosakajam terminu kategorijam (°°), (*’);

(iv) valaitu neatbilstiba aktivu un saistibu starpa.

b. Risku ierobezoSana, ja nacionalas uzraudzibas iestades uzskata, ka likviditates un finanséjuma riski ir parmeérigi.

IV.6.3.3. Komunikacija par papildu pasakumiem

Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji. Adresatu zinojumiem bitu jaietver $ada informacija.

a. Norade par finansu sistémas likviditates un finanséuma stavokli un arvalstu valata izsniegto kreditu ietekmi uz to.

b. Norade uz raditajiem, kuri definéti 1V.6.3.2. sadala.

c. Ja nepieciesams, finanséjuma un likviditates riskiem piemérotie ierobezojumi.

d. Ja nepieciesams, reglamentéjosa akta vai oficiala lemuma kopija, ar kuru noteikti jebkadi ierobezojumi.

IV.6.4. Saistiba ar Eiropas Savienibas tiesisko regulgjumu

Lidz $im nav Eiropas Savienibas noteikumu par likviditati vai finanséjumu. levieSot Bazeles IIl principus (°®) Eiropas
Savienibas tiesibu aktos, biis nepiecieSams pietickams likvidu aktivu apjoms, lai vienu ménesi varétu izturét nelabvéligu
likviditates scenariju. Tiks ieviesti papildu uzraudzibas instrumenti (zino$ana, kas saistita ar stabilu finanséjumu), kas
vairak attiecas uz ieteikuma noraditajiem strukturalajiem aspektiem (pieméram, terminstruktiiru neatbilstiba). Tomér $ie
uzraudzibas instrumenti pagaidim tiks izmantoti tikai novéroSanai. lestadém jaizmanto Eiropas noteikumos minétie
uzraudzibas instrumenti, tiklidz tie ir piecjami, bet tam arl jamégina aptvert visi parGjie $a ieteikuma aspekd, kuri,
pieméram, parsniedz viena gada robezu. Turklat ievieSanas termini ir at3kirigi.

Attieciba uz likviditates rezervju turéSanu, ari CEBS vadlinijas par likviditates rezervém un izdzivosanas ilgumu (Guidelines
on Liquidity Buffers and Survival Periods) ietverta norade, ka, “ja institiicijas, kas atbildiga par likviditates vadibu, turéuma ir
valiita, $ai institficijai faktiski ir batisks likviditates riska limenis $aja valtita un $im nolikam tai jatur rezerves” (*). A1l Saja
gadijuma ESRK ieteikuma skatfjums ir strukturalaks.

(>4 Raditaji (i) un (iii) ir lidzigi raditajiem, kurus uzmanto uzraudzibai atbilstosi tam, kas ierosinats dokumenta “Bazele III: starptautiskie
likviditates riska aprékinasanas, standartu un uzraudzibas pamatprincipi” (Basel IIl: International framework for liquidity risk measurement,
standards and monitoring), 2010. gada decembris (sk. http://www.bis.org/publ/bcbs188.pdf).

(°*%) Sis raditajs atbilst Bazeles Il principu uzraudzibas lidzeklim 1I1.2.2.A. par finanséjuma koncentraciju, “Bazele III: starptautiskie likvi-
ditates riska aprékinasanas, standartu un uzraudzibas pamatprincipi® (Basel III: International framework for liquidity risk measurement,
standards and monitoring), 2010. gada decembris, 33.-34. Ipp.

(°%) Terminu kategorijas janosaka katrai nacionalajai iestadei.

(7) Sis raditajs atbilst Bazeles Il principu uzraudzibas lidzeklim IIL1. par liguma noteikto terminstruktiiru neatbilstibu, “Bazele III:
starptautiskie likviditates riska aprékinasanas, standartu un uzraudzibas pamatprincipi” (Basel III: International framework for liquidity
risk measurement, standards and monitoring), 2010. gada decembris, 32.-33. Ipp.

(°%) Sk. 54. zemsvitras piezimi.

(*%) http:/[www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards—Guidelines/ 2009 /Liquidity-Buffers/Guidelines-on-Liquidity-Buffers.aspx.
Sk. 75. punktu.
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EIROPAS SAVIENIBAS MEROGA KOORDINACIJA UN DARBIBAS JOMA

IV.7. G ieteikums — savstarpigums

1. Attiecigo finansu iestazu piederibas dalibvalsts uzraudzibas iestadém tiek ieteikts veikt vismaz tikpat stingrus pasa-
kumus attieciba uz kreditéSanu arvalstu valitas ka pasakumi, kas ir speka mitnes dalibvalsti, kura §is finansu iestades
darbojas, sniedzot parrobezu pakalpojumus, vai ar filialu palidzibu. Sis ieteikums attiecas tikai uz aizdevumiem arvalstu
valiita, kas pieskirti aiznémeéjiem, kuru dzivesvieta ir mitnes dalibvalsti. Sos pasikumus attiecigos gadijumos pieméro
individualu iestazu, pakartotas konsolidacijas vai konsolidéta liment.

2. Attiecigo finan$u iestazu piederibas dalibvalsts uzraudzibas iestadém tiek ieteikts savas interneta lapas publicét mitnes
dalibvalsts uzraudzibas iestazu veiktos pasakumus, bet mitnes dalibvalsts uzraudzibas iestadém tiek icteikts pazinot par
visiem spéka esosajiem un jaunajiem pasakumiem attieciba uz kreditéSanu arvalstu valiitas visam attiecigajam piede-
ribas dalibvalsts iestadem, ka ari ESRK un EBIL

IV.7.1. Ekonomiskais pamatojums

Nacionalo iestazu Istenoto pasakumu efektivitati mazinaja finansu sektora augstais integracijas limenis Eiropas Savieniba.
Regulativa baze var panakt Eiropas Savienibas méroga stabilitates mérkus tikai tad, ja to vienadi pieméro visas dalibvalstis
bez izpémumiem.

Piezimes.

Sados apstaklos nepieciesama visaptverosa pieeja Eiropas Savienibas (vai pat starptautiskd) limeni. Piederibas valsts
iestadém jaievéro nacionalaja limeni pienemtie pasakumi un piederibas un mitnes valstu iestadém jatiecas uz efektivaku
sadarbibu. Lai veicinatu pasakumu savstarpigumu un panaktu atbilstosu koordinaciju piederibas un mitnes valsts iestazu
starpa, uzraudzibas pasakumus drikst apspriest uzraudzibas kolégijas.

Lai skaidri istenotu savstarpiguma principu, talak sniegti dazi skaidrojumi un pieméri.

Praksé $is ieteikums nozimg, ka, ja Eiropas Savienibas dalibvalsti A tiek istenots noteikts makrouzraudzibas pasakums, lai
novérstu riskus, ko izraisa kreditéSana arvalstu valtas, tad visu pargjo Eiropas Savienibas iestazu uzraudziba esosajam
institiicijam $is pasakums jaievéro, izsniedzot kreditus arvalstu valata klientiem dalibvalsti A, arT veicot kreditéSanu ar
filialu starpniecibu vai veicot parrobezu darfjumus. Tadéjadi tomér netiek ietekméta piederibas valsts uzraudzibas iestades
kapacitate, veicot konsolidéto uzraudzibu.

Prasiba piemérot visus pasakumus individualu iestaZzu, pakartotas konsolidacijas vai konsolidéta limeni nenozimé, ka,
attieciba uz parrobezu banku grupu, vietéjiem kreditnémeéjiem piemérots pasakums piederibas valsti japieméro kreditné-
méjiem visas par¢jas valstis, kuras darbojas §1 banku grupa (un kuras konsolidétas attiecigas banku grupas bilancg).
Pieméram, ja Zila valsts pieméro stingraku kredita summas un nodrosinajuma vértibas raditaju hipotéku kreditiem arvalstu
valiita, §is pasakums neattiecas uz hipoteku kreditiem arvalstu valata pargjas (mitnes) valstis, kuras darbojas kada banka
no Zilas valsts. Tomér savstarpiguma princips lick visam paréjo valstu bankam, kuras darbojas Zilaja valsti (filiales vai tiesi
no galvenas mitnes) piemérot stingraku kredita summas un nodro$indjuma vértibas raditaju visiem hipotéku kreditiem
arvalstu valata Zilaja valsti.

Hipotetisks piemérs. Valsts A konstaté sistémiskos riskus, kas saistiti ar kreditéSanu arvalstu valfitas un nosaka stingrakus
noteikumus attieciba uz kredita summas un nodrosinajuma vértibas raditaju jau izsniegtajiem hipotéku kreditiem arvalstu
valiita, kas izsniegti vietéjiem klientiem. Valstis B, C un D ir valstis, kuru uzraudzibas iestades uzrauga finansu institiicijas,
kas pieskir kreditus arvalstu valita valsti A (ar meitas uzpémumu un filialu starpniecibu vai tiesi no galvena biroja). Valsts
A péc tam, kad apstiprinatas stingrakas prasibas attieciba uz kredita summas un nodrosinajuma vértibas raditaju, un pirms
$ada pasakuma stasanas speka pazino par $o pasakumu un ta spéka stasanas dienu valstij B, C un D. Sis valstis, izvéloties
attiecigos lidzeklus, pieprasa to uzraudziba esosajam institiicijam, kuras veic krediteSanu arvalstu valatas valsti A, piemérot
stingrakas prasibas attieciba uz kredita summas un nodrosinajuma vértibas raditaju visiem darfjumiem, kas veikti valsts A
teritorija. Sadas stingrakas prasibas kredita summas un nodroginajuma vértibas raditajam tiktu piemérota valsts A teritorija
neatkarigi no kreditora (ja $1 piederibas valsts ir Eiropas Savieniba).

IV.7.2. Novertgjums, t.sk. priekSrocibas un tritkumi

leteikumam ir §adas butiskakas prieksrocibas.

a. Sis ietefkums samazinatu parrobezu regulgjuma arbitrazas iespgjas, padarot efektivakus nacionalo iestazu pasakumus
attieciba uz kreditéSanu arvalstu valatas. Turklat papildu parrobezu koordinacijas pieredzi var giit, radot vajadzibu
sniegt pietickamu informaciju iesaistitajiem uzraugiem.
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b. Pieprasot piemérot ieteikumus individualu iestazu, pakartotas konsolidacijas un konsolidéta limeni, tiek nodrosinats
riska darfjumu segums un tiem piemérota vienada attieksme neatkarigi no to atralanas vietas finanu grupa.

leteikumam ir $adi tritkumi un izmaksas.

c. Parraudzibas institiiciju atbilstibas nodrosinasanas izmaksas: péc tam, kad ieviests makrouzraudzibas pasakums, kas
vérsts uz arvalstu valiita izsniegto kreditu radito risku novérsanu, nacionalajam (mitnes valsts) iestadém jasazinas ar
visam piederibas valsts iestadém, lai tas sava uzraudziba eso$ajam institicijam varétu pieprasit piemérot mitnes valsts
standartus. Sarezgljumus rada nepiecieSamiba savlaicigi iesaistities un informét piederibas valsts iestades par planotajiem
pasakumiem.

IV.7.3. Papildu pasakumi
IV.7.3.1. Laika grafiks

leteikuma adresati tiek lagti zinot ESRK par pasakumiem, kas veikti 33 ieteikuma istenoSanai lidz 2012. gada
31. decembrim.

IvV.7.3.2. Atbilstibas kriteriji
Noteikti $adi G ieteikuma atbilstibas kritériji:
a. novérsta reguléjuma arbitrazas;

b. pieradijums, ka ievérotas savstarpiguma principa prasibas attiecibd uz iestadém, kas darbojas citas valstis. Sadam
pieradijumam var izmantot sapralanas memorandus, vienosanas uzraudzibas kolégiju starpa, oficialus lémumus vai
jebkuru aktu, kas nodrosina savstarpigumu;

c. tiesa parrobezu kreditésana valfitas, kas nav kredita néméjas valsts vietéja valiita (informacija jasniedz piederibas valsts
iestadém);

d. attieciba uz visu ieteikumu piemérosanas jomu, atbilstibas kritérijs ir A lidz F ieteikuma piemérosana individualu
iestazu, pakartotas konsolidacijas vai konsolidéta liment.

IV.7.3.3. Komunikacija par papildu pasakumiem
Komunikacijai jaaptver visi atbilstibas kritériji.

Adresatu zinojumiem jaietver $ada informacija.

a. Tiesibu akta kopija, kas apliecina, ka tiek ievérots savstarpigums.
b. Savstarpiguma efektivitates iss novertéjums.

Parskatos par A lidz F ieteikumu japrecizé pieméroSanas joma.

VISPAREJS POLITIKAS PASAKUMU NOVERTEJUMS

Attieciba uz visiem iepriekSminétajiem ieteikumiem ieguvumi no to ievieSanas parsniedz to izmaksas.

Kopuma $o pasakumu galvenais meérkis ir ar dazadiem lidzekliem mazinat sistémisko risku, paturot prata, ka janovers
trakumi, kas veicina sistémiska riska raSanos.

Viens no lielakajiem gaidimajiem ieguvumiem ir morala kaitejuma mazinasana ar korektiviem stimuliem (pieméram,
ieksgja riska parvaldibas uzlabosana un kapitala prasibas) vai ierobezojot riska uznemsanos (pieméram, prasibas attieciba
uz kreditnéméju finandu stavokli). Sis paradibas biitiba, t.i., spécigd ietekme, riska faktoriem istenojoties, nosaka, ka
finan3u sabiedribas reizém nenem véra sliktako notikumu attistibas scenariju, jo tas sagaida atbildigo iestazu atbalstu.

Vel viens biitisks ieguvums ir finansu sektora elastibas stiprina$ana un kreditu plismas ierobezo$ana parpilnibas laikos.
Gaidams, ka tas radis pozitivu ietekmi pagatnes un nakotnes perspektiva — mazaku vértibas zudumu, pieméram, péc
burbula plisanas. Visbeidzot, $ie ieteikumi papildus palidz iestadém efektivak istenot ekonomikas politiku — tas ir vél viens
batisks ieguvums.

Galvenas izmaksas saistitas ar augstakam kapitala un finansgjuma izmaksam finansu sabiedribam un iesp&jamo dzivot-
spéjigu aizstdjéju trikumu, ja noteiktiem nenodrosinatiem kreditnéméjiem krediti arvalstu valata vairs nebis pieejami
pilniba vai pietiekamd apjoma. Saja gadijuma dazos cikla periodos, iespgjams, kreditu pliisma biis relativi mazaka,
iesp&jams, mazinot tautsaimniecibas izaugsmi istermina. Tomeér vidéja termina un ilgtermina Siem pasakumiem vajadzétu
pozitivi ietekmét tautsaimniecibas izaugsmi.

Visbeidzot, gan finansu sabiedribam, gan uzraudzibas iestadém radisies atbilstibas nodrosinasanas izmaksas.




