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EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS REKOMENDACIJA
2021 m. gruodZio 2 d.
dél vidutinés trukmés grésmiy Austrijos gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto sektoriuje

(ESRV/2021/11)

(2022/C 122/02)

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS BENDROJI VALDYBA,
atsizvelgdama | Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos
Sajungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezifiros ir Europos sisteminés rizikos valdybos jsteigimo ('),
ypac i jo 3 straipsnio 2 dalies b ir d punktus ir 16 ir 18 straipsnius,

atsizvelgdama | 2011 m. sausio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos sprendima ESRV/2011/1, kuriuo patvirtinamos
Europos sisteminés rizikos valdybos darbo tvarkos taisyklés (), ypac i jo 18 straipsni,

kadangi:

(1)  nekilnojamojo turto sektorius atlicka svarby vaidmenj ekonomikoje ir jo pokyciai gali turéti reik§mingos jtakos
finansy sistemai. I$ praeityje jvykusiy finansy kriziy matyti, kad netvariis poky¢iai nekilnojamojo turto rinkose gali
labai pakenkti finansy sistemos stabilumui ir visai ekonomikai, o tai gali sukelti ir neigiamo 3alutinio poveikio
i$plitimg tarpvalstybiniu lygmeniu. Nepalankds nekilnojamojo turto rinkos pokyciai kai kuriose valstybése narése
praeityje sukélé dideliy kredito nuostoliy ir (arba) turéjo neigiamos jtakos realiajai ekonomikai. Tokios pasekmés
atspindi glaudzig saveikg tarp nekilnojamojo turto sektoriaus, finansavimo teikéjy ir kity ekonomikos sektoriy. Be
to, stipriis griztamojo ry$io tarp finansy sistemos ir realiosios ekonomikos ciklai sustiprina bet kokius neigiamus
poky¢ius;

(2)  Sios sasajos yra svarbios, kadangi jos reiskia, kad nekilnojamojo turto sektoriuje atsirandanti rizika gali turéti
procikliska sisteminj poveikj. Grésmés finansy sistemai yra linkusios didéti nekilnojamojo turto ciklo kilimo fazés
metu. Numanoma mazesné finansavimo rizika ir lengviau gaunamas finansavimas gali prisidéti prie spartaus
kreditavimo ir investicijy augimo, taip pat padidéjusios nekilnojamojo turto paklausos, o tai sukelia turto kainy
augimg. Kadangi dél Sios priezasties iSaugusi jkaito verté toliau skatina kredito paklausg ir pasidla, $i save
sustiprinanti dinamika gali sukelti potencialias sistemines pasekmes. Atvirks¢iai, nekilnojamojo turto ciklo kritimo
fazés metu grieztesnés kreditavimo salygos, aukstesnis rizikos vengimas ir nekilnojamojo turto kainy mazéjimas
gali daryti neigiama jtaka skolininky ir skolintojy atsparumui, taip blogindamas ekonomines salygas;

(3)  su gyvenamosios paskirties nekilnojamuoju turtu (GPNT) susijusios grésmés gali biti sisteminés rizikos Saltinis ir
daryti tiesioginj ir netiesioginj poveikj finansiniam stabilumui. Tiesioginis poveikis — tai hipotekos portfeliy kredito
nuostoliai, kylantys dél neigiamy ekonominiy ar finansiniy salygy ir tuo pat metu atsirandantys neigiami poky¢iai
GPNT rinkoje. Netiesioginis poveikis gali bati susijes su namy tkio vartojimo pokyciais, sukelian¢iais papildomy
pasekmiy realiajai ekonomikai ir finansiniam stabilumui;

(4)  kaip nurodyta Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacijos ESRV/2013/1 () 4 konstatuojamojoje dalyje,
galutinis makroprudencinés politikos tikslas yra prisidéti prie visos finansy sistemos stabilumo apsaugos, iskaitant
finansy sistemos atsparumo stiprinimg ir sisteminés rizikos susidarymo mazinima, taip uZztikrinant tvary finansy
sektoriaus jnasa | ekonomikos augimg;

() OLL331,20101215,p. 1.

() OLC 58,2011 224, p. 4.

() 2013 m. balandZio 4 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija ESRV/2013/1 dél makroprudencinés politikos tarpiniy
tiksly ir priemoniy (OL C 170, 2013 6 15, p. 1).
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Siuo tikslu makroprudencinés institucijos gali naudoti vieng ar daugiau kapitalu gristy makroprudenciniy
priemoniy, i§déstyty Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2013/36/ES () ir Europos Parlamento ir Tarybos
reglamente (ES) Nr. 575/2013 (), ir (arba) skolininku gristas makroprudencines priemones, kurios iSimtinai
grindZiamos nacionaline teise, priklausomai nuo rizikos vertinimo. Kapitalu grjstomis priemonémis visy pirma
siekiama padidinti finansy sistemos atsparuma, o skolininku gristos priemonés gali bati ypac¢ tinkamos siekiant
uzkirsti kelia tolesniam sisteminés rizikos susidarymui;

2016 m. Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) atliko grésmiy GPNT sektoriuje vertinima visoje Sagjungoje (°).
Sis vertinimas leido ESRV keliose Salyse nustatyti tam tikras vidutinés trukmés grésmes, kaip sisteminés rizikos
finansy stabilumui $altinj, ir a§tuonioms Salims, tarp kuriy yra ir Austrija, pateikti jspéjimus (');

pagrindinés grésmés, nustatytos Austrijos GPNT rinkoje 2016 m., buvo spartus GPNT kainy ir hipotekiniy paskoly
augimas, taip pat tolesnio skolinimo standarty $velninimo rizika;

nuo 2018 m. Austrijos nacionalinés institucijos naudojo komunikacijos priemones, kad uztikrinty prudencinio
skolinimo standartus, kurie buvo paremti tvirtesne makroprudencinés priezifiros veikla. Savo vélesnéje ataskaitoje
del 3aliy, kurioms 2016 m. buvo pateikti jspéjimai dél vidutinés trukmés grésmiy GPNT sektoriuje (%), ESRV
pripazino, kad Austrijos nacionaliniy institucijy nustatytos priemonés gali padéti veiksmingai $alinti vis platesniu
mastu atsirandancias grésmes. Taciau ESRV taip pat paZyméjo, kad Austrijos nacionalinéms institucijoms 2017 m.
buvo suteikti jgaliojimai nustatyti teisikai privalomas skolininku gristas priemones, kuriomis biity galima
pasinaudoti, jei padaugéty naujy grésmiy;

ESRV neseniai uzbaigé sistemini, | ateitj orientuota Europos ekonominés erdvés lygmens vertinimg dél su GPNT
susijusiy grésmiy. Siomis aplinkybémis ESRV nustaté, kad tam tikros vidutinés trukmeés grésmeés yra sisteminés
rizikos finansiniam stabilumui $altinis ir Sios rizikos keliamos problemos néra iki galo pasalintos;

(10) 2020 m. prasidéjes COVID-19 pandemijos protrikis ir su tuo susijusi krizé nelémé ciklisko bisto rinky

susitraukimo. Tiesg sakant, po laipsnisko augimo laikotarpio ir mazy palikany normy aplinkoje, realiyjy bisto
kainy ir skolinimo augimas kai kuriose 3alyse dar labiau paspartéjo ir gerokai virsijo namy tkiy pajamy augima.
Siekiant susvelninti pandemijos poveikij ir jos sukelta ekonominj neuztikrintuma, jgyvendintos jvairios priemonés ir
politika, pvz., moratoriumas ir valstybés garantijos. Siomis bendromis politinémis aplinkybémis anks¢iau numatytos
makroprudencinés priemonés kai kuriose Salyse buvo laikinai suSvelnintos arba jy jgyvendinimas atidétas. Dabar
stebimas ekonominés padéties pageréjimas sudaro salygas Salyse, kuriose toliau stipréjo su GPNT susijusios grésmés,
koreguoti makroprudencing politika;

(11)  deél Austrijos pazymétina, kad i§ $io naujausio vertinimo paaiskéjo, kad po vidutinio augimo laikotarpio, realiosios

bsto kainos didéjo greiciau ir virsijo realiyjy disponuojamyjy pajamy augima. Be to, pastoviai didéjo skolinimas
namy tkiams. I§ ESRV vertinimo taip pat matyti, kad nuo 2019 m. rugséjo mén. realiyjy biisto kainy augimas
2021 m. pirmgjj ketvirtj paspartéjo ir virsijo realiyjy disponuojamyjy pajamy augimg tuo paciu laikotarpiu.
Atsizvelgiant | $ias tendencijas ir remiantis Austrijos nacionalinio banko jverciais, pazymétina, kad 2021 m. pirmajj

2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizika

ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy prieZitiros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87[EB ir panaikinamos direktyvos
2006/48/EB bei 2006/49/EB (OLL 176, 2013 6 27, p. 338).

2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinems jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).

7t. Vulnerabilities in the EU residential real estate sector, ESRV, 2016 m. lapkri¢io mén., paskelbta ESRV interneto svetainéje www.esrb.
europa.eu.

2016 m. rugséjo 22 d. Europos sisteminés rizikos valdybos jspéjimas ESRV/2016/05 dél vidutinés trukmés grésmiy Austrijos
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto sektoriuje (OL C 31, 2017 1 31, p. 43).

Zr. papildomas atskaitas apie 3alis, kurios 2016 m. gavo ESRV jspéjimus dél vidutinés trukmés grésmiy gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto sektoriuje, ESRV, 2019 m. rugséjo mén., skelbiama ESRV interneto svetainéje www.estb.europa.eu.
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ketvirtj biisto kainy pervertinimas toliau didéjo. Realusis skolinimas namy tkiams bastui pirkti nuo 2019 m.
pastoviai didéjo. 2021 m. birZelio mén. Austrijos finansy rinkos stabilumo valdybos pranesime (°) nurodyta, kad
hipotekinéms paskoloms taikomi standartai atsizvelgiant j paskolos ir turto vertés (LTV) santykj ir skolos tvarkymo
sanaudy ir pajamy (DSTI) santykj pastaruoju metu toliau didéjo, palyginti su penkeriy mety vidurkiu, ir kad
skolinimo taikant padidintas 3iy santykiy vertes dalis buvo esming;

(12) laikomasi nuomonés, kad dabartinis politikos derinys tik i§ dalies yra tinkamas ir i§ dalies pakankamas didéjancioms
grésméms pasalinti. Be to, Austrija papildomai nesinaudojo kapitalu gristomis priemonémis, kad pasalinty esamas
grésmes ir skatinty finansinj stabilumg. Be to, Austrijos GPNT sektoriuje nustatytos grésmés nevisiskai atsispindéjo
hipotekinéms paskoloms taikomuose rizikos koeficientuose, kuriuos naudojo vidaus reitingais pagrista (IRB)
metoda taikancios kredito jstaigos apskai¢iuodamos kapitalo reikalavimus;

(13) atsizvelgdama i Sias naujausias tendencijas, ESRV pri¢jo prie i§vados, kad dél teisiskai privalomy skolininku gristy
priemoniy aktyvavimo padidéty Austrijos GPNT sektoriuje jau nustatyty priemoniy, skirty tinkamam vidutinés
trukmeés grésméms Salinti, veiksmingumas. Visais atvejais, kai nustatoma, kad tokiy privalomy skolininku gristy
priemoniy nepakanka veiksmingai $alinant vidutinés trukmés grésmes, reikéty apsvarstyti galimybe jgyvendinti
kapitalu gristas priemones, pvz., priemones, skirtas IRB rizikos koeficientams, susijusiems su GPNT pozicijomis,
didinti, sektoriy sisteminés rizikos mazinimo bufering priemone arba anticiklinj kapitalo rezerva. Siomis
priemonémis baty padidintas Austrijos banky sektoriaus atsparumas rizikai, kuri galéjo susikaupti, pvz.,
dominuojantis biisto kainy pervertinimas ir pastaraisiais metais kai kuriais atZvilgiais su$velninti hipotekinéms
paskoloms taikomi skolinimo standartai,

PRIEME SIA REKOMENDACIJA;:

1 SKIRSNIS

REKOMENDACIJOS

A rekomendacija. Teisiskai privalomy skolininku gristy priemoniy aktyvavimas
Rekomenduojama, kad atitinkamos institucijos aktyvuoty teisiskai privalomas skolininku gristas priemones, siekiant

sumazinti grésmes Austrijos gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto sektoriui, kurios yra rizikos finansiniam
stabilumui $altinis.

B rekomendacija. Kapitalu gristy priemoniy aktyvavimas arba sugrieZtinimas

Rekomenduojama, kad atitinkamos institucijos aktyvuoty arba sugrieztinty kapitalu gristas priemones, kad uZtikrinty
kredito istaigy, turinciy leidima veikti Austrijoje, atsparumg ir papildyty skolininku gristas priemones maZinant grésmes
Austrijos gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto sektoriuje, kurios yra rizikos finansiniam stabilumui Saltinis, ir tai

daryti visais atvejais nustacius, kad tokios skolininku gristos priemonés nebiity pakankamai veiksmingos Salinant vidutinés
trukmés grésmes.

2 SKIRSNIS
IGYVENDINIMAS
1. Apibréztys

1. Sioje rekomendacijoje vartojamos $ios apibréztys:

a) atitinkamos institucijos — institucijos, kurioms patikéta aktyvuoti teisiskai privalomas skolininku gristas priemones
arba kapitalu gristas priemones Austrijoje;

(’) Pranesimas spaudai dél Finansy rinkos stabilumo valdybos 28-o0jo posédzio, skelbiamas FMSG interneto svetainéje adresu https:/[www.
fmsg.at/en/publications|press-releases/2021/28th-meeting.html.


https://www.fmsg.at/en/publications/press-releases/2021/28th-meeting.html
https://www.fmsg.at/en/publications/press-releases/2021/28th-meeting.html
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b) skolininku gristos priemonés — makroprudencinés priemonés, skirtos skolininkams, jskaitant LTV santykio,
jsiskolinimo ir pajamy (DTI) santykio, DSTI santykio apribojimus, terminus ir amortizacijos reikalavimus;

¢) paskolos ir turto vertés santykis (LTV santykis) — visy paskoly ar paskoly daliy, skolininko uzZtikrinty
nekilnojamuoju turtu, sumos paskolos sandorio sudarymo metu ir turto vertés paskolos sandorio sudarymo metu
santykis;

d) jsiskolinimo ir pajamy santykis (DTI santykis) — viso skolininko jsiskolinimo paskolos sandorio sudarymo metu
santykis su skolininko disponuojamosiomis visomis metinémis pajamomis paskolos sandorio sudarymo metu;

e) skolos tvarkymo sgnaudy ir pajamy santykis (DSTI santykis) — metiné bendra skola, palyginti su visomis skolininko
metinémis disponuojamomis pajamomis paskolos sandorio sudarymo metu;

f) skolos tvarkymas — bendra palikany ir paskolos suma, sudaranti bendra skolininko isiskolinimg tam tikru
laikotarpiu (daZniausiai per vienerius metus);

g) terminas — metais i§reik3ta gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto paskolos sutarties trukmé, buvusi paskolos
sandorio sudarymo metu;

h) amortizacijos reikalavimai — su paskolos grazinimo tvarkaras¢iu susijusios priemonés;

i) kapitalu gristos priemonés — bet kokie nuosavy 1é8y reikalavimai, nustatyti kredito istaigai, siekiant uzkirsti kelig
sisteminei rizikai ir (arba) ja sumazinti, kaip apibréZta Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 2 straipsnio ¢ punkte,
iskaitant Reglamento (ES) Nr. 575/2013 124, 164 arba 458 straipsnius arba Direktyvos (ES) 201336

VII antrastinés dalies 4 skyriy, pvz., anticiklinj kapitalo rezerva arba sektoriy sisteminés rizikos mazinimo bufering
priemoneg;

j) kredito istaiga — kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte.
2. Igyvendinimo kriterijai

1. Si rekomendacija ijgyvendinama taikant tokius kriterijus:

a) deramas démesys turéty bati skiriamas proporcingumo principui, atsizvelgiant | A rekomendacijos ir B
rekomendacijos tikslg ir turinj;

b) aktyvuojant teisiskai privalomas skolininku gristas priemones ir (arba) kapitalu gristas priemones, jy kalibravimas ir
laipsniskas taikymas turéty atliekamas atsizvelgiant | Austrijos pozicija ekonomikos ir finansy cikly atzvilgiu, taip

pat j bet kokj galima poveikj susijusioms sgnaudoms ir naudai;

¢) konkretis atitikties $iai rekomendacijai kriterijai nustatyti priede.

2. Sios rekomendacijos adresatai turi pranesti Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir ESRV apie veiksmus, kuriy buvo
imtasi laikantis Sios rekomendacijos, arba tinkamai pateisinti neveikimg. Ataskaitose turi biti pateikiama bent jau:

a) informacija apie veiksmy, kuriy imtasi, esme ir tvarkarastj;
b) grésmiy, susijusiy su namy dkiy jsiskolinimu ir naujy hipotekiniy paskoly skolinimo standartais, vertinimas,
jskaitant naujy hipotekiniy paskoly paskirstyma pagal jy LTV, DTI ir DSTI santykius, ir terminus ir amortizacijos

profil, atitinkamus santykius apskai¢iuojant pagal Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacijos
ESRV/2016/14 (1% IV prieda, kartu su veiksmy jgyvendinimu, atsizvelgiant j sios rekomendacijos tikslus;

¢) i§samus bet kokio neveikimo ar nukrypimo nuo $ios rekomendacijos, jskaitant bet kokj uzdelsimg, pateisinimas.

(") 2016 m. spalio 31 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija ESRV/2016/14 dél duomeny apie nekilnojamajj turtg spragy
uzpildymo (OL C 31, 2017 1 31, p. 1).



2022 3 17 Europos Sajungos oficialusis leidinys C122/13

3. Tolesniy veiksmy tvarkarastis

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 17 straipsnio 1 dalj adresatai privalo informuoti Europos Parlamentg, Taryba,
Komisija ir ESRV apie veiksmus, kuriy jie émési jgyvendindami 3ig rekomendacija arba pagristi bet kokj neveikima.
Adresaty prasoma tokig informacija pateikti laikantis $iy terminy:

1. A rekomendacija

a) ki 2023 m. birzelio 30 d. ir 2025 m. birZelio 30 d. A rekomendacijos adresaty prasoma Europos Parlamentui,
Tarybai, Komisijai ir ESRV pateikti ataskaitg apie bet kokius veiksmus, kuriy buvo imtasi dél teisiskai privalomy
skolininku gristy priemoniy aktyvavimo. Jeigu daugiau nei viena institucija turi pareigg imtis veiksmy, kad
pasalinty nustatytas grésmes, reikéty pateikti vieng bendrg ataskaita.

2. B rekomendacija

Iki 2023 m. birZelio 30 d. ir 2025 m. birZelio 30 d. B rekomendacijos adresaty prasoma Europos Parlamentui,
Tarybai, Komisijai ir ESRV pateikti ataskaitg apie bet kokius veiksmus, kuriy buvo imtasi dél kapitalu gristy
priemoniy jgyvendinimo. Jeigu daugiau nei viena institucija turi pareiga imtis veiksmy, kad pasalinty nustatytas
grésmes, reikéty pateikti vieng bendrg ataskaitg.

4. Stebésena ir vertinimas

1. ESRV sekretoriatas:

a) padeés adresatams, uztikrindamas koordinuotg ataskaity teikimg, teiks reikiamus ataskaity $ablonus, o prireikus —
i§samiau apibtdins tolesniy veiksmy tvarkg ir tvarkarastj;

b) tikrins adresaty tolesnius veiksmus, teiks pagalbg jiems paprasius, ir teiks Bendrajai valdybai ataskaitg apie tolesnius
veiksmus.

2. Bendroji valdyba jvertins adresaty pateiktas ataskaitas apie veiksmus ir pateisinimg ir, kai tinkama, galés nuspresti, kad
Sios rekomendacijos nebuvo laikomasi ir kad adresatas nepateiké tinkamo savo neveikimo pateisinimo.

Priimta Frankfurte prie Maino 2021 m. gruodzio 2 d.

ESRV bendrosios valdybos vardu
ESRYV sekretoriato vadovas
Francesco MAZZAFERRO
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PRIEDAS

REKOMENDACIJAI TAIKOMU ATITIKTIES KRITERIJ NUSTATYMAS

A rekomendacija. Teisigkai privalomy skolininku gristy priemoniy aktyvavimas
A rekomendacijai taikomi $ie atitikties kriterijai.

1. Aktyvuodami teisiSkai privalomas skolininku gristas priemones, adresatai turéty stengtis uzkirsti kelia reik$mingai arba
didéjanciai daliai:
a) naujy hipotekiniy paskoly, uztikrinty gyvenamosios paskirties nekilnojamuoju turtu (GPNT), dél kurio gali bati
patirti kredito nuostoliai, jei jie nebtity vykdomi ir tuo pat metu sumazéty biisto kainos;

b) naujas hipotekines paskolas imanciy skolininky, kuriems kyla didelé nesugebéjimo graZinti arba aptarnauti savo
skolg rizika reguliariai ir reikSmingai nesumazinant savo vartojimo susidarius nepalankioms ekonominéms ar
finansinéms saglygoms, padidéjus jy paskolos aptarnavimo islaidoms arba atsiradus neigiamoms tendencijoms GPNT
rinkoje.

2. Adresatai turéty naudoti viena arba kelias teisiskai privalomas skolininku gristas priemones, siekdami uztikrinti
nustatyty priemoniy veiksmingumg ir kuo labiau sumazinti bet kokia galimybe¢ jas apeiti arba uzkirsti kelig
nepageidaujamoms pasekméms, dél kuriy galéty sumazéti jy veiksmingumas ir atsirasti rizika kitose srityse, visy pirma
uztikrinant, kad teisiskai privalomos skolininku gristos priemonés biity taikomos visy tipy skolininkams suteiktoms
paskoloms, kurias suteiké visy tipy skolintojai.

3. Prie$ aktyvuojant teisi$kai privalomas skolininku gristas priemones, reikéty jvertinti Austrijos ekonominiy ir finansiniy
cikly padéti, siekiant nustatyti tinkamg tokiy priemoniy kalibravima ir laipsniska taikyma.

4. Prie§ aktyvuojant teisiskai privalomas skolininku gristas priemones ir siekiant nustatyti tinkamg tokiy priemoniy
kalibravima ir laipsniskg taikyma, adresatai turéty atsizvelgti i dabar nustatyty skolininku gristy priemoniy pasirinkimg
ir kalibravimg, ir taip uZtikrinti didesnj Austrijoje nustatyty grésmiy mazinima.

5. Aktyvavus teisiSkai privalomas skolininku gristas priemones, jas gali prireikti sugrieztinti arba nustatyti papildomas
makroprudencines priemones, kad bty pasalintos Austrijoje nustatytos grésmés. Tai priklausys nuo pasirinkty
aktyvuoty skolininku gristy priemoniy, pradinio $iy aktyvuoty priemoniy kalibravimo ir grésmiy vertinimo rezultaty.

6. Aktyvuodami ar kalibruodami teisiskai privalomas skolininku gristas priemones, adresatai turéty atsizvelgti i visas
paskolas, kurias namy tkiai turi aptarnauti naudodami savo pajamas, nepaisant paskoly formos, t. y. paskolas biisto
bendrovéms vertinant kaip namy tkio skola.

B rekomendacija. Kapitalu gristy priemoniy aktyvavimas arba sugrieZtinimas
B rekomendacijai taikomi $ie atitikties kriterijai.

1. Aktyvuodami papildomas ar sugrieztindami esamas kapitalu gristas priemones, adresatai turéty stengtis uZtikrinti
kredito jstaigy, turin¢iy leidima veikti Austrijoje, atsparuma, jei pasireiksty sisteminé su GPNT susijusi rizika, kuri
galéty sukelti tiesioginius ir netiesioginius kredito nuostolius, atsirandancius dél hipotekiniy paskoly arba dél
sumazéjusio namy tikiy, paémusiy biisto paskolas, vartojimo.

2. Prie§ aktyvuojant papildomas arba sugrieZtinant esamas kapitalu gristas priemones, reikéty jvertinti Austrijos padétj
ekonominiy ir finansiniy cikly atzvilgiu ir teisiskai privalomy skolininku gristy priemoniy, kurios aktyvuotos laikantis
A rekomendacijos, pakankamumag, kad biity pasalintos vidutinés trukmés grésmeés ir siekiant nustatyti, ar baity tinkama
aktyvuoti ar sugrieztinti kapitalu gristas priemones.

3. Aktyvavus papildomas kapitalu gristas priemones arba sugrieztinus esamas priemones, gali prireikti dar labiau
sugrieztinti priemones arba aktyvuoti papildomas makroprudencines priemones, kad bity pasalintos Austrijoje
nustatytos grésmés. Tai priklausys nuo pasirinkty aktyvuoty kapitalu gristy priemoniy, pradinio $iy aktyvuoty
priemoniy kalibravimo ir grésmiy vertinimo rezultaty.
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