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AZ EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET AJANLASA
(2021. december 2.)
az ausztriai lakéingatlan-szektorban mutatkoz6 kozéptavi sériilékenységekr6l

(ERKT/2021/11)

(2022/C 122/02)

AZ EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET IGAZGATOTANACSA,
tekintettel az Eurépai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerz6désre,

tekintettel a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makroprudenciélis feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet
létrehozdsardl sz616, 2010. november 24-i 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killonosen annak
3. cikke (2) bekezdésének b) és d) pontjara, valamint 16. és 18. cikkére,

tekintette] az Eurdpai Rendszerkockdzati Testillet eljdrdsi szabélyzatdnak elfogaddsirél sz6l6, 2011. janudr 20-i
ERKT/2011/1 eurdpai rendszerkockdzati testiileti hatdrozatra (%)és kiilonosen annak 18. cikkére,

mivel:

(1) Az ingatlanszektor fontos szerepet jitszik a gazdasdgban, és az ott bekovetkezd fejlemények jelentSs hatdst
gyakorolhatnak a pénziigyi rendszerre. Az elmdlt pénziigyi valsigok megmutattdk, hogy az ingatlanpiacokon
jelentkezd, nem fenntarthaté fejlemények stilyos hatdssal jarhatnak a pénziigyi rendszer és a gazdasdg egészének
stabilitdsdra nézve, amely hatdrokon 4tnyulé kedvezétlen tovagytiriizé hatdsokhoz is vezethet. Egyes tagdllamokban
a kedvezétlen ingatlanpiaci fejlemények nagy hitelezési veszteségekhez vezettek és/vagy negativ hatdssal voltak a
redlgazdasigra. Az ilyen hatdsok az ingatlanszektor, a finanszirozok és a gazdasdg egyéb szektorai kozotti szoros
kolesonhatést titkrozik. Tovabbd a pénziigyi rendszer és a redlgazdasdg kozotti erds visszacsatoldsi mechanizmusok
felerdsitik az esetleges negativ tendencidkat.

(2)  Ezek a kapcsolatok fontosak, mivel azt jelentik, hogy az ingatlanszektorbél ered§ kockdzatok prociklikus jellegti
rendszerszinti hatdssal jirhatnak. A pénziigyi rendszert érint§ sériilékenységek dltaldban az ingatlanciklus
emelkedési szakaszdban halmozddnak fel. A finanszirozds érzékelt alacsonyabb kockdzata és a finanszirozashoz
val6 konnyebb hozzdjutds gyors hitel- és beruhdzasbéviiléshez jarulhat hozzd, az ingatlanok irdnti megnovekedett
kereslet mellett, ami az ingatlandrak novekedése irdnydba haté nyomdst fejt ki. Mivel az ebbdl ered§ magasabb
fedezeti értékek tovdbb kedveznek a hitelkeresletnek és -kindlatnak, ez az 6nmagdt erdsité dinamika esetleges
rendszerszinti kovetkezményekhez vezethet. Ezzel szemben az ingatlanciklus lefelé irdnyulé szakaszdban a
szigortbb hitelfeltételek, a nagyobb kockdzatkerilés és az ingatlandrak csokkenése irdnydba haté nyomds
kedvezdtlen hatdssal lehet a hitelfelvevk és a hitelezék ellendlldo képességére, ezdltal gyengitve a gazdasigi
koriilményeket.

(3) A lakéingatlan-szektorhoz kapcsol6dé sériilékenységek rendszerszintd kockédzat forrdsdt jelenthetik, és kozvetleniil
és kozvetetten is hatdssal lehetnek a pénziigyi stabilitisra. A kozvetlen hatds a jelzdloghitel-portf6liok hitelezési
vesztesége a kedvezdtlen gazdasigi vagy pénziigyi koriilmények és a lakdingatlan-piac parhuzamos negativ
tendencidi miatt. A kozvetett hatds kapcsolodhat a haztartasok fogyasztdsanak kiigazitdsdhoz, ami a redlgazdasdg és
a pénziigyi stabilitds tekintetében tovabbi kovetkezményekkel jar.

(4)  Ahogyan azt az ERKT/2013/1 eurdpai rendszerkockdzati testiileti ajanlds () (4) preambulumbekezdése megéllapitja,
a makroprudencidlis politika végsd célja a pénziigyi rendszer egésze stabilitdsdanak meg6rzéséhez valé hozzdjarulas —
beleértve a pénziigyi rendszer ellendllé képességének novelésén és a rendszerszintli kockdzatok felgyillemlésének
csokkentésén keresztiil torténd hozzdjaruldst —, ezzel biztositva a pénziigyi szektor gazdasigi novekedéshez valé
fenntarthat6 hozzdjaruldsat.

() HLL331,2010.12.15, 1. 0.

() HLC 58.,2011.2.24. 4. 0.

() Az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet ERKT/2013/1 ajanldsa (2013. dprilis 4.) a makroprudencidlis politika koztes célkittizéseirdl és
eszkozeirsl (HL C 170., 2013.6.15., 1. 0.).
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Ennek érdekében a makroprudencidlis hatdsigok alkalmazhatnak a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvben () és az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben () meghatdrozott egy vagy tobb
t6kealapt intézkedést, és/vagy hitelfelvevéi alapd makroprudencidlis intézkedéseket, amelyek kizardlag nemzeti
jogon alapulnak, a kockdzatok értékelésétsl figgéen. Mig a tSkealapt intézkedések elsGdleges célja a pénziigyi
rendszer ellendllé képességének javitdsa, a hitelfelvevSi alapti intézkedések kiilonosen alkalmasak lehetnek a
rendszerszint(i kockdzatok tovabbi felhalmozddasanak megel6zésére.

2016-ban az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet (ERKT) az Unié egészére kiterjedSen elemezte () a lakoéingat-
lanokhoz kapcsolddé  sériilékenységeket. Az elemzés killonb6z§ orszdgokban szdmos olyan kozéptava
sériilékenység azonositdsat tette lehet6vé az ERKT szdmdra, amely a pénziigyi stabilitdst érint6 rendszerszintd
kockézat forrdsat képezi, és ez nyolc orszdg, tobbek kozott Ausztria tekintetében figyelmeztetés kiaddsdhoz
vezetett (7).

2016-ban a lakdingatlan-piacon azonositott {6 sériilékenység Ausztridban a lakéingatlandrak és a jelzdlog hitelek
komoly novekedése volt, valamint a hitelezési szabalyok tovabbi lazitasa.

2018 6ta az osztrak hat6sdgok kommunikacids eszkozoket vettek igénybe a prudens hitelezési szabélyok biztositdsa
érdekében, amelyet megerGsitett makroprudencidlis feliigyeleti tevékenységekkel tdmogattak. Az ERKT a
lakéingatlan-szektorban megfigyelhets, kozéptavii sériilékenységgel kapcsolatosan 2016-ban figyelmeztetésben
részesiilt orszagokrdl sz6l6 nyomonkovetési jelentésében (¥) elismerte, hogy az osztrdk hat6sdgok dltal bevezetett
intézkedések hatékonyan kezelhetik a f6ként felbukkandban 1évg sérillékenységeket. Az ERKT mindazondltal azt is
megjegyezte, hogy 2017-ben az osztrdk hatdsdgokat felhatalmaztik jogilag kotelez8 erejd, hitelfelvevsi alapa
intézkedések bevezetésére, és ez a felbukkandban 1évé sériilékenységek fokozdddsa esetén valdsulhat meg.

Az ERKT nemrég befejezte a lakéingatlanokhoz kapcsol6dé sériilékenységek szisztematikus és elSretekintd, az
Eurdpai Gazdasdgi Térség egészére kiterjedS elemzését. Ennek keretében az ERKT azonositott bizonyos kozéptava
sériilékenységeket, amelyek a pénziigyi stabilitdst érint8 rendszerszintli kockazat forrasat képezik, és amelyeket nem
kezeltek kell6képpen.

(10) A Covid19-vildgjarvany 2020. évi kitorése és az ahhoz kapcsolddd vilsdg nem vezetett a lakdspiacok ciklikus

hanyatldsdhoz. A fokozatos noévekedés idGszakdt kovetGen és az alacsony kamatkornyezet kozepette a
lakdingatlandrak és a hitelezés novekedése tobb orszdgban sokkal inkdbb tovabb gyorsult, jelentdsen meghaladva a
haztartasok jovedelmének novekedését. A vildgjarvany hatdsdnak és az abbdl ered§ gazdasagi bizonytalansagnak az
enyhitése érdekében kiilonbozs intézkedéseket és szakpolitikdkat — példdul moratériumokat és dllami garancidkat —
vezettek be. E tdgabb szakpolitikai sszefiiggésben néhany orszdgban ideiglenesen enyhitették a kordbban tervezett
makroprudencidlis intézkedéseket, vagy elhalasztottdk azok aktivaldsat. A gazdasdgi helyzet jelenleg megfigyelhetd
javuldsa lehet6vé teszi a makroprudencidlis politika kiigazitdsat azokban az orszdgokban, ahol folytatédott a
lakéingatlanokhoz kapcsolodé sériilékenységek felhalmozddasa.

(11) Ausztria vonatkozdsdban ez a kozelmultbeli elemzés feltirta, hogy a mérsékelt novekedési periddust kovetSen

felgyorsult a redl lakdsdrak n6vekedése, meghaladva a rendelkezésre dll6 redljovedelem novekedését. Egyenletesen
fokozddott tovdbbd a haztartdsoknak nydjtott hitelezés. Az ERKT elemzése azt is megmutatja, hogy 2019
szeptembere Ota a redl lakdsdrak novekedése 2021 els6 negyedévében felgyorsult, meghaladva ugyanezen
idgszakban a rendelkezésre all6 redljovedelem novekedését. E fejlemények mentén az Oesterreichische Nationalbank
becslése szerint a lakdsdrak feliilértékeltsége fokozodott 2021 elsé negyedévében. A héztartdsoknak lakdsvasarldsi

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzéaférésrdl és a
hitelintézetek prudencialis feliigyeletérdl, a 2002/87EK irdnyelv mddositdsardl, a 2006/48[EK és a 2006/49[EK irdnyelv hatilyon
kiviil helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositdsarél (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Lésd: ,Vulnerabilities in the EU Residential Real Estate Sector” (Sériilékenységek az EU lakdingatlan-szektordban), ERKT, 2016.
november, elérhet az ERKT honlapjin: www.esrb.europa.eu.

Az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet dltal kiadott ERKT/2016/05 figyelmeztetés (2016. szeptember 22.) az ausztriai lakdingatlan-
szektorban mutatkoz6 kozéptavi sériilékenységekrdl (HL C 31., 2017.1.31., 43. 0.).

Lasd az ERKT 2019. szeptemberi, a 2016-ban EKRT-figyelmeztetésben részesiilt orszagokrol sz616 nyomonkévetési jelentését, elérhets
az ERKT honlapjin: www.esrb.europa.eu.


www.esrb.europa.eu
www.esrb.europa.eu
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célbél nydjtott hitelek redl novekedése 2019 ota egyenletesen nétt. Az osztrdk Finanzmarktstabilititsgremium
(pénziigyi piaci stabilitdsi testiilet) 2021. juniusi kozleménye () szerint a jelzdloghitelekre vonatkozé hitelezési
szabdlyok a hitelfedezeti mutaté (LTV-mutat6) és a jovedelemardnyos addssdgszolgdlati rita (DSTI-mutatd)
tekintetében a kozelmdltban szembefordultak az 6téves dtlaggal, és jelentds volt az olyan hitelek ardnya, amelyek
esetében ezek a mutatok emelkedett értékkel rendelkeztek.

(12) A jelenlegi makroprudencidlis politikai kombindci6 csak részben tekinthetS megfeleldnek és részben elégségesnek a
fokoz6dé sérilékenységek kezeléséhez. Ausztria tovdbbd nem vett igénybe tSkealapt intézkedéseket a meglévd
sériilékenységek kezeléséhez és a pénziigyi stabilitds el@segitéséhez. Ezen tilmenden az Ausztridban a lakéingatlan-
szektorban azonositott {8 sériilékenységek nem titkrozddnek kell6képpen a jelzdloghitelek kockdzati sdlyaiban a
t6kekovetelmények kiszdmitdsdhoz a belsé mindsitésen alapulé médszert hasznalé hitelintézetek gyakorlatdban.

(13) E legutébbi fejlemények ismeretében az ERKT arra kovetkeztet, hogy a jogilag kotelez ereji hitelfelvevéi alapi
intézkedések aktivdlasa fokoznd az ausztriai lakdingatlan-szektorban azonositott kozéptivi sériilékenységek
kezelésére szolgdld, mdr meglévé intézkedések hatékonysdgat. Amennyiben a jogilag kotelezs erejd hitelfelvevéi
alapti intézkedéseket barhol és barmikor olyannak értékelik, hogy azok nem kezelik kellSen hatékonyan a
kozéptavi sériilékenységeket, ott és akkor megfontoland6 tékealapi intézkedések — példdul a lakéingatlan-
kitettségek bels6 mindsitésen alapulé médszer szerinti kockdzati stilyainak novelésére szolgalé eszkozok, az dgazati
rendszerkockédzati t6kepuffer vagy az anticiklikus t8kepuffer — végrehajtdsa. Ezek az intézkedések fokozndk az
osztrak bankszektornak az esetlegesen felhalmozddott kockdzatokkal — a lakdsarak fenndllé feliilértékeltségével és
az elmalt években nydjtott lakdscélii jelzdloghitelekre alkalmazott, bizonyos mértékben laza hitelezési szabalyok —
szembeni ellendll6 képességét,

ELFOGADTA EZT AZ AJANLAST:

1. SZAKASZ

AJANLASOK

A. ajanlds - A jogilag kotelez§ erejii hitelfelvevdi alapii intézkedések aktivaldsa
Ajanlott, hogy az érintett hatdsdgok aktivaljanak jogilag kotelezd erejdi hitelfelvevéi alaptl intézkedéseket az ausztriai

lakéingatlan-szektor sériilékenységeinek csokkentése érdekében, amelyek a pénziigyi stabilitdst érint6 kockazat forrdsat

képezik.

B. ajanlds - A t6kealapii intézkedések aktivdldsa vagy szigoritdsa

Ajanlott, hogy az érintett hatosagok t8kealapt intézkedéseket aktivaljanak vagy szigoritsanak az Ausztridban engedélyezett
hitelintézetek ellendllé képességének biztositdsa, valamint a hitelfelvevdi alapti intézkedések kiegészitése érdekében az
ausztriai lakoéingatlan-dgazat mint a pénzigyi stabilitdst fenyeget§ kockdzat forrdsa sériilékenységének enyhitése

érdekében, amennyiben az ilyen kotelezd hitelfelvevéi alapt intézkedéseket barhol és barmikor olyannak értékelnék, hogy
azok nem kezelik kell6en hatékonyan a kozéptava sériilékenységeket.

2. SZAKASZ
VEGREHAJTAS
1. Fogalommeghatirozisok

(1) Ezen ajanlds alkalmazdsaban a kovetkezS fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni:

a) ,Crintett hatdsdgok™ a jogilag kotelezd erejii hitelfelvevsi alapti intézkedések vagy a tdkealapti intézkedések
aktivaldsaval Ausztridban megbizott hatosagok;

() A Finanzmarktstabilititsgremium 28. ilésérdl késziilt sajtotdjékoztatd, elérthet6 az FMSG honlapjdn: https://www.fmsg.at/en/
publications/press-releases/2021/28th-meeting.html.


https://www.fmsg.at/en/publications/press-releases/2021/28th-meeting.html
https://www.fmsg.at/en/publications/press-releases/2021/28th-meeting.html

C 122/12

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja 2022.3.17.

()

b) hitelfelvevéi alapt intézkedések™ a hitelfelvevéket célzé makroprudencidlis intézkedések, beleértve az LTV-
mutatéra, a jovedelemardnyos eladbsodottsdg mutatéra (DTIl-mutat6), a DSTI-mutatéra, a futamidére és az
amortizdcids kovetelményekre vonatkozo korldtokat;

¢) ,hitelfedezeti mutaté” (LTV-mutatd): az Osszes olyan hitel vagy hitelrészlet 6sszegének, amelyek tekintetében a
hitelfelvevd hitelnydjtdskor az ingatlant jelolte meg fedezetként, az ingatlan hitelnytjtdskori értékéhez viszonyitott
aranya;

d) ,jovedelemardnyos eladésodottsig mutaté” (DTI-mutatd): a hitelfelvevs hitelnydjtaskori teljes addssaganak a
hitelfelvevd hitelnyujtaskori teljes éves rendelkezésre dll6 jovedelméhez viszonyitott ardnya;

e) ,jovedelemardnyos addssdgszolgalati rata” (DSTI-mutatd): az éves teljes addssdgszolgalatnak a hitelfelvevd teljes
éves rendelkezésre all6 jovedelméhez viszonyitott ardnya a hitelnydjtds id6pontjdban;

f) ,addssdgszolgilat™: a hitelfelvevd teljes addssdga utdni Osszes kamat- és t6ketorlesztés egy adott idGszak alatt;
g) futamid6”: a lakdshitel-szerz6dés években kifejezett idtartama a hitelnydjts id6pontjdban;
h) ,amortiziciés kovetelmények™: a hitel visszafizetési titemezésével kapcsolatos intézkedések;

i) ,t6kealapt intézkedések”: a hitelintézetre az 1092/2010/EU rendelet 2. cikkének c) pontjdban meghatdrozott
rendszerkockdzat megel6zése és/vagy mérséklése érdekében el8irt barmely szavatolotSke-kovetelmény, beleértve az
575/2013/EU rendelet 124., 164. vagy 458. cikkét vagy a 2013/36/EU irdnyelv VIL. cimének 4. fejezetét is, mint
példaul az anticiklikus t6kepuffer vagy az dgazati rendszerkockdzati puffer;

j) Lhitelintézet™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott hitelintézet.

Végrehajtasi kritériumok

Ezen ajdnlds végrehajtdsdra a kovetkezd kritériumok vonatkoznak:

a) megfeleld figyelmet kell forditani az ardnyossag elvére, figyelembe véve az A. ajdnlds és a B. ajanlas célkit(izését és
tartalmat;

b) a jogilag kotelez8 erejii hitelfelvevdi alapti és/vagy a tdkealapt intézkedések aktivdldsakor azok kalibrildsa és
titemezése sordn figyelembe kell venni Ausztria helyzetét a gazdasdgi és pénziigyi ciklusban, és az esetleges
implikdcidkat a kapcsolodé koltségek és elényok tekintetében;

c) az ezen ajinldsnak val6 megfelelésre vonatkozd egyes kovetelmények a mellékletben keriiltek meghatdrozasra.

A cimzetteknek kozolnitk kell az Eurdpai Parlamenttel, a Tandccsal, a Bizottsdggal és az ERKT-val az ezen ajinlds
nyomdn hozott intézkedéseket, vagy az intézkedés mell6zését megfeleléen meg kell indokolniuk. A jelentésnek
legaldbb az aldbbiakat kell tartalmaznia:

a) a hozott intézkedések tartalmdra és hatdridejére vonatkozé informacidkat;

b) a héztartdsok eladésodottsigdhoz és az 1j jelzdloghitelek hitelezési szabalyaihoz kapcsol6dé sériilékenységek
értékelését, ideértve az 0j jelzdloghitelek megoszldsat azok LTV-mutatéja, DTI-mutatdja és DSTI-mutatdja,
futamideje és amortizacids profilja szerint, ahol a vonatkoz6 ardnyokat az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet
ERKT/2016/14 ajanlasa (') IV. mellékletének megfelelGen kell kiszamitani, a hozott intézkedések miikodésének
ezen ajanlds célkitiizései szempontjabol torténd értékelésével egyiitt;

¢) részletes indokoldst az intézkedés mellGzésére vagy az ezen ajanldstél valo eltérésre, beleértve a késedelmet is.

Az Eurépai Rendszerkockdzati Testillet ERKT/2016/14 ajanldsa (2016. oktdber 31.) az ingatlanokkal kapcsolatos adathidny
kikiiszobolésérsl (HL C 31., 2017.1.31,, 1. 0.).
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3. Az intézkedések elfogadisira vonatkozé hatiriddk

Az 1092/2010/EU rendelet 17. cikkének(1) bekezdésével osszhangban a cimzetteknek tdjékoztatniuk kell az Eurdpai
Parlamentet, a Tandcsot, a Bizottsdgot és az ERKT-t arrdl, hogy milyen intézkedéseket hoztak ezen ajanlds nyoman,
vagy meg kell indokolniuk az intézkedés mell6zését. A cimzettek a kovetkez hatdriddk betartdsaval nytjthatjak be a
tdjékoztatast:
(1) A.agjdnlds
a) Az A. ajanlds cimzettjeinek 2023. jinius 30-ig és 2025. janius 30-ig jelentést kell benydjtaniuk az Eurdpai
Parlamentnek, a Tandcsnak, a Bizottsignak és az ERKT-nak a jogilag kotelezd erejii hitelfelvevdi alapt

intézkedések aktivdldsa tekintetében hozott intézkedésekrsl. Amennyiben egynél tobb hatdsig felelGs az
azonositott sériilékenységek kezelésére irdnyul6 intézkedésekért, egy kozos jelentést kell benyijtani.

(2) B. ajdnlds

A B. ajnlds cimzettjeinek 2023. jinius 30-ig és 2025. junius 30-ig jelentést kell benyujtaniuk az Eurdpai
Parlamentnek, a Tandcsnak, a Bizottsignak és az ERKT-nak a tSkealapti intézkedések végrehajtdsa tekintetében
hozott intézkedésekrdl. Amennyiben egynél tobb hatbsdg felelds az azonositott sériilékenységek kezelésére
irdnyuld intézkedésekért, egy kozos jelentést kell benydjtani.

4. Nyomon kovetés és értékelés

(1) Az ERKT titkdrsiga:

a) tdmogatdst nyUjt a cimzetteknek, biztositva az dsszehangolt jelentéstételt és a megfelel§ sablonok rendelkezésre
bocsatdsdt, és szitkség szerint részletezve a meghozandd intézkedésekkel kapcsolatos eljardst és hatdridgket;

b) ellendrzi a cimzettek dltal hozott intézkedéseket, kérésiikre segitséget nytijt, és az elfogadott intézkedésekrél sz616
jelentéseket nyuijt be az igazgatotandcsnak.

(2) Azigazgatdtandcs értékelni fogja a cimzettek dltal jelentett intézkedéseket és indokoldsokat, és adott esetben hatdrozhat
tgy, hogy ezt az ajanldst nem tartottak be, és a cimzettek nem adtak megfelel§ indokolast az intézkedés mellgzésére.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2021. december 2-dn.

az ERKT titkdrsdgdnak vezetdje,
az ERKT igazgatdtandcsa nevében
Francesco MAZZAFERRO
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MELLEKLET

AZ AJANLASOKRA VONATKOZO MEGFELELESI KRITERIUMOK MEGHATAROZASA

A. ajinlds — A jogilag kotelezd hitelfelvevéi alapi intézkedések aktivaldsa
Az A. ajanlasra az aldbbi megfelelési kritériumok vonatkoznak.

1. A jogilag kotelezS erejii hitelfelvevsi alapt intézkedések aktivdldsakor a cimzetteknek torekedniiik kell annak
megakadélyozdsdra, hogy jelentGsen vagy fokozottan néjon:

a) a lakdingatlannal fedezett olyan 4j jelzdloghitelek ardnya, amelyek hitelezési veszteséget eredményezhetnek
nemteljesitésiik és a lakbingatlan-drak parhuzamos csokkenése esetén;

b) az olyan 1j jelzdloghitelt felvevk ardnya, akik esetében fenndll annak jelentSs kockdzata, hogy nem tudjak anélkiil
rendszeresen torleszteni adéssagukat, hogy a kedvezdtlen gazdasagi vagy pénziigyi feltételek, az addssdgszolgalati
koltségek novekedése vagy a lakdingatlan-piac kedvezdtlen alakuldsa miatt jelent@sen csokkentenék fogyasztasukat.

2. A cimzetteknek egy vagy tobb jogilag kotelez§ erejii hitelfelvevdi alapt intézkedést kell alkalmazniuk annak érdekében,
hogy biztositsdk a hatdlyban 1év§ intézkedések hatékonysdgdt, és minimalizdljék az intézkedések megkeriilésének vagy
az olyan nem szandékos kovetkezményeknek a lehet8ségét, amelyek csokkenthetik hatékonysagukat és mads teriileteken
esetlegesen kockdzatokat teremthetnek, kiilonosen annak biztositdsa révén, hogy a jogilag kotelezd erejii hitelfelvevéi
alapti intézkedések minden tipusd hitelfelvevének nydjtott és minden tipusii hitelez altal nydjtott hitelre
alkalmazandok legyenek.

3. A hitelfelvevéi alapu intézkedések aktivaldsa elStt elemezni kell Ausztria helyzetét a gazdasagi és pénziigyi ciklusban az
ilyen intézkedések megfelels kalibrdldsdnak és bevezetésének megillapitdsa érdekében.

4. A jogilag kotelezd erejii hitelfelvevéi alapu intézkedések aktivaldsa el6tt az ilyen intézkedések megfeleld kalibraldsanak
és bevezetésének megéllapitdsa érdekében a cimzetteknek figyelembe kell venniiik a jelenleg fenndll6 hitelfelvevéi alapa
intézkedések valasztasdt és azok kalibraldsdt, biztositva ezdltal az Ausztridban azonositott sérillékenységek hatékonyabb
enyhitését.

5. A jogilag kotelezd hitelfelvevdi alapt intézkedések aktivaldsat kovetSen sziikség lehet azok tovabbi szigoritdsira vagy
tovabbi makroprudencidlis intézkedések aktivaldsira az Ausztridban azonositott sebezhetdségek kezeléséhez. Ez az
aktivalt hitelfelvevdi alap intézkedés kivalasztdsatdl fiigg, az aktivalt intézkedések kezdeti kalibréldsatol, valamint a
sebezhetbségek értékelésének eredményétdl.

6. A jogilag kotelez$ erejii hitelfelvevdi alapi intézkedések aktivdldsa vagy kalibrdldsa sordn a cimzetteknek a hitel
formdjara tekintet nélkiil minden olyan hitelt figyelembe kell venniiik, amelyet haztartdsok torlesztenek jovedelmiikbdl,
azaz a lakdsépitd tdrsasigoknak nydjtott hiteleket a hdztartdsok adéssdgaként kell kezelniiik.

B. ajanlds — A tGkealapd intézkedések aktivildsa vagy szigoritdsa
A B. ajanldsra az aldbbi megfelelési kritériumok vonatkoznak.

1. A tovabbi t6kealapt intézkedések aktivdlasakor vagy a meglévdk szigoritdsakor a cimzetteknek torekedniiik kell arra,
hogy biztositsdk az Ausztridban engedélyezett hitelintézetek ellenall6 képességét a lakdingatlanokhoz kapcsol6dé olyan
rendszerszinti kockdzatok lehetséges bekovetkezésével szemben, amelyek a jelzdloghitelekbdl eredd kozvetlen és
kozvetett hitelveszteségekhez vezethetnek, vagy amelyek a lakéshitellel rendelkez$ haztartisok fogyasztdsinak
csokkenése kovetkeztében meriilhetnek fel.

2. A tovabbi t6kealapt intézkedések aktivildsa vagy a meglévdk szigoritdsa el6tt elemezni kell Ausztria helyzetét a
gazdasdgi és pénziigyi ciklusban és az A. ajinldssal osszhangban aktivalt jogilag kotelezd ereji hitelfelvevdi alapt
intézkedéseknek a kozéptava sériilékenységek kezelésére valé alkalmassigdt annak megéllapitdsa érdekében, hogy
megfelel6-e t6kealapt intézkedések aktivaldsa vagy szigoritdsa.

3. A tovabbi t6kealapt intézkedések aktivdldsit vagy a meglévSk szigoritdsit kovetSen sziikség lehet az intézkedések
tovabbi szigoritdsira vagy tovabbi makroprudencidlis intézkedések aktivdldsira az Ausztridban azonositott
sériilékenységek kezelése érdekében. Ez az aktivalt t6kealapu intézkedés kivalasztdsatdl fiigg, az aktivalt intézkedések
kezdeti kalibrdldsatol, valamint a sériilékenységek értékelésének eredményétél.
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