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EUROOPA SUSTEEMSETE RISKIDE NOUKOGU SOOVITUS,
2. detsember 2021,
Austria elamukinnisvarasektori haavatavuste kohta keskpikas perspektiivis

(ESRN/2021/11)

(2022/C 122/02)

EUROOPA SUSTEEMSETE RISKIDE NOUKOGU HALDUSNOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdarust (EL) nr 1092/2010, 24. november 2010, finantssiisteemi
makrotasandi usaldatavusjirelevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta ('),
eelkdige selle artikli 3 16ike 2 punkte b ja d ning artikleid 16 ja 18,

vottes arvesse Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu otsust ESRN/2011/1, 20. jaanuar 2011, millega vdetakse vastu
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu t66kord (%), eelkdige selle artiklit 18,

ning arvestades jargmist:

(1)  Kinnisvarasektor on majanduse oluline osa ning selle areng voib finantssiisteemi oluliselt mdjutada. Varasemad
finantskriisid on naidanud, et kinnisvaraturu jatkusuutmatus voib tdsiselt mdjutada finantssiisteemi ja majanduse
stabiilsust tervikuna ning kaasa tuua negatiivse piiriiilese moju. Kinnisvaraturu ebasoodne areng mones lilkmesriigis
on varem kaasa toonud krediidikahjumi ja/vdi negatiivselt mdjutanud reaalmajandust. See niitab, et
kinnisvarasektor, rahaliste vahendite pakkujad ja muud majandussektorid on omavahel tihedalt seotud. Lisaks sellele
voimendavad tugevad tagasisidekanalid finantssiisteemi ja reaalmajanduse vahel vdimalikke negatiivseid arenguid.

(2)  Need seosed on olulised, kuna viitavad véimalusele, et kinnisvarasektorist tuleneval riskil on protsiiklilise olemusega
siisteemne moju. Finantssiisteemi haavatavused kuhjuvad kinnisvaratsiikli tSusufaasis. Madalam riskitaju ning
kergem juurdepiids rahalistele vahenditele voib soodustada laenu- ja investeeringumahtude kiiret kasvu ning
suurendada ndudlust kinnisvara jargi, mis omakorda tekitab hinnatdusu survet. Kuna tagatiste védrtuse
suurenemine soodustab omakorda laenundudlust ja -pakkumist, voib see isevdimenduv diinaamika kaasa tuua
siisteemsed tagajdrjed. Vastupidisel juhul — st kinnisvaratsiikli langusfaasis — voivad rangemad laenutingimused,
suurem riskikartlikkus ning hinnalanguse surve ebasoodsalt m&jutada laenuvdtjate ja -andjate vastupanuvdimet
ning seeldbi ndrgendada majandustingimusi.

(3)  Elamukinnisvaraga seotud haavatavused vdivad olla siisteemse riski allikaks ning mojutada finantsstabiilsust nii
otseselt kui kaudselt. Otsene mdju avaldub hiipoteeklaenu portfelli krediidikahjumina, kui ebasoodsad majandus-
voi finantstingimused langevad kokku elamukinnisvaraturu negatiivse arenguga. Kaudne mdju on seotud
kodumajapidamiste tarbimiskorrigeerimisega, millel on samuti tagajirjed reaalmajandusele ja finantsstabiilsusele.

(4)  Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu soovituse ESRN/2013/1 () pohjenduse 4 kohaselt on makrotasandi
usaldatavusjirelevalve poliitika 10ppeesmirk finantssiisteemi kui terviku stabiilsuse tagamisele kaasa aitamine
finantssiisteemi vastupanuvdime suurendamise ja siisteemsete riskide kuhjumise vihendamise kaudu, mis tagab
finantssektori jatkusuutliku panuse majanduskasvu.

() ELTL331,15.12.2010, k 1.

() ELTC 58,24.2.2011, Ik 4.

() Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu soovitus ESRN/2013/1, 4. aprill 2013, vahe-eesmirkide ja makrotasandi usaldatavusjirelevalve
poliitika instrumentide kohta (ELT C 170, 15.6.2013, k 1).
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Selleks voivad makrotasandi usaldatavusjirelevalve asutused kasutada iihte vdi enamat Euroopa Parlamendi ja
néukogu direktiivis 2013/36/EL (%) ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdéiruses (EL) nr 575/2013 (°) sdtestatud
kapitalipohist makrotasandi usaldatavusjirelevalve meedet ja/vdi laenuvdtjapdhist makrotasandi usaldatavusja-
relevalve meedet, mis pohineb ainult riigisisesel digusaktil, sdltuvalt riskile antavast hinnangust. Kapitalipdhiste
meetmete eesmirk on eelkdige finantssiisteemi vastupanuvdime tugevdamine; laenuvdtjapdhised meetmed on eriti
sobivad siisteemsete riskide kuhjumise drahoidmiseks.

2016. aastal koostas Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu (ESRN) liiduiilese hinnangu elamukinnisvaraga seotud
haavatavustele (°). Hindamise kaigus tdheldas ESRN mitmes riigis keskpikas perspektiivis haavatavusi, mis voivad
kujuneda finantssiisteemi siisteemse riski allikaks, ning andis seetdttu hoiatused viiele riigile, sealhulgas Austriale ().

2016. aastal Austria elamukinnisvaraturul tuvastatud peamisteks haavatavusteks olid elamukinnisvara hindade ja
hiipoteeklaenude suur kasv ning laenuandmise standardite edasise 1ddvenemise oht.

Austria ametiasutused on alates 2018. aastast kasutanud vastutustundlike laenuandmise standardite tagamiseks
teavitusvahendeid ning makrotasandi usaldatavusjirelevalve meetmeid. Elamukinnisvarasektori haavatavuste tSttu
keskpikas perspektiivis 2016. aastal hoiatuse saanud riikide aruande labivaatamisel () tunnistas ESRN, et Austria
ametiasutuste kehtestatud meetmed vdimaldavad tShusalt kisitleda peamiseid esile kerkinud haavatavusi. Samas
mirkis ESRN, et Austria ametiasutustele anti 2017. aastal digus kehtestada diguslikult siduvaid laenuvotjapohiseid
meetmeid, mida saab kohaldada esile kerkinud haavatavuste véimendumisel.

ESRN 16petas hiljuti siistemaatilise, tulevikku vaatava Euroopa Majanduspiirkonna elamukinnisvarasektori
haavatavuste hindamise. Selle raames tuvastas ESRN finantsstabiilsuse siisteemse riski allikatena teatavad keskpika
perspektiivi haavatavused, mille suhtes ei ole vdetud piisavalt meetmeid.

(10) COVID-19 pandeemia puhkemine 2020. aastal ning sellest tulenev kriis ei ole kaasa toonud eluasemeturu tsiiklilist

langust. Pirast jarkjargulise kasvu perioodi on eluasemehindade ja laenuandmise reaalkasv madalate intressimdarade
keskkonnas mitmes riigis kiirenenud, oluliselt iletades kodumajapidamiste sissetuleku kasvu. Pandeemia ning sellega
kaasneva majandusliku méairamatuse mdju leevendamiseks on rakendatud erinevaid meetmeid ja poliitikaid, nt
moratooriumid ja riigigarantiid. Kirjeldatud laiemas poliitilises kontekstis on mdnes riigis eelnevalt kavandatud
makrotasandi usaldatavusjirelevalve meetmeid ajutiselt 16dvendatud voi nende aktiveerimist edasi litkatud. Praegu
maérgatav majandusliku olukorra paranemine voimaldab riikidel, kus on taheldatud elamukinnisvaraga seotud
haavatavusi, oma makrotasandi usaldatavusjirelevalve poliitikat korrigeerida.

(11)  Austria osas on hiljuti labiviidud hindamise kdigus tuvastatud, et pirast mddduka kasvu perioodi on eluasemete

reaalhindade kasv kiirenenud, iletades reaalse kasutatava tulu kasvu. Lisaks on pidevalt kasvanud
kodumajapidamiste laenude maht. ESRNi hindamise raames tuvastati, et pidrast 2019. aasta septembrit on
eluasemehindade reaalkasv 2021. aasta esimeses kvartalis kiirenenud, iiletades sama perioodi reaalse kasutatava tulu
kasvu. Sellest tulenevalt on Oesterreichische Nationalbanki hinnangul elamukinnisvara 2021. aasta esimese kvartali

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2013/36/EL, 26. juuni 2013, mis késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning
krediidiasutuste usaldatavusnduete tiitmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete
kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, k 1).

Vt Vulnerabilities in the EU residential real estate sector”, ESRN, november 2016, avaldatud ESRNi veebilehel www.esrb.europa.eu.
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu hoiatus ESRN/2016/05, 22. september 2016, Austria elamukinnisvarasektori haavatavuse
kohta keskpikas perspektiivis (ELT C 31, 31.1.2017, lk 43).

Vt ,Follow-up report on countries that received ESRB warnings in 2016 on medium-term vulnerabilities in the residential real estate
sector”, ESRN, september 2019, avaldatud ESRNi veebilehel www.esrb.europa.eu.


www.esrb.europa.eu
www.esrb.europa.eu
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seisuga veelgi rohkem iilehinnatud. Eluaseme soetamiseks kasutatud kodumajapidamiste laenude reaalkasv on alates
2019. aastast pidevalt suurenenud. Austria finantsturgude stabiilsuse ndukogu 2021. aasta juuni pressiteate
kohaselt () on hiipoteeklaenude laenuandmise standardid laenusumma ja tagatisvara vairtuse suhtarvus ning
laenumaksete ja sissetuleku suhtarvus viie aasta keskmisega vorreldes pidevalt tdusnud ning nende korgete
suhtarvudega laenude osakaal on markimisvaarne.

(12) ESRN hindab praeguseid makrotasandi usaldatavuspoliitika meetmeid ainult osaliselt asjakohaseks ja osaliselt
piisavaks itha suurenevate haavatavuste kisitlemiseks. Samuti ei ole Austria kasutanud kapitalipdhiseid meetmeid
olemasolevate haavatavuste kisitlemiseks ja finantsstabiilsuse toetamiseks. Lisaks ei peegeldu Austria elamukinnisva-
rasektoris tuvastatud haavatavused hiipoteeklaenude riskikaaludes, mida rakendavad kapitalinduete arvutamisel
sisereitingu meetodit kasutavad krediidiasutused.

(13) Nendest arengutest tulenevalt on ESRN jdreldanud, et diguslikult siduvate laenuvotjapohiste meetmete aktiveerimine
aitaks suurendada olemasolevate meetmete tulemuslikkust Austria elamukinnisvarasektoris keskpikas perspektiivis
taheldatud haavatavuste asjakohasel kisitlemisel. Kui sellised diguslikult siduvad laenuvotjapdhised meetmed on
hinnatud ebapiisavaks keskpikas perspektiivis tdheldatud haavatavuste késitlemisel, tuleks kaaluda kapitalipdhiste
meetmete rakendamist, nditeks elamukinnisvaraga seotud riskide riskikaalude suurendamist sisereitingute meetodis
voi sektoripdhise stisteemse riski puhvri voi vastutsiiklilise kapitalipuhvri kehtestamist. Need meetmed aitaksid
parandada Austria pangandussektori vastupanuvdimet riskidele, mis vdivad olla juba kuhjunud, niiteks
elamukinnisvara jatkuv iilehindamine ning viimastel aastatel teatud médral 1ddvenenud hiipoteeklaenude
laenuandmise standardid.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA SOOVITUSE:

1.JAGU

SOOVITUSED

Soovitus A — diguslikult siduvate laenuvdtjapShiste meetmete aktiveerimine

Asjaomastel asutustel soovitatakse aktiveerida Siguslikult siduvad laenuvdtjaphised meetmed, et leevendada Austria
elamukinnisvarasektori haavatavusi, mis vdivad ohustada finantsstabiilsust.

Soovitus B — kapitalipohiste meetmete aktiveerimine v3i karmistamine
Asjaomastel asutustel soovitatakse Austrias tegevusloa alusel tegutsevate krediidiasutuste vastupanuvdime tagamiseks
aktiveerida asjakohased kapitalipdhised meetmed voi neid karmistada ning tdiendada laenuvdtjapohiseid meetmeid, et

leevendada Austria elamukinnisvarasektori haavatavusi, mis voivad ohustada finantsstabiilsust, kui olemasolevad siduvad
laenuvotjapShised meetmed on hinnatud ebapiisavaks keskpikas perspektiivis tdheldatud haavatavuste kisitlemisel.

2.JAGU
RAKENDAMINE
1. Moisted

1. Kdesolevas soovituses kasutatakse mdisteid jargmises tahenduses:

a) ,asjaomased asutused” (relevant authorities) — ametiasutused, kelle padevuses on diguslikult siduvate laenuvdtjapShiste
voi kapitalipohiste meetmete aktiveerimine Austrias;

() Finantsturgude stabiilsuse ndukogu 28. istungi pressiteade, avaldatud ndukogu veebilehel https://www.fmsg.at/en/publications/press-
releases/2021/28th-meeting.html.


https://www.fmsg.at/en/publications/press-releases/2021/28th-meeting.html
https://www.fmsg.at/en/publications/press-releases/2021/28th-meeting.html
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()

b) ,laenuvétjapdhised meetmed” (borrower-based measures) — makrotasandi usaldatavusjirelevalve meetmed, mis on
suunatud laenuvdtjatele, sh laenusumma ja tagatisvara vairtuse suhtarvu, vola ja sissetuleku suhtarvu, laenumaksete
ja sissetuleku suhtarvu ja tihtaja piirmédrad ning amortisatsiooninduded;

¢) ,laenusumma ja tagatisvara védrtuse suhtarv® (loan-to-value ratio, LTV) — laenuvétja poolt kinnisvaraga tagatud
laenude voi laenuosade summa laenu algatamise hetkel, vorreldes vara véirtusega laenu algatamise hetkel;

d) ,vola ja sissetuleku suhtarv“ (debt-to-income ratio, DTI) — laenuvdtja koguvdlg laenu algatamise hetkel, vorreldes
laenuvdtja kasutatava aastatuluga laenu algatamise hetkel;

e) ,laenumaksete ja sissetuleku suhtarv® (debt-service-to-income ratio, DSTI) — vdla teenindamise aastakulu kokku,
vorreldes laenuvdtja kasutatava aastatuluga laenu algatamise hetkel;

f) ,vola teenindamine” (debt service) — laenuvdtja koguvdla intressi ja pohiosa kombineeritud tagasimakse konkreetsel
perioodil;

g) ,tihtaeg” (maturity) — elamukinnisvara laenu kestus aastates, alates laenu algatamisest;
h) ,amortisatsiooninduded” (amortisation requirements) — laenu maksegraafikuga seotud meetmed;

i) ,kapitalipShised meetmed“ (borrower-based measures) — krediidiasutuse suhtes kehtestatud mis tahes omakapita-
linduded, mille eesmark on valtida ja/véi maandada siisteemset riski maaruse (EL) nr 1092/2010 artikli 2 punktis ¢
mddratletud tdhenduses, sealhulgas vastavalt méidruse (EL) nr 575/2013 artiklitele 124, 164 voi 458 vai direktiivi
(EL) 2013/36 VII jaotise 4. peatiikile, nt vastutsiikliline kapitalipuhver voi sektoriphine siisteemse riski puhver;

j) Jkrediidiasutus® (credit institution) — krediidiasutus méddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 méaratletud
tdhenduses.

Rakendamise kriteeriumid

. Kdesoleva soovituse rakendamisel kohaldatakse jargmisi kriteeriume:

a) kohast tihelepanu tuleb poorata proportsionaalsuse pShimdttele, vottes arvesse soovituste A ja B eesmarki ja sisu;

b) oiguslikult siduvate laenuvdtja- voi kapitalipohiste meetmete aktiveerimisel, nende kalibreerimisel ja jarkjargulisel
kasutuselevotul tuleb arvestada Austria positsiooni majandus- ja finantstsiiklites ning mis tahes véimalikku kulude
ja tuludega seotud maju;

¢) konkreetsed kriteeriumid kiesoleva soovituse rakendamiseks on sitestatud lisas.

Adressaadid peavad Euroopa Parlamendile, ndukogule, komisjonile ja ESRNile esitama aruande kdesolevast soovitusest
tulenevate meetmete votmise kohta voi pohjendama piisavalt nende vdtmata jatmist. Aruanne peab kisitlema vihemalt
jargmist:

a) teave vOetud meetmete sisu ja tihtaegade kohta;

b) haavatavuste hindamine, mis on seotud kodumajapidamiste vélakoormuse ja uute hiipoteeklaenude laenuandmise
standarditega, sh uute hiipoteeklaenude esitamine nende LTV, DTI ja DSTI suhtarvude, tahtaegade ja amortisatsioo-
niprofiili 16ikes, mille puhul arvutatakse asjaomased suhtarvud kooskdlas Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
soovituse ESRN/2016/14 (1%) IV lisaga, samuti voetud meetmete tulemuslikkus, vdttes arvesse kdesoleva soovituse
eesmirke;

¢) iksikasjalik pohjendus tegevusetuse voi kdesolevast soovitusest kdrvalekaldumise kohta, sh mistahes viivituse kohta.

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu soovitus ESRN/2016/14, 31. oktoober 2016, kinnisvaraandmete liinkade tditmise kohta (ELT
C31,31.1.2017, kk 1).
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3. Edasine ajakava

Mairuse (EL) nr 1092/2010 artikli 17 16ike 1 kohaselt peavad adressaadid teavitama Euroopa Parlamenti, ndukogu,
komisjoni ja ESRNi meetmetest, mis on vdetud kiesoleva soovituse rakendamiseks, vdi pdhjendama meetmete vdtmata
jatmist. Adressaadid peavad nimetatud teavituse esitama jargmisteks tdhtaegadeks:

1. Soovitus A

a) Soovituse A adressaadid peavad esitama Euroopa Parlamendile, noukogule, komisjonile ja ESRNile 30. juuniks
2023 ja 30. juuniks 2025 aurande mis tahes meetmete votmise kohta seoses diguslikult siduvate kapitalipohiste
meetmete rakendamisega. Kui tuvastatud haavatavuste parandamise meetmeid votab rohkem kui iiks
ametiasutus, tuleb esitada iiks ithine aruanne.

2. Soovitus B

Soovituse B adressaadid peavad esitama Euroopa Parlamendile, ndukogule, komisjonile ja ESRNile 30. juuniks 2023
ja 30. juuniks 2025 aurande mis tahes meetmete votmise kohta seoses kapitalipShiste meetmete rakendamisega. Kui
tuvastatud haavatavuste parandamise meetmeid vGtab rohkem kui iiks ametiasutus, tuleb esitada iiks ithine aruanne.

4. Jilgimine ja hindamine

1. ESRNi sekretariaat:

a) abistab adressaate, tagab aruandluse kooskolastamise ja asjakohaste vormide koostamise ning tipsustab vajadusel
meetmete vOtmise korda ja tahtaegu;

b) kontrollib jirelmeetmete jirgimist adressaatide poolt, abistab neid vajaduse korral ning esitab haldusndukogule
jarelmeetmete aruande.

2. Haldusndukogu hindab adressaatide meetmeid ja pdhjendusi ning voib asjakohastel juhtudel otsustada, et kdesolevat
soovitust ei ole jargitud ning et adressaadi pohjendused tegevusetuse kohta ei ole piisavad.

Frankfurt Maini dires, neljapdev, 2. detsember 2021

ESRNi haldusndoukogu nimel
ESRNi sekretariaadi juhataja
Francesco MAZZAFERRO
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LISA

SOOVITUSE SUHTES KOHALDATAVAD VASTVUSKRITEERIUMID

Soovitus A - diguslikult siduvate laenuvétjapShiste meetmete aktiveerimine
Soovituse A osas kohaldatakse jargmisi vastavuskriteeriume.
1. Oiguslikult siduvate laenuvdtjapshiste meetmete aktiveerimisel peavad adressaadid piiiidma viltida:

a) selliste elamukinnisvaraga tagatud uute hiipoteeklaenude olulist vdi kasvavat osakaalu, mis vdivad laenude
tagastamata jatmisel koos eluasemehindade langusega pohjustada krediidikahjumi;

b) selliste uusi hiipoteeklaenu kasutavate laenuvdtjate olulist voi kasvavat osakaalu, kelle puhul voib ebasoodsate
majandus- vdi finantstingimuste voi volateeninduskulude kasvu vdi elamukinnisvaraturu ebasoodsa arengu korral
tekkida oht, et nad ei ole vdimelised oma volga tagasi maksma voi regulaarselt teenindama ilma tarbimist oluliselt
vihendamata.

2. Adressaadid peavad kasutama iiht voi mitut diguslikult siduvat laenuvdtjapShist meedet, et tagada olemasolevate
meetmete tulemuslikkus ning viltida kdrvalehoidumist ja soovimatuid tagajirgi, mis vdivad vdhendada meetmete
tulemuslikkust ning tekitada riske muudes valdkondades, eelkdige tagades, et oiguslikult siduvaid meetmeid
kohaldatakse igat liiki laenuvdtjatele antavate laenude suhtes igat liiki laenuandjate poolt.

3. Enne oiguslikult siduvate laenuvdtjapohiste meetmete aktiveerimist tuleb nende kalibreerimisel ja jarkjargulisel
kasutuselevotul arvestada Austria positsiooni majandus- ja finantstsiiklites.

4. Enne diguslikult siduvate laenuvdtjapOhiste meetmete aktiveerimist peavad adressaadid nende kalibreerimisel ja
jarkjargulisel kasutuselevotul arvesse votma hetkel kehtivate laenuvdtjapshiste meetmete valikud ja kalibreerimist, et
tagada Austrias tuvastatud haavatavuste tulemuslikum leevendamine.

5. Pdrast oOiguslikult siduvate laenuvdtjapdhiste meetmete aktiveerimist voib Austrias tuvastatud haavatavuste
parandamiseks olla vaja neid karmistada voi aktiveerida tiiendavaid makrotasandi usaldatavusjdrelevalve meetmeid.
See soltub aktiveeritud laenuvdtjapShiste meetmete valikust, asjaomaste meetmete algsest kalibreerimisest ning
haavatavuste hindamise tulemustest.

6. Oiguslikult siduvate laenuvdtjapdhiste meetmete aktiveerimisel vai kalibreerimisel peavad adressaadid arvesse vétma
koiki laene, mida majapidamised peavad oma sissetuleku arvelt teenindama, séltumata laenu liigist, st arvestama
korteritthistutele antud laene majapidamiste volakoormuse hulka.

Soovitus B - kapitalipdhiste meetmete aktiveerimine voi karmistamine
Soovituse B osas kohaldatakse jargmisi vastavuskriteeriume.

1. Taiendavate kapitalipdhiste meetmete aktiveerimisel voi olemasolevate kapitalipdhiste meetmete karmistamisel peavad
adressaadid piiiidma tagada Austrias tegevusloa alusel tegutsevate krediidiasutuste vastupanuvdime elamukinnisvaraga
seotud siisteemse riski voimalikule materialiseerumisele, mis v&ib hiipoteeklaenudest vdi eluasemelaene kasutavate
kodumajapidamiste tarbimise langusest tulenevalt kaasa tuua otsese ja kaudse krediidikahjumi.

2. Enne tdiendavate kapitalipShiste meetmete aktiveerimist voi olemasolevate kapitalipdhiste meetmete karmistamist peab
hindama Austria positsiooni majandus- ja finantstsiiklites ning soovituse A kohaselt aktiveeritud diguslikult siduvate
laenuvétjapdhiste meetmete piisavust keskpika perspektiivi haavatavuste parandamiseks, et otsustada, kas asjakohane
oleks kapitalipdhiseid meetmeid aktiveerida voi karmistada.

3. Parast tdiendavate kapitalipdhiste meetmete aktiveerimist vdi olemasolevate kapitalipdhiste meetmete karmistamist vdib
olla vaja neid meetmeid karmistada voi aktiveerida tdiendavaid makrotasandi usaldatavusjirelevalve meetmeid Austrias
tuvastatud haavatavuste parandamiseks. See sdltub aktiveeritud kapitalipShiste meetmete valikust, asjaomaste meetmete
algsest kalibreerimisest ning haavatavuste hindamise tulemustest.
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