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EUROOPAN JARJESTELMARISKIKOMITEAN SUOSITUS,
annettu 24 piivini maaliskuuta 2021,

makrovakauspoliittisten toimenpiteiden rajat ylittivien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta
vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK/2015/2 muuttamisesta
(EJRK/2021/2)

(2021/C 222/02)

EUROOPAN JARJESTELMARISKIKOMITEAN HALLINTONEUVOSTO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon finanssijirjestelman makrotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jdrjestelmariski-
komitean perustamisesta 24 paivind marraskuuta 2010 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1092/2010 (') ja erityisesti sen 3 artiklan sekd 16, 17 ja 18 artiklan,

ottaa huomioon Euroopan jdrjestelmariskikomitean tyojdrjestyksen hyviksymisestd 20 pdivind tammikuuta 2011 annetun
Euroopan jirjestelmariskikomitean paitoksen EJRK[2011/1 () ja erityisesti sen 18, 19 ja 20 artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Kansallisten makrovakauspoliittisten toimenpiteiden tehokkuuden ja johdonmukaisuuden varmistamiseksi on
tiarkedd tdydentdd unionin lainsdddinnon mukaista pakollista vastavuoroisuutta vapaaehtoisella vastavuoroisuudella.

(2)  Euroopan jirjestelmiriskikomitean suosituksessa EJRK/2015/2 (}) vahvistetulla —makrovakauspoliittisten
toimenpiteiden vapaaehtoista vastavuoroisuutta koskevalla kehykselld pyritddn varmistamaan, ettd samoja
makrovakausvaatimuksia  sovelletaan = samantyyppisiin  riskeihin  tietyssd  jdsenvaltiossa  riippumatta
rahoituspalvelujen tarjoajan oikeudellisesta asemasta ja sijainnista.

(3)  Euroopan jdrjestelmariskikomitean suosituksessa EJRK/2017[4 () suositetaan, ettd toimittaessaan vastavuoroi-
suuspyynnon Euroopan jdrjestelmariskikomitealle (EJRK) asianomainen aktivoiva viranomainen tekee ehdotuksen
sovellettavan olennaisuuskynnyksen enimmdistasosta, jonka alittavalla tasolla katsotaan, ettd kyseessd olevat
makrovakausriskit eivit vaikuta yksittdiseen rahoituspalvelujen tarjoajaan olennaisella tavalla silld lainkayttoalueella,
jossa asianomainen aktivoiva viranomainen soveltaa kyseistdi makrovakauspoliittista toimenpidettd. EJRK voi
tarvittaessa ehdottaa tdstd poikkeavaa kynnysta.

(4)  Luxemburgissa toimivien luottolaitosten, vakuutuslaitosten ja ammattimaisten luotonantajien (kiinnitysluoto-
nantajat) on 1 piivistd tammikuuta 2021 alkaen tullut noudattaa Luxemburgissa sijaitseviin asuinkiinteistoihin
liittyvissd uusissa kiinnitysluotoissa luototusasteen raja-arvoja eri luotonottajaryhmien osalta seuraavasti: i) 100
prosentin luototusasterajaa sovelletaan pédasiallisena asuntona kaytettavin ensiasunnon ostajiin; ii) 90 prosentin
luototusasterajaa  sovelletaan muihin pédasiallisena asuntona kéytettivin asunnon ostajiin (muihin kuin
ensiasunnon ostajiin), soveltaen portfoliokiintiotd (15 prosenttia uusista kiinnitysluottojen salkusta voidaan
myontid luotonottajille, joiden luototusaste on yli 90 prosenttia mutta alle 100 prosentin enimmadisluototusasteen);
iii) 80 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin kiinnelainoihin (sijoitusasuntosegmentti mukaan luettuna).

() EUVLL 331,15.12.2010,s. 1.

() EUVLC 58,24.2.2011,s. 4.

() Euroopan jdrjestelmikomitean suositus EJRK/2015/2, annettu 15 piivind joulukuuta 2015, makrovakauspoliittisten toimenpiteiden
rajat ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta vastavuoroisuudesta (EUVL C 97, 12.3.2016, s. 9).

() Euroopan jirjestelmikomitean suositus EJRK/2017/4, annettu 20 péivini lokakuuta 2017, makrovakauspoliittisten toimenpiteiden rajat
ylittdvien vaikutusten arvioinnista ja vapaaehtoisesta vastavuoroisuudesta annetun suosituksen EJRK/2015/2 muuttamisesta (EUVL
C431,15.12.2017,s. 1).
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(5)  Comité du Risque Systémiquen (Luxemburgin jdrjestelmiriskikomitea) 18 paivand joulukuuta 2020 esittdimin
vastavuoroista tunnustamista koskevan pyynnoén johdosta ja jotta i) estettdisiin sellaisten kielteisten rajatylittivien
vaikutusten konkretisoituminen vuotojen ja sddntelyn katvealueiden hyviksikdyton muodossa, joita Luxemburgissa
sovellettavan makrovakauspolititkan toimenpiteen tdytintoonpano voisi aiheuttaa ja ii) sdilytettéisiin tasapuoliset
toimintaedellytykset asiaankuuluvien finanssilaitosten vililld ja sdilytettdisiin ndiden finanssilaitosten yleinen
hairionsietokyky, EJRK:n hallintoneuvosto on paittinyt sisillyttdd timan toimenpiteen niiden makrovakauspo-
liittisten toimenpiteiden luetteloon, joita suositetaan vastavuoroisesti sovellettaviksi suosituksen EJRK/[2015/2
mukaisesti.

(6)  Commission de Surveillance du Secteur Financierin (finanssialaa valvova viranomainen) aktivoima makrovakauspo-
liittinen toimenpide on luonteeltaan toimenpide, jota ei ole yhdenmukaistettu unionin lainsdddanndssa. Suosituksen
EJRK/2015/2 suosituksen C 2 mukaisesti vastavuoroisuuden toteuttavia viranomaisia suositetaan joko panemaan
tdytantoon sama makrovakauspoliittinen toimenpide kuin se, jonka aktivoiva viranomainen on toteuttanut, tai jos
samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kdytettivissd kansallisessa lainsddddnndssd, toteuttamaan EJRK:td
kuultuaan sellaisia lainkdyttoalueellaan  kaytettavissd olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka
vaikutukseltaan parhaiten vastaavat aktivoitua makrovakauspoliittista toimenpidetta.

(7)  EJRK:n hallintoneuvosto on myos pddttanyt suosittaa laitoskohtaista kynnysarvoa ja maakohtaista olennaisuus-
kynnystd, jolla ohjataan de minimis -periaatteen soveltamista vastavuoroisuuden toteuttavissa jasenvaltioissa.

(8)  Tistd syystd suositus EJRK/2015/2 olisi muutettava vastaavasti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN SUOSITUKSEN:

MUUTOKSET

Muutetaan suositus EJRK/2015/2 seuraavasti:

1. Korvataan 1 jaksossa oleva suositus C 1 seuraavasti:

”.1. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti muiden asianomaisten viranomaisten
hyviksymid makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, joiden vastavuoroista toteuttamista EJRK on suositellut.
Suosituksena on, ettd seuraavat toimenpiteet, jotka kuvataan tarkemmin liitteessi, toteutetaan vastavuoroisesti:

Belgia:

— luottolaitoksiin, joilla on toimilupa Belgiassa ja jotka kéyttivit sisdisen luottoluokituksen menetelmad
lakisddteisid pddomavaatimuksia laskettaessa, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan
d alakohdan vi alakohdan nojalla riskipainon korotusta sellaisten vahittdisvastuiden osalta, joiden vakuutena on
Belgiassa sijaitsevaa kiintedd asunto-omaisuutta, ja korotus koostuu seuraavista osatekijoisti:

a) kiintedmadrdisestd viiden prosenttiyksikon suuruisesta riskipainon korotuksesta, ja

b) suhteellisesta riskipainon korotuksesta, joka sisiltdd riskipainojen vastuilla painotetun keskiarvon 33
prosentin suuruisen osuuden, jota sovelletaan sellaisiin vahittdisvastuisiin, joiden vakuutena on Belgiassa
sijaitsevaa kiintedd asunto-omaisuutta;

Ranska

— asetuksen (EU) N:o 575/2013 395 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun suurten asiakasriskien rajoituksen tiukennus
viiteen prosenttiin hyvaksyttavistd padomasta; tiukennus koskee vastuita liittyen Ranskassa sddntomaardisen
kotipaikan omaaviin hyvin velkaantuneisiin suuriin yrityksiin ja sitd sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
458 artiklan 2 kohdan d alakohdan ii alakohdan mukaisesti maailmanlaajuisen jdrjestelmdn kannalta
merkittaviin laitoksiin (G-SII-laitokset) ja muihin rahoitusjirjestelmédn kannalta merkittaviin laitoksiin (O-SII-
laitokset) varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin korkeimmalla tasolla;
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Luxemburg

— Luxemburgissa sijaitsevien asuinkiinteistojen uusia kiinnitysluottoja koskevat oikeudellisesti sitovat
luototusasterajat, joita sovelletaan eri luotonottajanottajaryhmiin seuraavasti:
a) 100 prosentin luototusasterajaa sovelletaan padasiallisena asuntona kaytettdvin ensiasunnon ostajiin;

b) 90 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin paiasiallisen asunnon ostajiin, eli muihin kuin
ensiasunnon ostajiin. Tdmd raja pannaan tdytintoon suhteellisuutta noudattaen portfoliokiintion avulla.
Timid merkitsee sitd, ettd luotonantajien ndille luotonottajille myontimien uusien kiinnitysluottojen
salkusta 15 prosenttia voi olla luottoja, joissa luototusaste on yli 90 prosenttia mutta alle 100 prosenttia;

¢) 80 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin kiinnitysluottoihin (sijoitusasuntosegmentti mukaan
luettuna).

Ruotsi:

— riskipainojen vastuilla painotetun keskiarvon luottolaitoskohtainen 25 prosentin suuruinen alaraja, jota
sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan vi alakohdan mukaisesti
Ruotsissa asuvien velallisten vihittdisvastuista, joiden vakuutena on kiintedd omaisuutta, koostuvaan
lainsalkkuun Ruotsissa toimiluvan saaneiden, sisdisten luottoluokitusten menetelmia kayttavien luottolaitosten
osalta lakisditeisen padoman maarad laskettaessa.”;

2. Liite korvataan timan suosituksen liitteella.

Tehty Frankfurt am Mainissa 24 pdivind maaliskuuta 2021.

EJRK:n sihteeriston padllikkd,
EJRK:n hallintoneuvoston puolesta
Francesco MAZZAFERRO
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LIITE

"LIITE

Belgia

Luottolaitoksiin, joilla on toimilupa Belgiassa ja jotka kiyttivit sisdisen luottoluokituksen menetelmii, asetuksen
(EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan vi alakohdan nojalla sovellettava riskipainon korotus
sellaisten vihittiisvastuiden osalta, joiden vakuutena on Belgiassa sijaitsevaa kiinteii asunto-omaisuutta. Korotus
koostuu kahdesta osatekijisti:

(a) kiinteimaiiriisestd viiden prosenttiyksikon suuruisesta riskipainon korotuksesta, ja

(b) suhteellisesta riskipainon korotuksesta, joka sisiltid riskipainojen vastuilla painotetun keskiarvon 33
prosentin suuruisen osuuden, jota sovelletaan sellaisiin vihittiisvastuisiin, joiden vakuutena on Belgiassa
sijaitsevaa kiinteii asunto-omaisuutta.

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Belgian toimenpide, jota sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan
vi alakohdan nojalla luottolaitoksiin, joilla on toimilupa Belgiassa ja jotka kayttavit sisdisen luottoluokituksen
menetelmdd, koostuu riskipainon korotuksesta sellaisten vahittdisvastuiden osalta, joiden vakuutena on Belgiassa
sijaitsevaa kiintedd asunto-omaisuutta, ja se sisdltdd kaksi osatekijda:

a) Ensimmidinen osatekij sisdltdd riskipainon korotuksen viidelld prosenttiyksikolld sellaisten véhittdisvastuiden
osalta, joiden vakuutena on Belgiassa sijaitsevaa kiintedd asunto-omaisuutta, ja se saadaan laskemalla
riskipainon korotuksen toinen osa b kohdan mukaisesti.

b) Toinen osatekijd sisdltdd riskipainojen vastuilla painotetun keskiarvon 33 prosentin suuruisen osuuden, jota
sovelletaan sellaisiin véhittdisvastuisiin, joiden vakuutena on Belgiassa sijaitsevaa kiintedd asunto-omaisuutta.
Riskipainojen vastuilla painotettu keskiarvo on yksittiisten lainojen riskipainojen keskiarvo, joka lasketaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 154 artiklan mukaisesti, painotettuna asianomaisella vastuuarvolla.

II. Vastavuoroisuus

2. Asetuksen (EU) N:io 575/2013 458 artiklan 5 kohdan mukaisesti suosituksena on, ettd asianomaisten
jasenvaltioiden asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Belgian toimenpiteen soveltamalla sitd
jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden luottolaitosten Belgiassa sijaitseviin sivuliikkeisiin, jotka kayttdvit sisdisen
luottoluokituksen menetelmas, suosituksen C 3 kohdassa tismennetyssd mairdajassa.

3. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Belgian toimenpiteen soveltamalla
sitd jasenvaltiossa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin, jotka kdyttavit sisdisen luottoluokituksen menetelmai ja
joilla on suoria vihittdisvastuita, joiden vakuutena on Belgiassa sijaitsevaa kiintedd asunto-omaisuutta.
Suosituksen C 2 kohdan mukaisesti suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat suosituksen C 3
kohdassa tismennetyssd médriajassa samaa toimenpidettd kuin aktivoiva viranomainen on toteuttanut Belgiassa.

4. Jos samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kaytettdvissid asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella, suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat EJRK:td kuultuaan sellaisia lainkayttoa-
lueellaan kiytettivissd olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat
edelli mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi suositeltavaa toimenpidettd, ja muun muassa hyviksyvit
direktiivin 2013/36/EU VII osaston 2 luvun IV jaksossa sdddettyjd valvontatoimenpiteitd ja -valtuuksia.
Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset hyviksyvit vastaavan toimenpiteen viimeistddn neljin
kuukauden kuluessa timéin suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

III. Olennaisuuskynnys

5. Toimenpidettd tdydentdd 2 miljardin euron laitoskohtainen olennaisuuskynnys, joka ohjaa toimenpidettd
vastavuoroisesti toteuttavien asianomaisten viranomaisten mahdollista de minimis -periaatteen soveltamista.

6. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti asianomaisen jisenvaltion asianomaiset viranomaiset voivat
vapauttaa vastavuoroisuudesta yksittdisid jisenvaltiossa toimiluvan saaneita luottolaitoksia, jotka kayttavit
sisdisen luottoluokituksen menetelmdd ja joiden vihittdisvastuut, joiden vakuutena on Belgiassa sijaitsevaa
kiintedd asunto-omaisuutta, ovat epdolennaisia ja jaavit alle 2 miljardin euron olennaisuuskynnyksen. Kun
sovelletaan olennaisuuskynnystd, asianomaisten viranomaisten pitdisi seurata vastuiden olennaisuutta, ja
suosituksena on, ettd Belgian toimenpidettd sovelletaan aikaisemmin vapautettuihin yksittéisiin jdsenvaltiossa
toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin, jos 2 miljardin euron olennaisuuskynnys ylittyy.
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7. Jos ei ole yhtdin luottolaitosta, jolla on toimilupa asianomaisissa jisenvaltioissa ja sivuliikkeitd Belgiassa tai jolla
on suoria vihittdisvastuita, joiden vakuutena on Belgiassa sijaitsevaa kiintedd asunto-omaisuutta, sekd joka
kéyttaa sisdisen luottoluokituksen menetelméi ja jolla on vdhintddn 2 miljardin euron vastuut Belgian asuinkiin-
teistomarkkinoilla, asianomaisten jisenvaltioiden asianomaiset viranomaiset voivat suosituksen EJRK/2015/2
2.2.1 jakson nojalla padttds, ettei vastavuoroisuutta toteuteta Belgian toimenpiteen osalta. Téssd tapauksessa
asianomaisten viranomaisten pitdisi seurata vastuiden olennaisuutta, ja suosituksena on, etti ne toteuttavat
vastavuoroisuuden Belgian toimenpiteen osalta, jos sisdisen luottoluokituksen menetelmai kiyttiva luottolaitos
ylittdd 2 miljardin euron kynnyksen.

8. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti 2 miljardin euron olennaisuuskynnys on suositeltu
enimmdiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis suositellun
kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkdyttoalueilleen matalamman kynnyksen, jos se on asianmukaista, tai
toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteen osalta ilman olennaisuuskynnysta.

Ranska

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 395 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun suurten asiakasriskien rajoituksen tiukennus
viiteen prosenttiin hyviksyttivisti pidomasta; tiukennus koskee vastuita liittyen Ranskassa sidintomiiriisen
kotipaikan omaaviin hyvin velkaantuneisiin suuriin yrityksiin ja siti sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
458 artiklan 2 kohdan d alakohdan ii alakohdan mukaisesti maailmanlaajuisen jirjestelmin kannalta merkittiviin
laitoksiin (G-SlII-laitokset) ja muihin rahoitusjirjestelmin kannalta merkittiviin laitoksiin (O-SII-laitokset)
varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin korkeimmalla tasolla;

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Ranskan toimenpide, jota sovelletaan asetuksen (EU) N:o 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan ii alakohdan
mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin korkeimmalla konsolidointitasolla (ei siis alakonsoli-
dointiryhmén tasolla) G-Sll-laitoksiin ja O-SII-laitoksiin, merkitsee suurten asiakasriskien rajoituksen
tiukentamista viiteen prosenttiin hyviksyttavistd pddomasta siten, ettd tiukennusta sovelletaan vastuisiin, jotka
liittyvit Ranskassa sadntomaardisen kotipaikan omaaviin hyvin velkaantuneisiin suuriin yrityksiin.

2. Yritykselld tarkoitetaan yksityisoikeudellisia luonnollisia tai juridisia henkiloitd, joiden sddntomadrdinen
kotipaikka on Ranskassa ja jotka yksittdisen laitoksen tasolla ja korkeimmalla konsolidointitasolla kuuluvat
yrityssektoriin, sellaisena kuin se on madritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 549/2013 (*) liitteessd A olevassa 2.45 kohdassa.

3. Toimenpidettd sovelletaan vastuisiin, jotka liittyvit Ranskassa kotipaikan omaaviin yrityksiin seké vastuisiin, jotka
liittyvit yrityskokonaisuuksiin, seuraavasti:

a) sellaisten yritysten osalta, jotka kuuluvat yrityskokonaisuuteen, jonka sddntdmaédrdinen kotipaikka
korkeimmalla konsolidointitasolla on Ranskassa, toimenpidettd sovelletaan yhteenlaskettuihin nettomaariisiin
vastuisiin, jotka liittyvit kokonaisuuteen ja kaikkiin kokonaisuuteen kuuluviin yhteisoihin asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 39 alakohdan mukaisesti,

b) sellaisten yritysten osalta, jotka kuuluvat yrityskokonaisuuteen, jonka sddntomdardinen kotipaikka
korkeimmalla konsolidointitasolla on Ranskan ulkopuolella, toimenpidettd sovelletaan seuraavien
nettomddrdisten vastuiden yhteismaardan:

a. vastuut liittyen yrityksiin, joiden sddntomairdinen kotipaikka on Ranskassa,

b. vastuut liittyen Ranskassa tai ulkomailla oleviin yrityksiin, joihin i kohdassa tarkoitetuilla yrityksilld on
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 39 alakohdassa tarkoitettu suora tai vilillinen
médraysvalta, ja

c. vastuut liittyen Ranskassa tai ulkomailla oleviin yrityksiin, jotka ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 39 alakohdassa tarkoitetulla tavalla taloudellisesti riippuvaisia i kohdassa
tarkoitetuista yrityksista.

Niin ollen toimenpidetti ei sovelleta sellaisiin yrityksiin, joilla ei ole sidntémaéaraistd kotipaikkaa Ranskassa,
ja jotka eivit ole Ranskassa sddntomdairdisen kotipaikan omaavan yrityksen tytdryhtioitd tai suoran tai
vilillisen médrdysvallan alaisia tai Ranskassa sddntomaaridisen kotipaikan omaavasta yrityksestd taloudellisesti
riippuvaisia.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 395 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimenpidettd sovelletaan sen jilkeen, kun
huomioon on otettu luottoriskin vdhentiminen ja vapautukset asetuksen (EU) N:o 575/2013
399-403 artiklan mukaisesti.
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4. G-Sll-laitoksen tai O-SII-laitoksen on pidettdvd Ranskassa sddntomdaardisen kotipaikan omaavaa yritystd suurena,
jos yritykseen tai 3 kohdassa tarkoitettuun yrityskokonaisuuteen liittyvd alkuperiinen riski on 300 miljoonaa
euroa tai suurempi. Alkuperdisen riskin maird lasketaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 389 ja 390 artiklan
perusteella ennen kuin huomioon on otettu luottoriskin vihentiminen ja vapautukset asetuksen (EU)
N:o 575/2013 399-403 artiklan mukaisesti, komission tdytintdonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 (**)
9 artiklassa tarkoitettujen ilmoitusten mukaisesti.

5. Yritys katsotaan hyvin velkaantuneeksi, jos sen vihimmaisomavaraisuusaste on enemmén kuin 100 prosenttia ja
rahoituskulujen hoitokate on alle kolme korkeimmalla konsolidointitasolla laskettuna seuraavasti:

(a) omavaraisuusaste on kokonaisvelan, josta on vahennetty kiteisvarat, ja oman padoman vilinen suhde, ja

(b) rahoituskulujen hoitokate on toisaalta arvonlisdyksen, johon on lisitty toiminta-avustukset ja vihennetty i)
henkilostomenot ii) toimintaan liittyvat verot ja tullit, iii) muut tavanomaiset nettotoimintakustannukset,
joista on vihennetty nettokulut ja vastaavat maksut, sekd iv) poistot ja kuoletukset, seki toisaalta korkojen ja
vastaavien maksujen vilinen suhde.

Asteet lasketaan sovellettavien standardien mukaisesti maritettyjen kirjanpitoaggregaattien perusteella, siten kun
ne on esitetty yrityksen taseessa, jonka laillistettu tilintarkastaja on tarvittaessa vahvistanut.

II. Vastavuoroisuus

6. Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Ranskan toimenpiteen soveltamalla
sitd asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen kotimaassa toimiluvan saaneisiin G-Sll-laitoksiin ja O-SII-
laitoksiin varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin korkeimmalla konsolidointitasolla.

7. Jos samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kéytettdvissd asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella suosituksen C 2 mukaisesti, suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat EJRK:td
kuultuaan sellaisia lainkdyttoalueellaan kiytettdvissd olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka
vaikutukseltaan parhaiten vastaavat edelld mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi suositeltavaa toimenpidetta.
Suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset hyviksyvit vastaavan toimenpiteen viimeistddn kuuden
kuukauden kuluessa tdimin suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

III. Olennaisuuskynnys

8. Toimenpidettd tdydentdd yhdistetty olennaisuuskynnys, joka ohjaa toimenpidettd vastavuoroisesti toteuttavien
asianomaisten viranomaisten mahdollista de minimis -periaatteen soveltamista; kynnys koostuu seuraavista osista:

a) 2 miljardin euron kynnysarvo, jota sovelletaan jisenvaltiossa toimiluvan saaneisiin G-SII-laitoksiin ja O-SII-
laitoksiin varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin korkeimmalla konsolidointitasolla Ranskan
yrityssektoriin liittyvien alkuperdisten riskien kokonaismairin osalta,

b) 300 miljoonan euron kynnysarvo, jota sovelletaan a kohdassa mainitun kynnyksen saavuttaneisiin tai ylittaviin
jasenvaltiossa toimiluvan saaneisiin G-SII-laitoksiin ja O-SII-laitoksiin seuraavien riskien osalta

i) yksittdinen alkuperdinen riski, joka liittyy Ranskassa sdantomairaisen kotipaikan omaavaan yritykseen,

ii) sellaisten alkuperdisten riskien yhteismaard, jotka liittyvit yrityskokonaisuuteen, jonka sddntémédrdinen
kotipaikka korkeimmalla konsolidointitasolla on Ranskassa; laskettuna 3 kohdan a alakohdan mukaisesti,

iii) sellaisten alkuperdisten riskien yhteismaidrd, jotka liittyvdt sddntomairdisen kotipaikan Ranskassa
omaaviin yrityksiin, jotka kuuluvat yrityskokonaisuuteen, jonka sddntomaidrdinen kotipaikka
korkeimmalla konsolidointitasolla on Ranskan ulkopuolella, sen mukaisesti mitd on ilmoitettu
taytintoonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 liitteessd VIII olevissa lomakkeissa C 28.00 ja C 29.00,

¢) kynnysarvo, jonka suuruus on 5 prosenttia G-Sll-laitosten ja O-SIl-laitosten hyviksyttivistd pddomasta
korkeimmalla konsolidointitasolla, jota sovelletaan b kohdassa tismennettyihin riskeihin sen jilkeen kun
huomioon on otettu luottoriskin vahentdminen ja vapautukset asetuksen (EU) N:o 575/2013
399-403 artiklan mukaisesti.

Edelld b ja ¢ kohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja sovelletaan sithen katsomatta onko kyseessd oleva yhteiso tai
yritys hyvin velkaantunut vai eiko.

Edelli a ja b kohdassa tarkoitettu alkuperdisen riskin mdird lasketaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
389 ja 390 artiklan perusteella ennen kuin huomioon on otettu luottoriskin vihentiminen ja vapautukset
asetuksen (EU) N:o 575/2013 399-403 artiklan mukaisesti, komission tdytintoonpanoasetuksen (EU)
N:o 680/2014 9 artiklassa tarkoitettujen ilmoitusten mukaisesti.
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9. Suosituksen EJRK[2015/2 2.2.1 kohdan mukaisesti, kyseessd olevien jisenvaltioiden asianomaiset viranomaiset
voivat vapauttaa asianomaisen viranomaisen kotimaassa toimiluvan saaneita G-SlI-laitoksia ja O-SII-laitoksia
varovaisen konsolidoinnin perjaatteen mukaisella korkeimmalla konsolidointitasolla, edellyttien ettd 8 kohdassa
tarkoitettua yhdistettyd olennaisuuskynnystd ei rikota. Olennaisuuskynnystd soveltaessaan asianomaisten
viranomaisten pitdisi seurata kotimaassaan toimiluvan saaneiden G-SlI-laitosten ja O-SII laitosten sellaisten
vastuiden olennaisuutta, jotka liittyvdt Ranskan yrityssektoriin sekd kotimaassaan toimiluvan saaneiden G-SII-
laitosten ja O-Sll-laitosten vastuiden keskittymistd suuriin yrityksiin, joiden sddntomiirdinen kotipaikka on
Ranskassa; suosituksena on, ettd Ranskan toimenpidettd sovelletaan aikaisemmin vapautettuihin G-SII-laitoksiin
ja O-Sll-laitoksiin varovaisen konsolidoinnin periaatteen mukaisella korkeimmalla konsolidointitasolla, kun 8
kohdassa tarkoitettu yhdistetty olennaisuuskynnys rikotaan. Asianomaisia viranomaisia kehotetaan myos
viestittdmain niiden lainkayttoalueella olevilla markkinaosapuolille systeemisestd riskistd, joka liittyy Ranskassa
kotipaikan omaavien suurten yritysten lisddntyneeseen velkaantumiseen

10. Jos kyseessd olevassa jasenvaltiossa ei ole toimiluvan saaneita G-SIl-laitoksia tai O-SII laitoksia, joilla on 8
kohdassa tarkoitetun olennaisuuskynnyksen ylittavid vastuita liittyen Ranskan yrityssektoriin, kyseessd olevan
jasenvaltion asianomaiset viranomaiset voivat asetuksen EJRK/201572 2.2.1 kohdan perusteella paittdd olla
soveltamatta Ranskan toimenpidettd. Tdssid tapauksessa asianomaisten viranomaisten pitdisi seurata kotimaassaan
toimiluvan saaneiden G-Sll-laitosten ja O-SII-laitosten sellaisten vastuiden olennaisuutta, jotka liittyvdt Ranskan
yrityssektoriin sekd kotimaassaan toimiluvan saaneiden G-Sll-laitosten ja O-SII-laitosten vastuiden keskittymistd
suuriin yrityksiin, joiden sddntémadrdinen kotipaikka on Ranskassa; suosituksena on, ettd ne soveltavat Ranskan
toimenpidettd vastavuoroisesti, kun G-SII-laitos tai O-SII laitos varovaisen konsolidoinnin periaatteen mukaisella
korkeimmalla konsolidointitasolla ylittdd 8 kohdassa tarkoitetun yhdistetyn olennaisuuskynnyksen. Asianomaisia
viranomaisia kehotetaan my0s viestittimain niiden lainkdyttoalueella olevilla markkinaosapuolille systeemisestd
riskistd, joka liittyy Ranskassa kotipaikan omaavien suurten yritysten lisidntyneeseen velkaantumiseen

11. Suosituksen EJRK[2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti 8 kohdassa tarkoitettu yhdistetty olennaisuuskynnys on
suositeltu enimmdiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis
suositellun kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkdyttoalueilleen matalamman kynnyksen, jos se on
asianmukaista, tai toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteen osalta ilman olennaisuuskynnysta.

Luxemburg

Luxemburgissa sijaitseviin asuinkiinteist6ihin liittyvii uusia kiinnitysluottoja koskevat oikeudellisesti sitovat
luototusasterajat, joita sovelletaan eri luotonottajaryhmiin seuraavasti:

a) 100 prosentin luototusasterajaa sovelletaan péiasiallisena asuntona kiytettivin ensiasunnon ostajiin;

b) 90 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin piiasiallisen asunnon ostajiin, eli muihin kuin ensiasunnon
ostajiin. Timi raja pannaan tiytint6on suhteellisuutta noudattaen portfoliokiintién avulla. Timi merkitsee
sitd, ettd luotonantajien niille luotonottajille myontimien uusien kiinnitysluottojen salkusta 15 prosenttia voi
olla luottoja, joissa luototusaste on yli 90 prosenttia mutta alle 100 prosenttia;

c) 80 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin Kkiinnitysluottoihin (sijoitusasuntosegmentti mukaan

luettuna).

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Luxemburgin viranomaiset ovat ottaneet kdyttoon oikeudellisesti sitovat luototusasterajat, joita sovelletaan
Luxemburgissa sijaitseviin asuinkiinteist6ihin liittyviin kiinnitysluottoihin. Comité du Risque systémiquen (Luxemburgin
jarjestelmariskikomitea) suosituksen (') mukaisesti Commission de Surveillance du Secteur Financier (finanssialaa valvova
viranomainen) (%), joka toimii yhteistyossi Banque centrale du Luxembourgin kanssa, on aktivoinut erilaiset
luototusasterajat kolmelle luotonottajaryhmille. Luototusasteen raja-arvot niille kolmelle ryhmille ovat seuraavat:

a) 100 prosentin luototusasterajaa sovelletaan padasiallisena asuntona kéytettdvin ensiasunnon ostajiin;

b) 90 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin pédasiallisen asunnon ostajiin, eli muihin kuin ensiasunnon
ostajiin. TAm4 raja pannaan tdytintoon suhteellisuutta noudattaen portfoliokiintion avulla. Timd merkitsee sita,
ettd luotonantajien niille luotonottajille myontimien uusien kiinnitysluottojen salkusta 15 prosenttia voi olla
luottoja, joissa luototusaste on yli 90 prosenttia mutta alle 100 prosenttia;

¢) 80 prosentin luototusasterajaa sovelletaan muihin kiinnitysluottoihin (sijoitusasuntosegmentti mukaan luettuna).

(") Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(*) CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.
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2. Luototusaste on luoton myontdmishetken mukaan tarkasteltava luotonottajan asuinkiinteistovakuudellisten luottojen
tai luottoerien mairin ja vakuutena olevan omaisuuden arvon vélinen suhdeluku.

3. Luototusastetta koskevia rajoituksia sovelletaan omistusoikeuden tyypistd (esim. tdysi omistusoikeus, kdyttooikeus,
pelkka omistusoikeus) riippumatta.

4. Toimenpidettd sovelletaan kaikkiin yksityisiin luotonottajiin, jotka ottavat kiinnitysluoton Luxemburgissa sijaitsevan
asuinkiinteiston hankkimiseksi ei-kaupallisiin tarkoituksiin. Toimenpidettd sovelletaan my®os silloin, kun luotonottaja
kayttaa kiinteistosijoitusyhtion kaltaista oikeudellista rakennetta transaktion toteuttamista varten ja kun kyseessd on
yhteinen hakemus. "Asuinkiinteist6” kasittdd rakentamiseen tarkoitetun maa-alueen riippumatta siitd, tapahtuuko
rakennustyd valittomasti hankinnan jilkeen vai vuosia sen jilkeen. Toimenpidettd sovelletaan myods, jos
luotonottajalle my6nnetddn luotto kiinteistoon hankkimiseksi pitkdaikaisella vuokrasopimuksella. Kiinteiston
hankkiminen voi tapahtua omistajan kdyttod varten tai vuokrattavaksi.

II. Vastavuoroisuus

5. Suositetaan, ettd jasenvaltiot, joiden luottolaitoksilla, vakuutuslaitoksilla ja ammattimaisilla luotonantajilla (kiinnityslu-
otonantajilla) on merkittdvid luottovastuita Luxemburgissa suorien rajat ylittdvien luottojen muodossa, toteuttavat
Luxemburgin toimenpiteen vastavuoroisesti lainkdyttoalueellaan. Jos samaa toimenpidetté ei ole kéytettavissd niiden
lainkdyttoalueella kaikkien merkityksellisten rajat ylittavien vastuiden osalta, asianomaisten viranomaisten olisi
sovellettava kiytettdvissd olevia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan vastaavat parhaiten aktivoitua makrovakauspo-
liittista toimenpidetta.

6. Jdsenvaltioiden olisi ilmoitettava EJRK:lle, ettd ne soveltavat vastavuoroisesti Luxemburgin toimenpidettd tai de minimis
-periaatteeseen perustuvaa vapautusta suosituksen EJRK/2015/2 suosituksen D mukaisesti. [lmoitus olisi toimitettava
viimeistddn kuukauden kuluttua vastavuoroisuustoimenpiteen hyviksymisestd kdyttden EJRK:n verkkosivustolla
julkaistua asianomaista mallia. EJRK julkaisee ilmoitukset EJRK:n verkkosivustolla ja tiedottaa niin yleisolle
vastavuoroista toteuttamista koskevista kansallisista padtoksistd. IImoitusten julkaisu kattaa toimenpiteitd
vastavuoroisesti soveltavien jisenvaltioiden soveltamat vapautukset sekd niiden sitoutumisen aukkotilanteiden
seurantaan ja tarvittaessa toimiin.

7. Suosituksena on, ettd jdsenvaltiot toteuttavat toimenpiteen vastavuoroisesti kolmen kuukauden kuluessa timin
suosituksen julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

III. Olennaisuuskynnys

8. Toimenpidettd tiydennetddn kahdella olennaisuuskynnykselld, joilla ohjataan de minimis -periaatteen mahdollista
soveltamista toimenpiteen vastavuoroisesti toteuttavissa jdsenvaltioissa: maakohtainen olennaisuuskynnys ja
laitoskohtainen olennaisuuskynnys. Luxemburgiin myonnettdvien rajatylittdvien kiinnitysluottojen maakohtainen
kynnysarvo on 350 miljoonaa euroa, joka vastaa noin yhtd prosenttia kotimaisista asuinkiinteistovakuudellisten
luottojen markkinoista joulukuussa 2020. Luxemburgiin myOnnettivien rajatylittivien kiinnitysluottojen
laitoskohtainen kynnysarvo on 35 miljoonaa euroa, joka vastaa noin 0,1 prosenttia Luxemburgin kotimaisista
asuinkiinteistovakuudellisten luottojen markkinoista joulukuussa 2020. Vastavuoroista tunnustamista edellytetddn
vain silloin, kun sekd maakohtaiset ettd laitoskohtaiset kynnysarvot ylittyvit.

Ruotsi

Riskipainojen vastuilla painotetun keskiarvon luottolaitoskohtainen 25 prosentin suuruinen alaraja, jota
sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan vi alakohdan mukaisesti Ruotsissa
asuvien velallisten vihittiisvastuista, joiden vakuutena on kiinteidi omaisuutta, koostuvaan lainasalkkuun
Ruotsissa toimiluvan saaneiden, sisiisten luottoluokitusten menetelmii kiyttivien luottolaitosten osalta
lakisddteisen pidoman miirii laskettaessa.

I.  Toimenpiteen kuvaus

1. Ruotsin toimenpide, jota sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 2 kohdan d alakohdan
vi alakohdan mukaisesti ja joka koskee Ruotsissa toimiluvan saaneita, sisdisten luottoluokitusten menetelmai
kayttavid luottolaitoksia, kasittdd riskipainojen vastuilla painotetun keskiarvon luottolaitoskohtaisen 25 prosentin
suuruisen alarajan, jota sovelletaan Ruotsissa asuvien velallisten vihittdisvastuista, joiden vakuutena on kiintedd
omaisuutta, koostuvaan lainasalkkuun.
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2. Riskipainojen vastuilla painotettu keskiarvo on yksittdisten vastuiden riskipainojen keskiarvo, joka lasketaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 154 artiklan mukaisesti, painotettuna asianomaisella vastuuarvolla.

II. Vastavuoroisuus

3. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 458 artiklan 5 kohdan mukaisesti suosituksena on, ettd asianomaisten
jasenvaltioiden asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Ruotsin toimenpiteen soveltamalla sitd
jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden luottolaitosten Ruotsissa sijaitseviin sivuliikkeisiin, jotka kayttavit sisdisen
luottoluokituksen menetelmid, suosituksen C 3 kohdassa tismennetyssd mairiajassa.

4. Suosituksena on, etti asianomaiset viranomaiset toteuttavat vastavuoroisesti Ruotsin toimenpiteen soveltamalla
sitd jasenvaltiossa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin, jotka kdyttavit sisdisen luottoluokituksen menetelmaa ja
joilla on Ruotsissa asuviin velallisiin liittyvid suoria vahittdisvastuita, joiden vakuutena on kiintedd omaisuutta.
Suosituksen C 2 kohdan mukaisesti suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat suosituksen C 3
kohdassa tdsmennetyssd mairdajassa samaa toimenpidettd kuin aktivoiva viranomainen on toteuttanut Ruotsissa.

5. Jos samaa makrovakauspoliittista toimenpidettd ei ole kéytettivissd asianomaisten viranomaisten lainkdytto-
alueella, suosituksena on, ettd asianomaiset viranomaiset soveltavat EJRK:td kuultuaan sellaisia lainkdyttoa-
lueellaan kdytettdvissd olevia makrovakauspoliittisia toimenpiteitd, jotka vaikutukseltaan parhaiten vastaavat
edelld mainittua vastavuoroisesti toteutettavaksi suositeltavaa toimenpidettd. Suosituksena on, ettd asianomaiset
viranomaiset hyviksyvit vastaavan toimenpiteen viimeistidn neljan kuukauden kuluessa timin suosituksen
julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

II. Olennaisuuskynnys

6. Toimenpidettd tdydentdd 5 miljardin Ruotsin kruunun (SEK) laitoskohtainen olennaisuuskynnys, joka ohjaa
toimenpidettd vastavuoroisesti toteuttavien asianomaisten viranomaisten mahdollista de minimis -periaatteen
soveltamista.

7. Suosituksen EJRK[2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti asianomaisen jisenvaltion asianomaiset viranomaiset voivat
vapauttaa vastavuoroisuudesta yksittdisid jasenvaltiossa toimiluvan saaneita luottolaitoksia, jotka kayttavit
sisdisen luottoluokituksen menetelmad ja joiden Ruotsissa asuviin velallisiin liittyvat suorat vahittdisvastuut,
joiden vakuutena on kiintedd omaisuutta, ovat epdolennaisia ja jadvit alle 5 miljardin Ruotsin kruunun
olennaisuuskynnyksen. Kun sovelletaan olennaisuuskynnystd, asianomaisten viranomaisten pitdisi seurata
vastuiden olennaisuutta, ja suosituksena on, ettd Ruotsin toimenpidettd sovelletaan aikaisemmin vapautettuihin

yksittdisiin  jisenvaltiossa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin, jos 5 miljardin Ruotsin kruunun
olennaisuuskynnys ylittyy.

8. Jos ei ole yhtdin luottolaitosta, jolla on toimilupa asianomaisissa jasenvaltioissa ja sivuliikkeitd Ruotsissa tai jolla
on Ruotsissa asuviin velallisiin liittyvid suoria vahittdisvastuita, joiden vakuutena on kiintedd omaisuutta, ja joka
kayttda sisdisen luottoluokituksen menetelmai ja jolla on Ruotsissa asuvilta velallisilta vdhintddn 5 miljardin
Ruotsin kruunun vastuut, joiden vakuutena on kiintedd omaisuutta, asianomaisten jidsenvaltioiden asianomaiset
viranomaiset voivat suosituksen EJRK[2015/2 2.2.1 jakson nojalla pddttad, ettei vastavuoroisuutta toteuteta
Ruotsin toimenpiteen osalta. Tissd tapauksessa asianomaisten viranomaisten pitdisi seurata vastuiden
olennaisuutta, ja suosituksena on, ettd ne toteuttavat vastavuoroisuuden Ruotsin toimenpiteen osalta, jos sisdisen
luottoluokituksen menetelmaa kéyttiva luottolaitos ylittdd 5 miljardin Ruotsin kruunun kynnyksen.

9. Suosituksen EJRK/2015/2 2.2.1 jakson mukaisesti 5 miljardin Ruotsin kruunun olennaisuuskynnys on suositeltu
enimmdiskynnyksen taso. Vastavuoroisuuden toteuttavat asianomaiset viranomaiset saavat siis suositellun
kynnyksen soveltamisen sijasta asettaa lainkayttoalueilleen matalamman kynnyksen, jos se on asianmukaista, tai
toteuttaa vastavuoroisuuden toimenpiteen osalta ilman olennaisuuskynnysta.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 549/2013, annettu 21 pdivind toukokuuta 2013, Euroopan
kansantalouden tilinpito- ja aluetilinpitojérjestelméstd Euroopan unionissa (EUVL L 174, 26.6.2013, s. 1).

(**) Komission tiytintoonpanoasetus (EU) N:o 680/2014, annettu 16 pidivana huhtikuuta 2014, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista laitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvdd raportointia
koskevista teknisistd tdytantoonpanostandardeista (EUVL L 191, 28.6.2014, s. 1).”
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