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RECOMENDACAO DO COMITE EUROPEU DO RISCO SISTEMICO
de 26 de julho de 2021

gue altera a Recomendacdo CERS/2015/2 relativa a avaliagdo dos efeitos transfronteiricos e a

reciprocidade voluntaria de medidas de politica macroprudencial

(CERS/2021/6)
O CONSELHO GERAL DO COMITE EUROPEU DO RISCO SISTEMICO,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de
novembro de 2010, relativo a supervisao macroprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que
cria o Comité Europeu do Risco Sistémico?, nomeadamente os artigos 3.° e 16.° a 18.°,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativo aos requisitos prudenciais das instituicées de crédito e que altera o Regulamento (UE)
n.° 648/20122, nomeadamente o artigo 458.°, n.° 8,

Tendo em conta a Decisdo CERS/2011/1 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 20 de janeiro de
2011, que adota o Regulamento Interno do Comité Europeu do Risco Sistémico3, nomeadamente os
artigos18.° a 20.°,

Considerando o seguinte:

(1) E importante complementar a reciprocidade obrigatéria imposta pelo direito da Unido com a
reciprocidade voluntaria, para garantir a eficacia e a coeréncia das medidas nacionais de politica
macroprudencial.

(2) O quadro para a reciprocidade voluntaria das medidas de politica macroprudencial estabelecido na
Recomendacdo CERS/2015/2 do Comité Europeu do Risco Sistémico* visa garantir que todas as
medidas de politica macroprudencial baseadas na exposi¢céo ao risco acionadas em determinado
Estado-Membro sejam objeto de tratamento reciproco nos demais Estados-Membros.

(3) Na sequéncia do pedido apresentado pelo Haut Conseil de stabilité financiere (HCSF, Conselho
Superior da Estabilidade Financeira), que intervém como a autoridade designada francesa para
efeitos do artigo 458.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, nos termos do artigo 458.°, n.° 8, do

JO L 331 de 15.12.2010, p. 1.
JO L 176 de 27.6.2013, p.1.
JO C 58 de 24.02.2011, p. 4.

Recomendagcdo CERS/2015/2 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 15 de dezembro de 2015, relativa a
avaliacéo dos efeitos transfronteiricos e a reciprocidade voluntéria de medidas de politica macroprudencial (JO C 97
de 12.3.2016, p. 9).

A W NP



(4)

(5)

(6)

ECB-PUBLIC

mesmo regulamento, o Conselho Geral do Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS) emitiu a
Recomendacdo CERS/2018/8 do Comité Europeu do Risco Sistémico® para incluir uma medida
nacional mais rigorosa relativamente aos requisitos relativos a grandes riscos previstos no artigo
392.° e nos artigos 395.° a 403.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 [conforme referido no artigo
458.° n.° 2, alineas d), subalinea ii), do Regulamento (UE) n.° 575/2013] na lista das medidas de
politica macroprudencial cuja reciprocidade se recomenda ao abrigo da Recomendacédo
ESRB/2015/2.

A atual medida nacional mais rigorosa imp&e limites de grandes riscos mais rigorosos (5 % dos
fundos proprios elegiveis), no que diz respeito as grandes sociedades nédo financeiras altamente
endividadas com sede em Francga, as instituicdes de importancia sistémica global (G-Sll) e a outras
instituicbes de importancia sistémica (O-Sll) francesas ao mais alto nivel de consolidacdo do

perimetro prudencial bancario da instituicdo em causa.

O Regulamento (UE) n.° 2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho® introduziu alteracdes
dos requisitos aplicaveis aos grandes riscos previstos no artigo 392.° e nos artigos 395.° a 403.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013. Em especial, a partir de 28 de junho de 2021, as instituicbes devem
calcular os grandes riscos face aos fundos proprios de nivel 1, com exclusao dos fundos proprios

de nivel 2. A atual medida nacional mais rigorosa em vigor foi alterada em conformidade.

Por conseguinte, a Recomendacao ESRB/2015/2 deve ser alterada a fim de refletir as alteracdes da

atual medida nacional mais rigorosa,

ADOTOU A PRESENTE RECOMENDAGAO:

Seccéo |

Alterac@es

A Recomendacao CERS/2015/2 ¢é alterada do seguinte modo:

1.

Na seccdo 1, a recomendacdo C, n.° 1, passa a ter a seguinte redacéo:

«1. Recomenda-se as autoridades relevantes que confiram reciprocidade as medidas de politica
macroprudencial adotadas por outras autoridades relevantes, sempre que tal seja
recomendado pelo CERS. Recomenda-se a aplicagdo reciproca, conforme especificado no

anexo, das seguintes medidas:

Recomendag¢é@o CERS/2018/8 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 5 de dezembro de 2018, que altera a
Recomendagédo CERS/2015/2 relativa a avaliagéo dos efeitos transfronteiricos e a reciprocidade voluntéaria de
medidas de politica macroprudencial (JO C 39 de 1.2.2019, p. 1).

Regulamento (UE) 2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que diz respeito ao racio de alavancagem, ao racio de financiamento estavel
liquido, aos requisitos de fundos proprios e passivos elegiveis, ao risco de crédito de contraparte, ao risco de
mercado, as posi¢des em risco sobre contrapartes centrais, as posi¢cdes em risco sobre organismos de investimento
coletivo, aos grandes riscos e aos requisitos de reporte e divulgagdo de informacdes, e o Regulamento (UE) n.°
648/2012 (JO L 150 de 7.6.2019, p. 1).
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Bélgica:

Uma majoracao do ponderador de risco relativamente as posi¢cdes em risco de retalho

garantidas por imoveis destinados a habitacéo situados na Bélgica, a aplicar, de acordo

com o disposto no artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea vi), do Regulamento (UE) n.°

575/2013, as instituicdes de crédito autorizadas na Bélgica e que utilizam o método IRB

para o calculo dos requisitos regulamentares de fundos proprios, composto por:

a) Uma majoracao fixa do ponderador de risco de 5 pontos percentuais; e

b) Uma majoracdo proporcional do ponderador de risco equivalente a 33% da
média ponderada pelas posicdes em risco dos ponderadores de risco, a aplicar
a carteira de posi¢des em risco de retalho garantidas por iméveis destinados a

habitacéo situados na Bélgica.

Franca:

Reforco do limite de exposicdo a grandes riscos previsto no artigo 395.°, n.° 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, aplicavel a posicbes em risco sobre grandes
sociedades nao-financeiras altamente endividadas com sede em Franca, para 5% dos
fundos proprios de nivel 1, a aplicar, de acordo com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d),
subalinea ii), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituicbes de importancia
sistémica global (G-Sll) e as outras instituicdes de importancia sistémica (O-Sll) ao
mais alto nivel de consolidacdo do seu perimetro prudencial bancério;

Luxemburgo:

Limites juridicamente vinculativos do racio entre o valor do empréstimo e o valor do
empréstimo (LTV) para os novos empréstimos hipotecarios sobre imdveis destinados
a habitacdo localizados no Luxemburgo, variando os limites LTV consoante as
diferentes categorias de mutuarios:

a) Limite LTV de 100 % para os compradores que adquiram a sua residéncia
principal pela primeira vez;

b) Limite LTV de 90 % para outros compradores, ou seja, compradores que nao
adquiram pela primeira vez uma residéncia principal. Este limite é aplicado de forma
proporcional através de uma reserva de carteira. Mais especificamente, os mutuantes
podem emitir 15 % da carteira de novas hipotecas concedidas a estes mutuarios com
um racio LTV superior a 90 %, mas inferior ao limite maximo de 100 %;

c) Limite LTV de 80 % para outros empréstimos hipotecarios (incluindo o segmento

«compra para arrendamentos).

Noruega:

Uma percentagem de reserva para risco sistémico de 4,5% para as posi¢cdes em risco
na Noruega, a aplicar, de acordo com o artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE, conforme
aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de 2020, nos termos do Acordo
sobre o Espaco Econdémico Europeu (*) (Acordo EEE) (a seguir «<DRFP conforme
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aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de 2020»), a todas as instituicdes
de crédito autorizadas na Noruega,;

Um limite minimo de ponderador de risco médio de 20% para as posigées em risco
sobre imoéveis destinados a habitacdo na Noruega aplicavel, de acordo com o
artigo 458.°, n.°2, alinea d), subalinea vi), do Regulamento (UE) n.°575/2013,
conforme aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de 2020, nos termos do
Acordo EEE (a seguir designado por «RRFP conforme aplicavel a Noruega e na
Noruega em 1 de janeiro de 2020»), as instituicdes de crédito autorizadas na Noruega
que utilizem o Método das Notagdes Internas (IRB) para o célculo dos requisitos
regulamentares de fundos proprios;

Um limite minimo de ponderador de risco médio de 35% para as posicfes em risco
sobre imoveis comerciais na Noruega, a aplicar, de acordo com o artigo 458.°, n.° 2,
alinea d), subalinea vi), do RRFP conforme aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de
janeiro de 2020, a instituicBes de crédito autorizadas na Noruega, utilizando o Método
IRB para o célculo dos requisitos de fundos préprios regulamentares.

Suécia:

Q)

Um limite minimo especifico das instituicdes de crédito de 25% para a média ponderada
pelas posi¢cdes em risco dos ponderadores de risco aplicado a carteira de posigGes em
risco de retalho sobre devedores residentes na Suécia garantidas por iméveis de
acordo com o artigo 458.%, n.° 2, alinea d), subalinea vi), do Regulamento (UE) n.°
575/2013, as instituicdes de crédito autorizadas na Suécia que utilizam o método IRB
para o calculo dos requisitos regulamentares de fundos préprios.»

JO L de 13.1.1994, p. 3.».

O anexo é substituido pelo anexo da presente orientacao.

Feito em Frankfurt am Main, em 26 de julho de 2021.

O Chefe do Secretariado do CERS, em nome do Conselho Geral do CERS

Francesco MAZZAFERRO
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ANEXO

O anexo da Orientacdo BCE/2015/2 é substituido pelo seguinte:

«Anexo

Bélgica

Majoracdo do ponderador de risco relativamente as posicdes em risco de retalho garantidas por

imoveis destinados a habitacdo na Bélgica, imposta as instituicdbes de crédito autorizadas na

Bélgica e que utilizam o método IRB, e aplicado de acordo com o disposto no artigo 458.°, n.° 2,

alinea d), subalinea vi), do Regulamento (UE) n.° 575/2013. A majoracdo é composta por dois

elementos:

a) Uma majoracéo fixa do ponderador de risco de 5 pontos percentuais; e

b) A majoracéo proporcional do ponderador de risco equivalente a 33% da média ponderada

pelas posicdes em risco dos ponderadores de risco, a aplicar a carteirade posicées em risco

de retalho garantidas por iméveis destinados a habitacdo situados na Bélgica.

. Descricdo da medida

1. A medida belga, aplicada em conformidade com o artigo 458.2, n.° 2, alinea d), subalinea vi),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e imposta as instituicdes de crédito autorizadas na Bélgica
e que utilizam o método IRB, consiste numa majoracdo do ponderador de risco relativamente
as posicdes em risco de retalho garantidas por iméveis destinados a habitacao situados na

Bélgica, que é composta por dois elementos:

a) O primeiro elemento consiste num aumento de cinco pontos percentuais do ponderador
de risco em relacédo as posicdes em risco de retalho garantidas por imoéveis destinados
a habitacao situados na Bélgica, obtida apos o calculo da segunda parte da majoracéo
do ponderador de risco de acordo com a alinea b).

b) O segundo elemento consiste no aumento do ponderador de risco de 33% da média
ponderada pelas posi¢cdes em risco dos ponderadores de risco aplicavel as posi¢des
em risco sobre a carteira de retalho garantidas por unidades habitacionais situadas na
Bélgica. A média ponderada pelas posicGes em risco consiste na média dos
ponderadores de risco dos empréstimos individuais calculados de acordo com o
previsto no artigo 154.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ponderada pelo valor da

posi¢do em risco pertinente.
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1. Reciprocidade

2.

Nos termos do artigo 458.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, recomenda-se que as
autoridades relevantes dos Estados-Membros confiram reciprocidade a medida belga
mediante a sua aplicacdo as sucursais situadas na Bélgica de instituicbes de crédito
autorizadas a neles exercerem a sua atividade e que utilizem o método IRB, no prazo indicado
na recomendacéo C, n.° 3.

Recomenda-se que as autoridades relevantes confiram reciprocidade a medida belga
mediante a sua aplicacdo as instituicbes de crédito autorizadas a exercer atividade no pais
que utilizam o método IRB e detenham diretamente posicbes em risco garantidas por
unidades habitacionais situadas na Bélgica. Nos termos da recomendacdo C, n.° 2,
recomenda-se que as autoridades relevantes apliguem a mesma medida aplicada na Bélgica
pela autoridade ativadora, no prazo indicado na recomendacéo C, n.° 3.

Se ndo existir na respetiva jurisdicdo uma medida macroprudencial idéntica, recomenda-se
as autoridades relevantes que, ap6s consulta ao CERS, apliguem a medida de politica
macroprudencial disponivel na sua jurisdicdo com o efeito mais equivalente ao da medida
acima referida cuja reciprocidade é recomendada, incluindo a adogao das medidas e poderes
de supervisdo estabelecidos no titulo VII, capitulo 2, se¢do IV, da Diretiva 2013/36/UE.
Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem a medida equivalente o mais tardar no
prazo de quatro meses a contar da data de publicacdo da presente recomendacéo no Jornal
Oficial da Uni&o Europeia.

1. Limiar de significancia

5.

A medida é complementada por um limiar de significancia especifico por entidade de 2 mil
milhées de EUR para orientar as autoridades relevantes na aplicacao do principio de minimis
ao conferirem reciprocidade a medida.

Em consonéncia com a seccdo 2.2.1 da Recomendacdo CERS/2015/2, as autoridades
relevantes do Estado-Membro interessado podem isentar da aplicacdo da medida as
instituicbes de crédito singulares autorizadas na Bélgica e que utilizem o método IRB com
posicdes em risco sobre a carteira de retalho pouco relevantes garantidas por unidades
habitacionais na Bélgica que ndo atinjam o limiar de significancia de 2 mil milhées de euros.
Ao aplicar o limiar de significncia, as autoridades relevantes devem controlar a importancia
das posi¢cGes em risco, recomendando-se as mesmas que apliquem a medida belga as
instituicdes de crédito singulares autorizadas a exercer a atividade no pais e anteriormente
isentas se as mesmas ultrapassarem o limiar de significancia de 2 mil milhdes de EUR.
Sempre que nos Estados-Membros em causa néo existam instituicdes de crédito autorizadas
com sucursais situadas na Bélgica ou que tenham posicbes em risco diretas de retalho
garantidas por imodveis destinados a habitacao na Bélgica, que utilizem o método IRB e que
tenham posi¢es em risco néo inferiores a 2 mil milhées de EUR sobre o mercado belga dos
imoveis destinados a habitacdo, as autoridades relevantes do Estado-Membro em causa
podem, nos termos da secdo 2.2.1. da Recomendacdo CERS/2015/2, decidir ndo conferir
reciprocidade a medida belga. Neste caso, as autoridades relevantes devem controlar a
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importancia das posi¢cbes em risco, sendo-lhes recomendado que confiram reciprocidade a
medida belga quando uma instituicdo de crédito que utilize o método IRB exceder o limiar de
2 mil milhdes de EUR.

De acordo com a seccdo 2.2.1 da Recomendacdo CERS/2015/2, o limiar de significancia de
2 mil milhdes de EUR constitui o limiar maximo recomendado. Por conseguinte, as
autoridades relevantes que apliquem por reciprocidade a medida podem, em lugar de aplicar
o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva jurisdicdo, se for o caso,

ou aplicar a medida por reciprocidade sem qualquer limiar de significAncia.

Reforco do limite de exposicdo a grandes riscos previsto no artigo 395.°, n.° 1, do Regulamento

(UE) n.° 575/2013, aplicavel as posicoes em risco sobre grandes sociedades néo-financeiras

altamente endividadas com sede em Franca, para 5% dos fundos préprios de nivel 1, a aplicar, de

acordo com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea ii), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as

instituicOes de importancia sistémica global (G-Sll) e as outras instituicdes de importancia

sistémica (O-Sll) ao mais alto nivel de consolidacdo do seu perimetro prudencial bancéario;

. Descricao da medida

1.

A medida francesa, aplicada de acordo com o artigo 458.2, n.° 2, alinea d), subalinea ii), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 as G-Sll e O-Sll ao mais alto nivel de consolidagdo do seu
perimetro prudencial bancario (isto é, ndo a nivel subconsolidado) consiste no reforco do
limite de exposicdo a grandes riscos para 5 % dos seus fundos préprios de nivel 1, aplicavel
as posicdes em risco sobre grandes sociedades ndo-financeiras altamente endividadas com

sede em Franca.

Entende-se por «sociedade nao financeira» uma pessoa singular ou uma pessoa coletiva de
direito privado com sede em Franca pertencente, a nivel individual e ao nivel mais elevado
de consolidacéo, ao setor das sociedades nao financeiras, tal como definido no ponto 2.45 do
anexo A do Regulamento (UE) n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho(*).

A medida aplica-se a posi¢cdes em risco sobre sociedades nao financeiras com sede em
Franca e a posicdes em risco sobre grupos formados por sociedades nédo financeiras ligadas

entre si, nos seguintes termos:

a) Em relacdo a sociedades nao financeiras que facam parte de um grupo de sociedades
nao financeiras ligadas entre si com sede, ao mais alto nivel de consolidacéo, em
Franga, a medida aplica-se a soma das posi¢des liquidas em risco sobre o grupo e
todas as suas entidades ligadas entre si, na acecéo do artigo 4.2, n.° 1, ponto 39, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b) Em relacéo a sociedades ndo financeiras que sejam parte de um grupo de sociedades
ndo financeiras ligadas entre si com sede, ao mais alto nivel de consolidacéo, fora de
Franca, a medida aplica-se ao total:
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i) das posicBes em risco sobre as sociedades ndo financeiras com sede em
Franga;

ii) posicBes em risco sobre as entidades em Franga ou no estrangeiro sobre a quais
as sociedades néo financeiras referidas na alinea i) exercam um controlo direto
ou indireto na acecédo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 39), do Regulamento (UE) n.°
575/2013, e

iii) das posi¢cBes em risco sobre as entidades situadas em Franca ou no estrangeiro
gue estejam economicamente dependentes das sociedades ndo financeiras
referidas na alinea i) na acegéo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 39, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013.

Consequentemente, esta medida ndo se aplica as sociedades nado financeiras que nao
tenham sede em Franga e que néo sejam filiais ou entidades economicamente dependentes
de uma sociedade néo financeira com sede em Franca, nem sejam objeto de controlo direto
ou indireto desta.

De acordo com o disposto no artigo 395.%, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, esta
medida aplica-se depois de se levar em conta o efeito das técnicas de atenuacéo do risco e
as isencdes estabelecidas nos artigos 399.° a 403.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Uma G-SllI ou uma O-SlI deve considerar uma sociedade néo financeira com sede em Franga
como “grande” se a sua posi¢cao em risco inicial sobre a sociedade nao financeira ou o grupo
de sociedades néo financeiras ligadas entre si na acecéo do n.° 3, for igual ou superior a 300
milh6es de EUR. O valor da posi¢cao em risco inicial é calculado em conformidade com os
artigos 389.° e 390.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 antes de se levar em conta o efeito
das técnicas de atenuacao do risco e as isencdes estabelecidas nos artigos 399.° a 403.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, conforme reportadas de acordo com o artigo 9.° do
Regulamento de Execuc¢do (UE) n.° 680/2014 da Comissao(**).

Considera-se particularmente endividada uma sociedade néo financeira que apresente um
racio de alavancagem superior a 100 % e um r4cio de cobertura dos encargos financeiros
inferior a trés, calculados ao nivel mais elevado de consolidagdo do grupo do seguinte modo:

a) O r4cio de alavancagem € o récio entre a divida total menos caixa e os fundos
préprios; e

b) O racio de cobertura dos encargos financeiros é o racio entre, por um lado, o valor
acrescentado, mais os subsidios a exploragdo, menos: i) salarios; ii) impostos de
exploragédo e direitos; iii) outras despesas de exploracéo ordindrias liquidas excluindo
juros liquidos e encargos equiparados; e iv) depreciacdo e amortizacao, e, por outro
lado, juros e encargos equiparados.

Os racios séo calculados com base nos agregados contabilisticos definidos em conformidade

com as normas aplicaveis, tal como apresentados nas demonstracdes financeiras da

sociedade néo financeira, certificadas, se for caso disso, por um revisor oficial de contas.

Reciprocidade
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Recomenda-se que as autoridades relevantes confiram reciprocidade a medida francesa
mediante a sua aplicagdo as G-Sll e O-Sll autorizadas a exercer a atividade no pais ao mais

elevado nivel de consolidagéo na jurisdicéo do respetivo perimetro de supervisao prudencial.

Se ndo existir na respetiva jurisdicdo uma medida macroprudencial idéntica, em consonancia
com a recomendagédo C.2, recomenda-se as autoridades relevantes que, apds consulta ao
CERS, apliguem a medida de politica macroprudencial disponivel na sua jurisdicdo com o
efeito mais equivalente ao da medida acima referida cuja reciprocidade é recomendada.
Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem a medida equivalente o mais tardar no
prazo de seis meses a contar da data de publicacdo da presente recomendacao no Jornal
Oficial da Uni&o Europeia.

1. Limiar de significancia

8.

A medida é complementada por um limiar de significancia combinado para orientar a potencial
aplicacéo do principio de minimis pelas autoridades relevantes que confiram reciprocidade a

medida, o qual € composto por:

a) Um limiar de 2 mil milhdes de EUR para o total das posicfes em risco iniciais das G-
Sll e O-Sll ao mais alto nivel de consolidacdo do seu perimetro prudencial bancario
autorizadas a exercer a atividade nesse pais sobre o setor das sociedades nao
financeiras francés;

b) Um limiar de 300 milh8es de EUR aplicavel as G-Sll e O-SllI autorizadas a exercer a
atividade nesse pais que igualem ou excedam o limiar mencionado em a)
relativamente:
i)uma Unica posigdo em risco inicial face a uma sociedade n&o financeira com sede

estatutaria em Franga;

ii) a soma das posi¢cdes em risco iniciais sobre um grupo de sociedades nao
financeiras ligadas entre si com sede estatutaria, ao mais alto nivel de
consolidacdo, em Franca, calculada de acordo com o n.° 3, alinea a);

iii) a soma das posi¢gdes em risco iniciais sobre sociedades nédo financeiras com
sede estatutaria em Franga que sejam parte de um grupo de sociedades nao
financeiras ligadas entre si com sede estatutaria, ao mais alto nivel de
consolidacéo, fora de Franca, tal como reportado nos modelos C 28.00 e C 29.00
do anexo VIII do Regulamento de Execucéo (UE) n.° 680/2014;

c) Um limiar de 5 % dos fundos préprios de nivel 1 das G-SlI e O-Sll ao mais alto nivel de
consolidacdo, em relagéo as posicdes em risco definidas na alinea b), depois de se ter
em conta o efeito das técnicas de atenuacao do risco e as isen¢des estabelecidas nos
artigos 399.° a 403.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Os limiares referidos nas alineas b) e ¢) devem ser aplicados independentemente de a

entidade ou sociedade ndo financeira em causa se encontrar ou nao particularmente

endividada.
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O valor da posicao em risco inicial referido nas alineas a) e b) deve ser calculado em
conformidade com os artigos 389.° e 390.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 antes de se
levar em conta o efeito das técnicas de atenuagédo do risco e as isen¢fes estabelecidas nos
artigos 399.° a 403.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, tal como reportado em conformidade
com o artigo 9.° do Regulamento de Execucao (UE) n.° 680/2014.

Em consonéncia com a seccdo 2.2.1 da Recomendacdo CERS/2015/2, as autoridades
relevantes do Estado-Membro interessado podem isentar as G-Sll ou O-Sll ao nivel mais
elevado de consolidacdo do respetivo perimetro de supervisdo prudencial autorizadas a
exercer atividade no pais que ndo ultrapassem o limiar de significAncia combinado referido
no n.° 8. Ao aplicarem o limiar de significancia, as autoridades relevantes devem controlar a
importancia das posi¢Ges em risco das G-Sll e O-Sll autorizadas a exercer atividade no pais
sobre o setor das sociedades néo financeiras francesas, bem como da concentracdo de
posicdes em risco das G-Sll e O-SlI autorizadas a exercer atividade no pais face a grandes
sociedades ndo financeiras com sede em Franca, recomendando-se as mesmas que
apliqguem a medida francesa as G-Sll e O-Sll ao mais alto nivel de consolidacdo do seu
perimetro prudencial bancario prudencial autorizadas a exercer atividade no pais e
anteriormente isentas, se o limiar de significAncia combinado referido no n.° 8 for
ultrapassado. As autoridades relevantes sdo também encorajadas a sinalizar aos outros
participantes no mercado da respetiva jurisdicdo os riscos sistémicos associados ao aumento
da alavancagem de grandes sociedades nao financeiras com sede em Franca.

Se nao existirem G-Sll e O-SIl ao nivel mais elevado de consolidacdo do perimetro de
supervisdo prudencial autorizadas a exercer a atividade no Estado-Membro interessado e
com posicOes em risco face ao setor das sociedades nao financeiras francesas acima do
limiar de significAncia referido no n.° 8, as autoridades relevantes dos Estados-Membros
interessados podem, nos termos da secdo 2.2.1. da Recomendacdo CERS/2015/2, decidir
ndo conferir reciprocidade & medida francesa. Nesse caso, as autoridades relevantes devem
controlar a importancia das posi¢cdes em risco das G-Sll e O-Sll autorizadas a exercer
atividade no pais sobre o setor das sociedades nao financeiras francesas, bem como da
concentracao de posicdes em risco das G-Sll e O-SlI autorizadas a exercer atividade no pais
sobre grandes sociedades nédo financeiras com sede estatutaria em Franga, recomendando-
se as mesmas que confiram reciprocidade a medida francesa se uma G-Sll ou O-Sll ao mais
alto nivel de consolidacdo do seu perimetro prudencial bancério prudencial ultrapassar o
limiar de significancia combinado referido no n.° 8. As autoridades relevantes sdo também
encorajadas a sinalizar aos outros participantes no mercado da respetiva jurisdigdo 0s riscos
sistémicos associados ao aumento da alavancagem de grandes sociedades nao financeiras
com sede em Franca.

Em consonancia com a secgdo 2.2.1 da Recomendacdo CERS/2015/2, o limiar de
significancia combinado referido no n.° 8 constitui 0 nivel maximo recomendado. Por
conseguinte, as autoridades relevantes que apliguem por reciprocidade a medida podem, em

lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva
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jurisdicdo, se for o caso, ou aplicar a medida por reciprocidade sem qualquer limiar de

significncia.

Luxemburgo:

Limites juridicamente vinculativos do racio entre o valor do empréstimo e o valor do empréstimo

(LTV) para 0s novos empréstimos hipotecarios sobre iméveis destinados a habitacdo localizados

no Luxemburgo, variando os limites LTV consoante as diferentes categorias de mutuarios:

a) Limite LTV de 100 % para os compradores que adquiram a sua residéncia

principal pela primeira vez;

b) Limite LTV de 90 % para outros compradores, ou seja, compradores que nao

adquiram pela primeira vez uma residéncia principal. Este limite é aplicado de forma

proporcional através de uma reserva de carteira. Mais especificamente, 0s mutuantes

podem emitir 15 % da carteira de novas hipotecas concedidas a estes mutuarios com

um racio LTV superior a 90 %, mas inferior ao limite maximo de 100 %;

c) Limite LTV de 80 % para outros empréstimos hipotecarios (incluindo o segmento

«compra para arrendamento»).

|. Descricdo da medida

1. As autoridades luxemburguesas ativaram limites juridicamente vinculativos para os novos
empréstimos hipotecarios para iméveis de habitacdo situados no Luxemburgo. Na sequéncia
da Recomendacdo do Comité du Risque Systémique (Comité do Risco Sistémico), a
Commission de Surveillance du Secteur Financier (Comissdo de Supervisdo do Setor
Financeiro), atuando em concertacdo com o Banque centrale du Luxembourg, ativou limites LTV
gue diferem para trés categorias de mutuarios. Os limites LTV para cada uma das trés
categorias sdo os seguintes:

a) Limite LTV de 100 % para os compradores que adquiram a sua residéncia principal pela
primeira vez;

b) Limite LTV de 90% para outros compradores, ou seja, compradores que ndo adquiram
pela primeira vez uma residéncia principal. Este limite € aplicado de forma proporcional
através de uma reserva de carteira. Mais especificamente, os mutuantes podem emitir
15 % da carteira de novas hipotecas concedidas a estes mutuarios com um racio LTV
superior a 90 %, mas inferior ao limite maximo de 100 %;

c) Limite LTV de 80% para outros empréstimos hipotecarios (incluindo o segmento «compra
para arrendamento»).

2. O racio LTV é o racio entre a soma de todos os empréstimos ou tranches de empréstimos
garantidos pelo mutuario mediante imoveis destinados a habitagdo no momento em que o
empréstimo é concedido e o valor do imével nessa altura.

3. Os limites LTV aplicam-se independentemente do tipo de propriedade (por exemplo,

propriedade plena, usufruto, nua propriedade).
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A medida aplica-se a qualquer mutuario privado que contraia um empréstimo hipotecario para
aquisicdo de imoveis destinados a habitagcao no Luxemburgo para fins ndo comerciais. A medida
também se aplica se o mutuario utilizar uma estrutura juridica, como uma sociedade de
investimento imobiliario, para concluir esta transacéo, e no caso de pedidos conjuntos. «Imdveis
residenciais» inclui terrenos para construcdo, independentemente de os trabalhos de
construcdo terem lugar imediatamente apés a aquisicdo ou anos apés a aquisicdo. A medida
também se aplica se um empréstimo for concedido a um mutudrio para adquirir um imével com
um contrato de arrendamento a longo prazo. Os bens iméveis podem destinar-se a ocupagéo

do proprietario ou a compra para arrendamento.

Il. Reciprocidade

5.

Recomenda-se aos Estados-Membros cujas instituicdes de crédito, sociedades de seguros e
profissionais que exercem atividades de concessao de empréstimos (mutuantes hipotecarios)
tenham exposicbes importantes ao risco de crédito no Luxemburgo devido ao crédito direto
transfronteiras que confiram reciprocidade a medida do Luxemburgo na respetiva jurisdicdo. Se
a mesma medida ndo estiver disponivel na sua jurisdicdo para todas as posi¢cdes em risco
transfronteiras relevantes, as autoridades relevantes devem aplicar as medidas disponiveis que
tenham o efeito mais equivalente a medida de politica macroprudencial ativada.

Os Estados-Membros devem notificar o CERS de que conferiram reciprocidade a medida do
Luxemburgo ou recorreram a isencfes de minimis em conformidade com a Recomendacéo D
da Recomendacdo CERS/2015/2. A notificacdo deve ser apresentada o mais tardar um més
apo6s a adocdo da medida reciproca, utilizando o respetivo modelo publicado no sitio Web do
CERS. O CERS publicara as notificagdes no sitio Web do CERS, comunicando assim ao publico
as decisdes nacionais de reciprocidade. Esta publicagédo incluird eventuais isen¢des concedidas
pelos Estados-Membros que confiram a reciprocidade, bem como o seu compromisso de
monitorizar fugas e de atuar, se necessario.

Recomenda-se aos Estados-Membros que confiram reciprocidade a uma medida no prazo de
trés meses a contar da data de publicagdo da presente recomendacao no Jornal Oficial da Uniéo

Europeia.

I1l. Limiar de significAncia

8.

A medida é complementada por dois limiares de significancia para orientar a aplicacédo potencial
do principio de minimis pelos Estados-Membros que confiram reciprocidade: um limiar de
significancia especifico por pais e um limiar de significancia especifico por instituicdo. O limiar
de significAncia especifico por pais relativamente ao total de empréstimos hipotecarios
transfronteiras ao Luxemburgo é de 350 milhdes de EUR, o que corresponde a cerca de 1% do
total do mercado nacional de crédito hipotecario para habitagdo em dezembro de 2020. O limiar
de significancia especifico por instituicdo para o total dos empréstimos hipotecarios
transfronteiras ao Luxemburgo é de 35 milhdes de EUR, o que corresponde a aproximadamente

0,1% do mercado imobiliario residencial total no Luxemburgo em dezembro de 2020. A
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reciprocidade s6 é solicitada quando tanto o limiar especifico por pais como o limiar especifico

por instituicdo forem excedidos.

Noruega

Uma percentagem de reserva para risco sistémico de 4,5% relativamente as posi¢cées em
risco na Noruega, aplicada em conformidade com o artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE,
conforme aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de 2020 , nos termos do Acordo
sobre 0 Espaco Econdémico Europeu (*) (Acordo EEE) (a seguir designada « DRFP conforme
aplicavel a Noruega e naNoruegaem 1 de janeiro de 2020» ), atodas as instituicdes de crédito

autorizadas na Noruega ;

Um limite minimo de 20% para o ponderador de risco médio relativamente as posi¢cdes em
risco sobre imdveis destinados a habitacdo na Noruega, aplicado em conformidade com o
artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea vi), do Regulamento (UE) n.°575/2013, conforme
aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de 2020, nos termos do Acordo EEE (a
seguir designado por «RRFP conforme aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de
2020»), as instituicfes de crédito autorizadas na Noruega, utilizando o Método das Notacdes

Internas (IRB) para o calculo dos requisitos regulamentares de fundos proéprios;

Um limite minimo de 35% para o ponderador de risco médio relativamente as posi¢des em
risco sobre iméveis comerciais na Noruega, aplicado de acordo com o artigo 458.°, n.° 2,
alinead), subalineavi),do RRFP, conforme aplicavel aNoruega e naNoruegaem 1de janeiro
de 2020, a instituicdes de crédito autorizadas na Noruega, utilizando o Método IRB para o

calculo dos requisitos de fundos préprios regulamentares.

Descricao da medida

1. O Finansdepartementet (Ministério das Finangas noruegués) introduziu trés medidas a partir
de 31 de Dezembro de 2020, a saber: i) um requisito de reserva para risco sistémico de 4,5%
relativamente as posicfes em risco na Noruega, nos termos do artigo 133.° da DRFP
conforme aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de 2020; ii) um limite minimo
para o ponderador de risco médio relativamente as posi¢cdes em risco sobre iméveis
destinados a habitacao na Noruega, nos termos do artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea vi),
do RRFP conforme aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de 2020; e iii) uum
limite minimo para o ponderador de risco médio relativamente as posi¢cdes em risco sobre
iméveis comerciais na Noruega, nos termos do artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea vi), do

RRFP conforme aplicavel a Noruega e na Noruega em 1 de janeiro de 2020.

2. A percentagem da reserva para risco sistémico € fixada em 4,5%, e aplica-se as posi¢Ges em
risco nacionais de todas as instituicGes de crédito autorizadas na Noruega. Contudo, em
relacdo as instituicdes de crédito que nao utilizem o Método IRB avancado, a percentagem
da reserva para risco sistémico aplicavel a todas as posicdes em risco é fixada em 3% até 31
de dezembro de 2022; apds essa data, a percentagem da reserva para risco sistémico
aplicavel as posicdes em risco nacionais €é fixada em 4,5%.
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A medida do limite minimo do ponderador de risco para os imoveis destinados a habitacao é
um limite minimo dos ponderadores de risco médios especifico das instituigbes para as
posicdes em risco sobre iméveis destinados a habitagdo na Noruega, aplicavel as instituicées
de crédito que utilizam o Método IRB. O limite minimo para o ponderador de risco imobiliario
diz respeito a média dos coeficientes de risco na carteira imobiliaria residencial, ponderada
pelo valor das posicées em risco. As posicdes em risco sobre imoéveis de habitacdo da
Noruega devem ser entendidas como posi¢cdes em risco sobre a carteira de retalho garantidas

por bens imoveis na Noruega.

O limite minimo para o ponderador de risco imobiliario comercial € um limite minimo para o
ponderador de risco médio especifico por instituicdo no tocante as posigdes em risco sobre
iméveis comerciais na Noruega, aplicavel as instituicbes de crédito que utilizam o Método
IRB. O limite minimo para o ponderador de risco imobiliario diz respeito a média ponderada
dos coeficientes de risco na carteira imobiliaria comercial. As posic@es em risco sobre iméveis
comerciais da Noruega devem ser entendidas como posi¢cdes em risco sobre empresas
garantidas por bens iméveis na Noruega.

1. Reciprocidade

5.

Recomenda-se as autoridades competentes que procedam a reciprocidade das medidas da
Noruega para as posicdes em risco situadas na Noruega, em conformidade com o
artigo 134.°, n.° 1, da Diretiva 2013/36/UE e com o artigo 458.°, n.° 5, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, respetivamente. Recomenda-se as autoridades relevantes que procedam a
reciprocidade da percentagem da reserva para risco sistémico no prazo de 18 meses a contar
da publicacdo da presente recomendacdo, conforme alterada pela Recomendagdo
CERS/2021/3 do Comité Europeu do Risco Sistémico (*****) no Jornal Oficial da Unido
Europeia, salvo disposicdo em contrario no n.° 7 infra. Os limites minimos médios deos
ponderadores de risco para as posi¢cdes em risco sobre imoveis residenciais e comerciais na
Noruega devem ser objeto de reciprocidade dentro do periodo de transicdo normal de trés
meses previsto na Recomendacdo CERS/2015/2.

Se ndo existir na respetiva jurisdicdo uma medida macroprudencial idéntica, recomenda-se
as autoridades relevantes, de acordo com a recomendacéo C, n.° 2, que, apds consulta ao
CERS, apliguem a medida de politica macroprudencial disponivel na sua jurisdicdo com o
efeito mais equivalente possivel ao da medida acima referida cuja reciprocidade é
recomendada. Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem medidas equivalentes
para a reciprocidade dos limites médios de ponderagéo de risco para as posicdes em risco
sobre imdveis residenciais e comerciais no prazo de 12 meses e para a reciprocidade da
percentagem da reserva para risco sistémico no prazo de 18 meses, respetivamente, a contar
da publicacdo da presente recomendacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia , salvo
disposicdo em contrario prevista no n.° 7 para a reserva para risco sistémico.

Até que a Diretiva (UE) 2019/878 se torne aplicavel a Noruega e no seu territdério em
conformidade com os termos do Acordo EEE, as autoridades competentes podem,
reciprocamente, aplicar a medida da reserva para risco sistémico norueguesa de uma forma

e a um nivel que tenha em conta qualquer sobreposic¢do ou diferenca nos requisitos de fundos
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proprios aplicaveis no seu Estado-Membro e na Noruega, desde que respeitem os seguintes

principios:

a) Cobertura do risco: as autoridades competentes devem assegurar que o risco sistémico
gue a medida norueguesa visa atenuar seja tratado de modo adequado;

b) Prevencdo da arbitragem regulamentar e garantia de condi¢cdes de concorréncia
equitativas: as autoridades competentes devem minimizar a possibilidade de fugas e
de arbitragem regulamentar e, se necessario, colmatar rapidamente qualquer lacuna
regulamentar; as autoridades competentes devem assegurar condicdes de
concorréncia equitativas entre as instituicdes de crédito.

O disposto no presente nimero ndo se aplica as medidas que impdem um limite minimo aos

ponderadores de risco médios aplicaveis as posigdes em risco sobre imoveis residenciais e

comerciais.

1. Limiar de significancia

8.

10.

As medidas sdo complementadas por limiares de significancia especifico das instituicdes com
base nas posi¢cdes em risco situadas na Noruega para orientar as autoridades relevantes na
eventual aplicacdo do principio de minimis ao conferirem reciprocidade a medida, como

segue:

a) Em relacdo a percentagem da reserva para risco sistémico, o limiar de significancia é
fixado num montante ponderado pelo risco de 32 mil milhdes de NOK, o que
corresponde a cerca de 1 % do montante total das posi¢cdes ponderadas pelo risco das
instituicbes de crédito na Noruega;

b) Em relagao ao limite minimo do ponderador do risco imobiliario residencial, o limiar de
significancia € fixado num empréstimo bruto de 32,3 mil milhdes de NOK, o que
corresponde a cerca de 1 % do valor bruto dos empréstimos imobiliarios residenciais
garantidos a clientes noruegueses;

c) Em relacdo ao limite minimo do ponderador do risco para os iméveis comerciais, o
limiar de significancia é fixado num empréstimo bruto de 7,6 mil milhdes de NOK, o que
corresponde a cerca de 1% do valor bruto dos empréstimos imobiliarios comerciais
garantidos a clientes noruegueses.

De acordo com a seccédo 2.2.1 da Recomendacdo CERS/2015/2, as autoridades relevantes

do Estado-Membro em causa podem isentar as instituicdes de crédito individuais autorizadas

a nivel nacional que tenham posi¢cdes em risco nao significativas na Noruega. As exposicdes

sdo consideradas ndo materiais se forem inferiores aos limiares de materialidade especificos

da instituicdo estabelecidos no ponto 8. Ao aplicarem o limiar de significancia, as autoridades
relevantes devem controlar a importancia das posi¢cdes em risco, recomendando-se as

mesmas que apliquem a medida sueca as instituicbes de crédito individuais autorizadas a

exercer a atividade no pais e anteriormente isentas sempre que os limiares de significancia

estabelecidos no n.° 8 sejam ultrapassados.

De acordo com a secgéo 2.2.1 da Recomendacédo CERS/2015/2, os limiares de significancia
estabelecidos no n.° 8 sdo limiares maximos recomendados. Por conseguinte, as autoridades
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relevantes que apliguem por reciprocidade a medida podem, em lugar de aplicar o limiar
recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva jurisdicdo, se for caso disso, ou

aplicar a medida por reciprocidade sem qualquer limiar de significaAncia.

Caso ndo existam instituices de crédito autorizadas nos Estados-Membros com posigées em
risco significativas na Noruega, as autoridades relevantes dos Estados-Membros em causa
podem, nos termos da seccéo 2.2.1 da Recomendacdo CERS2015/2, decidir ndo conceder
reciprocidade as medidas norueguesas. Neste caso, as autoridades relevantes devem
controlar a importancia das posi¢cdes em risco, recomendando-se as mesmas que confiram
reciprocidade a medida sueca quando uma instituicdo de crédito que utilize o método IRB
exceder os respetivos limiares de significancia.

Requisito minimo _especifico para as instituicées de crédito de 25% da média ponderada pelas

posicdes em risco dos coeficientes de risco aplicados ao valor das posicées em risco sobre a

carteira de retalho face a devedores residentes na Suécia garantidas por bens iméveis aplicado, de

acordo com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea vi), do Requlamento (UE) n.° 575/2013, as

instituicOes de crédito _autorizadas na Suécia que utilizam o método IRB para o calculo dos

requisitos requlamentares de fundos préprios.

. Descricao da medida

1.

A medida sueca, aplicada em conformidade com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea vi),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e imposta as instituicdes de crédito autorizadas na Suécia
e que utilizam o método IRB, consiste num limite minimo especifico das instituicdes de crédito
de 25% para a média ponderada pelas posi¢des em risco dos ponderadores de risco aplicado
a carteira de posicdes em risco de retalho sobre devedores residentes na Suécia garantidas
por bens iméveis.

A média ponderada pelas posi¢Ges em risco consiste na média dos coeficientes de risco
aplicados ao valor das posi¢des em risco individuais, calculada de acordo com o previsto no
artigo 154.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e ponderada pelo valor da posicdo em risco
pertinente.

I1. Reciprocidade

3.

De acordo com o disposto no artigo 458.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
recomenda-se que as autoridades relevantes dos Estados-Membros confiram reciprocidade
a medida sueca mediante a sua aplicagdo as sucursais situadas na Suécia de instituicdes de
crédito autorizadas a exercer atividade no pais e que utilizem o método IRB, no prazo indicado

na recomendacéo C.3.

Recomenda-se que as autoridades relevantes confiram reciprocidade a medida sueca

mediante a sua aplicacao as instituicbes de crédito autorizadas a exercer atividade neste pais
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gue utilizem o método IRB e que detenham posi¢cdes em risco diretas face a devedores
residentes na Suécia garantidas por bens iméveis. Nos termos da recomendacgéo C, n.° 2,
recomenda-se que as autoridades relevantes apliguem a mesma medida aplicada na Suécia

pela autoridade ativadora, no prazo indicado na recomendacéo C, n.° 3.

Se ndo existir na respetiva jurisdicdo uma medida macroprudencial idéntica, recomenda-se
as autoridades relevantes que, apds consulta ao CERS, apliquem a medida de politica
macroprudencial disponivel na sua jurisdicdo com o efeito mais equivalente ao da medida
acima referida cuja reciprocidade é recomendada. Recomenda-se as autoridades relevantes
que adotem a medida equivalente o mais tardar no prazo de quatro meses a contar da data
de publicacao da presente recomendacédo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

1. Limiar de significancia

6.

A medida é complementada por um limiar quanto co caracter significativo especifico por
instituicdo de 5 mil milh6es de SEK para orientar as autoridades relevantes na aplicacdo do

principio de minimis ao conferirem reciprocidade a medida.

Em conformidade com a seccdo 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, as autoridades
relevantes do Estado-Membro interessado podem isentar instituicdes de crédito singulares
autorizadas na Bélgica que utilizem o método IRB com posi¢des em risco sobre a carteira de
retalho pouco relevantes face a devedores residentes na Suécia garantidas por bens imdveis
que ndo atinjam o limiar de significancia de 5 mil milhdes de SEK. Ao aplicarem o limiar de
significancia, as autoridades relevantes devem controlar a importancia das posi¢cées em risco,
recomendando-se as mesmas que apliguem a medida sueca as instituicbes de crédito
individuais autorizadas a exercer a atividade no pais e anteriormente isentas sempre que o

limiar de significAncia de 5 mil milhdes SEK seja ultrapassado.

Sempre que nos Estados-Membros em causa ndo existam instituigcGes de crédito autorizadas
com sucursais situadas na Suécia ou que tenham posi¢des em risco diretas de retalho sobre
devedores residentes na Suécia garantidas por iméveis destinados a habitagao, que utilizem
0 método IRB e que tenham posices em risco de retalho ndo inferiores a 5 mil milhdes de
SEK sobre devedores residentes na Suécia, garantidas por imoveis destinados a habitacao,
as autoridades relevantes dos Estado-Membros em causa podem, nos termos da secéo 2.2.1.
da Recomendagdo CERS/2015/2, decidir ndo conferir reciprocidade a medida sueca. Neste
caso, as autoridades relevantes devem controlar a importancia das posi¢ces em risco,
recomendando-se as mesmas que confiram reciprocidade a medida sueca sempre que uma

instituic@o de crédito que utilize o método IRB exceda o limiar de 5 mil milhdes SEK.

Em consonancia com a secgdo 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, o limiar de
significancia de 5 mil milhdes de SEK constitui o nivel maximo recomendado. Por
conseguinte, as autoridades relevantes que apliguem por reciprocidade a medida podem, em
lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva
jurisdicdo, se for caso disso, ou aplicar a medida por reciprocidade sem qualquer limiar de

significancia.

17



Q)

)

(***)

(****)

(*****)

ECB-PUBLIC

Regulamento (UE) n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo ao sistema

europeu de contas nacionais e regionais na Unido Europeia (JO L 174 de 26.6.2013, p. 1).

Regulamento de Execucao (UE) n.° 680/2014 da Comissao, de 16 de abril de 2014, que estabelece normas
técnicas de execucgdo no que diz respeito ao relato para fins de supervisdo das instituigdes de acordo com o

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 191 de 28.6.2014, p. 1).»

Recommandation du comité du risque systémique du 09 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens

immobiliers a use Résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

Réglement CSSF N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour I'octroi de crédits relatifs a des biens

immobiliers a use Résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.

Recomendacé@o CERS/2021/3 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 30 de abril de 2021, que altera a
Recomendag¢@o CERS/2015/2 relativa & avaliacé@o dos efeitos transfronteiricos e & reciprocidade voluntéria de

medidas de politica macroprudencial (JO C 222 de 11.6.2021, p. 1).
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