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EUROPEJSKA RADA DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
ZALECENIE EUROPEJSKIEJ RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
z dnia 26 lipca 2021 r.

zmieniajace zalecenie ERRS/2015/2 w sprawie oceny skutkow transgranicznych oraz dobrowolnej

wzajemnosci srodkéw polityki makroostroznosciowej

(ERRS/2021/6)
RADA GENERALNA EUROPEJSKIEJ RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem finansowym

i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego?!, w szczegolnosci art. 3 oraz art. 16—18,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013
r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce rozporzgadzenie (UE)
nr 648/20122, w szczegolnosci art. 458 ust. 8,

uwzgledniajgc decyzje Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2011/1 z dnia 20 stycznia
2011 r. ustanawiajgcg regulamin Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego®, w szczegdlnosci art. 18
do 20,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W celu zapewnienia skutecznych i spéjnych krajowych srodkéw polityki makroostroznosciowe;j
istotne jest uzupetnienie obowigzkowej wzajemnosci wymaganej na podstawie prawa Unii
dobrowolng wzajemnoscia.

(2) Zasady dotyczace dobrowolnej wzajemnosci w odniesieniu do $rodkéw  polityki
makroostroznosciowej okredlone w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
ERRS/2015/2% majg zapewnia¢, aby wszelkie srodki polityki makroostroznosciowej oparte na
ekspozycji aktywowane w jednym panstwie czionkowskim byly odwzajemniane w pozostatych
panstwach cztonkowskich.

(3) W odpowiedzi na wniosek francuskiej rady ds. stabilnosci finansowej (Haut Conseil de stabilité
financiére, HCSF) wystepujacej jako organ wyznaczony na potrzeby art. 458 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, zgodnie z art. 458 ust. 8 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, Rada Generalna

Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 1.
Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 1.
Dz.U. C58724.2.2011, s. 4.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2015/2 z dnia 15 grudnia 2015 r. w sprawie oceny
skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci srodkéw polityki makroostroznosciowej (Dz.U. C 97 z
12.3.2016, s. 9).
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Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) wydata zalecenie Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego ERRS/2018/85 dotyczgce uwzglednienia bardziej rygorystycznego srodka
krajowego dotyczgcego wymogow w zakresie duzych ekspozyciji, o ktérym mowa w art. 392 oraz art.
395-403 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (ii) rozporzgdzenia
(UE) nr 575/2013) na liscie $rodkéw polityki makroostroznosciowej majgcych zostaé objetych
wzajemnoscig na podstawie zalecenia ERRS/2015/2.

Istniejgcy bardziej rygorystyczny Srodek krajowy narzuca zmniejszone limity dotyczgce duzych
ekspozycji (5% uznanego kapitatu) wobec duzych przedsiebiorstw niefinansowych o wysokim
poziomie zadtuzenia majgcych siedzibe we Francji na francuskie globalne instytucje o znaczeniu
systemowym (G-SlI) i inne instytucje o znaczeniu systemowym (O-Sll) na najwyzszym szczeblu

konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowe;j.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/8766 wprowadzito zmiany wymogow
dotyczacych duzych ekspozycji zawartych w art. 392 oraz art. 395-403 rozporzgdzenia (UE) nr
575/2013. W szczegdlnosci od dnia 28 czerwca 2021 instytucje obliczajg duze ekspozycje wzgledem
kapitatu podstawowego Tier |, z wylgczeniem kapitatu Tier Il. Istniejgcy bardziej rygorystyczny Srodek

krajowy zostat odpowiednio zmieniony.

Nalezy zatem zmieni¢ zalecenie ERRS/2015/2 w sposdb odzwierciedlajgcy zmiany istniejacego

bardziej rygorystycznego srodka krajowego,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

Sekcja l

Zmiany

W zaleceniu ERRS/2015/2 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1.

W sekcji 1 zalecenie C(1) otrzymuje brzmienie:

.1.  Zaleca sige, aby odpowiednie organy zapewniaty wzajemnos$¢ w odniesieniu do srodkow
polityki makroostroznosciowej przyjetych przez inne odpowiednie organy, co do ktérych ERRS
zaleca wzajemnos¢. Zaleca sie, aby wzajemnoscig objete byly nastepujace srodki,

szczegbtowo opisane w zatgczniku:

Belgia:

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2018/8 z dnia 5 grudnia 2018 r. zmieniajgce zalecenie
ERRS/2015/2 w sprawie oceny skutkdéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci s$rodkow polityki
makroostroznosciowej (Dz.U. C 39 z 1.2.2019, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(UE) nr575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogow w zakresie
funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozyciji
wobec kontrahentéw centralnych, ekspozyciji wobec przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozyciji,
wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L
150 z 7.6.2019, s. 1).
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narzut dotyczgcy wazenia ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozyciji

zabezpieczonych nieruchomosciami  mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii,

stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w

odniesieniu do instytucji kredytowych dziatajacych na podstawie zezwolenia na

prowadzenie dziatalnosci w Belgii i stosujgcych metode rankingdw wewnetrznych do

obliczania regulacyjnych wymogéw kapitatowych, sktadajacy sie ze:

(&) zryczaltowanego narzutu dotyczacego wazenia ryzykiem w wysokosci 5 punktow
procentowych; i

(b)  proporcjonalnego narzutu dotyczgcego wazenia ryzykiem skfadajgcego sie z
33% wazonej ekspozycjg Sredniej wagi ryzyka stosowanego do portfela
detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi

zlokalizowanymi w Belgii;

Francja:

zmniejszenie limitu dotyczacego duzych ekspozycji przewidzianego w art. 395 ust. 1
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 majgcego zastosowanie do ekspozycji wobec duzych
przedsiebiorstw niefinansowych o wysokim poziomie zadtuzenia, majgcych siedzibe we
Francji, do 5% kapitatu podstawowego Tier |, stosowanego zgodnie z art. 458 ust. 2 lit.
d) ppkt (ii) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do globalnych instytucji o
znaczeniu systemowym i innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym

szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowej;

Luksemburg:

prawnie wigzace limity pokrycia naleznosci zabezpieczeniem (limity LTV) dla nowych
kredytéw hipotecznych na nieruchomosci mieszkalne znajdujgce sie w Luksemburgu, z
réznymi limitami LTV majgcymi zastosowanie do réznych kategorii kredytobiorcow:

(a) limit LTV w wysokosci 100% dla kredytobiorcow po raz pierwszy kupujgcych
nieruchomosci mieszkalne, dla ktérych nabywana nieruchomos¢ stanowi gtéwne
miejsce zamieszkania;

(b) limit LTV w wysokosci 90% dla pozostatych kredytobiorcow, tj. kredytobiorcow
kupujacych nieruchomosci mieszkalne nie po raz pierwszy, dla ktérych nabywana
nieruchomosc¢ stanowi gtdbwne miejsce zamieszkania. Limit ten jest wdrazany w sposéb
proporcjonalny poprzez wytgczenie ilosciowe. W szczegdlnosci kredytodawcy moga
emitowac¢ 15% portfela nowych kredytéw hipotecznych udzielonych tym kredytobiorcom
z LTV powyzej 90%, ale ponizej maksymalnego LTV wynoszgcego 100%;

(c) limit LTV w wysokosci 80% dla pozostatych kredytow hipotecznych (w tym w
segmencie zakupu na wynajem).

Norwegia:
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wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 % dla ekspozycji w Norwegii,
stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE majgcej zastosowanie do Norwegii
i w Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r. zgodnie z warunkami Porozumienia o
Europejskim Obszarze Gospodarczym(*) (zwanego dalej ,Porozumieniem EOG”)
(zwanej dalej ,dyrektywg CRD majgcg zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.”)
do wszystkich instytucji kredytowych, ktére uzyskaty zezwolenie w Norwegii;

wartos¢ minimalna $redniej wagi ryzyka w wysokosci 20 % dla ekspozycji z tytutu
nieruchomos$ciami mieszkalnych w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d)
ppkt (vi) rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 majacego zastosowanie do Norwegii i w
Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r. zgodnie z warunkami Porozumienia EOG (zwanego
dalej ,rozporzadzeniem CRR majgcym zastosowanie w Norwegii 1 stycznia 2020 r.”) w
odniesieniu do instytucji kredytowych, ktore uzyskaty zezwolenie w Norwegii i stosujg
metode ratingbw wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogow
kapitatowych;

wartos¢ minimalna s$redniej wagi ryzyka w wysokosci 35% dla ekspozycji z tytutu
nieruchomosciami komercyjnych w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d)
ppkt (vi) rozporzadzenia CRR majgcego zastosowanie w Norwegii 1 stycznia 2020 r. w
odniesieniu do instytucji kredytowych, ktére uzyskaty zezwolenie w Norwegii i stosujg
metode ratingdbw wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogow
kapitatowych.

Szwecja:

Q)

wtasciwa dla instytucji kredytowych wartos¢ minimalna wazonej ekspozycjg sredniej
wagi ryzyka na poziomie 25% stosowana do portfela detalicznych ekspozycji
zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach wobec dtuznikéw bedacych
rezydentami w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dziatajgcych na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Belgii i stosujgcych metode rankingéw

wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogow kapitatowych.”

Dz.U.L12z3.1.1994,s. 3.7

zatgcznik otrzymuje brzmienie okreslone w zatgczniku do niniejszego zalecenia.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 26 lipca 2021 r.
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Szef Sekretariatu ERRS, w imieniu Rady Generalnej ERRS
Francesco MAZZAFERRO
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ZALACZNIK

Zatacznik do zalecenia ERRS/2015/2 otrzymuje brzmienie:

~Zatgcznik

Belgia

Narzut dotyczacy wazenia ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozycji zabezpieczonych

nieruchomosciami_mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii, natozony na instytucje kredytowe

dziatajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Belgii i stosujace metode IRB,

stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Narzut sklada

sie z dwdéch elementéw:

(@) zryczaltowanego narzutu dotyczaceqo wazenia ryzykiem w wysokosci 5 punktéw

procentowych; i

proporcjonalnego narzutu dotyczacego wazenia ryzykiem skiadajacego sie z ©_wazonej
b | tu dot k ktad 33 %

ekspozycja sredniej wagi ryzyka stosowaneqo do portfela detalicznych ekspozyciji

zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belqii.

I Opis srodka
1. Belgijski srodek, stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 i natozony na instytucje kredytowe dziatajgce na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w Belgii i stosujgce metode IRB, obejmuje narzut dotyczgcy wazenia
ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami
mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii sktadajgcy sie z dwoch elementow:

(@) Pierwszy element obejmuje 5-procentowe zwiekszenie wagi ryzyka dla ekspozycji
detalicznych zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w
Belgii uzyskane po obliczeniu drugiej czesci narzutu dotyczgcego wazenia ryzykiem

zgodnie z lit. b).

(b)  Drugi element obejmuje zwiekszenie dotyczgce wazenia ryzykiem o 33% wazonej
ekspozycjg sredniej wagi ryzyka stosowane do portfela detalicznych ekspozycji
zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii. Srednia
wazona ekspozycjg jest Srednig wag ryzyka poszczegolnych kredytow obliczong
zgodnie z art. 154 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednig wartoscig
ekspozycji.
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I1. Wzajemno$é

2.

Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca sie, aby odpowiednie organy
zainteresowanych panstw czionkowskich odwzajemnity srodek stosowany przez Belgie
poprzez zastosowanie go do zlokalizowanych w Belgii oddziatéw instytucji kredytowych
stosujgcych metode IRB, ktére dziatajg na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w danym panstwie cztonkowskim, w terminie okreslonym w zaleceniu C(3).

Zaleca sie, aby odpowiednie organy odwzajemnity Srodek stosowany przez Belgie, stosujac
go do instytucji kredytowych dziatajgcych na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w danym panstwie cztionkowskim stosujgcych metode IRB, ktére posiadajg
bezposrednie ekspozycje detaliczne zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi
zlokalizowanymi w Belgii. Zgodnie z zaleceniem C(2) odpowiednim organom zaleca sie
stosowanie tego samego $rodka, co $srodek wdrozony w Belgii przez organ aktywujgcy, w
terminie okreslonym w zaleceniu C(3).

W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie jest dostepny w danej
jurysdykciji, zaleca sie, by odpowiednie organy stosowaty dostepne w ich jurysdykcjach srodki
polityki makroostroznosciowej majgce najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej
srodka, co do ktérego zaleca sie wzajemnos¢, w tym poprzez przyjecie srodkéw i kompetencji
nadzorczych okreslonych w tytule VII, rozdziale 2, sekcji IV dyrektywy 2013/36/UE. Zaleca sie,
aby odpowiednie organy przyjely zblizony Srodek nie pdzniej niz cztery miesigce po

opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

1. Prég istotnosci

5.

Uzupetnieniem tego srodka jest prog istotnosci wiasciwy dla instytuciji w wysokosci 2 mid EUR,
majgcy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie
organy odwzajemniajgce $rodek.

Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego panstwa
cztonkowskiego mogg objgé zwolnieniem instytucje kredytowe dziatajgce na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztionkowskim, ktére stosujg
metode IRB i posiadajg nieistotne ekspozycje detaliczne zabezpieczone nieruchomosciami
mieszkalnymi w Belgii, ktérych warto§¢ nie przekracza progu istotnosci wynoszgcego
2 mld EUR. Stosujgc prég istotnosci, odpowiednie organy powinny monitorowac istotnos¢
ekspozycji oraz powinny stosowa¢ $rodek stosowany przez Belgie w stosunku do
poszczegolnych instytucji kredytowych dziatajgcych na podstawie zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku
przekroczenia progu istotnosci w wysokoséci 2 mid EUR.

W przypadku braku instytucji kredytowych dziatajgcych na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w zainteresowanych panstwach cztonkowskich, ktérych oddziaty sg
zlokalizowane w Belgii lub ktére majg bezposrednie ekspozycje detaliczne zabezpieczone
nieruchomosciami mieszkalnymi w Belgii, ktére stosujg metode IRB i ktére posiadajg
ekspozycje wobec belgijskiego rynku nieruchomosci mieszkalnych w wysokosci co najmniej 2

mid EUR, odpowiednie organy zainteresowanych panstw cztonkowskich moga, zgodnie
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z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2, podjaé decyzje o nieodwzajemnianiu $rodka
stosowanego przez Belgie. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowac
istotnos¢ ekspozyciji, przy czym zaleca sie, aby odwzajemnity srodek stosowany przez Belgie,
gdy ktoéras z instytucji kredytowych stosujgcych metode IRB przekroczy prég 2 mid EUR.

8. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 proég istotnosci w wysokosci 2 mid EUR
stanowi zalecany prég maksymalny. Odpowiednie organy odwzajemniajgce srodki wzajemne
mogg zatem, zamiast stosowac zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach,
nizszg warto$¢ progowg dla swojej jurysdykcji lub zapewni¢ wzajemnos$¢é w odniesieniu do

danego srodka bez stosowania progu istotnosci.

Francja

Zmniejszenie limitu dotyczacego duzych ekspozycji przewidzianeqo w art. 395 ust. 1

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majaceqo zastosowanie do ekspozycji wobec duzych

przedsiebiorstw niefinansowych o wysokim poziomie zadluzenia, majgcych siedzibe we Francji, do

5% kapitalu podstawoweqo Tier |, stosowaneqo zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (ii)

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do globalnych instytucji o0 znaczeniu systemowym

i innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach

bankowej konsolidacji ostroznosciowej.

I Opis srodka

1. Srodek stosowany przez Francje na podstawie art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (i) rozporzgdzenia
(UE) nr 575/2013 i natozony na globalne instytucje o znaczeniu systemowym i inne instytucje
0 znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej
konsolidacji ostroznosciowej (nie na poziomie subskonsolidowanym) polega na zmniejszeniu
limitu dotyczgcego duzych ekspozycji do 5% ich kapitatu podstawowego Tier | w odniesieniu
do ekspozycji wobec duzych przedsiebiorstw niefinansowych o wysokim poziomie zadtuzenia
majgcych siedzibe we Franciji.

2. Przez przedsiebiorstwo niefinansowe rozumie sie osobe fizyczng lub osobe prawng prawa
prywatnego z siedzibg we Francji, ktéra na szczeblu indywidualnym oraz na najwyzszym
szczeblu konsolidacji nalezy do sektora przedsiebiorstw niefinansowych w rozumieniu
pkt 2.45 zatgcznika A do rozporzgdzenia (UE) Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 549/2013(*).

3. Srodek ten stosuje sie do ekspozycji wobec przedsiebiorstw niefinansowych majgcych
siedzibe we Francji oraz do ekspozycji wobec grup powigzanych przedsiebiorstw
niefinansowych w nastepujgcy sposob:

a) w przypadku przedsiebiorstw niefinansowych, ktére sg czescig grupy powigzanych
przedsiebiorstw niefinansowych majgcych siedzibe na najwyzszym szczeblu
konsolidacji we Franciji, srodek ten odnosi sie do sumy ekspozycji netto wobec grupy
i wszystkich podmiotéw z nig powigzanych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013;
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b) w przypadku przedsiebiorstw niefinansowych, ktére sg czescig grupy powigzanych
przedsiebiorstw niefinansowych majgcych siedzibe na najwyzszym poziomie
konsolidacji poza Francjg, srodek ten odnosi sie do sumy:

() ekspozycji wobec przedsiebiorstw niefinansowych majacych siedzibe we Francji;

(i)  ekspozycji wobec podmiotdbw we Francji lub za granica, nad ktérymi
przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w pkt (i), sprawujg bezposrednig lub posrednig
kontrole w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

(i)  ekspozycji wobec podmiotéw we Francji lub za granica, kidére sg ekonomicznie
zalezne od przedsiebiorstw niefinansowych, o ktérych mowa w pkt (i),
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Srodek ten nie ma zatem zastosowania wobec przedsigbiorstw niefinansowych, ktére nie majg
siedziby we Francji i ktore nie sg spotkami zaleznymi ani podmiotami ekonomicznie zaleznymi
od przedsiebiorstw niefinansowych majgcych siedzibe we Francji, ani tez nie sg bezposrednio
lub posrednio kontrolowane przez takie przedsiebiorstwa.

Zgodnie z art. 395 ust. 1 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 $rodek ten ma zastosowanie po
uwzglednieniu skutkéw technik ograniczania ryzyka kredytowego i wytaczen na podstawie z
art. 399-403 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013.

Globalna instytucja o znaczeniu systemowym lub inna instytucja o znaczeniu systemowym
musi uznawaé przedsiebiorstwo niefinansowe majgce siedzibe we Francji za duze, jezeli
wartos¢ jej pierwotnej ekspozycji wobec danego przedsiebiorstwa lub wobec grupy
powigzanych przedsiebiorstw niefinansowych w rozumieniu pkt 3 jest réwna 300 min EUR lub
przewyzsza te kwote. Warto$¢ pierwotnej ekspozycji oblicza sie zgodnie z art. 389 i 390
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 przed uwzglednieniem skutkéw technik ograniczania ryzyka
kredytowego i wylgczen okreslonych w art. 399-403 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
zgodnie z informacjami przekazanymi na podstawie art. 9 rozporzgdzenia wykonawczego
Komisji (UE) nr 680/2014

Uwaza sie, ze przedsiebiorstwo niefinansowe charakteryzuje sie wysokim poziomem

zadtuzenia, jesli jego wskaznik dzwigni finansowej jest wyzszy niz 100%, a wskaznik pokrycia

kosztow finansowych jest nizszy niz trzy, przy obliczeniach na najwyzszym szczeblu

konsolidacji grupowej dokonanych w nastepujgcy sposob:

(@) wskaznik dzwigni finansowej stanowi stosunek zadtuzenia ogétem po potrgceniu
srodkéw pienieznych do kapitatu wiasnego; a

(b)  wskaznik pokrycia kosztéw finansowych stanowi stosunek pomiedzy, z jednej strony,
wartoscig dodang powiekszong o dotacje operacyjne, przy potrgceniu: (i) kosztow
wynagrodzen; (ii) podatkéw i cet operacyjnych; (iii) innych zwyktych kosztow
operacyjnych netto z wytgczeniem odsetek netto i podobnych kosztéw; oraz (iv)
amortyzacji a, z drugiej strony, odsetkami i podobnymi kosztami.

Wskazniki te oblicza sie na podstawie zagregowanych danych ksiegowych okreslonych

zgodnie z obowigzujgcymi standardami, wykazanych w sprawozdaniach finansowych danego
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przedsiebiorstwa niefinansowego, w stosownych przypadkach poswiadczonych przez
biegtego rewidenta.

I1. Wzajemno$é

6.

Zaleca sie, aby odpowiednie organy zapewnity wzajemno$¢ srodka stosowanego przez
Francje poprzez zastosowanie go w stosunku do dziatajgcych na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym poziomie

konsolidacji w obrebie bankowej konsolidacji ostrozno$ciowe w jurysdykcji.

W przypadku gdy ten sam Ssrodek polityki makroostroznosciowej nie jest dostepny w danej
jurysdykcji zgodnie z zaleceniem C(2) zaleca sie, aby odpowiednie organy, po konsultaciji
z ERRS, zastosowatly srodek polityki makroostroznosciowej dostepny w ich jurysdykcji
0 najbardziej zblizonym skutku w stosunku do $rodka, o ktérym mowa powyzej, co do ktérego
zaleca sie wzajemnosc¢. Zaleca sie, aby odpowiednie organy przyjety zblizony srodek nie
pozniej niz sze$¢ miesiecy po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzedowym

Unii Europejskiej.

1. Préq istotnosci

8.

Uzupetnieniem tego $rodka jest tgczny prég istotnosci majacy na celu sterowanie
potencjalnym stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajgce
Srodek, na ktéry sktadajg sie:

(@) prég 2 mid EUR dla catkowitej pierwotnej wartosci ekspozycji dziatajgcych na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym na
najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznos$ciowe;j
wobec francuskiego sektora przedsiebiorstw niefinansowych;

(b)  prég 300 min EUR majgcy zastosowanie do dziatajgcych na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim globalnych instytuciji
0 znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym bedacy
rowny progowi, o ktérym mowa w lit. a) lub od niego wyzszy, dla:

0] pojedynczej pierwotnej ekspozycji wobec przedsiebiorstwa niefinansowego
majgcego siedzibe we Franciji;

(i)  sumy pierwotnych ekspozycji wobec grupy powigzanych przedsiebiorstw
niefinansowych, ktérych siedziba na najwyzszym szczeblu konsolidacji znajduje
sie we Francji, obliczonej zgodnie z pkt 3 lit. a);

(i)  sumy pierwotnych ekspozycji wobec przedsiebiorstw niefinansowych majgcych
siedzibe we Francji, ktére wchodzg w sktad grupy powigzanych przedsiebiorstw
niefinansowych majgcych siedzibe na najwyzszym szczeblu konsolidacji poza
Francjg, zgodnie z danymi przekazywanymi na wzorach C 28.00 i C 29.00

zatgcznika VIl do rozporzgdzenia wykonawczego (UE) nr 680/2014;
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(c) prég 5% kapitatu podstawowego Tier | globalnych instytucji o znaczeniu systemowym
oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidaciji
dla ekspozycji okreslonych w lit. b) po uwzglednieniu skutkéw technik ograniczania
ryzyka kredytowego i wylgczen zgodnie z art. 399-403 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013.

Progi, o ktérych mowa w lit. b) i c), stosuje sie niezaleznie od tego, czy dany podmiot lub

przedsiebiorstwo niefinansowe charakteryzuje sie wysokim poziomem zadtuzenia, czy nie.

Wartosc¢ pierwotnej ekspozycii, o ktérej mowa w lit. a) i b), oblicza sie zgodnie z art. 389 i 390
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 przed uwzglednieniem skutkéw technik ograniczania ryzyka
kredytowego i wytgczeh okreslonych w art. 399-403 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, o
ktorych informacje przekazuje sie zgodnie z art. 9 rozporzgdzenia wykonawczego (UE) nr
680/2014.

Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego panstwa
cztonkowskiego moga zwolni¢ z obowigzku stosowania okreslonego srodka dziatajgce na
podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim globalne
instytucje 0 znaczeniu systemowym oraz inne instytucji 0 znaczeniu systemowym na
najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowej, ktore nie
przekraczajg fgcznego progu istotnosci, o ktéorym mowa w pkt 8. Stosujgc prog istotnosci,
odpowiednie organy powinny monitorowac istotnos¢ ekspozycji dziatajgcych na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym wobec
francuskiego sektora przedsiebiorstw niefinansowych, jak rowniez koncentracje ekspozycji
dziatajgcych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie
czionkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o
znaczeniu systemowym wobec duzych przedsigbiorstw niefinansowych majgcych siedzibe we
Francji, a takze zaleca si¢ stosowanie przez nie srodka stosowanego przez Francje w
stosunku do dziatajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym
panstwie cztlonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym lub innych instytucji o
znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej
konsolidacji ostroznosciowej, ktére uprzednio zwolniono z obowigzku stosowania tego srodka,
w przypadku przekroczenia przez nie tacznego progu istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8.
Zacheca sie rowniez odpowiednie organy do sygnalizowania innym uczestnikom rynku w ich
jurysdykcji ryzyka systemowego zwigzanego ze zwiekszong dzwignig finansowg duzych
przedsiebiorstw niefinansowych majgcych siedzibe we Francji.

W przypadku braku globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji
0 znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej
konsolidacji ostroznosciowej, ktére uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
w danych panstwach cztonkowskich i ktérych warto$¢ ekspozycji wobec francuskiego sektora
przedsiebiorstw niefinansowych przekracza prog istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8,
odpowiednie organy zainteresowanych panstw cztonkowskich moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1
zalecenia ERRS/2015/2, podjgé decyzje o nieodwzajemnianiu srodka stosowanego przez
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Francje. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowac¢ istotnos¢ ekspozyciji
dziatajgcych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie
cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o
znaczeniu systemowym wobec francuskiego sektora przedsiebiorstw niefinansowych, jak
réowniez koncentracje ekspozycji dziatajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym
oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym wobec duzych przedsiebiorstw
niefinansowych majacych siedzibe we Francji, a takze zaleca sie odwzajemnienie przez nie
srodka stosowanego przez Francje w przypadku przekroczenia przez globalng instytucje o
znaczeniu systemowym lub inng instytucje o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu
konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowej tgcznego progu istotnosci, o
ktérym mowa w pkt 8. Zacheca sie rowniez odpowiednie organy do sygnalizowania innym
uczestnikom rynku w ich jurysdykcji ryzyka systemowego zwigzanego ze zwiekszong dzwignig
finansowg duzych przedsiebiorstw niefinansowych majgcych siedzibe we Franc;ji.

11. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 tgczny proég istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8,
stanowi zalecany prég maksymalny. Odpowiednie organy odwzajemniajgce $rodki wzajemne
mogg zatem, zamiast stosowac zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach,
nizszg warto$¢ progowg dla swojej jurysdykcji lub zapewni¢ wzajemnos$¢é w odniesieniu do

danego srodka bez stosowania progu istotnosci.

Luksemburg:

Prawnie wiazace limity pokrycia naleznosci zabezpieczeniem (limity LTV) dla nowych kredytéw

hipotecznych na nieruchomosci mieszkalne znajdujace sie w Luksemburqu, z réznymi limitami LTV

majacymi zastosowanie do réznych kategorii kredytobiorcéw:

(a) limit LTV w wysokosci 100% dla kredytobiorcéow po raz pierwszy kupujacych

nieruchomosci _mieszkalne, dla ktérych nabywana nieruchomos¢ stanowi giéwne

miejsce zamieszkania;

(b) limit LTV w wysokosci 90% dla pozostatych kredytobiorcow, tj. kredytobiorcéw

kupujacych nieruchomosci_mieszkalne nie po raz pierwszy, dla ktérych nabywana

nieruchomos¢ stanowi gtéwne miejsce zamieszkania. Limit ten jest wdrazany w sposéb

proporcjonalny poprzez wytaczenie ilosciowe. W szczegodlnosci kredytodawcy moga

emitowa¢ 15% portfela nowych kredytéw hipotecznych udzielonych tym

kredytobiorcom z LTV powyzej 90%, ale ponizej maksymalnego LTV wynoszaceqo
100%;

(c) limit LTV w wysokosci 80% dla pozostatych kredytéow hipotecznych (w tym w

segmencie zakupu na wynajem).

I. Opis srodka
1. Wiadze Iluksemburskie uruchomity prawnie wigzgce limity LTV dla nowych kredytéw
hipotecznych na nieruchomosci mieszkalne potozone w Luksemburgu. Zgodnie z zaleceniem
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Comité du Risque Systémique (komitetu ds. ryzyka systemowego)(***) Commission de
Surveillance du Secteur Financier (komisja nadzoru nad sektorem finansowym)(****) dziatajgca
w porozumieniu z Banque centrale du Luxembourg uruchomita limity LTV, ktére réznig sie dla
kazdej z trzech kategorii kredytobiorcow. Limity LTV dla kazdej z trzech kategorii sg nastepujgce:
(&) limit LTV w wysokosci 100% dla kredytobiorcéw po raz pierwszy kupujacych nieruchomosci
mieszkalne, dla ktérych nabywana nieruchomos¢ stanowi gtéwne miejsce zamieszkania;
(b) limit LTV w wysokosci 90% dla pozostatych kredytobiorcow, tj. kredytobiorcéw kupujgcych
nieruchomosci mieszkalne nie po raz pierwszy, dla ktérych nabywana nieruchomos$¢ stanowi
gtébwne miejsce zamieszkania. Limit ten jest wdrazany w sposéb proporcjonalny poprzez
wylgczenie ilosciowe. W szczegolnosci kredytodawcy moga emitowac 15% portfela nowych
kredytow hipotecznych udzielonych tym kredytobiorcom z LTV powyzej 90%, ale ponizej
maksymalnego LTV wynoszgcego 100%;
(c) limit LTV w wysokos$ci 80 % dla pozostatych kredytéw hipotecznych (w tym w segmencie
zakupu na wynajem).
LTV to stosunek sumy wszystkich kredytow lub transz kredytow zabezpieczonych przez
kredytobiorce nieruchomoscig mieszkalng w momencie udzielenia kredytu do wartosci tej
nieruchomosci w tym samym czasie.
Limity LTV stosuje sie niezaleznie od rodzaju witasnosci (np. petna wilasnos¢, prawo
uzytkowania, prawo wtasnosci do rzeczy obcigzonej stuzebno$cig uzytkowania).
Srodek ten ma zastosowanie do kazdego prywatnego kredytobiorcy zaciggajgcego kredyt
hipoteczny na zakup nieruchomosci mieszkalnej w Luksemburgu do celéw niekomercyjnych.
Srodek ma réwniez zastosowanie, jezeli w celu zrealizowania tej transakcji kredytobiorca
korzysta ze struktury prawnej takiej jak przedsiebiorstwo inwestycyjne inwestujace w
nieruchomosci, a takze w przypadku wspoélnych wnioskéw. ,Nieruchomosci mieszkalne”
obejmujg grunty budowlane, niezaleznie od tego, czy roboty budowlane sg wykonywane
bezposrednio po nabyciu, czy tez w latach nastepnych. Srodek ma réwniez zastosowanie w
przypadku udzielenia kredytu na zakup nieruchomosci z diugoterminowg umowg dzierzawy.

Nieruchomos$¢ moze by¢ przeznaczona do zamieszkania przez wiasciciela lub na wynajem.

1. Wzajemno$cé

5.

Panstwom cztonkowskim, ktérych instytucje kredytowe, instytucje ubezpieczeniowe i podmioty
zajmujgce sie zawodowo udzielaniem kredytéw (kredytodawcy hipoteczni) majg istotne
ekspozycje kredytowe w Luksemburgu z tytutu bezposrednich kredytéw transgranicznych,
zaleca sie zapewnienie wzajemnos$ci w odniesieniu do $rodka luksemburskiego w ich jurysdykcji.
Jezeli ten sam $rodek nie jest dostepny w ich jurysdykcji w odniesieniu do wszystkich istotnych
ekspozycji transgranicznych, odpowiednie organy powinny zastosowac¢ dostepne srodki o skutku
najbardziej rownowaznym do aktywowanego $rodka polityki makroostroznosciowe;.

Panstwa czlonkowskie powinny powiadomi¢ ERRS, Zze odwzajemnily srodek wprowadzony w
Luksemburgu lub zastosowaly wytgczenia de minimis zgodnie z zaleceniem D zalecenia
ERRS/2015/2. Powiadomienie takie nalezy przekaza¢ nie pdzniej niz miesigc po przyjeciu

srodka zapewniajgcego wzajemnosé, z wykorzystaniem odpowiedniego wzoru opublikowanego
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na stronie internetowej ERRS. ERRS bedzie publikowa¢ powiadomienia na swojej stronie
internetowej, informujac w ten sposdb opinie publiczng o krajowych decyzjach o zapewnieniu
wzajemnosci. Publikacja taka bedzie obejmowaC wszelkie wylgczenia wprowadzone przez
odwzajemniajgce panstwa czionkowskie oraz ich zobowigzanie do monitorowania przypadkow
przenoszenia dziatalnosci i podejmowania dziatan w razie potrzeby.

7. Panstwom cztonkowskim zaleca sie odwzajemnienie danego srodka w terminie trzech miesiecy
od daty opublikowania niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

. Prég istotnosci

8. Uzupetnieniem tego $rodka sg dwa progi istotnosci determinujgce potencjalne stosowanie
zasady de minimis przez odwzajemniajgce panstwa czionkowskie: progi istotnosci wtasciwy dla
kraju i prog istotnosci wtasciwy dla instytucji. Prég istotnosci wtasciwy dla kraju dla wszystkich
transgranicznych kredytéw hipotecznych dla Luksemburga wynosi 350 min EUR, co odpowiada
okoto 1 % tgcznego krajowego rynku mieszkaniowych kredytéw hipotecznych w grudniu 2020 r.
Prég istotnosci wiasciwy dla instytucji dla wszystkich transgranicznych kredytéw hipotecznych
dla Luksemburga wynosi 35 min EUR, co odpowiada okoto 0,1% tacznego krajowego rynku
mieszkaniowych kredytéw hipotecznych w Luksemburgu w grudniu 2020 r. Wzajemnos¢ jest
wymagana wytgcznie w przypadku przekroczenia zaréwno progu wiasciwego dla kraju, jak i

progu wiasdciwego dla instytuciji.

Norwegia

wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 % dla ekspozycji w Norwegii,
stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE majacej zastosowanie do Norwegii i w
Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r. zgodnie z warunkami Porozumienia o Europejskim
Obszarze Gospodarczym (zwanego dalej ,,Porozumieniem EOG”) (zwanej dalej ,,dyrektywa
CRD majacag zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.”) do wszystkich instytucji

kredytowych, ktére uzyskaty zezwolenie w Norwegii;

wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 % dla ekspozycji w Norwegii,
stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE majacej zastosowanie do Norwegii i w
Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r. zgodnie z warunkami Porozumienia o Europejskim
Obszarze Gospodarczym (zwanego dalej ,,Porozumieniem EOG”) (zwanej dalej ,,dyrektywa
CRD majacag zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.”) do wszystkich instytucji
kredytowych, ktore uzyskaly zezwolenie w Norwegii;

warto$¢ minimalna s$redniej wagi ryzyka w wysokosci 35% dla ekspozycji z tytulu
nieruchomosciami komercyjnych w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt
(vi) rozporzadzenia CRR majacego zastosowanie w Norwegii 1 stycznia 2020 r. w odniesieniu
do instytucji kredytowych, ktére uzyskaty zezwolenie w Norwegii i stosujg metode ratingéw
wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitatowych.

Opis srodkoéw
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Z dniem 31 grudnia 2020 r. Finansdepartementet (norweskie ministerstwo finanséw)
wprowadzit trzy $rodki, mianowicie: (i) wymodg bufora ryzyka systemowego dla ekspozycji w
Norwegii zgodnie z art. 133 dyrektywy CRD majacej zastosowanie do Norwegii 1 stycznia
2020 r.; (ii) wartos¢ minimalng $redniej wagi ryzyka dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci
mieszkalnych w Norwegii, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzgdzenia CRR
majgcego zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.; oraz (iii) warto$¢ minimalng $redniej
wagi ryzyka dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci komercyjnych w Norwegii, zgodnie z art.
458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzgdzenia CRR majgcego zastosowanie do Norwegii 1 stycznia
2020 .

Wskaznik bufora ryzyka systemowego ustala sie na 4,5 % i ma on zastosowanie do ekspozyc;ji
krajowych wszystkich instytucji kredytowych, ktore uzyskaty zezwolenie w Norwegii. W
przypadku instytucji kredytowych, ktére nie stosujg zaawansowanej metody IRB, wskaznik
bufora ryzyka systemowego majgcy zastosowanie do wszystkich ekspozycji ustala sie jednak
na poziomie 3 % do dnia 31 grudnia 2022 r.; po tej dacie wskaznik bufora ryzyka systemowego

majacy zastosowanie do ekspozycji krajowych ustala sie na poziomie 4,5 %.

Wartos¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkalnych jest dolnym progiem sredniej
wagi ryzyka wiasciwym dla danej instytucji dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci mieszkalnych
w Norwegii, majacym zastosowanie do instytucji kredytowych stosujgcych metode IRB.
Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkalnych dotyczy $redniej wagi ryzyka
wazonej ekspozycjg w portfelu nieruchomosci mieszkalnych. Norweskie ekspozycje z tytutu
nieruchomosci mieszkalnych nalezy rozumie¢ jako ekspozycje detaliczne zabezpieczone

nieruchomosciami w Norwegii.

Wartos¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci komercyjnych jest dolnym progiem srednie;j
wagi ryzyka wiasciwym dla danej instytucji dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci komercyjnych
w Norwegii, majacym zastosowanie do instytucji kredytowych stosujgcych metode IRB.
Wartos¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkalnych dotyczy sredniej wagi ryzyka
wazonej ekspozycjg w portfelu nieruchomosci komercyjnych. Norweskie ekspozycije z tytutu
nieruchomosci komercyjnych nalezy rozumieé¢ jako ekspozycje wobec przedsiebiorstw,

zabezpieczone nieruchomosciami w Norwegii.

1. Wzajemno$é

5.

Zaleca sie, aby wiasciwe organy zapewnity wzajemnos¢ w odniesieniu do srodkow
wprowadzonych w Norwegii dla ekspozyciji zlokalizowanych w Norwegii zgodnie z art. 134 ust.
1 dyrektywy 2013/36/UE i art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Zaleca sie, aby
wladciwe organy zapewnity wzajemnos¢ w odniesieniu do wskaznika bufora ryzyka
systemowego w ciggu 18 miesiecy od opublikowania niniejszego zalecenia w brzmieniu
zmienionym zaleceniem Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2021/3(*****) w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, o ile pkt 7 ponizej nie stanowi inaczej. Wzajemnos¢
w odniesieniu do wartosci minimalnych sredniej wagi ryzyka dla ekspozycji z tytutu
nieruchomosciami mieszkalnych i komercyjnych w Norwegii nalezy zapewni¢ w ramach
standardowego trzymiesiecznego okresu przejsciowego przewidzianego w zaleceniu
ERRS/2015/2.
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W przypadku gdy w danej jurysdykcji nie sg dostepne te same sSrodki polityki
makroostroznosciowej zgodnie z zaleceniem C(2), zaleca sie, aby odpowiednie organy, po
konsultacji z ERRS, zastosowaly dostepne w ich jurysdykcjach $rodki polityki
makroostroznosciowej o najbardziej zblizonym skutku w stosunku do srodkéw, o ktorych
mowa powyzej, co do ktorych zaleca sie wzajemnos¢. Zaleca sie, aby odpowiednie organy
przyjety rownowazne srodki dotyczgce wzajemnosci w odniesieniu do wartosci minimalnych
Sredniej wagi ryzyka dla ekspozycji z tytutu nieruchomosciami mieszkalnych i komercyjnych -
w terminie 12 miesiecy oraz w odniesieniu do wzajemnosci wskaznika bufora ryzyka
systemowego - w terminie 18 miesiecy od opublikowania niniejszego zalecenia w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, chyba ze ust. 7 ponizej stanowi inaczej w odniesieniu do bufora

ryzyka systemowego.

Do czasu rozpoczecia stosowania dyrektywy (UE) 2019/878 do Norwegii i w Norwegii zgodnie
z warunkami Porozumienia EOG wilasciwe organy mogg odwzajemniaé norweski $rodek
bufora ryzyka systemowego w sposéb i na poziomie uwzgledniajgcym naktadanie sie
wymogow kapitatowych majgcych zastosowanie w ich panstwie cztonkowskim i w Norwegii

lub réznice w tych wymogach, pod warunkiem przestrzegania nastepujgcych zasad:

(@) zakres ryzyka: odpowiednie organy powinny zapewni¢ ograniczanie w adekwatny
sposob ryzyka systemowego, ktérego dotyczy srodek wprowadzony w Norwegii;

(b)  unikanie arbitrazu regulacyjnego i zapewnienie réwnych warunkéw dziatania:
odpowiednie ograniczy¢ do minimum mozliwos¢ przenoszenia dziatalno$ci i arbitrazu
regulacyjnego oraz w razie potrzeby szybko zlikwidowaé wszelkie luki regulacyjne;
odpowiednie organy powinny zapewni¢ réwne warunki dziatania dla instytucji
kredytowych.

Niniejszy punkt nie ma zastosowania do wartosci minimalnych $redniej wagi ryzyka dla

ekspozycji z tytutu nieruchomosci mieszkalnych i komercyjnych.

1. Préq istotnosci

8.

Uzupetnieniem tych $rodkéow sg witasciwe dla instytucji progi istotnodci ekspozyciji
zlokalizowanych w Norwegii determinujgce potencjalne stosowanie zasady de minimis przez
odpowiednie organy odwzajemniajgce srodek w nastepujgcy sposéb:

(@) w przypadku wskaznika bufora ryzyka systemowego prdg istotnosci ustalono na kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem w wysokosci 32 mld NOK, co odpowiada okotfo 1 % tgcznej
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem instytucji kredytowych w Norwegii;

(b)  w przypadku wskaznika bufora ryzyka systemowego prég istotnosci ustalono na kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem w wysokosci 32 mld NOK, co odpowiada okoto 1 % tgcznej
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem instytucji kredytowych w Norwegii;

(c) w przypadku warto$¢ minimalnej wagi ryzyka dla nieruchomosci komercyjnych prég
istotnosci ustalono na poziomie kredytéw brutto w wysokosci 7,6 mld NOK, co
odpowiada okoto 1 % zabezpieczonych kredytéw brutto na nieruchomosci komercyjne

na rzecz klientéw norweskich.
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Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego panstwa
cztonkowskiego mogg objgé zwolnieniem instytucje kredytowe dziatajgce na podstawie
zezwolenia w danym panstwie cztonkowskim, posiadajgce ekspozycje zlokalizowane w
Norwegii, ktére nie przekraczajg progu istotnosci. Uznaje sig, ze ekspozycje nie przekraczajg
progu istotnosci, jezeli znajdujg sie ponizej progdéw istotnosci wiasciwych dla instytucji
okreslonych w ust. 8 powyzej. Stosujgc progi istotnosci, odpowiednie organy powinny
monitorowac istotnos¢ ekspozycji oraz zaleca sie, aby stosowaty $rodki stosowane przez
Norwegie w stosunku do instytucji kredytowych dziatajgcych na podstawie zezwolenia w
danym panstwie cztonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku przekroczenia
progdw istotnosci okreslonych w ust. 8 powyze;.

Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 progi istotnosci, o ktérych mowa w pkt 8, sg
zalecanymi maksymalnymi progami. Odpowiednie organy przyjmujgce srodki wzajemne mogg
zatem, zamiast stosowac zalecone progi, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsze
wartosci progowe dla swojej jurysdykcji lub zapewni¢ wzajemnos¢ w odniesieniu do danych
srodkow bez stosowania progéw istotnosci.

Jezeli w danym panstwie cztonkowskim nie ma instytucji kredytowych posiadajgcych istotne
ekspozycje w Norwegii, odpowiednie organy takiego panstwa cztonkowskiego mogg, zgodnie
z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzje o nieodwzajemnianiu srodkow
wprowadzonych w Norwegii. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowac
istotnos¢ ekspozycji, przy czym zaleca sige, aby odwzajemnity srodek stosowany przez
Norwegie, gdy ktdras z instytucji kredytowych przekroczy odpowiednie progi istotnosci.

Wilasciwa dla instytucji kredytowych wartos¢ minimalna wazonej ekspozycja sredniej wagi ryzyka

na poziomie 25% stosowana do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na

nieruchomosciach wobec diuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit.

d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych

na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Szwecji i stosujacych metode rankingéw

wewnetrznych do obliczania requlacyjnych wymoqoéw kapitatowych.

. Opis srodka

1.

Srodek stosowany przez Szwecje zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzgdzenia (UE)
nr 575/2013 i natozony na instytucje kredytowe dziatajgce na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w Szweciji i stosujgce metode IRB stanowi wiasciwg dla instytucji
kredytowych warto$¢ minimalng wazonej ekspozycjg sredniej wagi ryzyka na poziomie 25%
stosowang do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomosciach wobec dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecii.

Srednia wazona ekspozycjg jest $rednig wag ryzyka poszczegélnych ekspozyciji obliczong
zgodnie z art. 154 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednig wartoscig

ekspozycji.
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I1. Wzajemno$é

3.

Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca sie, aby odpowiednie organy
zainteresowanych panstw czionkowskich odwzajemnity srodek stosowany przez Szwecje
poprzez zastosowanie go do zlokalizowanych w Szwecji oddziatow instytucji kredytowych
stosujgcych metode IRB, ktére dziatajg na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

w danym panstwie cztonkowskim, w terminie okreslonym w zaleceniu C(3).

Zaleca sie, aby odpowiednie organy odwzajemnity srodek stosowany przez Szwecje, stosujgc
go do instytucji kredytowych dziatajgcych na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w danym panstwie czionkowskim stosujacych metode IRB, ktére posiadajg
bezposrednie ekspozycje detaliczne wobec dtuznikéw bedacych rezydentami w Szweciji
zabezpieczone hipotekami na nieruchomos$ciach. Zgodnie z zaleceniem C(2) odpowiednim
organom zaleca sie stosowanie tego samego $rodka, co srodek wdrozony w Szwecji przez

organ aktywujacy, w terminie okreslonym w zaleceniu C(3).

W przypadku gdy ten sam srodek polityki makroostroznosciowej nie jest dostepny w danej
jurysdykgciji, zaleca sie, aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly srodek
polityki makroostroznosciowej dostepny w ich jurysdykcji o najbardziej zblizonym skutku w
stosunku do srodka, o ktérym mowa powyzej, co do ktdérego zaleca sie wzajemnosé. Zaleca
sie, aby odpowiednie organy przyjety zblizony srodek nie pdzniej niz cztery miesigce po

opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskie;.

1. Préq istotnosci

6.

Uzupetnieniem tego srodka jest wtasciwy dla instytucji prog istotnosci w wysokosci 5 mld SEK,
majgcy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie

organy odwzajemniajgce $rodek.

Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego panstwa
cztonkowskiego mogg objgé zwolnieniem instytucje kredytowe dziatajgce na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim, ktére stosujg
metode IRB i posiadajg nieistotne ekspozycje detaliczne wobec dtuznikéw bedgcymi
rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach, ktérych wartosé nie
przekracza progu istotnosci wynoszgcego 5 mld SEK. Stosujgc prég istotnosci, odpowiednie
organy powinny monitorowac istotnos¢ ekspozycji oraz powinny stosowaé $rodek stosowany
przez Szwecje w stosunku do poszczegdlnych instytucji kredytowych dziatajgcych na
podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztionkowskim
uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku przekroczenia progu istotnosci w wysokosci 5
mid SEK.

W przypadku braku instytucji kredytowych dziatajgcych na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w zainteresowanych panstwach cztonkowskich, ktérych oddziaty sg
zlokalizowane w Szweciji lub ktére majg bezposrednie ekspozycje detaliczne wobec diuznikow

bedacych rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach, ktére
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stosujg metode IRB i ktére posiadajg ekspozycje detaliczne w wysokosci przynajmniej 5 mid
SEK wobec dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na
nieruchomosciach, odpowiednie organy zainteresowanych panstw cztonkowskich moga,
zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzje o nieodwzajemnianiu srodka
stosowanego przez Szwecje. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowac
istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca sie, aby odwzajemnity srodek stosowany przez
Szwecje, gdy ktéras z instytucji kredytowych stosujgcych metode IRB przekroczy prég 5 mid
SEK.

Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wysokosci 5 mld SEK
stanowi zalecany prég maksymalny. Odpowiednie organy przyjmujgce $rodki wzajemne mogg
zatem, zamiast stosowac zalecony prég, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizszg
wartos¢ progowa dla swojej jurysdykcji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu do danego
Srodka bez stosowania progu istotnosci.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie
europejskiego systemu rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (Dz.U. L 174 z 26.6.2013, s. 1).

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajgce wykonawcze
standardy techniczne dotyczgce sprawozdawczosci nadzorczej instytuciji zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 191 z 28.6.2014, s. 1).

Recommandation du comité du risque systémique du 09 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens

immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour I'octroi de crédits relatifs a des biens

immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.

(*****) Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2021/3 z dnia 30 kwietnia 2021 r. zmieniajace

zalecenie ERRS/2015/2 w sprawie oceny skutkdéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci $rodkéw polityki

makroostroznosciowej (Dz.U. C 222 z 11.6.2021, s. 1).”.
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