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(Rezolugje, zalecenia i Opinie)

ZALECENIA

EUROPEJSKA RADA DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO

ZALECENIE EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
z dnia 22 grudnia 2020 r.

zmieniajace zalecenie ERRS[2015/2 w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej
wzajemno$ci Srodkéw polityki makroostroznosciowej

(ERRS/2020/16)

(2021/C 43/01)

RADA GENERALNA EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
unijnego nadzoru makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Syste-
mowego (), w szczegdlnosci art. 3 oraz art. 16-18,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (%), w szczegdlnosci art. 458 ust. 8,

uwzgledniajac decyzje Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2011/1 z dnia 20 stycznia 2011 r. ustanawiajaca
regulamin Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (*), w szczegdlnosci art. 18 do 20,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W celu zapewnienia skutecznych i spojnych krajowych srodkéw polityki makroostrozno$ciowej istotne jest uzupel-
nienie obowiazkowej wzajemnoSci wymaganej na podstawie prawa Unii dobrowolng wzajemnoscia.

(2)  Zasady dotyczace dobrowolnej wzajemnosci w odniesieniu do $rodkéw polityki makroostroznosciowej okreslone w
zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS[2015/2 (%) maja zapewnial, aby wszelkie srodki polityki
makroostroznosciowej oparte na ekspozycji aktywowane w jednym panstwie cztonkowskim byly odwzajemniane
w pozostalych pafistwach cztonkowskich.

() Dz.U.L331z15.12.2010,s. 1.

() DzU.L176227.6.2013,s. 1.

() Dz.U.C582z24.2.2011,s. 4.

(*) Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2015/2 z dnia 15 grudnia 2015 r. w sprawie oceny skutkéw transgranicz-
nych oraz dobrowolnej wzajemnosci srodkow polityki makroostroznosciowej (Dz.U. C 97 z 12.3.2016, 5. 9).
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(3) W dniu 8 stycznia 2018 r. w drodze zalecenia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS[2018/1 () do zale-
cenia ERRS[2015/2 wprowadzono zmiany polegajace na zarekomendowaniu wzajemnosci w odniesieniu do
15-procentowej warto$ci minimalnej $redniej wagi ryzyka w odniesieniu do mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
nych zabezpieczonych hipotekg na jednostkach mieszkaniowych w Finlandii, stosowanej przez Finanssivalvonta
(finski organ nadzoru finansowego) zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 (zwanego dalej ,rozporzadzeniem CRR”) do instytucji kredytowych dziatajacych na
podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w Finlandii i stosujacych metodg rankingéw wewnetrznych (IRB)
do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitatowych.

(4) W odpowiedzi na decyzj¢ Finanssivalvonta z dnia 30 wrzesnia 2020 r. o nieprzedluzaniu, ze skutkiem od dnia
31 grudnia 2020 r., stosowania warto$ci minimalnej Sredniej wagi ryzyka Rada Generalna Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego (ERRS) podjela decyzjg o usunigciu $rodka wprowadzonego przez Finlandi¢ z listy srodkéw
polityki makroostroznosciowej, co do ktérych zaleca si¢ zapewnienie wzajemnoSci na podstawie zalecenia
ERRS/2015/2.

(5)  Zalecenie ERRS/2015/2 powinno zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

SEKCJA 1

ZMIANY
W zaleceniu ERRS/2015/2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) W sekgji 1 zalecenie C(1) otrzymuje brzmienie:

,1. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnialy wzajemno$¢ w odniesieniu do Srodkéw polityki makroostroznos-
ciowej przyjetych przez inne odpowiednie organy, co do ktérych ERRS zaleca wzajemno$¢. Zaleca sig, aby wzajem-
noscig objete byly nastgpujace Srodki, szczegdtowo opisane w zalgczniku:

Belgia:

— narzut dotyczacy wazenia ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomos-
ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii, stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowa-
dzenie dzialalno$ci w Belgii i stosujacych metod¢ rankingdw wewngtrznych do obliczania regulacyjnych
wymogow kapitalowych, skladajacy sig z:

a) zryczaltowanego narzutu dotyczgcego wazenia ryzykiem w wysokosci 5 punktéw procentowych; i

b) proporcjonalnego narzutu dotyczacego wazenia ryzykiem skladajacego sie z 33% wazonej ekspozycja Sred-
niej wagi ryzyka stosowanego do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami
mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii;

Francja:

— zmniejszenie limitu dotyczacego duzych ekspozycji przewidzianego w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, majacego zastosowanie do ekspozycji wobec duzych przedsigbiorstw niefinansowych o wysokim
poziomie zadtuzenia majacych siedzib¢ we Francji, do 5 % uznanego kapitalu, stosowanego zgodnie z art. 458
ust. 2 lit. d) ppkt (ii) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do globalnych instytucji o znaczeniu sys-
temowym i innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach banko-
wej konsolidacji ostrozno$ciowej;

Szwegja:

— whasciwa dla instytucji kredytowych warto$¢ minimalna wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie
25% stosowana do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach wobec
dluznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci w Belgii i stosujacych metod¢ rankingdéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw
kapitalowych.”;

2) zalgcznik otrzymuje brzmienie okreslone w zalaczniku do niniejszego zalecenia.
() Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2018/1 z dnia poniedzialek, 8 stycznia 2018 r. zmieniajgce zalecenie

ERRS/2015/2 w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci $rodkéw polityki makroostroznos$ciowej
(Dz.U. C 412 3.2.2018, 5. 1).
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SEKCJA II

WEJSCIE W ZYCIE

Niniejsze zalecenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 22 grudnia 2020 r.

W imieniu Rady Generalnej ERRS
Francesco MAZZAFERRO
Szef Sekretariatu ERRS
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ZALACZNIK

Zakacznik do zalecenia ERRS[2015/2 otrzymuje brzmienie:

~ZALACZNIK

Belgia

Narzut dotyczgcy wazenia ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomos-
ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii, nalozony na instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zez-
wolenia na prowadzenie dzialalno$ci w Belgii i stosujagce metode IRB, stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d)
ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Narzut sklada sie z dwdch elementéw:

a) zryczaltowanego narzutu dotyczgcego wazenia ryzykiem w wysokosci 5 punktéw procentowych; oraz

b) proporcjonalnego narzutu dotyczacego wazenia ryzykiem skladajacego sie z 33 % wazonej ekspozycjg $red-
niej wagi ryzyka stosowanego do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomo$ciami
mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii.

. Opis $rodka

1. Belgijski $rodek, stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nalozony
na instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w Belgii i stosujace
metode IRB, obejmuje narzut dotyczacy wazenia ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozycji zabezpie-
czonych nieruchomosciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii skladajacy si¢ z dwdch elementéw:

a) Pierwszy element obejmuje 5-procentowe zwigkszenie wagi ryzyka dla ekspozycji detalicznych zabezpieczo-
nych nieruchomosciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii uzyskane po obliczeniu drugiej czesci
narzutu dotyczacego wazenia ryzykiem zgodnie z lit. b).

b) Drugi element obejmuje zwigkszenie dotyczace wazenia ryzykiem o 33% wazonej ekspozycja Sredniej wagi
ryzyka stosowane do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi zlo-
kalizowanymi w Belgii. Srednia wazona ekspozycja jest $rednia wag ryzyka poszczegélnych kredytow obli-
czong zgodnie z art. 154 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednig wartoscig ekspozycji.

II.  Wzajemnos¢

2. Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca si¢, aby odpowiednie organy zainteresowanych
panstw czlonkowskich odwzajemnily Srodek stosowany przez Belgi¢ poprzez zastosowanie go do zlokalizowa-
nych w Belgii oddzialéw instytucji kredytowych stosujacych metode IRB, ktére dzialajg na podstawie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci w danym panstwie cztonkowskim, w terminie okreslonym w zaleceniu C(3).

3. Zaleca sig, aby odpowiednie organy odwzajemnily Srodek stosowany przez Belgie, stosujac go do instytucji kredy-
towych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w danym paristwie cztonkowskim sto-
sujacych metode IRB, ktére posiadaja bezposrednie ekspozycje detaliczne zabezpieczone nieruchomo$ciami
mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii. Zgodnie z zaleceniem C(2) odpowiednim organom zaleca si¢ stosowa-
nie tego samego $rodka, co §rodek wdrozony w Belgii przez organ aktywujgcy, w terminie okreslonym w zalece-
niu C(3).

4. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji, zaleca
si¢, by odpowiednie organy stosowaly dostgpne w ich jurysdykcjach Srodki polityki makroostroznosciowej
majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej Srodka, co do ktérego zaleca si¢ wzajemno$é, w tym
poprzez przyjecie srodkéw i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII, rozdziale 2, sekcji IV dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (*). Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjely zblizony $rodek
nie p6Zniej niz cztery miesigce po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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III. Prég istotnosci

5. Uzupehieniem tego $rodka jest prog istotnosci wlasciwy dla instytucji w wysokosci 2 mld EUR, majacy na celu
sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajace Srodek.

6. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego panstwa cztonkowskiego moga objaé
zwolnieniem instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnoéci w danym
panstwie cztonkowskim, ktére stosujg metode IRB i posiadaja nieistotne ekspozycje detaliczne zabezpieczone nie-
ruchomos$ciami mieszkalnymi w Belgii, ktérych warto$¢ nie przekracza progu istotnosci wynoszacego 2 mld EUR.
Stosujgc prég istotnosci, odpowiednie organy powinny monitorowaé istotno$¢ ekspozycji oraz powinny stoso-
wac $rodek stosowany przez Belgie w stosunku do poszczegdlnych instytucji kredytowych dzialajacych na pod-
stawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w danym paristwie cztonkowskim uprzednio objetych zwolnie-
niem w przypadku przekroczenia progu istotno$ci w wysokosci 2 mld EUR.

7. W przypadku braku instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
w zainteresowanych panstwach cztonkowskich, ktérych oddzialy sa zlokalizowane w Belgii lub kt6re maja bezpo-
Srednie ekspozycje detaliczne zabezpieczone nieruchomo$ciami mieszkalnymi w Belgii, ktére stosuja metode IRB
i ktére posiadaja ekspozycje wobec belgijskiego rynku nieruchomosci mieszkalnych w wysokosci co najmniej 2
mld EUR, odpowiednie organy zainteresowanych pafnistw czlonkowskich moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia
ERRS/2015/2, podja¢ decyzje o nieodwzajemnianiu Srodka stosowanego przez Belgie. W takim przypadku odpo-
wiednie organy powinny monitorowa¢ istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnily Srodek sto-
sowany przez Belgie, gdy ktéra$ z instytucji kredytowych stosujacych metodg IRB przekroczy prég 2 mld EUR.

8. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 prdg istotno$ci w wysokosci 2 mld EUR stanowi zalecany prog
maksymalny. Odpowiednie organy przyjmujace Srodki wzajemne mogg zatem, zamiast stosowaé zalecony prog,
ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajem-
no$¢ w odniesieniu do danego Srodka bez stosowania progu istotnosci.

Francja

Zmniejszenie limitu dotyczacego duzych ekspozycji przewidzianego w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 majacego zastosowanie do ekspozycji wobec duzych przedsiebiorstw niefinansowych o wysokim
poziomie zadluzenia, majacych siedzibe we Francji, do 5% uznanego kapitalu, stosowanego zgodnie z art. 458
ust. 2 lit. d) ppkt (ii) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do globalnych instytucji o znaczeniu syste-
mowym i innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej
konsolidacji ostroznos$ciowe;.

. Opis $rodka

1. Srodek stosowany przez Francje na podstawie art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
i natozony na globalne instytucje o znaczeniu systemowym i inne instytucje o znaczeniu systemowym na najwyz-
szym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznoSciowej (nie na poziomie subskonsolidowa-
nym) polega na zmniejszeniu limitu dotyczacego duzych ekspozycji do 5% ich uznanego kapitalu w odniesieniu
do ekspozycji wobec duzych przedsigbiorstw niefinansowych o wysokim poziomie zadluzenia majacych siedzibe
we Frangji.

2. Przez przedsigbiorstwo niefinansowe rozumie si¢ osobe fizyczng lub osobe prawng prawa prywatnego z siedzibg
we Frangji, ktéra na szczeblu indywidualnym oraz na najwyzszym szczeblu konsolidacji nalezy do sektora przed-
sigbiorstw niefinansowych w rozumieniu pkt 2.45 zalagcznika A do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 549/2013 (*¥).

3. Srodek ten stosuje si¢ do ekspozycji wobec przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibe we Francji oraz do
ekspozycji wobec grup powigzanych przedsigbiorstw niefinansowych w nastepujacy sposéb:

a) w przypadku przedsigbiorstw niefinansowych, ktére sg czescig grupy powiazanych przedsigbiorstw niefinan-
sowych majacych siedzibe na najwyzszym szczeblu konsolidacji we Francji, Srodek ten odnosi si¢ do sumy eks-
pozydji netto wobec grupy i wszystkich podmiotéw z nig powiazanych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013;
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b) w przypadku przedsigbiorstw niefinansowych, ktére sg czescig grupy powiazanych przedsigbiorstw niefinan-
sowych majacych siedzibe na najwyzszym poziomie konsolidacji poza Francjg, Srodek ten odnosi si¢ do sumy:

(i) ekspozycji wobec przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibe we Francji;

(i) ekspozycji wobec podmiotéw we Francji lub za granicg, nad ktérymi przedsigbiorstwa, o ktérych mowa
w ppkt (i), sprawuja bezposrednig lub posrednia kontrole w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013; oraz

(ili) ekspozycji wobec podmiotéw we Frangji lub za granicg, ktére s3 ekonomicznie zalezne od przedsigbior-
stw niefinansowych, o ktérych mowa w ppkt (i), w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Srodek ten nie ma zatem zastosowania wobec przedsigbiorstw niefinansowych, ktére nie maja siedziby
we Francji i ktére nie sg spétkami zaleznymi ani podmiotami ekonomicznie zaleznymi od przedsigbior-
stw niefinansowych majacych siedzibe we Francji, ani tez nie sa bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wane przez takie przedsigbiorstwa.

Zgodnie z art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 Srodek ten ma zastosowanie po uwzglednie-
niu skutkéw technik ograniczania ryzyka kredytowego i wylaczen na podstawie z art. 399-403 rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013.

4. Globalna instytucja o znaczeniu systemowym lub inna instytucja o znaczeniu systemowym musi uznawaé przed-
sighiorstwo niefinansowe majace siedzibe we Francji za duze, jezeli warto$¢ jej pierwotnej ekspozycji wobec
danego przedsigbiorstwa lub wobec grupy powiazanych przedsigbiorstw niefinansowych w rozumieniu pkt 3
jest rowna 300 mln EUR lub przewyzsza te kwote. Warto$¢ pierwotnej ekspozycji oblicza si¢ zgodnie z art. 389
i 390 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 przed uwzglednieniem skutkéw technik ograniczania ryzyka kredyto-
wego i wylacze okreslonych w art. 399-403 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zgodnie z informacjami przeka-
zanymi na podstawie art. 9 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 680/2014 (***).

5. Uwaza sig, ze przedsigbiorstwo niefinansowe charakteryzuje si¢ wysokim poziomem zadtuzenia, jesli jego wskaz-
nik dZwigni finansowej jest wyzszy niz 100%, a wskaznik pokrycia kosztéw finansowych jest nizszy niz trzy, przy
obliczeniach na najwyzszym szczeblu konsolidacji grupowej dokonanych w nastepujacy sposéb:

a) wskaznik dZwigni finansowej stanowi stosunek zadluzenia ogélem po potrgceniu $rodkéw pienieznych do
kapitalu wlasnego;

b) wskaznik pokrycia kosztéw finansowych stanowi stosunek pomigdzy, z jednej strony, wartoScig dodana
powickszong o dotacje operacyjne, przy potraceniu: (i) kosztéw wynagrodzen; (i) podatkéw i cel operacyj-
nych; (iii) innych zwyklych kosztéw operacyjnych netto z wylaczeniem odsetek netto i podobnych kosztéw;
oraz (iv) amortyzacji a, z drugiej strony, odsetkami i podobnymi kosztami.

Wskazniki te oblicza si¢ na podstawie zagregowanych danych ksiggowych okreslonych zgodnie z obowigzuja-
cymi standardami, wykazanych w sprawozdaniach finansowych danego przedsigbiorstwa niefinansowego,
w stosownych przypadkach poswiadczonych przez bieglego rewidenta.

II. Wzajemnosé

6. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnily wzajemno$¢ $rodka stosowanego przez Francje poprzez zastoso-
wanie go w stosunku do dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w danym panstwie
cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym
na najwyzszym poziomie konsolidacji w obrebie bankowej konsolidacji ostrozno$ciowe w jurysdykcji.

7. W przypadku gdy ten sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji zgodnie
z zaleceniem C(2) zaleca si¢, aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly $rodek polityki
makroostroznosciowej dostgpny w ich jurysdykeji o najbardziej zblizonym skutku w stosunku do $rodka, o kté-
rym mowa powyzej, co do ktérego zaleca si¢ wzajemnos¢. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjely zblizony
Srodek nie pdzniej niz sze$¢ miesigcy po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Euro-
pejskiej.
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III. Prég istotnosci

8. Uzupehieniem tego $rodka jest taczny prdg istotnodci majacy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem
zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajace Srodek, na ktéry skladaja sie:

a) prég 2 mld EUR dla calkowitej pierwotnej wartosci ekspozycji dziatajacych na podstawie zezwolenia na pro-
wadzenie dzialalno$ci w danym panistwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz
innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsoli-
dacji ostroznosciowej wobec francuskiego sektora przedsigbiorstw niefinansowych;

b) prég 300 min EUR majacy zastosowanie do dzialajgcych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatal-
nosci w danym panstwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji
o znaczeniu systemowym bedacy réwny progowi, o ktérym mowa w lit. a) lub od niego wyzszy, dla:

(i) pojedynczej pierwotnej ekspozycji wobec przedsigbiorstwa niefinansowego majacego siedzibe we Francji;

(i) sumy pierwotnych ekspozycji wobec grupy powiazanych przedsigbiorstw niefinansowych, ktérych sie-
dziba na najwyzszym szczeblu konsolidacji znajduje si¢ we Frangji, obliczonej zgodnie z pkt 3 lit. a);

(ili) sumy pierwotnych ekspozycji wobec przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzib¢ we Francji, ktore
wchodza w sklad grupy powiazanych przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibe na najwyzszym
szczeblu konsolidacji poza Francjg, zgodnie z danymi przekazywanymi na wzorach C 28.00 i C 29.00
zalgcznika VIII do rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 680/2014;

¢) prég 5% uznanego kapitatu globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu
systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji dla ekspozycji okreslonych w lit. b) po uwzglednieniu skut-
kéw technik ograniczania ryzyka kredytowego i wylaczen zgodnie z art. 399-403 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Progi, o ktérych mowa w lit. b) i c), stosuje si¢ niezaleznie od tego, czy dany podmiot lub przedsigbiorstwo nie-
finansowe charakteryzuje si¢ wysokim poziomem zadtuzenia, czy nie.

Warto$¢ pierwotnej ekspozycji, o ktérej mowa w lit. a) i b), oblicza si¢ zgodnie z art. 389 i 390 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 przed uwzglednieniem skutkéw technik ograniczania ryzyka kredytowego i wylaczen
okreslonych w art. 399-403 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, o ktorych informacje przekazuje si¢ zgodnie
z art. 9 rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 680/2014.

9. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego panstwa cztonkowskiego moga zwol-
ni¢ z obowiazku stosowania okre$lonego $rodka dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w danym panistwie czlonkowskim globalne instytucje o znaczeniu systemowym oraz inne instytucji o znaczeniu
systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostrozno$ciowej, ktore nie
przekraczajg facznego progu istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8. Stosujgc prdg istotnosci, odpowiednie organy
powinny monitorowaé istotno$¢ ekspozycji dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
w danym pafistwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znacze-
niu systemowym wobec francuskiego sektora przedsigbiorstw niefinansowych, jak réwniez koncentracj¢ ekspo-
zycji dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w danym panstwie cztonkowskim glo-
balnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym wobec duzych
przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibg we Francji, a takze zaleca si¢ stosowanie przez nie $rodka sto-
sowanego przez Francje w stosunku do dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
w danym panstwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym lub innych instytucji o znacze-
niu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowej, ktére
uprzednio zwolniono z obowigzku stosowania tego $rodka, w przypadku przekroczenia przez nie lacznego
progu istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8. Zacheca si¢ réwniez odpowiednie organy do sygnalizowania innym
uczestnikom rynku w ich jurysdykcji ryzyka systemowego zwiazanego ze zwigkszong dzwignig finansows
duzych przedsi¢biorstw niefinansowych majacych siedzibg we Francji.

10. W przypadku braku globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemo-
wym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowej, ktére uzyskaly zez-
wolenie na prowadzenie dzialalnosci w danych panstwach cztonkowskich i ktérych warto§¢ ekspozycji wobec
francuskiego sektora przedsigbiorstw niefinansowych przekracza prog istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8, odpo-
wiednie organy zainteresowanych panistw czlonkowskich moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2,
podja¢ decyzje o nieodwzajemnianiu $rodka stosowanego przez Francje. W takim przypadku odpowiednie
organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzia-
falnosci w danym panstwie czlonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji
o0 znaczeniu systemowym wobec francuskiego sektora przedsigbiorstw niefinansowych, jak réwniez koncentracje
ekspozycji dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnoéci w danym panstwie cztonkowskim
globalnych instytugji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym wobec duzych
przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibe we Frangji, a takze zaleca si¢ odwzajemnienie przez nie $rodka
stosowanego przez Francje w przypadku przekroczenia przez globalng instytucje o znaczeniu systemowym lub
inng instytucje o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji
ostrozno$ciowej facznego progu istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8. Zacheca si¢ réwniez odpowiednie organy
do sygnalizowania innym uczestnikom rynku w ich jurysdykcji ryzyka systemowego zwigzanego ze zwigkszong
dzwignig finansowg duzych przedsi¢biorstw niefinansowych majacych siedzibe we Francji.
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11. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 faczny prég istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8, stanowi zalecany
prég maksymalny. Odpowiednie organy przyjmujace Srodki wzajemne mogg zatem, zamiast stosowaé zalecony
prég, ustanowié, w odpowiednich przypadkach, nizszg warto$¢ progows dla swojej jurysdykeji lub zapewnié
wzajemno$¢ w odniesieniu do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.

Szwecja

Wlasciwa dla instytucji kredytowych warto$¢ minimalna wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie
25% stosowana do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach wobec
dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dzialalno$ci w Szwedji i stosujacych metode rankingéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw
kapitalowych.

. Opis $rodka

1. Srodek stosowany przez Szwecje zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nato-
zony na instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Szwegji i stosu-
jace metode IRB stanowi wlasciwa dla instytucji kredytowych warto$¢ minimalng wazonej ekspozycja $redniej
wagi ryzyka na poziomie 25% stosowang do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomo$ciach wobec dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji.

2. Srednia wazona ekspozycja jest $rednig wag ryzyka poszczegdlnych ekspozycji obliczona zgodnie z art. 154 roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednig warto$cig ekspozyciji.

II.  Wzajemnos¢

3. Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca sig, aby odpowiednie organy zainteresowanych
panstw cztonkowskich odwzajemnily Srodek stosowany przez Szwecje poprzez zastosowanie go do zlokalizowa-
nych w Szwecji oddziatéw instytucji kredytowych stosujacych metodg IRB, ktére dzialajg na podstawie zezwole-
nia na prowadzenie dzialalnosci w danym panstwie cztonkowskim, w terminie okre$lonym w zaleceniu C(3).

4. Zaleca sig, aby odpowiednie organy odwzajemnily $rodek stosowany przez Szwecje, stosujac go do instytucji kre-
dytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w danym panistwie czlonkowskim
stosujacych metodg IRB, ktdre posiadaja bezposrednie ekspozycje detaliczne wobec dtuznikéw bedacych rezyden-
tami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach. Zgodnie z zaleceniem C(2) odpowiednim orga-
nom zaleca si¢ stosowanie tego samego $rodka, co Srodek wdrozony w Szwecji przez organ aktywujacy, w termi-
nie okreslonym w zaleceniu C(3).

5. W przypadku gdy ten sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie jest dostepny w danej jurysdykgji, zaleca sie,
aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly srodek polityki makroostroznosciowej dostepny
w ich jurysdykcji o najbardziej zblizonym skutku w stosunku do $rodka, o ktérym mowa powyzej, co do ktérego
zaleca si¢ wzajemno$¢. Zaleca sig, aby odpowiednie organy przyjely zblizony $rodek nie péZniej niz cztery mie-
sigce po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

III.  Prdg istotnosci

6. Uzupekieniem tego Srodka jest wlasciwy dla instytucji prdg istotno$ci w wysokosci 5 mld SEK, majacy na celu
sterowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajace Srodek.

7. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego panstwa cztonkowskiego moga objac
zwolnieniem instytucje kredytowe dzialajgce na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym
panstwie cztonkowskim, ktére stosuja metode IRB i posiadaja nieistotne ekspozycje detaliczne wobec dtuznikow
bedacymi rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach, ktérych warto$¢ nie przekra-
cza progu istotno$ci wynoszacego 5 mld SEK. Stosujac prog istotnosci, odpowiednie organy powinny monitoro-
wad istotno$¢ ekspozycji oraz powinny stosowa¢ Srodek stosowany przez Szwecje w stosunku do poszczegdlnych
instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w danym panstwie
czlonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku przekroczenia progu istotnosci w wysokosci 5
mld SEK.
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8. W przypadku braku instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
w zainteresowanych panstwach czlonkowskich, ktérych oddzialy sg zlokalizowane w Szwecji lub kt6re maja bez-
posrednie ekspozycje detaliczne wobec dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami
na nieruchomosciach, ktére stosujg metode IRB i ktére posiadaja ekspozycje detaliczne w wysokoSci przynajmniej
5 mld SEK wobec dtuznikéw bedgcych rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach,
odpowiednie organy zainteresowanych panstw czlonkowskich moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia
ERRS/[2015/2, podjaé decyzje o nieodwzajemnianiu Srodka stosowanego przez Szwecje. W takim przypadku
odpowiednie organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnily $rodek
stosowany przez Szwecje, gdy ktéra§ z instytucji kredytowych stosujagcych metode IRB przekroczy prog
5 mld SEK.

9. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 prég istotno$ci w wysokosci 5 mld SEK stanowi zalecany prog
maksymalny. Odpowiednie organy przyjmujace Srodki wzajemne mogg zatem, zamiast stosowac zalecony prog,
ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajem-
nos¢ w odniesieniu do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci..

()  DzU.L176727.6.2013,s. 338.

(**)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie europejskiego
systemu rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (Dz.U. L 174 z 26.6.2013, s. 1).

(***) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajace wykonawcze stan-
dardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 191 z 28.6.2014, 5. 1).”
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