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[

(Resolutioner, rekommendationer och yttranden)
REKOMMENDATIONER

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDEN

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS REKOMMENDATION
av den 15 januari 2019

om indring av rekommendation ESRB/2015/2 om bedomningen av grinséverskridande effekter
och frivillig 6msesidighet for makrotillsynsitgirder

(ESRB/2019/1)
(2019/C 106/01)

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS STYRELSE HAR ANTAGIT DENNA REKOMMENDATION
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om mak-
rotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd ('), sdrskilt artikel 3
och artiklarna 16-18,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (%), sdrskilt artikel 458.8,

med beaktande av Europeiska systemriskndimndens beslut ESRB/2011/1 av den 20 januari 2011 om arbetsordningen for
Europeiska systemriskndmnden (%), sdrskilt artiklarna 18-20, och

av foljande skal:

(1)  For att sikerstilla effektiva och konsekventa nationella makrotillsynsdtgirder ar det viktigt att komplettera det
obligatoriska erkdnnandet enligt unionsritten med frivillig omsesidighet.

(2)  Ramverket for frivillig 6msesidighet for makrotillsynsdtgarder som framgér av Europeiska systemriskndmndens
rekommendation ESRB/2015/2 (*) har som mél att alla exponeringsbaserade makrotillsynséitgirder som aktiveras
i en medlemsstat dven vidtas i de andra medlemsstaterna.

(3)  Den 24 juni 2016 indrades rekommendation ESRB/2015/2 genom Europeiska systemrisknimndens
rekommendation ESRB[2016/4 () for att rekommendera att atgirder med motsvarande effekt som det
buffertvirde avseende systemrisker motsvarande 1 procent som Eesti Pank tillimpar i enlighet med artikel 133
i direktiv 2013/36/EU () pd inhemska exponeringar for alla auktoriserade kreditinstitut i Estland bor antas.

1

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 1.

() EUTL 176, 27.6.2013, s. 1.

() EUT C 58, 24.2.2011, s. 4.

(*) Europeiska systemriskndmndens rekommendation ESRB/2015/2 av den 15 december 2015 om bedémningen av grinsoverskridande
effekter och frivillig omsesidighet for makrotillsynsatgarder (EUT C 97, 12.3.2016, s. 9).

(’) Europeiska systemrisknimndens rekommendation ESRB/2016/4 av den 24 juni 2016 om 4dndring av rekommendation ESRB[2015/2
om bedémningen av gransoverskridande effekter och frivillig omsesidighet for makrotillsynsétgarder (EUT C 290, 10.8.2016, s. 1).

(°) Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om

tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG

och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(4)  Rekommendation ESRB/2015/2 dndrades senare genom Europeiska systemrisknimndens beslut ESRB/2017/4 (7),
ddr det rekommenderades att den relevanta aktiverande myndigheten foreslar ett maximalt relevant troskelvirde
ndr den limnar en ansokan om 6msesidighet till Europeiska systemriskndmnden (ESRB), under vilket en indivi-
duell finansiell tjinsteleverantors exponering mot den identifierade makrotillsynsrisken i den jurisdiktionen dar
den relevanta aktiverande myndigheten tillimpar makrotillsynstgirden i friga ej anses visentlig. ESRB far dock
vid behov rekommendera ett annat troskelvirde.

(5)  Tapril 2018, i enlighet med artikel 133.10 b i direktiv 2013/36/EU, gjorde Eesti Pank en 6versyn av buffertvir-
det avseende systemrisker och faststillde buffertvirdet avseende systemrisker till 1 procent som tillimpas pé
inhemska exponeringar for alla auktoriserade kreditinstitut i Estland.

(6)  Efter det att Eesti Pank 6verlimnat en begéran till ESRB, har ESRB-styrelsen beslutat att rekommendera ett maxi-
malt troskelviarde motsvarande 250 miljoner euro for exponeringar beldgna i Estland vid tillimpningen av de
minimis-principen i medlemsstater som vidtar motsvarande atgirder i enlighet med vad som framgéir av
rekommendation ESRB/2016/4.

(7)  Fran och med den 31 december 2018 omfattas dessutom kreditinstitut som har tillstand i Sverige och tillimpar
internmetoden (IRB) for att berikna de lagstadgade kapitalkraven, i enlighet med artikel 458.2 d led vi i forord-
ning (EU) nr 575/2013, av ett for kreditinstitutet specifikt golv om 25 procent for den exponeringsviktade
genomsnittliga riskvikten som tillimpas pd portfolijen av hushallsexponeringar mot gildendrer med hemvist
i Sverige som sikras genom fastigheter.

(8)  Efter det att svenska Finansinspektionen informerat ESRB inom ramen for artikel 458.8 i forordning (EU)
nr 575/2013, och for att forhindra negativa gransoverskridande effekter (t.ex. regelarbitrage) som kan bli resulta-
tet av genomforandet av de makrotillsynstgirder som tillimpas i Sverige i enlighet med artikel 458.2 d led vi
i forordning (EU) nr 575/2013, har Europeiska systemriskndmndens styrelse beslutat att inkludera denna &tgard
pd den forteckning Over makrotillsynsitgirder som bor antas baserat pd Omsesidighet inom ramen for
rekommendation ESRB[2015/2.

(9)  ESRB-styrelsen har ocksa beslutat att rekommendera ett maximalt troskelvirde motsvarande 5 miljarder svenska
kronor for exponeringar mot gildenirer med hemvist i Sverige som sikras genom fastigheter for tillimpningen
av de minimis-principen av medlemsstater som vidtar motsvarande dtgarder.

(10) Rekommendation ESRB/2015/2 bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

ANDRINGAR
Rekommendation ESRB/2015/2 ska dndras pd foljande sitt:

1. Avsnitt 1, delrekommendation C.1 ska ersittas med foljande:

"1. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar motsvarande makrotillsynsatgirder som antagits av
andra relevanta myndigheter om detta rekommenderas av ESRB. Det rekommenderas att foljande tgirder, som
beskrivs mer i detalj i bilagan, antas baserat pd 6msesidighet:

Estland:

— Ett buffertvirde avseende systemrisker motsvarande 1 procent tillimpas i enlighet med artikel 133
i direktiv 2013/36/EU pd inhemska exponeringar for alla auktoriserade kreditinstitut i Estland.

Finland:

— En genomsnittlig riskvikt for bostadslén som sikras genom en inteckning i bostdder i Finland ska vara minst
15 procent tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d vi i forordning (EU) nr 575/2013 for kreditinstitut med
tillstdnd i Finland som tillimpar interna modeller (IRB-modeller) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven.

() Europeiska systemrisknimndens rekommendation ESRB/2017/4 av den 20 oktober 2017 om 4ndring av rekommendation
ESRB[2015/2 om bedomningen av grinsoverskridande effekter och frivillig omsesidighet for makrotillsynsatgarder (EUT C 431,
15.12.2017, s. 1).
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Belgien:

— En okad riskvikt for hushéllsexponeringar for vilka sikerhet har stillts i form av bostadsfastigheter i Belgien,
tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d vi i férordning (EU) nr 575/2013 f6r kreditinstitut med tillstind
i Belgien som tillimpar interna modeller (IRB-modeller) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven, som
bestar av

a) ett riskvégt tilligg om 5 procentenheter, och

b) ett proportionellt riskvigt tilligg som uppgér till 33 procent av de exponeringsviktade genomsnittliga
riskvikterna som tillimpas pd portfoljen av hushéllsexponeringar for vilka sikerhet har stillts i form av
bostadsfastigheter i Belgien.

Frankrike:

— En skérpning av grinsen for stora exponeringar enligt artikel 395.1 i forordning (EU) nr 575/2013 vad giller
exponeringar mot hogt skuldsatta stora icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike till 5 procent av
det godtagbara kapitalet, vilken i enlighet med artikel 458.2 d ii i férordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas
pa globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pad hogsta konsolideringsnivd inom sin
banktillsynsperimeter.

Sverige:

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv om 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikten
som tillimpas pd portfoljen av hushallsexponeringar mot gildendrer med hemvist i Sverige som sikras
genom fastigheter i enlighet med artikel 458.2 d led vi i férordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som
har tillstdnd i Sverige och tillimpar internmetoden (IRB) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven.”

2. Bilagan ska ersittas med bilagan till den hir rekommendationen.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 15 januari 2019.

Francesco MAZZAFERRO
Chef for ESRB:s sekretariat,
pd ESRB-styrelsens vignar
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BILAGA

Bilagan till rekommendation ESRB/2015/2 ska ersittas med foljande:

"Bilaga

Estland

Buffertvirde avseende systemrisker motsvarande 1 procent tillimpas i enlighet med artikel 133
i direktiv 2013/36/EU pd inhemska exponeringar for alla auktoriserade kreditinstitut i Estland

I.  Beskrivning av dtgirden

1. Atgirden i Estland innebir att ett buffertvirde avseende systemrisker motsvarande 1 procent tillimpas i enlighet
med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU pd inhemska exponeringar for alla auktoriserade kreditinstitut i Estland.

. Omsesidighet

2. Om medlemsstater har genomfort artikel 134 i direktiv 2013/36/EU i sin nationella lagstiftning, rekommende-
ras det att de relevanta myndigheterna antar motsvarande dtgirder som antagits i Estland for exponeringar
i Estland for nationellt auktoriserade kreditinstitut i enlighet med artikel 134.1 i direktiv 2013/36/EU. Inom
ramen for denna punkt giller den tidsfrist som framgér av delrekommendation C.3.

3. Om medlemsstater inte har genomfort artikel 134 i direktiv 2013/36/EU i sin nationella lagstiftning,
rekommenderas det att de relevanta myndigheterna antar motsvarande dtgédrder som antagits i Estland for expo-
neringar i Estland for nationellt auktoriserade kreditinstitut i enlighet med delrekommendation C.2. Det
rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgarder inom sex manader.

III. Relevant troskelvirde

4. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde pi 250 miljoner euro som tillimpas pa
exponeringar beligna i Estland for en eventuell tillimpning av de minimis-principen av andra relevanta myndig-
heter som vidtar motsvarande dtgirder.

5. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB[2015/2 fir de relevanta myndigheterna
i berorda medlemsstater undanta nationellt auktoriserade kreditinstitut som har exponeringar beldgna i Estland
som understiger det relevanta troskelvirdet motsvarande 250 miljoner euro. Nir de relevanta myndigheterna
tillimpar troskelvirdet bor de granska hur exponeringarna utvecklas och de bor tillimpa de estlindska dtgar-
derna pé tidigare undantagna enskilda nationellt auktoriserade kreditinstitut om det relevanta troskelvirdet mot-
svarande 250 miljoner euro 6verskrids.

6. Om det saknas kreditinstitut som har tillstdnd i berorda medlemsstater som har exponeringar beldgna i Estland
motsvarande minst 250 miljoner euro, fir relevanta myndigheter i berérda medlemsstater besluta att inte vidta
atgdrder motsvarande de estlindska i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2. I sidana fall
bor de relevanta myndigheterna dock granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man
tillimpar dtgirder motsvarande de estlindska om ett inhemskt auktoriserat kreditinstitut 6verskrider troskelvar-
det pad 250 miljoner euro.

7. 1 overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar troskelvirdet motsvarande 250 miljo-
ner euro ett rekommenderat maximalt troskelvdrde. Berérda myndigheter som antar omsesidiga atgdrder fir
dirfor, 1 stillet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett lagre troskelvarde for sina jurisdiktio-
ner om detta ar lampligt, eller anta motsvarande atgdrder utan att anvinda ett relevant troskelvirde.

Finland

Den genomsnittliga riskvikten per kreditinstitut fér bostadslin som sikras genom en inteckning i bostider
i Finland ska vara minst 15 procent och tillimpas pa kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) (nedan

kallade IRB-kreditinstitut) enligt artikel 458.2 d vi i forordning (EU) nr 575/2013.
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I.  Beskrivning av dtgirden

1. Den finska dtgirden, tillimpad enligt artikel 458.2 d vi i forordning (EU) nr 575/2013, innebir att den genom-
snittliga riskvikten ska vara minst 15 procent per IRB-kreditinstitut, pd portfoljnivé, for bostadslan som sikras
av bostdder i Finland.

II. Omsesidighet

2. I enlighet med artikel 458.5 i férordning (EU) nr 575/2013 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna
i berorda medlemsstater antar motsvarande tgirder som antagits i Finland och tillimpar dem p& IRB-kreditin-
stituts portfoljer som bestdr av bostadslan som sikras av bostdder i Finland som emitterats av nationellt aukto-
riserade filialer beligna i Finland. Inom ramen for denna punkt giller den tidsfrist som framgar av
delrekommendation C.3.

3. Det rekommenderas ocksé att relevanta myndigheter antar motsvarande dtgarder som i Finland och tillimpar
dessa pd IRB-kreditinstituts portfoljer som bestdr av bostadslan som sikras av bostdder i Finland och emitterats
direkt over granserna av kreditinstitut som &r etablerade i deras respektive jurisdiktioner. Inom ramen for denna
punkt giller den tidsfrist som framgar av delrekommendation C.3.

4. 1 enlighet med delrekommendation C.2 bor de relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, tillimpa
sddana makrotillsynsdtgdrder i enlighet med sin nationella lagstiftning som bdst motsvarar de tgarder som
beskrivs ovan, inklusive antagandet av tillsynsatgirder och utévandet av tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII
kapitel 2 avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande
atgdrder inom fyra ménader.

III. Relevant troskelvirde

5. Atgirden kompletteras av ett relevant troskelvirde pa 1 miljard euro avseende exponeringen gentemot boldne-
marknaden i Finland f6r tillimpningen av de minimis-principen i andra medlemsstater som vidtar motsvarande
atgirder.

6. 1 oOverensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 fir de relevanta myndigheterna
i berorda medlemsstater undanta enskilda IRB-kreditinstitut som har icke-visentliga portf6ljer som bestar av
bostadslan som sikras av bostdder i Finland om dessa understiger det relevanta troskelvirdet motsvarande 1
miljard euro. I sddana fall bor de relevanta myndigheterna dock granska hur exponeringarna utvecklas och det
rekommenderas att man tillimpar motsvarande atgirder om ett IRB-kreditinstitut Gverskrider troskelvardet pd 1
miljard euro.

7. Om det saknas IRB-kreditinstitut som har tillstdnd i andra berorda medlemsstater, som har filialer beldgna i Finland
eller som direkt tillhandahéller finansiella tjanster i Finland och som har exponeringar gentemot den finska bolane-
marknaden motsvarande minst 1 miljard euro, far relevanta myndigheter i de berérda medlemsstaterna besluta att
inte vidta motsvarande dtgirder enligt avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2. I sidana fall bor de relevanta
myndigheterna dock granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man tillimpar motsva-
rande dtgdrder om ett IRB-kreditinstitut 6verskrider troskelvirdet pd 1 miljard euro.

Belgien

En 6kad riskvikt fér hushdllsexponeringar for vilka sikerhet har stillts i form av bostadsfastigheter i Belgien,

tillimpad pa kreditinstitut med tillstdnd i Belgien som tillimpar interna modeller (IRB-modeller) i enlighet med
artikel 458.2 d led vi i forordning (EU) nr 575/2013. Tilldgget bestdr av tvd komponenter:

a) ett riskvigt tilliigg om 5 procentenheter, och

b) ett proportionellt riskvigt tilligg som uppgdr till 33 procent av de exponeringsviktade genomsnittliga risk-
vikterna som tilliimpas pd portfolien av hushdllsexponeringar fér vilka sikerhet har stillts i form av
bostadsfastigheter i Belgien.
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I.  Beskrivning av dtgirden

1. Den belgiska dtgarden, tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d led vi i férordning (EU) nr 575/2013 pé kredit-
institut med tillstdnd i Belgien som tillimpar interna modeller (IRB-modeller), bestdr av en okad riskvikt for
hushéllsexponeringar for vilka sikerhet har stillts i form av bostadsfastigheter i Belgien, som bestdr av tvd
komponenter:

a) Den forsta komponenten bestdr av ett tilligg om 5 procentenheter pd den riskvikt for hushallsexponeringar
for vilka sikerhet har stillts i form av bostadsfastigheter i Belgien som erhills efter berikningen av den
andra delen av den 6kade riskvikten i enlighet med punkt b.

b) Den andra komponenten bestdr av ett riskvagt tilligg pd 33 procent av de exponeringsviktade genom-
snittliga riskvikterna som tillimpas pa portf6ljen av hushéllsexponeringar for vilka sidkerhet har stillts i form
av bostadsfastigheter i Belgien. Det exponeringsviktade genomsnittet dr genomsnittet av de individuella
lanens riskvikter berdknat i enlighet med artikel 154 i forordning (EU) nr 575/2013, viktat med det rele-
vanta exponeringsvirdet.

. Omsesidighet

2. I enlighet med artikel 458.5 i férordning (EU) nr 575/2013 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna
i berorda medlemsstater antar motsvarande tgarder som antagits i Belgien for filialer i Belgien till nationellt
auktoriserade kreditinstitut som anvdnder internmetoden (IRB) inom den tidsfrist som framgdr av
delrekommendation C.3.

3. Relevanta myndigheter bor anta motsvarande dtgirder som antagits i Belgien genom att tillimpa dessa pd
nationellt auktoriserade kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) och som har direkta hushéllsexpone-
ringar for vilka sdkerhet har stillts i form av bostadsfastigheter i Belgien. I enlighet med delrekommendation
C.2 bor de relevanta myndigheterna tillimpa samma atgird som har genomforts i Belgien av den aktiverande
myndigheten inom den tidsfrist som framgér av delrekommendation C.3.

4. Om samma makrotillsynsdtgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen rekommenderas de relevanta
myndigheterna, efter samrdd med ESRB, tillimpa sddana makrotillsynsdtgirder i enlighet med sin nationella
lagstiftning som bidst motsvarar de atgirder som beskrivs ovan, inklusive antagandet av tillsynsdtgirder och
utovandet av tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII kapitel 2 avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU. Det
rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgirder inom fyra mdnader efter det att denna
rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

5. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde pa 2 miljarder euro for tillimpningen av de
minimis-principen av andra relevanta myndigheter som vidtar motsvarande atgarder.

6. 1 overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 fir de relevanta myndigheterna
i berorda medlemsstater undanta enskilda nationellt auktoriserade institut som anvinder internmetoden (IRB)
som har icke-visentliga exponeringar som sikras av bostider i Belgien om dessa understiger det relevanta tros-
kelvirdet motsvarande 2 miljarder euro. Nir de relevanta myndigheterna tillimpar troskelvirdet bér de granska
hur exponeringarna utvecklas och de bor tillimpa de belgiska &tgirderna pd tidigare undantagna enskilda
nationellt auktoriserade kreditinstitut om det relevanta troskelvirdet motsvarande 2 miljarder euro 6verskrids.

7. Om det saknas kreditinstitut som har tillstdnd i de berérda medlemsstaterna, som har filialer beldgna i Belgien
eller som har direkta hushallsexponeringar for vilka sikerhet har stillts i form av bostadsfastigheter i Belgien,
som anvinder internmetoden (IRB) och som har exponeringar gentemot belgiska marknaden for bostadsfastig-
heter motsvarande minst 2 miljarder euro, fir relevanta myndigheter i de berérda medlemsstaterna besluta att
inte vidta motsvarande dtgdrder enligt avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2. I sddana fall bor de rele-
vanta myndigheterna dock granska hur exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man tillimpar de
belgiska atgarderna om kreditinstitut som anvéinder internmetoden (IRB) &verskrider troskelvirdet pd 2 miljar-
der euro.
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8. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ir troskelvirdet motsvarande 2 miljar-
der euro ett rekommenderat maximalt troskelvdrde. Berorda myndigheter som antar Omsesidiga atgirder far
dirfor, i stillet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett lagre troskelvirde for sina jurisdiktio-
ner om detta dr limpligt, eller anta motsvarande dtgirder utan att anvinda ett relevant troskelvirde.

Frankrike

En skirpning av grinsen for stora exponeringar enligt artikel 395.1 i férordning (EU) nr 575/2013 vad giller

exponeringar mot hogt skuldsatta stora icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike till 5 procent av
det godtagbara kapitalet, vilken i enlighet med artikel 458.2 d ii i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas pd

globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin
banktillsynsperimeter.

I.  Beskrivning av dtgirden

1. Den franska dtgirden, som tillimpas i enlighet med artikel 458.2 d ii i forordning (EU) nr 575/2013 och inférs
for globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin
banktillsynsperimeter (inte pd undergruppsnivd), omfattar en skdrpning av grinsen for stora exponeringar vad
giller exponeringar mot hogt skuldsatta stora icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike till 5 procent
av det godtagbara kapitalet.

2. Ett icke-finansiellt foretag definieras som en privatrittslig fysisk eller juridisk person som har sitt site
i Frankrike, och som paé sin niva respektive pd hogsta konsolideringsniva ingdr i sektorn icke-finansiella foretag
enligt definitionen i punkt 2.45 i bilaga A till Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 549/2013 ().

3. Atgirden ir tillimplig p exponeringar mot icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike samt pd expo-
neringar mot grupper av icke-finansiella féretag med inbérdes anknytning enligt foljande:

a) For icke-finansiella foretag som ingdr i en grupp av icke-finansiella foretag med inbordes anknytning som
har sitt site pa hogsta konsolideringsniva i Frankrike, dr dtgirden tillimplig pd summan av nettoexponering-
arna mot gruppen och alla dess enheter med inbordes anknytning i den mening som avses i artikel 4.1.39
i férordning nr 575/2013.

b) For icke-finansiella foretag som ingdr i en grupp av icke-finansiella foretag med inbordes anknytning som
har sitt site pd hogsta konsolideringsniva utanfér Frankrike, dr dtgdrden tillimplig pd summan av

i) exponeringar mot icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike,

ii) exponeringar mot enheter i Frankrike eller utomlands som icke-finansiella foretag enligt punkt i har
direkt eller indirekt kontroll over i den mening som avses i artikel 4.1.39 i férordning nr 575/2013, och

iif) exponeringar mot enheter i Frankrike eller utomlands som ar ekonomiskt beroende av icke-finansiella
foretag enligt punkt i i den mening som avses i artikel 4.1.39 i férordning nr 575/2013.

Atgiirden omfattar dirfor inte icke-finansiella foretag som inte har sitt site i Frankrike eller icke-finansiella fore-
tag som inte dr ett dotterbolag eller en ekonomiskt beroende enhet i, och som inte direkt eller indirekt kon-
trolleras av, ett icke-finansiellt foretag som har sitt site i Frankrike.

I enlighet med artikel 395.1 i férordning (EU) nr 575/2013 ir dtgdrden tillimplig med hinsyn tagen till
effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt artiklarna 399-403 i forordning (EU)
nr 575/2013.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 549/2013 av den 21 maj 2013 om det europeiska national- och regionalraken-
skapssystemet i Europeiska unionen (EUT L 174, 26.6.2013, s. 1).
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4. Ett globalt systemviktigt institut eller annat systemviktigt institut méste bedoma ett icke-finansiellt foretag som
har sitt site i Frankrike som stort om dess ursprungliga exponering mot det icke-finansiella foretaget, eller mot
gruppen av icke-finansiella féretag med inbordes anknytning enligt punkt 3, uppgér till minst 300 miljoner
euro. Det ursprungliga exponeringsvirdet berdknas i enlighet med artiklarna 389 och 390 i férordning (EU)
nr 575/2013 utan hdnsyn tagen till effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt
artiklarna 399-403 i férordning (EU) nr 575/2013, sdsom rapporterats i enlighet med artikel 9
i kommissionens genomforandefoérordning (EU) nr 680/2014 ().

5. Ett icke-finansiellt foretag bedoms som hogt skuldsatt om det har en skuldsittningsgrad 6ver 100 procent och
en finansieringstickningsgrad under 3, berdknat pa hogsta gruppkonsolideringsniva enligt foljande:

a) Bruttosoliditetsgrad dr kvoten mellan den totala skulden minus likvida medel och eget kapital.

o

b) Finansieringstickningsgrad dr kvoten mellan & ena sidan forddlingsvirde plus driftssubventioner minus
i) loner, ii) rorelserelaterade skatter och avgifter, iii) Gvriga ordinarie nettororelsekostnader exklusive
nettordntor och liknande kostnader, samt iv) avskrivningar och amorteringar, och 4 andra sidan rintor och
liknande kostnader.

Dessa kvoter berdknas baserat pd redovisningsaggregat som definieras i enlighet med tillimpliga standarder,
sdsom framgér av det icke-finansiella foretagets redovisning, som vid behov har godkints av en auktoriserad
revisor.

II. Omsesidighet

6. Relevanta myndigheter bor anta motsvarande dtgarder som antagits i Frankrike genom att tillimpa dessa pé
nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pad hogsta konsoliderings-
niva inom jurisdiktionen for sin banktillsynsperimeter.

7. Om samma makrotillsynsitgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen i enlighet med del-
rekommendation C.2 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, antar en
sddan makrotillsynsdtgird i enlighet med den nationella lagstiftning som bast motsvarar den aktiverade mak-
rotillsynsdtgarden. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgiarder inom sex ména-
der efter det att denna rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

8. Atgirden kompletteras av ett kombinerat relevant troskelvirde for tillimpningen av de minimis-principen av
andra relevanta myndigheter som vidtar motsvarande atgirder.

a) Ett troskelvdrde pd 2 miljarder euro for de totala ursprungliga exponeringarna for nationellt auktoriserade
globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin
banktillsynsperimeter gentemot den franska sektorn icke-finansiella foretag.

b) Ett troskelvirde pd 300 miljoner euro for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och andra
systemviktiga institut motsvarande eller 6verstigande det troskelvirde som anges i punkt a for

i) en enstaka ursprunglig exponering mot ett icke-finansiellt foretag som har sitt site i Frankrike,

ii) summan av ursprungliga exponeringar mot en grupp av icke-finansiella féretag med inbordes anknyt-
ning som har sitt site pa hogsta konsolideringsnivé i Frankrike, berdknat i enlighet med punkt 3 a,

i) summan av ursprungliga exponeringar mot icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike och som
ingdr i en grupp av icke-finansiella foretag med inbordes anknytning som har sitt site pd hogsta konsoli-
deringsnivd utanfor Frankrike sdsom rapporterats i mallarna C 28.00 och C 29.00 i bilaga VIII till
genomforandeforordning (EU) nr 680/2014.

(") Kommissionens genomforandeforordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska standarder for genomforande av insti-
tuts tillsynsrapportering enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (EUT L 191, 28.6.2014, s. 1).
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c) Ett troskelvirde pd 5 procent av de globalt systemviktiga institutens och de andra systemviktiga institutens
godtagbara kapital pd hogsta konsolideringsnivd, for exponeringar identifierade under punkt b med hinsyn
tagen till effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt artiklarna 399-403 i forordning
(EU) nr 575/2013.

De troskelvirden som avses i punkterna b och ¢ ska tillimpas oberoende av om enheten eller det icke-finan-
siella foretaget dr hogt skuldsatt eller ej.

Det ursprungliga exponeringsvirdet enligt punkterna a och b berdknas i enlighet med artiklarna 389 och 390
i forordning (EU) nr 575/2013 utan hinsyn tagen till effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag
enligt artiklarna 399-403 i férordning (EU) nr 575/2013, sisom rapporterats i enlighet med artikel 9
i kommissionens genomforandeférordning (EU) nr 680/2014.

9. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 fir de relevanta myndigheterna i den
berorda medlemsstaten undanta de nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra systemvik-
tiga institut pd hogsta konsolideringsnivd inom sin banktillsynsperimeter som inte dsidosatter det kombinerade
relevanta troskelvirdet enligt punkt 8. Nar de relevanta myndigheterna tillimpar troskelvirdet bor de granska
hur exponeringarna f6r nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut
utvecklas mot den franska sektorn icke-finansiella foretag samt hur koncentrationen av exponeringar for
nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut utvecklas mot stora icke-
finansiella foretag som har sitt site i Frankrike, och de bor tillimpa den franska dtgarden pé tidigare undan-
tagna nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut pd hogsta konsoli-
deringsnivd inom sin banktillsynsperimeter nir det kombinerade relevanta troskelvardet enligt punkt 8 har
dsidosatts. Relevanta myndigheter uppmanas dven att uppmirksamma andra marknadsaktorer inom sin juris-
diktion pé systemriskerna med den okade skuldsittningsgraden i stora icke-finansiella foretag som har sitt site
i Frankrike.

10. Om det saknas globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut som ér auktoriserade i de berorda
medlemsstaterna pad hogsta konsolideringsnivd inom deras banktillsynsperimeter och som har exponeringar mot
den franska sektorn icke-finansiella foretag over troskelvirdet enligt punkt 8, fir relevanta myndigheter i de
berérda medlemsstaterna besluta att inte vidta motsvarande dtgirder enligt avsnitt 2.2.1 i rekommendation
ESRB/2015/2. I sidana fall bor de relevanta myndigheterna granska hur exponeringarna f6r nationellt auktori-
serade globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut utvecklas mot den franska sektorn icke-
finansiella foretag samt hur koncentrationen av exponeringar for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga
institut och andra systemviktiga institut utvecklas mot stora icke-finansiella foretag som har sitt site i Frankrike,
och de bor tillimpa den franska étgiarden ndr ett globalt systemviktigt institut eller annat systemviktigt institut
pa hogsta konsolideringsniva inom sin banktillsynsperimeter overstiger det kombinerade relevanta troskelvardet
enligt punkt 8. Relevanta myndigheter uppmanas dven att uppmirksamma andra marknadsaktorer inom sin
jurisdiktion pé systemriskerna med den okade skuldsittningsgraden i stora icke-finansiella foretag som har sitt
sdte i Frankrike.

11. I 6verensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar det kombinerade relevanta troskelvar-
det som avses i punkt 8 ett rekommenderat maximalt troskelvirde. Berorda myndigheter som antar dmsesidiga
atgarder far darfor, i stillet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett ligre troskelvirde for
sina jurisdiktioner om detta ar limpligt, eller anta motsvarande &tgirder utan att anvinda ett relevant
troskelvirde.

Sverige

Ett for varje kreditinstitut specifikt golv om 25 procent f6r den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikten
som tillimpas pd portféljen av hushéillsexponeringar mot gildenirer med hemvist i Sverige som sikras genom

fastigheter i enlighet med artikel 458.2 d led vi i forordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som har
tillstdnd i Sverige och tillimpar internmetoden (IRB) for att berikna de lagstadgade kapitalkraven.

I.  Beskrivning av dtgirden

1. Den svenska dtgdrden, tillimpad i enlighet med artikel 458.2 d led vi i férordning (EU) nr 575/2013 pé kredit-
institut med tillstdnd i Sverige som tillimpar internmetoden (IRB), bestar av ett for kreditinstitutet specifikt golv
om 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikten som tillimpas pd portfolien av
hushéllsexponeringar mot gildendrer med hemvist i Sverige som sikras genom fastigheter.
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2. Det exponeringsviktade genomsnittet dr genomsnittet av de individuella exponeringarnas riskvikter berdknat
i enlighet med artikel 154 i férordning (EU) nr 575/2013, viktat med det relevanta exponeringsvardet.

II. Omsesidighet

3. I enlighet med artikel 458.5 i forordning (EU) nr 575/2013 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna
i berorda medlemsstater antar motsvarande dtgirder som antagits i Sverige for filialer i Sverige till nationellt
auktoriserade kreditinstitut som anvidnder internmetoden (IRB) inom den tidsfrist som framgir av
delrekommendation C.3.

4. Relevanta myndigheter bor anta motsvarande dtgirder som antagits i Sverige genom att tillimpa dessa pd
nationellt auktoriserade kreditinstitut som anvinder internmetoden (IRB) och som har direkta hushéllsexpone-
ringar mot gildendrer med hemvist i Sverige som sikras genom fastigheter. I enlighet med delrekommendation
C.2 bor de relevanta myndigheterna tillimpa samma atgidrd som har genomforts i Sverige av den aktiverande
myndigheten inom den tidsfrist som framgér av delrekommendation C.3.

5. Om samma makrotillsynsdtgdrd inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen rekommenderas det att de
relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, antar en siddan makrotillsynsitgird i enlighet med den
nationella lagstiftning som bist motsvarar den aktiverade makrotillsynsatgirden. Det rekommenderas att rele-
vanta myndigheter antar motsvarande atgarder inom fyra ménader efter det att denna rekommendation har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

III. Relevant troskelvirde

6. Atgirden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvirde pa 5 miljarder svenska kronor for en eventu-
ell tillimpning av de minimis-principen av andra relevanta myndigheter som vidtar motsvarande atgérder.

7. 1 overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB[2015/2 fir de relevanta myndigheterna
i berorda medlemsstater undanta enskilda nationellt auktoriserade institut som anvinder internmetoden (IRB)
som har icke-visentliga hushéllsexponeringar mot gildenirer med hemvist i Sverige som sakras genom fastighe-
ter som understiger det relevanta troskelvirdet om 5 miljarder svenska kronor. Nar de relevanta myndigheterna
tillimpar troskelvirdet bor de granska hur exponeringarna utvecklas och de bor tillimpa de svenska dtgarderna
pa tidigare undantagna enskilda nationellt auktoriserade kreditinstitut om det relevanta troskelvirdet om 5 mil-
jarder svenska kronor overskrids.

8. Om det saknas kreditinstitut med tillstdnd i de berdrda medlemsstaterna med filialer beldgna i Sverige eller med
direkta hushallsexponeringar mot gildendrer med hemvist i Sverige, som sakras genom fastigheter, som anvén-
der internmetoden (IRB) och har hushallsexponeringar motsvarande minst 5 miljarder svenska kronor mot
gildendrer med hemvist i Sverige, som sikras genom fastigheter, fr relevanta myndigheter i de berdrda med-
lemsstaterna besluta att inte vidta dtgdrder motsvarande de svenska i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommenda-
tion ESRB/2015/2. I siddana fall bor de relevanta myndigheterna dock granska hur exponeringarna utvecklas
och det rekommenderas att man tillimpar de svenska dtgarderna om kreditinstitut som anvinder internmeto-
den (IRB) overskrider troskelvirdet pd 5 miljarder svenska kronor.

9. I overensstimmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ir troskelvirdet motsvarande 5 miljar-
der svenska kronor ett rekommenderat maximalt troskelvirde. Berorda myndigheter som antar 6msesidiga
atgirder far darfor, i stillet for att tillimpa det rekommenderade troskelvirdet, anta ett ligre troskelvirde for
sina jurisdiktioner om detta dr lampligt, eller anta motsvarande dtgirder utan att anvdnda ett relevant
troskelvirde.”
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