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[

(Usnesent, doporuceni a stanoviska)
DOPORUCEN{

EVROPSKA RADA PRO SYSTEMOVA RIZIKA

DOPORUCENI EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA
ze dne 15. ledna 2019,

kterym se méni doporuceni ESRB[2015/2 o hodnoceni pfeshrani¢nich 6¢inkd opatfeni
makroobezfetnostni politiky a o jejich dobrovolné reciprocité

(ESRB/2019/1)
(2019/C 106/01)

GENERALNI RADA EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o makroobezietnostnim dohledu nad finanénim systémem na drovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro
systémova rizika ('), a zejména na ¢ldnek 3 a ¢lanky 16 aZ 18 tohoto nafizeni,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na tvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (¥, a zejména na ¢l. 458
odst. 8 tohoto nafizen,

s ohledem na rozhodnuti Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2011/1 ze dne 20. ledna 2011, kterym se pfijima
jednaci fad Evropské rady pro systémova rizika (°), a zejména na cldnky 18 az 20 tohoto rozhodnuti,

vzhledem k t¢mto ddvodim:

(1) S cilem zajistit, aby byla vnitrostdtni opatfeni makroobezietnostni politiky G¢innd a konzistentni, je dulezité
doplnit povinnou reciprocitu podle prava Unie dobrovolnou reciprocitou.

(2)  Cilem ramce pro dobrovolnou reciprocitu opatfeni makroobezfetnostni politiky stanoveného v doporuceni
Evropské rady pro systémovd rizika ESRB[2015/2 (%) je zajistit, aby se vSechna opatfeni makroobezfetnostni poli-
tiky zaloZend na expozicich, kterd byla aktivovdna v jednom clenském staté, reciprocné uplatiiovala v ostatnich
¢lenskych statech.

(3)  Doporuceni ESRB/2015/2 bylo dne 24. ¢ervna 2016 zménéno doporucenim Evropské rady pro systémova rizika
ESRB/2016/4 () tak, Ze doporucuje reciproéné uplatnit kapitilovou rezervu pro kryti systémového rizika ve vysi
1%, kterou Eesti Pank uplatiiuje v souladu s ¢lankem 133 smérnice 2013/36/EU (°) na vnitrostdtni expozice
viech tvérovych instituci povolenych v Estonsku.

1

() U vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.

() Uk vést. L 176, 27.6.2013,s. 1.

() UK. vést. C 58, 24.2.2011, s. 4.

(*) Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2015/2 ze dne 15. prosince 2015 o hodnoceni pfeshrani¢nich tcinkd opatfeni
makroobezfetnostni politiky a o jejich dobrovolné reciprocité (Ut. vést. C 97, 12.3.2016, s. 9).

(°) Doporucen{ Evropské rady pro systémové rizika ESRB[2016/4 ze dne 24. cervna 2016, kterym se méni doporuceni ESRB/2015/2
o hodnoceni pfeshrani¢nich G¢inki opatfeni makroobezfetnostni politiky a o jejich dobrovolné reciprocité (Uf. vést. C 290,
10.8.2016, s. 1).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfet-

nostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES

a 2006/49[ES (Uf vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(4)  Doporuceni ESRB[2015/2 bylo nésledné zménéno doporucenim ESRB/2017[4 () tak, Ze doporucuje, aby pfi-
slusny aktivacni organ pii pfedlozeni Zzddosti o reciprocitu Evropské radé pro systémova rizika (ESRB) navrhl
maximdln{ prdh podstatnosti, pod jehoz trovni lze expozici ur¢itého poskytovatele finan¢nich sluzeb vici zjis-
ténému makroobezfetnostnimu riziku v jurisdikci, v niZ aktivaéni orgdn uplatiiuje opatfeni makroobezietnostni
politiky, povazovat za nepodstatnou. ESRB vSak muze doporucit jinou prahovou hodnotu, povazuje-li to za
nezbytné.

(5)  V dubnu 2018 Eesti Pank pfezkoumala kapitdlovou rezervu pro kryti systémového rizika v souladu s ¢l. 133
odst. 10 pism. b) smérnice 2013/36/EU a znovu nastavila sazbu kapitdlové rezervy pro kryti systémového rizika,
kterd se uplatriuje na vnitrostdtni expozice vSech avérovych instituci povolenych v Estonsku, ve vysi 1 %.

(6)  V néavaznosti na Zzadost, kterou Eesti Pank pfedlozila ESRB, se generdlni rada ESRB rozhodla doporudit
maximdln{ préh podstatnosti pro expozice nachdzejici se v Estonsku ve vysi 250 miliond EUR pro tcely uplat-
néni zdsady de minimis clenskym stitem recipro¢né uplatiujicim sazbu kapitdlové rezervy pro kryti
systémového rizika stanovenou Estonskem ve vysi 1 %, kterou ESRB doporucila recipro¢né uplatnit v doporuceni
ESRB/2016/4.

(7)  Uvérové instituce povolené ve Svédsku, které k vypoctu regulatornich kapitdlovych pozadavkéi pouzivaji piistup
zaloZeny na internim ratingu, jsou od 31. prosince 2018 v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni
(EU) €. 575/2013 povinny dodrzovat minimdlni tiroven expozici vazené primérné hodnoty rizikovych vah pro
portfolio retailovych expozic zajiténych nemovitostmi vii¢i dluznikéim se sidlem nebo bydlistém ve Svédsku ve
vysi 25 %.

(8)  V nédvaznosti na zddost, kterou Finansinspektionen predlozil ESRB podle ¢l. 458 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
a s cilem zabranit materializaci nepf{znivych pfeshrani¢nich G¢inkd v podobé tnika a regulatorni arbitrdze, které
by mohly nastat v ddsledku zavedeni opatfeni makroobezietnostni politiky ve Svédsku v souladu s ¢l. 458
odst. 2 pism. d) bodu vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, se generdlni rada ESRB rozhodla zahrnout toto opatfeni do
seznamu opatfeni makroobezietnostni politiky, u nichz se doporucuje recipro¢ni uplatnéni podle doporuceni
ESRB/2015/2.

(9)  Pro dcely uplatnéni zdsady de minimis ¢lenskym stitem uplatiiujicim reciproéni postup se generdlni rada ESRB
téZ rozhodla doporucit maximalni prdh podstatnosti pro expozice zaji§téné nemovitostmi vici dluznikam se
sidlem nebo bydlistém ve Svédsku ve vysi 5 miliard SEK.

(10) Doporuceni ECB/2015/2 je proto tieba odpovidajicim zptisobem zménit,
PRIJALA TOTO DOPORUCENI:

ZMENY
Doporuceni ESRB/2015/2 se méni takto:

1. V oddile 1 se dil¢i doporuceni C 1) nahrazuje timto:

,1. Pslusnym orgdntim se doporucuje, aby reciproéné uplatnily opatfeni makroobezietnostni politiky, kterd byla
pfijata jinymi pfislusnymi organy a jejichz recipro¢ni uplatnéni doporucila ESRB. Doporucuje se, aby byla reci-
pro¢né uplatnéna tato opatient, jak je podrobnéji popsdno v piiloze:

Estonsko:

— sazba kapitdlové rezervy pro kryti systémového rizika ve vysi 1%, kterd se uplatiiuje v souladu
s C¢lankem 133 smérnice 2013/36/EU na vnitrostdtni expozice vSech uvérovych instituci povolenych
v Estonsku;

Finsko:

— miniméln{ troven primérné rizikové vihy u reziden¢nich hypotecnich tvért zajisténych zdstavnim pravem
k obytnym nemovitostem ve Finsku ve vysi 15 %, kterd se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d)
bodem vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 na tvérové instituce povolené ve Finsku, které k vypoctu regulatornich
kapitédlovych pozadavki pouzivaji ptistup zaloZeny na internim ratingu (ptistup IRB);

(') Doporucen{ Evropské rady pro systémovd rizika ESRB[2017/4 ze dne 20. ffjna 2017, kterym se méni doporuceni ESRB/2015/2
o hodnoceni pfeshrani¢nich u¢inkti opatfeni makroobezietnostni politiky a o jejich dobrovolné reciprocité (Uf. vést. C 431,
15.12.2017, s. 1).
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Belgie:

— navyseni rizikové véhy u retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachizejicimi se v Belgii,
které se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) ¢ 575/2013 na Gvérové
instituce povolené v Belgii, které k vypoctu regulatornich kapitdlovych pozadavka pouzivaji piistup IRB, pfi-
¢em?z toto navySeni se sklddd z:

a) pausdlniho navyseni rizikové vahy o pét procentnich bodut a

b) pomérného navyseni rizikové vihy ve vysi 33 % expozici vazené priimérné hodnoty rizikovych vah, které
se uplatiiuji na portfolio retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii;

Francie:

— zpisnéni limitu velkych expozic uvedeného v ¢l. 395 odst. 1 nafizeni (EU) €. 575/2013 ve vztahu k expozi-
cim vici vysoce zadluZenym velkym nefinanénim podniktim se sidlem ve Francii na 5% pouzitelného kapi-
talu, které se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem ii) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 na globdlni
systémové vyznamné instituce (G-SVI) a jiné systémové vyznamné instituce (J-SVI) na nejvys$si drovni ban-
kovni obezfetnostni konsolidace;

Svédsko:

— minimdln{ Grovei expozici vdzené primérné hodnoty rizikovych vah pro portfolio retailovych expozic zajis-
ténych nemovitostmi vici dluznikéim se sidlem nebo bydlistém ve Svédsku ve vysi 25 %, kterd se v souladu
s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) ¢ 575/2013 uplatiiuje na jednotlivé tvérové instituce

povolené ve Svédsku, které k vypoctu regulatornich kapitdlovych pozadavkd pouzivaji piistup IRB."

2. Pfiloha se nahrazuje piflohou tohoto doporuceni.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 15. ledna 2019.

Vedouci sekretaridtu ESRB
jménem generdlni rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO
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PRILOHA

Priloha doporuceni ESRB/2015/2 se nahrazuje timto:

,Priloha

Estonsko

Sazba kapitdlové rezervy pro kryti systémového rizika ve vysi 1 %, kterd se uplatiiuje v souladu s ¢linkem 133
smérnice 2013/36/EU na vnitrostidtni expozice vSech dvérovych instituci povolenych v Estonsku

I.  Popis opatieni

1. Estonské opatieni spociva v zavedeni sazby kapitdlové rezervy pro kryti systémového rizika ve vysi 1 %, kterd
se uplatiiuje v souladu s ¢lankem 133 smérnice 2013/36/EU na vnitrostitni expozice viech Gvérovych instituci
povolenych v Estonsku.

II.  Reciprocita

2. Pokud ¢lenské staty provedly ¢lanek 134 smérnice 2013/36/EU do vnitrostitntho prava, pfislusnym organtim
se doporucuje, aby uvedené estonské opatieni recipro¢né uplatnily ve vztahu k expozicim, které Gvérové insti-
tuce s vnitrostdtnim povolenim maji{ v Estonsku, v souladu s ¢l. 134 odst. 1 smérnice 2013/36/EU. Pro tcely
tohoto odstavce se uplatiiuje lhita stanovend v dil¢im doporuceni C 3).

3. Pokud clenské staty neprovedly ¢lanek 134 smérnice 2013/36/EU do vnitrostdtniho prava, pfislusnym orgdnim
se doporucuje, aby uvedené estonské opatieni recipro¢né uplatnily ve vztahu k expozicim, které Gvérové insti-
tuce s vnitrostitnim povolenim maji v Estonsku, v souladu s dil¢im doporucenim C 2). Piislusnym orgdnim se
doporucuje pfijmout rovnocenné opatieni do Sesti mésici.

III. Prdh podstatnosti

4. Pro ucely piipadného uplatnéni zdsady de minimis pfislusnymi organy uplatiujicimi recipro¢ni postup je spolu
s timto opatfenim stanoven prah podstatnosti pro expozice nachdzejici se v Estonsku ve vysi 250 miliond EUR,
ktery se vztahuje na kazdou jednotlivou instituci.

5. V souladu s oddilem 2.2.1 doporuéeni ESRB/2015/2 mohou pfislusné organy dotéeného ¢lenského stdtu osvo-
bodit tvérové instituce s vnitrostitnim povolenim, jejichZ expozice v Estonsku nedosahuji prah podstatnosti ve
vy$i 250 miliond EUR. Pfi uplatiiovani prahu podstatnosti by piislusné orgdny mély sledovat podstatnost
expozic a doporucuje se, aby estonské opatfeni v ptipadé piekroceni prahu podstatnosti ve vysi 250 miliont
EUR uplatnily na difve osvobozené jednotlivé Gvérové instituce s vnitrostitnim povolenim.

6. Neexistuji-li v dotéenych ¢lenskych statech zddné domadci Gvérové instituce, které by mély expozice v Estonsku
ve vysi 250 miliontt EUR nebo vyssi, mohou pfisluiné organy dotcenych ¢lenskych sttt v souladu s oddilem
2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 rozhodnout, Ze estonské opatfeni recipro¢né neuplatni. V tomto piipadé by
mély pifslusné organy sledovat podstatnost expozic a doporucuje se, aby estonské opatfeni recipro¢né uplatnily,
pokud tvérovd instituce s vnitrostdtnim povolenim pfekro¢i prahovou hodnotu 250 miliond EUR.

7.V souladu s oddilem 2.2.1. doporuceni ESRB[2015/2 pfedstavuje prdh podstatnosti ve vysi 250 miliontt EUR
doporucenou maximdlni prahovou uroven. Pfislusné orgdny uplatiujici recipro¢ni postup proto mohou
namisto pouziti doporuené prahové hodnoty podle potieby stanovit nizsi prahovou hodnotu pro svou
jurisdikci nebo opatfeni reciproéné uplatnit bez jakéhokoli prahu podstatnosti.

Finsko

Minimdlni droven primérné rizikové vihy u Gvéri zajiSténych zdstavnim prdvem k obytnym nemovitostem ve
Finsku ve vysi 15 %, kterd se uplatfiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) & 575/2013
na jednotlivé Gvérové instituce pouZivajici pfistup zaloZeny na internim ratingu (déle jen ,qvérové instituce
s pristupem IRB“).
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I.  Popis opatieni

1. Finské opatfeni, které se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
spocivd v zaveden{ poZadavku na minimdlni droven primérné rizikové vahy u rezidencnich hypote¢nich Gvért
zajisténych obytnymi nemovitostmi ve Finsku ve vysi 15 %, a to na trovni portfolia, ktery se uplatiiuje na jed-
notlivé Gvérové instituce s p¥istupem IRB.

II. Reciprocita

2. Vsouladu s ¢l. 458 odst. 5 nafizen{ (EU) & 575/2013 se piislusnym orgdntim dotcenych ¢lenskych stitd dopo-
rutuje, aby uvedené finské opatieni reciprocné uplatnily vici tvérovym institucim s pfistupem IRB, pokud jde
o jejich portfolia retailovych hypote¢nich avérd, které jsou zajistény obytnymi nemovitostmi ve Finsku a které
poskytly pobocky s vnitrostdtnim povolenim, které se nachdzeji ve Finsku. Pro tcely tohoto odstavce se uplat-
fiuje lhita stanovend v diléim doporuceni C 3).

3. PHislusnym orgdntim se téZ doporucuje, aby uvedené finské opatfeni reciproéné uplatnily na portfolia retailo-
vych hypotecnich avérti, které jsou zajistény obytnymi nemovitostmi ve Finsku a které p¥imo pfes hranice
poskytly Gvérové instituce s piistupem IRB usazené v jejich jurisdikcich. Pro tGcely tohoto odstavce se uplatiiuje
lhata stanovend v dil¢im doporuéeni C 3).

4. V souladu s diléim doporucenim C 2) se pFislusnym organiim doporucuje, aby po konzultaci s ESRB uplatnily
opatfeni makroobezietnostni politiky, které je k dispozici v jejich jurisdikci a jehoZz tcinek je v nejvy$si mife
rovnocenny uvedenému opatfeni, jez se doporucuje recipro¢né uplatnit, a to véetné pfijeti opatfeni a uplatnéni
pravomoci v oblasti dohledu stanovenych v hlavé VII kapitole 2 oddile IV smérnice 2013/36/EU. P¥islunym
orgdnim se doporucuje pfijmout rovnocenné opatfeni do ¢tyf mésicil.

III. Prdh podstatnosti

5. Pro ucely ptipadného uplatnéni zdsady de minimis ¢lenskymi stity uplatiujicimi reciproéni postup je spolu
s timto opatfenim stanoven prah podstatnosti pro expozice na trhu reziden¢nich hypote¢nich Gvérti ve Finsku
ve vysi 1 miliardy EUR.

6. V souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 mohou pfisluiné orgdny dotceného ¢lenského stitu osvo-
bodit jednotlivé tivérové instituce s pfistupem IRB, jejichz portfolia retailovych hypotecnich Gvért zajisténych
obytnymi nemovitostmi ve Finsku nedosahuji prdh podstatnosti ve vysi 1 miliardy EUR. V tomto piipadé by
mély piislusné organy sledovat podstatnost expozic a doporucuje se, aby opatfeni recipro¢né uplatnily, pokud
uvérova instituce s piistupem IRB piekroci prahovou hodnotu 1 miliardy EUR.

7. Neexistuji-li v jinych dotéenych ¢lenskych stdtech zddné domdci Gvérové instituce s ptistupem IRB, které by
mély pobocky ve Finsku nebo které by tam poskytovaly finanéni sluzby pfimo a zdroven mély expozice na
finském hypote¢nim trhu ve vys$i 1 miliardy EUR nebo vy$si, mohou pfislusné organy dotlenych ¢lenskych
statl v souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB[2015/2 rozhodnout, Ze piislu§né opatieni reciproéné neu-
platni. V tomto ptipadé by mély piislusné orgdny sledovat podstatnost expozic a doporucuje se, aby opatfeni
recipro¢né uplatnily, pokud Gvérovd instituce s pfistupem IRB prekroci prahovou hodnotu 1 miliardy EUR.

Belgie

NavySeni rizikové vdhy u retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachidzejicimi se v Belgii,
které se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) & 575/2013 na dvérové instituce
povolené v Belgii, které pouZivaji pFistup IRB. Uvedené navyseni se sklid4 ze dvou sloZek:

a) pausdlniho navyseni rizikové vihy o pét procentnich bodd a

b) pomérného navySeni rizikové vihy ve vysi 33 % expozici vizené primérné hodnoty rizikovych vah, které
se uplatiiuji na portfolio retailovych expozic zajiSténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii.
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I.  Popis opatieni

1. Belgické opatfeni, které se v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 uplatiiuje
na tvérové instituce povolené v Belgii, které pouZivaji ptistup IRB, spocivd v navyseni rizikové vahy u retailo-
vych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii, které se sklddd ze dvou slozek:

a) Prvni slozka spo¢ivd ve zvySeni rizikové vdhy u retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi
nachdzejicimi se v Belgii o pét procentnich bodd, které se uplatni na hodnotu rizikové vihy ziskanou po
vypocteni druhé ¢dsti navyseni rizikové vahy podle pismene b).

b) Druha slozka spocivd ve zvySeni rizikové véhy ve vysi 33 % expozici vdzené primérné hodnoty rizikovych
vah, které se uplatiuji na portfolio retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se
v Belgii. Expozici vdZenou priimérnou hodnotou je primérnd hodnota rizikovych vah jednotlivych Gvért
vypoctend v souladu s ¢ldnkem 154 nafizeni (EU) €. 575/2013, vdZena pfislusnou hodnotou expozic.

II.  Reciprocita

2. Vsouladu s ¢l. 458 odst. 5 nafizen{ (EU) ¢. 575/2013 se piislusnym orgdntim dotcenych clenskych stitd dopo-
rucuje, aby uvedené belgické opatieni ve lhité stanovené v diléim doporuceni C 3) reciprocné uplatnily ve
vztahu k pobockdm, které se nachdzeji v Belgii a které jsou pobockami Gvérovych instituci s vnitrostitnim
povolenim, které pouZivaji pfistup IRB.

3. PHslu§nym orgdniim se doporucuje, aby uvedené belgické opatfeni reciprocné uplatnily ve vztahu k Gvérovym
institucim s vnitrostatnim povolenim, které pouzivaji piistup IRB a které maji pfimé retailové expozice zajisténé
obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii. V souladu s dil¢im doporuéenim C 2) se ptislusnym orgdnim
doporucuje, aby uplatnily stejné opatfent, jaké zaved! aktiva¢ni orgdn v Belgii, a to ve [hiit¢ stanovené v dil¢im
doporuceni C 3).

4. Neni-li stejné opatieni makroobezietnostni politiky v jejich jurisdikci k dispozici, ptislusnym orgdntim se dopo-
rucuje, aby po konzultaci s ESRB uplatnily opatfeni makroobeztetnostni politiky, které je k dispozici v jejich
jurisdikci a jehoZ wcinek je v nejvy$si mife rovnocenny uvedenému opatfeni, jez se doporucuje recipro¢né
uplatnit, a to vCetné piijeti opatfeni a uplatnéni pravomoci v oblasti dohledu stanovenych v hlavé VII kapitole 2
oddile IV smérnice 2013/36/EU. Pfislusnym orgdnim se doporucuje pfijmout rovnocenné opatfeni nejpozdéji
do ¢tyf mésicti od zvefejnéni tohoto doporuceni v Urednim véstniku Evropské unie.

III. Prdh podstatnosti

5. Pro tcely pfipadného uplatnéni zdsady de minimis pfislunymi orgdny uplatiiujicimi recipro¢ni postup je spolu
s timto opatfenim stanoven prdh podstatnosti ve vysi 2 miliard EUR, ktery se vztahuje na kazdou jednotlivou
instituci.

6. V souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 mohou pfislusné orgdny dotéeného clenského stitu osvo-
bodit jednotlivé Gvérové instituce s vnitrostitnim povolenim, jez pouZivaji pistup IRB a jejichZ retailové
expozice zaji§téné obytnymi nemovitostmi v Belgii nedosahuji préh podstatnosti ve vy$i 2 miliard EUR. Pfi
uplatiiovani prahu podstatnosti by pfislusné orgdny mély sledovat podstatnost expozic a doporucuje se, aby
belgické opatteni v piipadé piekroceni prahu podstatnosti ve vysi 2 miliard EUR uplatnily na dfive osvobozené
jednotlivé Givérové instituce s vnitrostatnim povolenim.

7. Neexistuji-li v dotCenych clenskych stitech zddné domdci Gvérové instituce pouzivajici piistup IRB, které by
mély pobocky v Belgii nebo piimé retailové expozice zajisténé obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii
a které by zdroven mély expozice na belgickém trhu obytnych nemovitosti ve vy$i 2 miliard EUR nebo vyssi,
mohou piisluiné orgdny dotéenych clenskych stati v souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 roz-
hodnout, Ze belgické opatfeni reciproéné neuplatni. V tomto piipadé by mély piislusné organy sledovat pod-
statnost expozic a doporucuje se, aby belgické opatien{ recipro¢né uplatnily, pokud Gvérovd instituce pouziva-
jici piistup IRB piekroci prahovou hodnotu 2 miliardy EUR.
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8. V souladu s oddilem 2.2.1. doporuceni ESRB/2015/2 pfedstavuje prdh podstatnosti ve vysi 2 miliard EUR
doporucenou maximdlni prahovou droven. Pfislu§né orgdny uplatiiujici recipro¢ni postup proto mohou
namisto pouZiti prahové hodnoty podle potieby stanovit nizsi prahovou hodnotu pro svou jurisdikci nebo
opatfeni recipro¢né uplatnit bez jakéhokoli prahu podstatnosti.

Francie

Zptisnéni limitu velkych expozic uvedeného v &l. 395 odst. 1 nafizeni (EU) & 575/2013 ve vztahu k expozicim
vidi vysoce zadluzenym velkym nefinanénim podnikidm se sidlem ve Francii na 5% pouzitelného kapitilu,
které se uplatiiuje v _souladu s ¢&l. 458 odst. 2 pism. d) bodem ii) nafizeni (EU) & 575/2013 na globélni
systémové vyznamné instituce (G-SVI) a jiné systémové vyznamné instituce (J-SVI) na nejvyssi drovni ban-
kovni obezfetnostni konsolidace.

I.  Popis opatfeni

1. Francouzské opatfeni, které se uplatiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem ii) nafizeni (EU)
¢. 575/2013 ve vztahu k G-SVI a J-SVI na nejvyssi trovni bankovni obezfetnostni konsolidace (nikoli na sub-
konsolidované drovni), spociva ve zpfisnéni limitu velkych expozic na 5% pouzitelného kapitélu pro expozice
vidi vysoce zadluzenym velkym nefinanénim podnikiim se sidlem ve Francii.

2. Nefinan¢nim podnikem se rozumi fyzickd nebo pravnickd osoba soukromého prava, kterd md sidlo ve Francii
a kterd na své Grovni a na nejvy3si trovni konsolidace nélezi do sektoru nefinanénich podnikd ve smyslu bodu
2.45 piilohy A nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) No 549/2013 (!).

3. Uvedené opatieni se vztahuje na expozice vici nefinanénim podnikim se sidlem ve Francii a na expozice vici
ekonomicky spjatym skupindm nefinan¢nich podnikd takto:

a) V piipadé nefinan¢nich podnikd, které jsou soucdsti ekonomicky spjaté skupiny nefinan¢nich podnikd, kterd
mad sidlo na nejvyssi Grovni konsolidace ve Francii, se opatfeni vztahuje na soucet Cistych expozic vidi sku-
piné a viem spjatym subjektiim ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 39 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

b) V piipadé nefinanénich podnikd, které jsou souédsti ekonomicky spjaté skupiny nefinan¢nich podnikd, kterd
mé sidlo na nejvyssi tirovni konsolidace mimo Francii, se opatieni vztahuje na soucet:

i) expozic vici tém nefinanénim podnikiim, které maji sidlo ve Francii;

ii) expozic vici subjektlim se sidlem ve Francii nebo v zahrani¢i, nad nimiz nefinanéni podniky uvedené
v bodé i) maji pfimou nebo nepiimou kontrolu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 39 natizeni (EU)
¢ 5752013, a

iii) expozic vici subjektim se sidlem ve Francii nebo v zahranici, které jsou ekonomicky zavislé na nefi-
nan¢nich podnicich uvedenych v bodé i) ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 39 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Nefinan¢ni podniky, které nemajf sidlo ve Francii a které nejsou dcefinou spole¢nosti nefinan¢niho podniku se
sidlem ve Francii nebo na ném ekonomicky zavislym subjektem, a které pfimo nebo nepi{imo nekontroluje
nefinan¢ni podnik se sidlem ve Francii, proto nespadaji do oblasti piisobnosti uvedeného opatfen.

V souladu s ¢l. 395 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 se opatfeni uplatiiuje po zohlednéni t¢inku technik
snizovéani uvérového rizika a vyjimek podle ¢lankd 399 az 403 nafizeni (EU) €. 575/2013.

(') Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o Evropském systému ndrodnich a regiondlnich
actd v Evropské unii (UF. vést. L 174, 26.6.2013, s. 1).
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4. G-SVI nebo J-SVI musi nefinan¢ni podnik se sidlem ve Francii povazovat za velky, pokud hodnota jeji ptivodni
expozice vi¢i nefinanénimu podniku nebo ekonomicky spjaté skupiné nefinancnich podnikd ve smyslu
odstavce 3 je rovna nebo je vy3sf nez 300 mil. EUR. Hodnota pivodni expozice se vypocitivd v souladu
s ¢lanky 389 a 390 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 pted zohlednénim ucinku technik sniZovani tvérového rizika
a vyjimek uvedenych v ¢lancich 399 az 403 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jak se vykazuje v souladu s ¢lankem 9
provddéciho nafizeni Komise (EU) ¢. 680/2014 (}).

5. Nefinan¢ni podnik se povaZuje za vysoce zadluzeny, pokud jeho pakovy pomér pfesahuje 100 % a pomér kryti
naklada financovani je niZ8i nez 3, pfi¢emz oba poméry se vypocitivaji na nejvyssi Grovni konsolidace skupiny
takto:

a) Pdkovy pomér je pomér mezi celkovym dluhem bez hotovosti a vlastnim kapitdlem; a

b) Pomér kryti ndkladt financovdni je pomér mezi hrubym p¥jmem zvySenym o provozni dotace po odectent:
i) mezd; ii) provoznich dani a poplatkd; iii) ostatnich béznych provoznich ndkladd kromé cistych troki
a podobnych nédkladd a iv) odpisti a amortizaci, na strané jedné, a na strané druhé droky a podobnymi
naklady.

Poméry se vypocitdvaji na zdkladé tcetnich agregdtd vymezenych v souladu s platnymi standardy a uvedenych
v Gcetni zdvérce nefinan¢niho podniku, pfipadné ovéfené auditorem.

II. Reciprocita

6. Prislusnym orgdnim se doporucuje, aby francouzské opatieni recipro¢né uplatnily ve vztahu k G-SVI a J-SVI
s vnitrostitnim povolenim na nejvyssi drovni bankovni obezfetnostni konsolidace.

7. Neni-li stejné opatfeni makroobezietnostni politiky v jejich jurisdikei k dispozici, v souladu s dil¢im doporuce-
nim C 2) se ptislusnym organtim doporucuje, aby po konzultaci s ESRB uplatnily opatieni makroobezietnostni
politiky, které je k dispozici v jejich jurisdikei a jehoz tcinek je v nejvyssi mife rovnocenny uvedenému opat-
feni, jez se doporucuje recipro¢né uplatnit. Pfislusnym orgdntm se doporucuje pfijmout rovnocenné opatfeni
nejpozdgji do Sesti mésicit od zvefejnéni tohoto doporuceni v Utednim véstniku Evropské unie.

III. Prdh podstatnosti

8. Pro ucely ptipadného uplatnéni zdsady de minimis piislusnymi orgdny uplatiiujicimi recipro¢ni postup je spolu
s timto opatfenim stanoven kombinovany prah podstatnosti, ktery se skladd z:

a) prahové hodnoty ve vysi 2 miliard EUR pro celkovy objem ptvodnich expozic, které maji G-SVI a J-SVI
s vnitrostdtnim povolenim na nejvyssi tirovni bankovni obezfetnostni konsolidace vici francouzskému sek-
toru nefinan¢nich podnikd;

b) prahové hodnoty ve vys$i 300 milionG EUR, kterd se uplatiiuje ve vztahu k G-SVI a J-SVI s vnitrostdtnim
povolenim, které dosahuji nebo pfesahuji prahovou hodnotu uvedenou v pismeni a) pro:

i) jednotlivé ptivodni expozice viici nefinan¢nimu podniku se sidlem ve Francii;

ii) soucet ptvodnich expozic vii¢i ekonomicky spjaté skupiné nefinan¢nich podnikd, kterd md na nejvyssi
tirovni konsolidace sidlo ve Francii, vypocteny v souladu s odst. 3 pism. a);

iii) soucet ptivodnich expozic vii¢i nefinanénim podniktim, které majf sidlo ve Francii a které jsou soucdst
ekonomicky spjaté skupiny nefinan¢nich podnikd, jez md sidlo na nejvyssi trovni konsolidace mimo
Francii, jak jsou vykdzdny v Sablonich C 28.00 a C 29.00 prilohy VIII provddéctho nafizeni (EU)
& 680/2014;

(') Provédéci nafizen{ Komise (EU) ¢. 680/2014 ze dne 16. dubna 2014, kterym se stanovi provddéci technické normy, pokud jde
o podavani zprdv instituci pro tcely dohledu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (Uf. vést. L 191,
28.6.2014,s. 1).
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¢) prahové hodnoty ve vysi 5% pouzitelného kapitdlu G-SVI nebo J-SVI na nejvyssi drovni konsolidace pro
expozice uvedené v pismeni b) po zohlednéni G¢inku technik snizovani Gvérového rizika a vyjimek podle
¢lankt 399 az 403 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Prahové hodnoty uvedené v odstavcich b) a c) se pouziji bez ohledu na to, zda je pfislusny subjekt nebo nefi-
nanéni podnik vysoce zadluzZen ¢&i nikoli.

Hodnota piivodni expozice uvedend v odstavcich a) a b) se vypocitavd v souladu s ¢linky 389 a 390 nafizeni
(EU) ¢ 575/2013 pted zohlednénim w¢inku technik sniZovdni dvérového rizika a vyjimek uvedenych
v ¢lancich 399 az 403 natizeni (EU) ¢. 575/2013, jak se vykazuje v souladu s ¢ldnkem 9 provadéciho nafizeni
Komise (EU) No 680/2014.

9. V souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 mohou pfisluiné organy dotceného clenského stitu osvo-
bodit G-SVI a J-SVI s vnitrostitnim povolenim na nejvy3si drovni bankovni obezfetnostni konsolidace, které
nepfekracuji kombinovany prah podstatnosti uvedeny v odstavci 8. Pii uplatiiovdni prahu podstatnosti by pii-
slusné organy mély sledovat podstatnost expozic G-SVI a J-SVI s vnitrostdtnim povolenim vici francouzskému
sektoru nefinan¢nich podnikd, jakoz i koncentraci expozic G-SVI a J-SVI s vnitrostdtnim povolenim vici vel-
kym nefinanénim podnikim se sidlem ve Francii a doporucuje se, aby francouzské opatieni v piipadé piekro-
¢eni kombinovaného prahu podstatnosti uvedeného v odstavci 8 uplatnily na G-SVI a J-SVI s vnitrostatnim
povolenim na nejvy$si Grovni bankovni obezfetnostni konsolidace, které byly diive osvobozeny. PFislusné
organy se rovnéZ vyzyvaji, aby na systémova rizika, kterd jsou spojena se zvySenym vyuZzivinim pdkového
efektu velkymi nefinanénimi podniky se sidlem ve Francii, upozornily ostatni d¢astniky trhu ve své jurisdikei.

10. Neexistuji-li v dotCenych ¢lenskych stitech zddné domadci G-SVI a J-SVI na nejvys3i trovni bankovni obezfet-
nostni konsolidace, které by mély expozice vii¢i francouzskému sektoru nefinanénich podnikd pfesahujici prah
podstatnosti uvedeny v odstavci 8, mohou piislusné organy dotéenych ¢lenskych statd v souladu s oddilem
2.2.1 doporuceni ESRB[2015/2 rozhodnout, ze francouzské opatieni recipro¢né neuplatni. V tomto ptipadé by
piislusné orgdny mély sledovat podstatnost expozic G-SVI a J-SVI s vnitrostdtnim povolenim viéi fran-
couzskému sektoru nefinan¢nich podnikd, jakoZ i koncentraci expozic téchto G-SVI a J-VI vici velkym nefi-
nanénim podnikiim se sidlem ve Francii a doporucuje se, aby francouzské opatfeni recipro¢né uplatnily, pokud
G-SVI a J-SVI na nejvyssi trovni bankovni obezfetnostni konsolidace pfekro¢i kombinovany prah podstatnosti
uvedeny v odstavci 8. Piislusné orgdny se rovnéZz vyzyvaji, aby na systémova rizika, kterd jsou spojena se zvyse-
nym vyuzivanim pakového efektu velkymi nefinanénimi podniky se sidlem ve Francii, upozornily ostatni ticast-
niky trhu ve své jurisdikei.

11. V souladu s oddilem 2.2.1. doporuceni ESRB/2015/2 ptedstavuje kombinovany prdh podstatnosti uvedeny
v odstavci 8 doporucenou maximdlni prahovou troven. Pfislusné orgdny uplatiiujici recipro¢ni postup proto
mohou namisto pouziti prahové hodnoty podle potieby stanovit nizsi prahovou hodnotu pro svou jurisdikci
nebo opatieni recipro¢né uplatnit bez jakéhokoli prahu podstatnosti.

Svédsko

Minimdlni drovei expozici viZené primérné hodnoty rizikovych vah pro portfolio retailovych expozic zajisté-
nych nemovitostmi viiéi dluznikdm se sidlem nebo bydlistém ve Svédsku ve vysi 25 %, kterd se v souladu

s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) & 575/2013 uplatiiuje na jednotlivé dvérové instituce povo-
lené ve Svédsku, které k vypoctu regulatornich kapitdlovych poZzadavki pouZivaji pfistup IRB.

. Popis opatfeni

1. Svédské opatieni, které se v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) & 575/2013 uplatiiuje
na Gvérové instituce povolené ve Svédsku, které pouzivaji piistup IRB, spocivéd v zavedeni minimalni drovné
expozici vdzené primérné hodnoty rizikovych vah pro portfolio retailovych expozic zajisténych nemovitostmi
viici dluznik@im se sidlem nebo bydlistém ve Svédsku ve vysi 25 %, kterd se uplatiiuje na jednotlivé Gvérové
instituce.
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2. Expozici vdZzenou primérnou hodnotou je primérnd hodnota rizikovych vah jednotlivych expozic vypoctend
v souladu s ¢lankem 154 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, vaZend piislusnou hodnotou expozic.

II. Reciprocita

3. Vsouladu s ¢l. 458 odst. 5 nafizeni (EU) €. 575/2013 se piislusnym organtim dotcenych clenskych statt dopo-
rucuje, aby uvedené $védské opatfeni ve lhité stanovené v diléim doporuceni C 3) reciproéné uplatnily ve
vztahu k pobockdm, které se nachdzeji ve Svédsku a které jsou pobockami Gvérovych instituci s vnitrostatnim
povolenim, které pouzivaji pfistup IRB.

4. Pifslusnym orgdnim se doporucuje, aby uvedené $védské opatieni reciproéné uplatnily ve vztahu k Gvérovym
institucim s vnitrostatnim povolenim, které pouzivaji piistup IRB a které maji pfimé retailové expozice zajisténé
nemovitostmi vidi dluznikéim se sidlem nebo bydlistém ve Svédsku. V souladu s diléim doporucenim C 2) se
piislusnym orgdnéim doporucuje, aby uplatnily stejné opatieni, jaké zaved! aktiva¢ni orgén ve Svédsku, a to ve
lhaté stanovené v diléim doporuceni C 3).

5. Neni-li stejné opatfeni makroobezietnostni politiky v jejich jurisdikci k dispozici, pfislusnym orgdntim se dopo-
rutuje, aby po konzultaci s ESRB uplatnily opatfeni makroobezietnostni politiky, které je k dispozici v jejich
jurisdikci a jehoz ucinek je v nejvy$§i mife rovnocenny uvedenému opatfeni, jeZ se doporuuje reciprocné
uplatnit. P¥slusnym organtim se doporucuje ptijmout rovnocenné opatieni nejpozdéji do ¢tyt mésicti od zve-
fejnéni tohoto doporuceni v Utednim véstniku Evropské unie.

III. Prah podstatnosti

6. Pro ucely ptipadného uplatnéni zdsady de minimis piislusnymi orgdny uplatiujicimi recipro¢ni postup je spolu
s timto opatfenim stanoven prdh podstatnosti ve vysi 5 miliard SEK, ktery se vztahuje na kazdou jednotlivou
instituci.

7. V souladu s oddilem 2.2.1 doporuéeni ESRB/2015/2 mohou pfislusné organy dotceného ¢lenského stdtu osvo-
bodit jednotlivé tvérové instituce s vnitrostitnim povolenim, jeZ pouZivaji pfistup IRB a jejichz retailové
expozice zajisténé nemovitostmi viici dluznikéim se sidlem nebo bydlistém ve Svédsku nedosahuji préh podstat-
nosti ve vysi 5 miliard SEK. Pfi uplatiiovni prahu podstatnosti by pfislusné orgdny mély sledovat podstatnost
expozic a doporucuje se, aby $védské opatfeni v piipadé piekroceni prahu podstatnosti ve vysi 5 miliard SEK
uplatnily na diive osvobozené jednotlivé tivérové instituce s vnitrostatnim povolenim.

8. Neexistuji-li v dotéenych ¢lenskych stitech zZddné domdci Gvérové instituce pouZivajici piistup IRB, které by
mély bud pobocky ve Svédsku, nebo pifmé retailové expozice zajisténé nemovitostmi viici dluznikiim se sidlem
nebo bydlistém ve Svédsku, a zdroven by mély takové expozice ve vysi 5 miliard SEK nebo vyssi, mohou pii-
slusné orgdny dotcenych ¢lenskych stitd v souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 rozhodnout, Ze
§védské opatteni reciprocné neuplatni. V tomto ptipadé by mély ptislusné orgdny sledovat podstatnost expozic
a doporucuje se, aby $§védské opatfeni recipro¢né uplatnily, pokud tvérové instituce pouZivajici pfistup IRB
piekro¢i prahovou hodnotu 5 miliard SEK.

9. V souladu s oddilem 2.2.1. doporuceni ESRB[2015/2 pfedstavuje prah podstatnosti ve vysi 5 miliard SEK dopo-
ru¢enou maximdlni prahovou tdroveil. Piislusné orgdny uplatiiujici reciproéni postup proto mohou namisto
pouziti doporucené prahové hodnoty podle potieby stanovit nizs{ prahovou hodnotu pro svou jurisdikci nebo
opatteni recipro¢né uplatnit bez jakéhokoli prahu podstatnosti.
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