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(Rezolucije, preporuke i misljenja)

PREPORUKE

EUROPSKI ODBOR ZA SISTEMSKE RIZIKE

PREPORUKA EUROPSKOG ODBORA ZA SISTEMSKE RIZIKE
od 20. listopada 2017.

o izmjeni Preporuke ESRB[2015/2 o procjeni prekograni¢nih ucinaka mjera makrobonitetne
politike i o dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobonitetne politike

(ESRB/2017/4)
(2017/C 431/01)

OPCI ODBOR EUROPSKOG ODBORA ZA SISTEMSKE RIZIKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010.
o makrobonitetnom nadzoru financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike (),
a posebno njezin ¢lanak 3. i ¢lanke od 16. do 18,

uzimajuéi u obzir Odluku ESRB/2011/1 Europskog odbora za sistemske rizike od 20. sije¢nja 2011. o donoSenju Pos-
lovnika Europskog odbora za sistemske rizike (), a osobito njezin ¢lanak 15. stavak 3. tocku (e) i ¢lanke od 18. do 20.,

bududi da:

(1) Okvirom za dobrovoljnu uzajamnost za mjere makrobonitetne politike, koji je utvrden Preporukom
ESRB/2015/2 (°) Europskog odbora za sistemske rizike, trebalo bi se osigurati da se sve mjere makrobonitetne
politike, koje se temelje na izloZenostima i koje se primjenjuju u jednoj drzavi ¢lanici, uzajamno primjenjuju
u drugim drzavama ¢lanicama u najveéoj mogucoj mjeri.

(2) Odgovarajuca tijela u drzavama clanicama mogu izuzeti pojedina¢nog pruzatelja financijskih usluga s izloZenos-
tima koje nisu znacajne od primjene uzajamnih mjera (nacelo de minimis).

(3)  Trenutni okvir za dobrovoljnu uzajamnost Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB) ne daje smjernice o pragu
koji odgovarajuca tijela trebaju koristiti za odredivanje znacajnosti izlozenosti. U slucaju kada odgovarajule tijelo
izuzme pojedinacnog pruzatelja financijskih usluga s izloZenostima koje nisu znacajne, tijelo trenutno moze odre-
diti prag koji smatra primjerenim, ¢ime se stvara moguénost za razli¢itu primjenu nacela de minimis.

(4)  Radi izbjegavanja takvih mogucih razli¢itosti, odgovarajuce tijelo nadlezno za primjenu mjera treba predlozZiti naj-
vi$i mogudi prag znacajnosti na razini pruZatelja financijskih usluga prilikom zahtijevanja uzajamne primjene.
Trajni Tim za procjenu ESRB-a, naveden u Odluci ESRB[2015/4 Europskog odbora za sistemske rizike (¥), moze
preporuciti drugadiji prag ako to procijeni potrebnim.

() SLL 331, 15.12.2010., str. 1.

() SLC58,24.2.2011,, str. 4.

(}) Preporuka ESRB/2015/2 Europskog odbora za sistemske rizike od 15. prosinca 2015. o procjeni prekograni¢nih ucinaka mjera
makrobonitetne politike i o dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobonitetne politike (SL C 97, 12.3.2016., str. 9.).

(*) Odluka ESRB/2015/4 Europskog odbora za sistemske rizike od 16. prosinca 2015. o okviru za uskladivanje u vezi s dostavljanjem
obavijesti 0 mjerama nacionalne makrobonitetne politike od strane odgovarajucih tijela, o davanju misljenja i preporuka od strane
ESRB-a i stavljanju izvan snage Odluke ESRB/2014/2 (SL C 97, 12.3.2016., str. 28.).
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(5)  Preporuku ESRB/2015/2 trebalo bi stoga na odgovaraju¢i nain izmijeniti,
DONIO JE OVU PREPORUKU:

Izmjene

Preporuka ESRB/2015/2 mijenja se kako slijedi:
1. u odjeljku 1., tocka (2) potpreporuke B zamjenjuje se sljededim:

,2. Ako se uspostavljanje uzajamnosti od strane drugih drzava clanica smatra potrebnim za osiguravanje ucinkovitog
funkcioniranja odgovaraju¢ih mjera, odgovarajuéim tijelima nadleznim za primjenu mjera preporucuje se da
ESRB-u dostave zahtjev za uzajamno postupanje, zajedno s obavijesti o mjeri. Zahtjev treba sadrzavati prijedlog
iznosa praga znacajnosti.”;

2. u stavku 1. odjeljka 2. dodaje se sljedeca tocka:

,(i) ,prag znacajnosti” znaci kvantitativni prag ispod kojeg se izloZenost pojedinacnog pruzatelja financijskih usluga
prema utvrdenom makrobonitetnom riziku u drzavi u kojoj nadlezno tijelo primjenjuje mjeru makrobonitetne
politike moze smatrati izloZenos¢u koja nije znacajna.”;

3. u odjeljku 2., stavak 2. tocka 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1. Odgovarajuca tijela mogu izuzeti pojedina¢nog pruzatelja financijskih usluga u svojem podruéju nadleznosti od
primjene odredene uzajamne mjere makrobonitetne politike, ako taj pruzatelj financijskih usluga ima izloZenost
koja nije znacajna prema utvrdenom makrobonitetnom riziku u odredenoj drzavi u kojoj odgovarajuce nadlezno
tijelo primjenjuje predmetnu mjeru makrobonitetne politike (nacelo de minimis). Od odgovarajucih se tijela zahti-
jeva da obavijeste ESRB o tim izuzeéima, upotrebljavajuéi obrazac za dostavljanje obavijesti o uzajamnim mje-
rama objavljen na mreZnim stranicama ESRB-a.

U svrhu primjene nacela de minimis, ESRB preporucuje da se prag znacajnosti temelji na onome koji je predlozen
od strane odgovarajueg nadleznog tijela za primjenu mijera sukladno tocki 2. iz odjeljka 1., potpreporuke
B. Kalibracija praga trebala bi slijediti najbolje prakse koje je utvrdio ESRB. Prag znacajnosti je najvisa preporu-
ena razina praga. Odgovarajuca tijela koja uspostavljaju uzajamnost mogu primijeniti preporuceni prag, prema
potrebi odrediti niZi prag za svoju drzavu, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znacajnosti. Kada se primje-
njuje nacelo de minimis, tijela trebaju pratiti jesu li se ostvarila curenja i regulatorna arbitraza i prema potrebi,
zatvoriti pravnu prazninu.”;

4. odjeljak 2. stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:
,4. Izmjene Preporuke

Op¢i odbor ¢e odluciti kada je potrebno izmijeniti ovu Preporuku. Te izmjene posebno ukljucuju sve dodatne ili
izmijenjene mjere makrobonitetne politike koje se trebaju uzajamno primijeniti kao $to je utvrdeno u Preporuci
C i povezanim prilozima koji sadrZe informacije koje se posebno odnose na mjere, uklju¢ujuéi prag znacajnosti
koji odreduje ESRB. Op¢i odbor moze takoder produljiti rokove utvrdene u prethodnim stavcima kada su zako-
nodavne inicijative potrebne radi postupanja u skladu s jednom ili viSe preporuka. Posebno, Op¢i odbor moze
odluciti da ¢e izmijeniti ovu Preporuku nakon $to je Europska Komisija preispitala okvir za obvezno priznavanje
prema pravu Unjje ili na temelju iskustva steenog djelovanjem mehanizma za dobrovoljnu uzajamnost utvrde-
nog ovom Preporukom.”.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 20. listopada 2017.
Francesco MAZZAFERRO

Voditelj Tajnistva ESRB-a,
u ime Opleg odbora ESRB-a
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