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EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS REKOMMENDATION
av den 15 december 2015
om bedémningen av grinsoverskridande effekter och frivillig msesidighet for makrotillsynsitgirder
(ESRB/2015/2)
(2016/C 97/02)

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS STYRELSE HAR ANTAGIT DENNA REKOMMENDATION

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om mak-
rotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd (), sdrskilt artikel 3
och artiklarna 16-18,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (), sarskilt artikel 458,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (%), srskilt kapitel 4 avsnitt II i avdelning VII,

med beaktande av Europeiska systemrisknimndens beslut ESRB/2011/1 av den 20 januari 2011 om arbetsordningen for
Europeiska systemrisknimnden (%), sdrskilt artikel 15.3 e och artiklarna 18-20, och

av foljande skal:

(1)  Inom unionen &r det finansiella systemet vildigt integrerat. Detta innebdr att utlindska enheter ofta
tillhandahdller finansiella tjinster over granserna. P4 den inre marknaden kan finansiella tjinsteleverantorer i en
viss medlemsstat vilja mellan att tillhandahélla finansiella tjanster via dotterbolag eller filialer i en annan med-
lemsstat eller genom att direkt tillhandahélla finansiella tjanster 6ver granserna. Detta kan medfora att nationella
regler for makrotillsyn far omfattande effekter utanfor landets granser.

(2)  Utlandska leverantorer av finansiella tjdnster som tillhandahéller finansiella tjanster Over grinserna, antingen
direkt eller genom sina filialer i andra medlemsstater, paverkas vanligtvis inte av de makrotillsynsdtgarder som
giller for nationella finansiella tjansteleverantorer i den medlemsstaten. Som konsekvens av detta har leverantorer
av finansiella tjanster som normalt skulle omfattas av sddana krav, dirfor att de har ett lokalt dotterbolag, ett
incitament att bedriva sin verksamhet via alternativa kanaler for att kringgd virdlandets atgirder. Det regelarbit-
rage som pa sd sitt uppstdr kan undergrava de nationella dtgirder som vidtas inom omréidet makrotillsyn.

(3)  Dirutover kan konkurrensen snedvridas om filialer till utlindska finansiella tjdnsteleverantorer och utlindska
leverantérer av finansiella tjinster som tillhandahéller finansiella tjanster over granserna direkt utnyttjar sin
konkurrensfordel, t.ex. ligre kapitalkrav for de exponeringar som genereras i den aktiverande medlemsstaten,
i forhallande till inhemska leverantorer av finansiella tjanster och dotterbolag till utlindska leverantorer av finan-
siella tjanster for att oka sin marknadsandel.

(4)  Makrotillsynsdtgdrder som vidtas i ett land fir externa effekter pd den finansiella stabiliteten i andra linder
genom de kopplingar som finns over landsgranserna. I allminhet kommer dessa effekter att vara positiva efter-
som makrotillsynstgarder minskar systemriskerna samt sannolikheten for, och konsekvenserna av, systemkriser,
ndgot som 4r positivt dven for den finansiella stabiliteten i andra medlemsstater. Sddana effekter kan emellertid
dven vara negativa. Exempelvis kommer filialer till utlindska finansiella tjinsteleverantérer och utlindska leveran-
torer av finansiella tjanster som tillhandahéller finansiella tjdnster direkt dver grinserna, trots att de dr utsatta for
samma risker som inhemska leverantorer av finansiella tjdnster och dotterbolag till utlindska leverantorer av
finansiella tjanster, normalt inte att behova bygga upp skydd mot sddana risker, t.ex. genom att omfattas av
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nationella kapitalkrav i sin hemmedlemsstat. Dirut6ver kan detta, i den mén som dessa finansiella tjansteleveran-
torer har en konkurrensfordel gentemot inhemska leverantorer av finansiella tjanster och dotterbolag till
utldndska leverantorer av finansiella tjdnster, ge dem incitament att 6ka sin exponering gentemot relevanta mak-
roekonomiska risker i den aktiverande medlemsstaten, och dirigenom utsitta hemmedlemsstaten for storre ris-
ker. Om dessa makroekonomiska risker avseende tillhandahéllandet av finansiella tjdnster konkretiseras, kan
dessa finansiella tjansteleverantorers kapitalbuffertar visa sig vara otillrickliga, ndgot som skulle fa negativa kon-
sekvenser for hemlandets finansiella system.

(5) Mot denna bakgrund och for att sikerstilla en effektiv och konsekvent makrotillsyn, bor makrotillsynens
beslutsfattare beakta sddana griansoverskridande effekter och i forekommande fall anvianda lampliga verktyg for
att dtgdrda dem. For att uppnd detta rekommenderar Europeiska systemriskndimnden (ESRB) ett tillvigagdngssitt
baserat pd tvd pelare — a) en systematisk bedémning av makrotillsynens grinsoverskridande effekter och
b) samordnade dtgirder i form av frivillig omsesidighet for makrotillsynsdtgirder nir detta behovs. Det dr ocksd
viktigt att dessa tvd pelare genomfors sd konsekvent som mojligt i hela unionen.

(6)  Hittills har den systematiska bedomningen av makrotillsynens grinsoverskridande effekter inte fatt tillracklig
uppmarksamhet. Detta beror delvis pd att kunskapen om (mojliga) spridningskanaler dr begrinsad, och att
tillgdngliga uppgifter inte har granskats fullt ut med mélsittningen att analysera gransoverskridande effekter.
ESRB anser darfor att det ar viktigt att alla tillgdngliga uppgifter anvinds for att battre forstd och bedoma grins-
overskridande effekter.

(7)  Det ar viktigt att skapa ett forfarande som siktar pd den systematiska bedémningen av makrotillsynens grins-
overskridande effekter och har som mal att sikerstilla att makrotillsynens beslutsfattare i forvig bedomer grans-
overskridande effekter av sddana dtgirder som de foresldr. Darutover, med beaktande av befintliga krav enligt
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 (!), direktiv 2013/36/EU och Europeiska systemrisk-
niamndens rekommendation ESRB/2013/1 (3), bor makrotillsynens beslutsfattare i efterhand bedoma vilka grins-
overskridande effekter deras dtgirder de facto medfort. Analytiskt arbete som utfors i medlemsstaterna kommer
att komplettera det analytiska arbete som utfors av ESRB.

(8)  De samordnade policydtgirder som ESRB forordar bestdr av en form av frivillig omsesidighet for makrotillsynsat-
girder. Det faktum att tillvigagingssittet dr baserat pa frivillighet, som resultat av ESRB:s rekommendationer (%),
skiljer tillvigagdngssdttet fran det obligatoriska erkdnnandet av vissa makrotillsynsdtgarder enligt unionsritten.
Den hir rekommendationen, med undantag av rekommendation A om beddmningen av grinsoverskridande
effekter och rekommendation B om information om makrotillsynsatgirder, ska inte tillimpas p& makrotillsynsét-
girder for vilka unionsritten redan foreskriver obligatoriskt erkdnnande. Obligatoriskt erkdnnande giller for nar-
varande for dtgirder som vidtas enligt artiklarna 124.5 och 164.7 i forordning (EU) nr 575/2013, och for kont-
racykliska kapitalbuffertar om de inte uppgar till troskeln for obligatoriskt erkdnnande. Samma undantag giller
for kontracykliska kapitalbuffertar som overstiger troskeln for obligatoriskt erkidnnande, eftersom Europeiska sys-
temriskndmndens rekommendation ESRB/2014/1 (*) redan foresprakar full 6msesidighet for kontracykliska kapi-
talbuffertar mellan medlemsstaterna.

(9)  For att sikerstilla effektiva och konsekventa makrotillsynsatgarder dr det viktigt att komplettera det obligatoriska
erkdnnandet enligt unionsritten med frivillig omsesidighet, for att pd sd sitt dven sikerstdlla att filialer till
utlindska finansiella tjansteleverantorer och utlindska leverantorer av finansiella tjanster som tillhandahéller
finansiella tjanster direkt Gver grinserna omfattas av nationella makrotillsynsitgirder. Malet ar att tillimpa
samma uppsattning makrotillsynskrav pd samma typ av riskexponering i en viss medlemsstat, oavsett vilken
rittslig stdllning eller hemvist den finansiella tjdnsteleverantoren har. Dirfér bor exponeringsbaserade mak-
rotillsynsdtgirder, sirskilt sddana som ror en specifik riskexponering, omfattas av 6msesidighet.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och var-
depappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(*) Europeiska systemriskndmndens rekommendation av den 4 april 2013 om makrotillsynspolitikens mellanliggande mél och instru-
ment (ESRBJ2013/1) (EUT C 170, 15.6.2013, 5. 1).

() Aven om ESRB:s rekommendationer inte 4r rittsligt bindande, dr de forsedda med en “reagera eller forklara”-modell.

(*) Europeiska systemriskndmndens rekommendation av den 18 juni 2014 om riktlinjer for faststillandet av kontracykliska buffertvirden
(ESRB/2014/1) (EUT C 293, 2.9.2014, s. 1).
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(10) Denna rekommendation hjilper de berérda myndigheterna att anta Omsesidiga dtgarder som svar pd mak-
rotillsynsdtgirder som antagits av andra berorda myndigheter. For de angivna makrotillsynsatgirderna som akti-
veras i en medlemsstat bor motsvarande dtgirder vidtas i alla andra medlemsstater. Makrotillsynsdtgarder anges
i denna rekommendation om den relevanta aktiverande myndigheten begir att motsvarande dtgirder vidtas och
om ESRB anser att denna begédran ar vilgrundad. For att sikerstilla att arrangemang om frivillig 6msesidighet far
effekt ar det viktigt att ESRB i god tid fir detaljerad information om sidana atgdrder via ett standardiserat
formular.

(1)  For att sakerstilla att arrangemang om frivillig 6msesidighet far effekt forvintas de relevanta myndigheterna anta
omsesidiga tgirder inom rimlig tid. Langre tidsfrister kommer att rekommenderas for dtgarder som inte existerar
i alla jurisdiktioner.

(12) Denna rekommendation omfattar alla makrotillsynsdtgirder, oavsett vilken del av det finansiella systemet de
beror. Baserat pd ESRB:s mandat i forordning (EU) nr 1092/2010 gir tillimpningsomradet for denna
rekommendation utanfor tillimpningen av de verktyg for makrotillsyn som f6reskrivs i direktiv 2013/36/EU och
forordning (EU) nr 575/2013. Rekommendationen ska alltsd dven omfatta tgirder som inte harmoniserats
i unionsritten. Rekommendationens tillimpningsomradde dr beroende av respektive jurisdiktion for de relevanta
myndigheterna och ska tillimpas pd makrotillsynsatgirder som de relevanta myndigheterna 4r behoriga att anta
eller aktivera.

(13) Nationella behoriga myndigheter, utsedda myndigheter samt makrotillsynsmyndigheter och Europeiska central-
banken (ECB) (for medlemsstater som deltar i den gemensamma tillsynsmekanismen) 4r relevanta myndigheter,
sarskilt om de dr behoriga att anta eller aktivera makrotillsynsatgirder. Utéver detta tilldelas ECB sirskilda
tillsynsuppgifter genom réadets férordning (EU) nr 1024/2013 () och Europeiska centralbankens férordning (EU)
nr 468/2014 (3. ECB far stilla hogre krav for kapitalbuffertar eller vidta strangare atgirder dn de som tillimpas
av de nationella utsedda myndigheterna. For detta begrinsade syfte anses ECB efter omstindigheterna vara den
behoriga och utsedda myndigheten och har alla de befogenheter och skyldigheter som behoriga och utsedda
myndigheter har enligt tillimplig unionsratt.

(14)  Nya makrotillsynsitgirder for medlemsstater som deltar i den gemensamma tillsynsmekanismen méste gé via de
relevanta SSM-samordningsforfarandena. Arrangemang om oOmsesidighet, sisom de framgdr av denna
rekommendation, ska inte paverkar tillimpningen av SSM-samordningsforfarandena, och ESRB:s bedomning av
omsesidigheten kommer férst att paborjas nér de interna SSM-samordningsforfarandena har avslutats.

(15) Myndigheterna fir undanta finansiella tjansteleverantorer med smé exponeringar mot den identifierade mak-
rotillsynsrisken i det aktiverande landet (de minimis-principen). De nationella myndigheterna kan vilja detta men
ocksd avstd fran det, om omsesidighet anses vara en principfraga.

(16) For att sikerstilla att makrotillsynsdtgirder genomfors pd ett transparent, ansvarsfullt och effektivt sitt, ska de
relevanta myndigheterna ta fram en kommunikationsstrategi avseende ansokningar om 6msesidighet och 6msesi-
diga atgirder som en del av sin allmdnna kommunikationsstrategi avseende makrotillsynsatgirder. Vad giller
ansokningar om omsesidighet ar det sirskilt viktigt att alla berérda myndigheter fir all information som &r rele-
vant och nodvindig for att de ska kunna fatta beslut i rdtt tid. P4 samma sitt 4r det ocksd viktigt att berorda
parter (bla. de direkta adressaterna av makrotillsynsitgirder) fir all nodvindig information om makrotillsynsét-
girder i ritt tid.

(17)  Det forfarande som rekommenderas i denna rekommendation och beslut ESRB/2015/4 () har utformats for att
vara sé effektivt som mojligt for att uppna frivillig 6msesidighet. Inom ramen for en framtida 6versyn av unio-
nens regelverk for makrotillsyn och i linje med tinkbara dndringar av de aktuella verktygen, bor Europeiska
kommissionen dock overviga huruvida och pé vilket sitt frivillig 6msesidighet si som den framgar av denna
rekommendation kan férankras i unionsritten for att frimja en effektiv nationell makrotillsyn. Idealfallet vore
om Europeiska kommissionens forslag skulle baseras pd frivillig omsesidighet s som den framgér av denna
rekommendation och kapitel 11 i ESRB:s Handbook on Operationalising Macroprudential Policy in the Banking Sector
(nedan kallad ESRB-handboken) (¥).

(") Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken
i friga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).

(%) Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 468/2014 av den 16 april 2014 om upprittande av ramen for samarbete inom den
gemensamma tillsynsmekanismen mellan Europeiska centralbanken och nationella behériga myndigheter samt med nationella
utsedda myndigheter (ramférordning om den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM)) (ECB[2014/17) (EUT L 141, 14.5.2014, s. 1).

(*) Den engelska versionen finns pd ESRB:s webbplats: www.esrb.europa.eu

(*) Publicerad pa ESRB:s webbplats: www.esrb.europa.eu


http://www.esrb.europa.eu
http://www.esrb.europa.eu
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(18) ESRB:s rekommendationer offentliggors efter det att rddet har informerats om styrelsens intention att gora detta
och rddet getts mojlighet att reagera.

HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

AVSNITT 1
REKOMMENDATIONER

Rekommendation A - Bedomning av grinsoverskridande effekter av relevanta myndigheters egna
makrotillsynsitgirder

1. Det rekommenderas att de relevanta aktiverande myndigheterna, innan antagandet, gor en bedomning av de gréins-
overskridande effekterna som ett genomforande av deras egna makrotillsynsdtgarder skulle fi. Som ett minimum
bér man bedoma spridningskanaler via riskjustering och regelarbitrage med hjilp av den metod som framgar av
kapitel 11 i ESRB:s handbok.

2. Det rekommenderas att de relevanta aktiverande myndigheterna bedomer

a) vilka gransoverskridande effekter (t.ex. regelarbitrage) genomforandet av makrotillsynsatgirder i deras jurisdiktion
medfér, och

b) vilka grinsoverskridande effekter pd andra medlemsstater eller den inre marknaden som foreslagna mak-
rotillsynsatgarder far.

3. Det rekommenderas att de relevanta aktiverande myndigheterna minst en gdng per ar granskar vilka grinsoverskri-
dande effekter som deras makrotillsynsatgarder faktiskt fatt och hur utvecklingen bakom dessa ser ut.

Rekommendation B — Underriittelser och ansokningar om 6msesidighet avseende de relevanta myndigheternas
egna makrotillsynsétgirder

1. Det rekommenderas att de relevanta aktiverande myndigheterna informerar ESRB om makrotillsynsatgirder sd snart
dessa antas, men senast tvd veckor efter antagandet. Underrittelsen bor inkludera en bedémning av de griansover-
skridande effekterna och behovet av att andra relevanta myndigheter vidtar motsvarande dtgirder. De relevanta akti-
verande myndigheterna ombeds limna informationen pd engelska och anvinda de forlagor som finns pd ESRB:s
webbplats.

2. Om det bedéms vara nodvindigt att andra medlemsstater vidtar motsvarande dtgarder for att sakerstilla att atgér-
derna far effekt, rekommenderas det att de relevanta aktiverande myndigheterna limnar en ansékan om omsesidig-
het till ESRB tillsammans med underrittelsen om dtgarderna.

3. Om makrotillsynsdtgirder vidtagits innan denna rekommendation antogs, eller om det vid tidpunkten for antagan-
det inte ansdgs finnas ndgot behov av att andra myndigheter vidtar motsvarande atgirder, men den relevanta aktive-
rande myndigheten senare beslutat att sidana dtgirder dr nddvindiga, rekommenderas det att den relevanta aktive-
rande myndigheten limnar en ans6kan om 6msesidighet till ESRB.

Rekommendation C - Atgirder till foljd av andra relevanta myndigheters makrotillsynsitgirder

1. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar motsvarande makrotillsynstgirder som antagits av andra
relevanta myndigheter om detta rekommenderas av ESRB.

2. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar makrotillsynsitgarder som motsvarar de dtgirder som
anges i denna rekommendation genom att genomfora samma makrotillsynsitgard som den som har genomforts av
den aktiverande myndigheten. Om samma makrotillsynsdtgird inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen
rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, antar sidana makrotillsynsdtgarder
i enlighet med den nationella lagstiftningen som bast motsvarar den aktiverade makrotillsynsdtgirden.

3. Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar 6msesidiga makrotillsynsdtgirder inom tre ménader efter
det att den senaste dndringen av denna rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning,
utom om det rekommenderas en specifik tidsfrist for de omsesidiga makrotillsynsatgarderna. Om mojligt bor de
antagna omsesidiga makrotillsynsdtgarderna ha samma aktiveringsdag.

Rekommendation D - Underrittelse om dtgirder till fo6ljd av andra relevanta myndigheters
makrotillsynsétgirder

Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna meddelar ESRB om de dtgirder som antas som konsekvens av andra
relevanta myndigheters makrotillsynstgirder. En underrittelse bor skickas senast en manad efter det att dtgirderna
antagits. De underrittande myndigheterna ombeds limna informationen pa engelska och anvinda den forlaga som finns
pa ESRB:s webbplats.
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AVSNITT 2
GENOMFORANDE
1. Tolkning

I denna rekommendation giller foljande definitioner:
a) aktivering: tillimpningen av en makrotillsynsdtgird pa nationell niv4,

b) antagande: ett beslut som antas av en relevant myndighet avseende inforandet, dmsesidighet eller dndring av en
makrotillsynsdtgard,

¢) finansiella tjgnster: en tjanst som beror bankverksambhet, kredit, forsikring, pension eller investering,

d) makrotillsynsdtgird: en atgird som ska forhindra eller minska systemrisker i enlighet med definitionen i artikel 2
c i férordning (EU) nr 1092/2010 och som antas eller aktiveras av en relevant myndighet enligt unionsratten
eller nationell ritt,

e) underrttelse: skriftlig information pé engelska riktad till ESRB frdn relevanta myndigheter, inklusive ECB enligt
artikel 9 i forordning (EU) nr 1024/2013, om en makrotillsynsdtgird i enlighet med, men inte begrinsad till,
artikel 133 i direktiv 2013/36/EU och artikel 458 i forordning (EU) nr 575/2013, som kan vara en ansokan om
omsesidighet frin en medlemsstat enligt, men inte begrinsat till, artikel 134.4 i direktiv 2013/36/EU och
artikel 458.8 i férordning (EU) nr 575/2013,

f) omsesidighet: ett arrangemang dir en relevant myndighet i en jurisdiktion tillimpar samma, eller en ekvivalent,
makrotillsynsitgird som tillimpas av den relevanta aktiverande myndigheten i en annan jurisdiktion, pé alla
finansinstitut inom dess jurisdiktion, nir dessa dr exponerade for samma risk i den senare jurisdiktionen,

g) relevant aktiverande myndighet: en relevant myndighet som tillimpar en makrotillsynsatgird pd nationell niv4,

h) relevant myndighet: en myndighet som ar behorig att anta och/eller aktivera makrotillsynsatgirder, inklusive men
inte begransat till:

i) en utsedd myndighet i enlighet med kapitel 4 i direktiv 2013/36/EU och artikel 458 i forordning (EU)
nr 575/2013, en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i forordning (EU) nr 575/2013, ECB
i enlighet med artikel 9.1 i férordning (EU) nr 10242013, eller

ii) ett makrotillsynsorgan med de mél, arrangemang, befogenheter, ansvarighetskrav och andra sirdrag som fast-
stélls i Europeiska systemriskndmndens rekommendation ESRB/2011/3 (!).

2. Undantag

1. De relevanta myndigheterna fir undanta finansiella tjdnsteleverantorer inom sin jurisdiktion fran tillimpningen
av en viss makrotillsynsdtgird som antas pd basis av omsesidighet, om dessa finansiella tjinsteleverantorer har
smd exponeringar mot den identifierade makrotillsynsrisken i den jurisdiktionen, dar den relevanta aktiverande
myndigheten tillimpar makrotillsynsatgirden i fraga (de minimis-principen). I likhet med den praxis som antagits
for CCB i artikel 130 i direktiv 2013/36/EU, fir myndigheterna undanta finansiella tjansteleverantorer med
exponeringar under en viss troskel frin en makrotillsynsatgird som antas pd basis av omsesidighet. De rele-
vanta myndigheterna ombeds rapportera sddana undantag till ESRB och anvinda den forlaga for att meddela
makrotillsynsdtgarder som antas pa basis av dmsesidighet som finns pd ESRB:s webbplats. Nir de tillimpar de
minimis-principen méste myndigheter noga overvaka huruvida regelarbitrage uppstdr och i férekommande fall
atgirda luckorna i regelverket.

2. Om de relevanta myndigheterna redan har antagit en &tgird baserad pd Omsesidighet innan ndgot sidant
rekommenderas i denna rekommendation, behover dtgirden inte dndras dven om den avviker fran den &tgird
som genomforts av den aktiverande myndigheten.

(") Europeiska systemriskndmndens rekommendation av den 22 december 2011 om de nationella myndigheternas mandat for mak-
rotillsyn (ESRB/2011/3) (EUT C 41, 14.2.2012, 5. 1).
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3. Tidsfrister och rapportering

1. De relevanta myndigheterna ska meddela ESRB och rddet sddana dtgirder som de vidtar med anledning av
denna rekommendation, eller pd lampligt sitt motivera eventuell passivitet. Rapporteringen ska ske vartannat
ar, den forsta rapporteringen ska ske den 30 juni 2017. Rapporterna bér som minimum innehélla

a) information om orsaker och tidsramar avseende vidtagna dtgirder,
b) en beddmning huruvida vidtagna dtgdrder 4r dgnade att uppnd malen i denna rekommendation,

¢) detaljerade forklaringar till eventuella undantag som beviljas enligt de minimis-principen tillsammans med en
motivering av varfor man avstdtt fran att vidta atgirder eller gjort avsteg frdn denna rekommendation, inklu-
sive eventuella forseningar.

2. I fall av delat ansvar ska de relevanta myndigheterna samordna sitt arbete for att i tid limna nodvindig
information.

3. De relevanta myndigheterna uppmanas att snarast informera ESRB om alla forslag till makrotillsynséatgarder.
4. En makrotillsynsdtgird som antas pd basis av 6msesidighet anses vara likviardig om den har

a) samma ekonomiska effekt,

b) samma tillimpningsomrdde och

¢) samma konsekvenser (sanktioner) om de ¢j efterlevs.

4. Andringar av denna rekommendation

Styrelsen fattar beslut om nir denna rekommendation behover dndras. Sddana 4ndringar inkluderar sirskilt varje ny
eller dndrad makrotillsynsatgiard som ska omfattas av omsesidighet enligt rekommendation C och de tillhorande
bilagorna som innehdller dtgdrdsspecifik information. Styrelsen fir ocksd forldnga tidsfristerna enligt ovanstdende
punkter om det krivs lagstiftningsinitiativ for att uppfylla en eller flera rekommendationer. Styrelsen fir ocksd
besluta att dndra denna rekommendation utifrdn Europeiska kommissionens oversyn av det obligatoriska
erkdnnandet enligt unionsritten eller utifrdn erfarenheterna med arrangemangen med frivillig omsesidighet enligt
denna rekommendation.

5. Granskning och utvirdering

1. ESRB-sekretariatet ska

a) stodja de relevanta myndigheterna, bla. genom att underlitta samordnad rapportering genom att
tillhandahélla forlagor och vid behov ytterligare information om tillvigagingssitt och tidsfrister for
efterlevnad,

b) verifiera att de relevanta myndigheterna foljer reglerna, inklusive hjilpa dem nir dessa s& onskar, och
rapportera om efterlevnaden till styrelsen.

2. Styrelsen ska bedoma atgirder och forklaringar fran relevanta myndigheter och i forekommande fall bedoma
huruvida denna rekommendation inte har f6ljts och huruvida en relevant myndighet har underlatit att pa lamp-
ligt sdtt motivera sin passivitet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 15 december 2015.

Mario DRAGHI
ESRB:s ordforande
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