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RECOMANDAREA COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC
din 15 decembrie 2015

privind evaluarea efectelor transfrontaliere ale masurilor de politici macroprudentiali si aplicarea
prin reciprocitate voluntari a acestor masuri

(CERS/2015/2)
(2016/C 97/02)

CONSILIUL GENERAL AL COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
privind supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comi-
tet european pentru risc sistemic (), in special articolul 3 si articolele 16-18,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 (3, in special articolul 458,

avand in vedere Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul
la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de
modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (), in special sectiunea I
din capitolul 4 din titlul VII,

avand in vedere Decizia CERS[2011/1 a Comitetului european pentru risc sistemic din 20 ianuarie 2011 de adoptare
a Regulamentului de procedura al Comitetului european pentru risc sistemic (%), in special articolul 15 alineatul (3) litera
() si articolele 18-20,

intrucat:

(1) Sistemele financiare sunt puternic integrate in cadrul Uniunii. Aceasta inseamnd cd entitdtile strdine furnizeazi
deseori servicii financiare transfrontaliere. In cadrul pietei unice, furnizorii de servicii financiare dintr-un anumit
stat membru au posibilitatea s aleagd intre a presta servicii financiare prin intermediul filialelor sau sucursalelor
situate intr-un alt stat membru si a presta servicii financiare transfrontaliere in mod direct. Aceastd situatie poate
conduce la existenta unei politici macroprudentiale nationale cu efecte transfrontaliere semnificative.

(2)  Furnizorii strdini de servicii financiare care furnizeazd servicii financiare transfrontaliere in mod direct sau prin
intermediul sucursalelor lor situate in alte state membre nu sunt in general afectati de masurile de politicd
macroprudentiald aplicabile furnizorilor nationali de servicii financiare din statele membre respective. In conse-
cintd, pentru furnizorii de servicii financiare care ar intra altfel sub incidenta unor astfel de cerinte, intrucat detin
o filiald locald, existd un stimulent pentru a-si directiona activititile prin intermediul unor canale alternative cu
scopul de a eluda masurile tirii-gazda. Pierderile si arbitrajul de reglementare care rezultd in urma unui astfel de
comportament ar putea aduce atingere eficacititii masurilor nationale de politicdi macroprudentiala.

(3)  In plus, existd posibilitatea si apard denaturdri ale concurentei atunci cand sucursalele furnizorilor strdini de ser-
vicii financiare si furnizorii strdini de servicii financiare care furnizeazi in mod direct servicii financiare trans-
frontaliere se folosesc de avantajul lor concurential, precum cerintele mai putin stricte cu privire la capital aplica-
bile expunerilor generate in statul membru de activare, in raport cu furnizorii nationali de servicii financiare si
cu filialele furnizorilor strdini de servicii financiare din statul membru respectiv, cu scopul de a creste cota de
piatd a acestora.

(4)  Mdisurile de politici macroprudentiald adoptate intr-o tard vor produce efecte externe care vor afecta stabilitatea
financiard din alte tiri prin pierderi transfrontaliere. In general, aceste efecte vor avea un caracter pozitiv, intrucat
politica macroprudentiald reduce riscul sistemic si probabilitatea si impactul crizelor sistemice, imbunitdtind ast-
fel si stabilitatea financiard din alte state membre. Cu toate acestea, efectele in discutie pot avea si un caracter
negativ. De exemplu, desi sunt expusi acelorasi riscuri ca si furnizorii nationali de servicii financiare si filialele
furnizorilor strdini de servicii financiare, sucursalele furnizorilor strdini de servicii financiare i furnizorii striini
de servicii financiare care furnizeazd in mod direct servicii financiare transfrontaliere nu vor avea, in general,
obligatia de a dobandi rezilientd impotriva acestor riscuri, de exemplu prin obligatia de a respecta masurile

() JOL331,15.12.2010, p. 1.
() JOL176,27.6.2013, p. 1.
() JOL 176, 27.6.2013, p. 338.
() JO C 58, 24.2.2011, p. 4.
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nationale de capital aplicabile in statul lor membru de origine. In plus, in mdsura in care acesti furnizori de
servicii financiare beneficiazd de un avantaj concurential in raport cu furnizorii nationali de servicii financiare §i
cu filialele furnizorilor strdini de servicii financiare, aceasta ar putea sd ii incurajeze si isi mdreascd expunerea
fatd de riscurile macroprudentiale relevante in statul membru de activare, prin aceasta expunénd statul lor mem-
bru de origine unui risc mai ridicat. In cazul in care aceste riscuri macroprudentiale legate de furnizarea servicii-
lor financiare ar ajunge si se materializeze, amortizoarele de capital ale acestor furnizori de servicii financiare s-
ar putea dovedi insuficiente, fapt ce ar avea consecinte negative asupra sistemelor lor financiare de origine.

Avand in vedere acest context si cu scopul de a asigura eficacitatea si consecventa politicii macroprudentiale, cei
care elaboreazd politica macroprudentiald trebuie sd ia in considerare in mod corespunzitor aceste efecte trans-
frontaliere si, atunci cand acest lucru se justifica, trebuie sd dezvolte instrumente de politicd adecvate care sd
permitd abordarea lor. In vederea realizdrii acestui obiectiv, Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) reco-
mandd o abordare bazatd pe doi piloni, si anume: (a) evaluarea sistematicd a efectelor transfrontaliere ale politicii
macroprudentiale; si (b) un rispuns politic coordonat sub forma reciprocitatii voluntare a masurilor de politicd
macroprudentiald, atunci cand este necesar. Totodatd, este important ca acesti piloni sd fie pusi in aplicare in
intreaga Uniune intr-un mod cit mai consecvent posibil.

Pand in prezent, evaluarea sistematicd a efectelor transfrontaliere ale politicii macroprudentiale nu a beneficiat de
atentia pe care o meritd. Aceastd situatie se datoreazd in parte faptului ¢i informatiile cu privire la (potentialele)
canale de propagare sunt in continuare limitate, iar datele disponibile nu au fost examinate in totalitate cu scopul
de a analiza efectele transfrontaliere. In consecintd, CERS considerd ci este important ca toate datele disponibile
si fie utilizate in mod sistematic in vederea unei mai bune intelegeri si evaludri a efectelor transfrontaliere.

Este important sd se stabileascd o procedurd care si vizeze evaluarea sistematicd a efectelor transfrontaliere ale
politicii macroprudentiale si care sd aibd drept scop asigurarea realizdrii de citre cei care elaboreazd politica
macroprudentiald a unei evaludri ex ante a oriciror potentiale efecte transfrontaliere ale masurilor pe care acestia
le propun. In plus, luind de asemenea in considerare cerintele existente previzute de Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului si al Consiliului (), de Directiva 2013/36/UE si de Recomandarea CERS/2013/1
a Comitetului european pentru risc sistemic (3, cei care elaboreazd politica macroprudentiald ar trebui si reali-
zeze evaludri ex post ale efectelor transfrontaliere reale ale politicilor lor. Activitatea cu caracter analitic
desfisuratd de statele membre va fi completatd de activitatea cu caracter analitic desfisuratd de CERS.

Rispunsul politic coordonat sustinut de CERS ia forma unui mecanism de reciprocitate voluntard a masurilor de
politici macroprudentiald. Caracterul voluntar al mecanismului, care rezultd din caracterul recomandirilor
CERS (%), diferentiazd aceastd reciprocitate voluntard de recunoasterea obligatorie a anumitor masuri de politicd
macroprudentiald prevdzutd de legislatia Uniunii. Prezenta recomandare, cu exceptia recomandirii A privind eva-
luarea efectelor transfrontaliere si a recomandarii B privind notificarea masurilor de politicd macroprudentiald,
nu este menitd si se aplice masurilor de politici macroprudentiald cu privire la care legislatia Uniunii prevede
deja recunoasterea obligatorie. In prezent, recunoasterea obligatorie este previzutd in legaturd cu misurile adop-
tate in conformitate cu articolul 124 alineatul (5) si cu articolul 164 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, precum si cu amortizorul anticiclic de capital (AAC), dacd nivelul acestuia este stabilit sub plafo-
nul pentru recunoasterea obligatorie. Aceeasi exceptie se aplicd ratelor AAC situate deasupra plafonului pentru
recunoasterea obligatorie, avind in vedere cd Recomandarea CERS/2014/1 a Comitetului european pentru risc
sistemic (%) sustine deja reciprocitatea integrald a ratelor AAC intre statele membre.

Pentru a asigura eficacitatea si consecventa mdsurilor de politicdi macroprudentiald nationale, este important ca
recunoasterea obligatorie impusd de legislatia Uniunii s3 fie completatd cu reciprocitatea voluntard, incadrandu-se
in acest fel in domeniul de aplicare al mésurilor de politici macroprudentiald nationale si sucursalele furnizorilor
strdini de servicii financiare, precum si furnizorii strdini de servicii financiare care furnizeaza in mod direct servi-
cii financiare transfrontaliere. Obiectivul final este ca acelasi set de cerinte macroprudentiale si se aplice aceluiasi
tip de expunere la risc intr-un anumit stat membru, indiferent de statutul juridic si localizarea furnizorului de
servicii financiare. In consecintd, ar trebui ca misurile de politici macroprudentiald bazate pe expunere, in spe-
cial a celor care vizeazd o expunere la un risc specific, sd se aplice prin reciprocitate.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru

institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
Recomandarea Comitetului european pentru risc sistemic din 4 aprilie 2013 privind obiectivele intermediare si instrumentele politicii
macroprudentiale (CERS/2013/1) (O C 170, 15.6.2013, p. 1).

Desi recomanddrile CERS nu sunt obligatorii din punct de vedere juridic, acestea sunt cuplate cu un mecanism de tipul ,actiuni sau
explicatii”.

Recomandarea Comitetului european pentru risc sistemic din 18 junie 2014 cu privire la orientdri privind stabilirea ratelor amorti-
zoarelor anticiclice de capital (JO C 293, 2.9.2014, p. 1).
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(10)  Prezenta recomandare furnizeaza autoritatilor relevante orientdri cu privire la adoptarea de mdsuri de reciproci-
tate ca rdspuns la masurile de politicd macroprudentiald adoptate de alte autoritdti relevante. Pentru mésurile de
politici macroprudentiald enumerate care sunt activate intr-un stat membru ar trebui sd se asigure reciprocitate
in toate celelalte state membre. In prezenta recomandare vor fi enumerate misuri de politici macroprudentiald
pentru cazurile in care autoritatea de activare relevantd solicitd reciprocitate si CERS apreciazd cid solicitarea de
reciprocitate este justificatd. In vederea asiguririi eficientei mecanismului de reciprocitate voluntard, este impor-
tant ca CERS s fie notificat cu privire la aceste mdsuri in timp util si suficient de detaliat, prin utilizarea unui
model standardizat.

(11)  In vederea asigurarii eficacitdtii mecanismului de reciprocitate voluntard, se preconizeaza ca autoritdtile relevante
sd adopte masuri de reciprocitate intr-un termen rezonabil. In cazul mdsurilor care nu sunt disponibile in toate
jurisdictiile, se vor recomanda termene mai lungi.

(12)  Prezenta recomandare are drept obiectiv sd acopere toate misurile de politici macroprudentiald, indiferent de
partea componentd a sistemului financiar cireia i se adreseazd. Pe baza mandatului conferit CERS prin Regula-
mentul (UE) nr. 1092/2010, obiectul prezentei recomandari este mai larg dect aplicarea instrumentelor macro-
prudentiale previzute de Directiva 2013/36/UE si de Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In consecintd, prezenta
recomandare are drept obiectiv sd acopere si mdsurile care nu au fost armonizate in temeiul legislatiei Uniunii.
Domeniul de aplicare al prezentei recomandari este limitat la jurisdictia corespunzitoare autorititilor relevante si
se aplicd mdsurilor de politici macroprudentiald pe care autorititile relevante sunt imputernicite sd le adopte sau
sd le activeze.

(13)  Se considerd ci autoritatile nationale competente, autorititile desemnate, precum si autorititile macroprudentiale
si Banca Centrald Europeand (BCE) [pentru statele membre care participd la Mecanismul unic de supraveghere
(MUS)] sunt autoritdti relevante, in special in cazul in care acestea au primit un mandat pentru a adopta sau
a activa masuri de politici macroprudentiald. In plus, Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului (') si Regu-
lamentul (UE) nr. 468/2014 al Bincii Centrale Europene (}) conferd BCE atributii specifice de supraveghere. BCE
poate aplica cerinte mai stricte cu privire la amortizoarele de capital sau masuri mai stricte decat cele aplicate de
autorititile nationale desemnate. Exclusiv in acest scop, BCE este consideratd, dupd caz, autoritatea competentd
sau autoritatea desemnatd si are toate atributiile si obligatiile care revin autoritdtilor competente si autorititilor
desemnate in temeiul legislatiei relevante a Uniunii.

(14) Noile masuri de politici macroprudentiald adoptate de statele membre care participd la MUS trebuie si parcurgd
procedurile relevante de coordonare din cadrul MUS. Mecanismul de reciprocitate, astfel cum este definit in pre-
zenta recomandare, nu aduce atingere acestor proceduri interne de coordonare din cadrul MUS, iar evaluarea
reciprocitdtii de cdtre CERS nu va fi initiatd decat ulterior finalizarii procedurilor interne de coordonare din
cadrul MUS.

(15)  Autoritdtile pot acorda, in tara de activare, derogari furnizorilor de servicii financiare cu expuneri nesemnificative
fatd de riscul macroprudential identificat (principiul de minimis). Aceasta este o optiune nationald, pe care autori-
tatile pot decide sd nu o utilizeze in cazul in care se considerd ci reciprocitatea este un aspect de principiu.

(16)  In vederea asigurarii transparentei si a asumdrii rispunderii in ceea ce priveste msurile de politici macropruden-
tiald, precum §i punerea lor efectivi in aplicare, autoritdtile relevante ar trebui si stabileascd o strategie de comu-
nicare cu privire la solicitdrile de reciprocitate si la orice misuri de asigurare a reciprocitatii, ca parte a strategiei
lor generale de comunicare cu privire la masurile de politici macroprudentiald. Tn ceea ce priveste solicitarile de
reciprocitate, este foarte important ca toate autorititile interesate sd primeascd orice informatii care sunt rele-
vante si necesare pentru procesele lor decizionale in timp util. In plus, este la fel de important ca partile intere-
sate (incluzdnd, dar nelimitindu-se la acestia, destinatarii directi ai masurilor de politici macroprudentiald) si fie
informate pe deplin si in timp util cu privire la orice misurd de politici macroprudentiald care este relevantd
pentru ele.

(17)  Procedura recomandatd de prezenta recomandare si de Decizia CERS[/2015/4 (°) este conceputd astfel incit si fie
cdt mai eficientd si mai eficace posibil in vederea obtinerii reciprocititii voluntare. In contextul viitoarei revizuiri
a cadrului de politicd macroprudentiald al Uniunii si din perspectiva eventualelor modificari ale setului de instru-
mente existent, Comisia Europeand ar trebui totusi si analizeze dacd §i in ce misurd mecanismul de reciprocitate
voluntard, astfel cum este stabilit in prezenta recomandare, ar putea fi cel mai bine incadrat in legislatia Uniunii
pentru a promova eficacitatea politicilor macroprudentiale nationale. in mod ideal, propunerea Comisiei Euro-
pene ar trebui si se bazeze pe mecanismul de reciprocitate voluntard descris in prezenta recomandare si in
capitolul 11 din Manualul CERS cu privire la operationalizarea politicii macroprudentiale in sectorul bancar
(ESRB Handbook on Operationalising Macroprudential Policy in the Banking Sector) (denumit in continuare
»Manualul CERS”) (%).

(") Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice Bancii Centrale Euro-
pene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).

(%) Regulamentul (UE) nr. 468/2014 al Bincii Centrale Europene din 16 aprilie 2014 de instituire a cadrului de cooperare la nivelul
Mecanismului unic de supraveghere intre Banca Centrald Europeand si autorititile nationale competente i cu autorititile nationale
desemnate (Regulamentul-cadru privind MUS) (BCE[2014/17) (JO L 141, 14.5.2014, p. 1).

() Versiunea in limba englezd este disponibild pe website-ul CERS la adresa www.esrb.europa.eu

(*) Publicat pe website-ul CERS la adresa www.esrb.europa.eu
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(18) Recomandirile CERS sunt publicate dupd informarea Consiliului cu privire la intentia Consiliului general de
a emite aceste recomandari si dupd ce Consiliul a avut posibilitatea de a reactiona in acest sens,

ADOPTA PREZENTA RECOMANDARE:

SECTIUNEA 1
RECOMANDARI

Recomandarea A - Evaluarea efectelor transfrontaliere ale misurilor de politici macroprudentiald proprii ale
autoritatilor relevante

1. Se recomandd autoritdtilor de activare relevante si evalueze efectele transfrontaliere ale punerii in aplicare a proprii-
lor misuri de politici macroprudentiald inainte de adoptarea acestora. in orice caz, ar trebui si se evalueze canalele
de propagare care opereazi prin ajustarea riscurilor si arbitrajul de reglementare, utilizdindu-se metodologia stabilitd
in capitolul 11 din Manualul CERS.

2. Se recomandd autorititilor de activare relevante si evalueze:

(a) posibilele efecte transfrontaliere (pierderile si arbitrajul de reglementare) ale punerii in aplicare a masurilor de
politicd macroprudentiald in jurisdictia lor; si

(b) posibilele efecte transfrontaliere ale oriciror masuri de politicd macroprudentiald propuse asupra altor state
membre si asupra pietei unice.

3. Se recomandd autorititilor de activare relevante si monitorizeze, cel putin o datd pe an, materializarea si evolutia
efectelor transfrontaliere ale masurilor de politicdi macroprudentiald pe care acestea le-au introdus.

Recomandarea B — Notificarea si solicitarea de reciprocitate cu privire la misurile de politici macroprudentiald
proprii ale autoritdtilor relevante

1. Se recomandi autorititilor de activare relevante si notifice CERS cu privire la masurile de politici macroprudentiald
imediat ce acestea sunt adoptate, insd nu mai tirziu de doud siptimani dupd adoptare. Notificirile ar trebui si
includi o evaluare a efectelor transfrontaliere si a necesitatii de asigurare a reciprocitdtii de citre alte autoritdti rele-
vante. Autorititile de activare relevante trebuie sd furnizeze informatiile in limba englezd, utilizind modelele publi-
cate pe website-ul CERS.

2. In cazul in care se considerd cd pentru functionarea eficientd a masurilor relevante este necesar si se asigure reci-
procitate din partea altor state membre, se recomandd autorititilor de activare relevante s transmitd CERS o solici-
tare de reciprocitate, impreund cu o notificare a masurii.

3. 1In cazul in care au fost activate misuri de politicd macroprudentiali inainte de adoptarea prezentei recomandari sau
in cazul in care nu s-a considerat necesar s se asigure reciprocitate atunci cind mdsurile au fost introduse pentru
prima datd, insd autoritatea de activare relevantd a decis ulterior ca reciprocitatea a devenit necesard, se recomandi
autorititilor de activare relevante sd transmitd CERS o solicitare de reciprocitate.

Recomandarea C - Aplicarea prin reciprocitate a misurilor de politici macroprudentiald adoptate de alte
autorititi relevante

1. Se recomandd autorititilor relevante s aplice prin reciprocitate masurile de politicd macroprudentiald adoptate de
alte autoritdti relevante si recomandate in vederea aplicdrii prin reciprocitate de citre CERS.

2. Se recomandi autoritdtilor relevante si aplice prin reciprocitate mdsurile de politicdi macroprudentiald enumerate in
prezenta recomandare, punand in aplicare mdsura de politici macroprudentiald pusd in aplicare de autoritatea de
activare. In cazul in care legislatia nationald nu prevede aceeasi masurd de politici macroprudentiald, se recomandi
autoritdtilor relevante ca, dupd consultarea CERS, sd asigure reciprocitatea prin adoptarea unei mdsuri de politicd
macroprudentiald care este disponibild in jurisdictia acestora si care are efectul cel mai asemandtor cu cel al masurii
de politicd macroprudentiald activate.

3. Cu exceptia cazului in care se recomandd un termen specific pentru asigurarea reciprocitdtii unei masuri de politicd
macroprudentiald, se recomandd autorititilor relevante si asigure reciprocitatea prin adoptarea masurilor de politicd
macroprudentiald corespunzitoare intr-un termen de maximum trei luni de la publicarea celei mai recente modifi-
cdri a prezentei recomandari in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. Misurile adoptate si masurile de reciprocitate ar
trebui sd aibd aceeasi datd de activare, in mdsura in care acest lucru este posibil.

Recomandarea D - Notificarea reciprocititii masurilor de politici macroprudentiald adoptate de alte autorititi
relevante

Se recomandd autorititilor relevante si notifice CERS cu privire la reciprocitatea asiguratd de citre acestea in legdturd cu
mdsurile de politicd macroprudentiald adoptate de alte autoritati relevante. Notificdrile ar trebui transmise in termen de
maximum o lund de la adoptarea misurii de reciprocitate. Autoritdtile care efectueazd notificarea trebuie sd furnizeze
informatiile in limba englezd, utilizind modelele publicate pe website-ul CERS.
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SECTIUNEA 2
PUNERE IN APLICARE
1. Interpretare

In sensul prezentei recomandari, se aplicd urmdtoarele definitii:
(a) ,activare” inseamnd aplicarea unei masuri de politicd macroprudentiald la nivel national;

(b) ,adoptare” inseamnd decizia luatd de o autoritate relevantd cu privire la introducerea, asigurarea reciprocitatii
sau modificarea unei mdsuri de politici macroprudentiali;

(c) ,serviciu financiar” inseamnd orice serviciu de naturd bancard, de credit, de asigurare, de pensie personald, de
investitii sau de platd;

(d) ,misurd de politici macroprudentiald” inseamnd orice misurd care vizeaz prevenirea sau diminuarea riscului
sistemic, astfel cum este definit la articolul 2 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 10922010, si care este adop-
tatd sau activatd de o autoritate relevantd in temeiul legislatiei Uniunii sau al legislatiei nationale;

(e) ,notificare” inseamnd avizul scris, redactat in limba englez, adresat CERS de citre autoritatile relevante, inclusiv
BCE conform articolului 9 din Regulamentul (UE) nr. 1024/2013, cu privire la o masurd de politicd macropru-
dentiald, in conformitate cu, dar nelimitindu-se la acestea, articolul 133 din Directiva 2013/36/UE si cu
articolul 458 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, si care poate fi o solicitare de reciprocitate adresati de un
stat membru in conformitate cu, dar nelimitindu-se la acestea, articolul 134 alineatul (4) din
Directiva 2013/36/UE si cu articolul 458 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,

(f) ,reciprocitate” inseamnd mecanismul prin intermediul ciruia autoritatea relevantd dintr-o anumitd jurisdictie
aplicd oricdror institutii financiare aflate in jurisdictia sa o masurd de politicd macroprudentiald identici sau
echivalentd cu o masurd stabilitd de autoritatea de activare relevantd din altd jurisdictie, in cazul in care institu-
tiile financiare mentionate sunt expuse aceluiasi risc in cadrul jurisdictiei in urma mentionate;

(g) ,autoritate de activare relevantd” inseamnd autoritatea relevant care are responsabilitatea aplicdrii unei masuri
de politicd macroprudentiald la nivel national;

(h) ,autoritate relevantd” inseamnd autoritatea cireia i s-a incredintat adoptarea si/sau activarea de mdsuri de poli-
ticd macroprudentiald, inclusiv, dar nelimitdndu-se la:

(i) autoritatea desemnatd in conformitate cu capitolul 4 din Directiva 2013/36/UE si cu articolul 458 din Regu-
lamentul (UE) nr. 575/2013, autoritatea competentd, astfel cum este definit3 la articolul 4 alineatul (1) punc-
tul 40 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, BCE in conformitate cu articolul 9 alineatul (1) din Regulamen-
tul (UE) nr. 1024/2013; sau

(ii) autoritatea macroprudentiald care are obiectivele, mecanismele, competentele si ceringele privind asumarea
raspunderii, precum si alte caracteristici stabilite in Recomandarea CERS[2011/3 a Comitetului european
pentru risc sistemic (*).

2. Derogiri

1. Autorittile relevante pot acorda furnizorilor de servicii financiare din jurisdictia lor derogiri de la aplicarea
unei anumite masuri de politicd macroprudentiald de reciprocitate, in cazul in care acesti furnizori de servicii
financiare au expuneri nesemnificative la riscul macroprudential identificat in jurisdictia respectivd atunci cand
autoritatea de activare relevanti aplici misura de politici macroprudential in cauza (principiul de minimis). In
mod similar practicii adoptate pentru AAC la articolul 130 din Directiva 2013/36/UE, autoritdtile pot decide sd
acorde furnizorilor de servicii financiare cu expuneri sub un prag stabilit derogdri de la obligatia de a aplica
prin reciprocitate aceastd mdsurd de politici macroprudentiald. Autoritdtile relevante trebuie si raporteze CERS
aceste derogdri, utilizand modelul de notificare a masurilor de reciprocitate publicat pe website-ul CERS. Atunci
cand aplicd principiul de minimis, autoritdtile trebuie sd monitorizeze indeaproape dacd se materializeazd pier-
deri si arbitrajul de reglementare si, dacd este necesar, trebuie si acopere lacuna de reglementare.

2. In cazul in care autorititile relevante au asigurat deja reciprocitatea masurii si au publicat-o inainte s fi existat
o recomandare de reciprocitate cu privire la aceastd masurd in cuprinsul prezentei recomandiri, nu este necesar
ca mdsura de reciprocitate in cauzi sd fie modificatd chiar daci aceasta este diferitd de cea pusd in aplicare de
autoritatea de activare.

(") Recomandarea Comitetului european pentru risc sistemic din 22 decembrie 2011 privind mandatul macroprudential al autorititilor
nationale (CERS/2011/3) (JO C 41, 14.2.2012, p. 1).
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3. Calendar si raportare

1. Autoritdtile relevante trebuie sd transmitd CERS si Consiliului rapoarte cu privire la actiunile intreprinse ca ras-
puns la prezenta recomandare sau s justifice in mod adecvat orice lipsd de actiune din partea lor. Aceste
rapoarte trebuie transmise la fiecare doi ani, iar termenul pentru primul raport este 30 iunie 2017. Rapoartele
ar trebui sd cuprindd cel putin:

(a) informatii privind continutul si calendarul masurilor aplicate;
(b) evaluarea functiondrii misurilor aplicate din perspectiva obiectivelor prezentei recomandari;

(c) justificarea detaliatd a oriciror derogiri acordate in conformitate cu principiul de minimis, precum si
a oricdrei lipse de actiune sau a oricdrei abateri de la prezenta recomandare, inclusiv orice intarzieri.

2. In cazul in care existd responsabilititi comune, autoritdtile relevante ar trebui si se coordoneze pentru a furniza
la timp informatiile necesare.

3. Autoritdtile relevante sunt incurajate si informeze CERS cat mai curdnd posibil cu privire la orice misuri de
politicd macroprudentiald propuse.

4. Se considerd cd o mdsurd de politici macroprudentiald prin reciprocitate este echivalentd dacd are, in mdsura in
care acest lucru este posibil:

(a) acelasi impact economic;
(b) acelasi domeniu de aplicare; si
(c) aceleasi consecinte (sanctiuni) in caz de nerespectare.

4. Modificiri ale recomandarii

Consiliul general va decide dacd este necesar sd se aducd modificari prezentei recomanddri. Aceste modificiri includ
in special orice misuri de politici macroprudentiald suplimentare sau modificate care trebuie aplicate prin reciproci-
tate, astfel cum este previzut in recomandarea C si in anexele relevante care contin informatii specifice masurii. De
asemenea, in cazul in care sunt necesare initiative legislative in vederea asigurdrii conformitdtii cu una sau cu mai
multe recomandari, Consiliul general poate si acorde prelungiri ale termenelor stabilite la alineatele anterioare. In
special, Consiliul general poate decide si modifice prezenta recomandare in urma revizuirii de citre Comisia Euro-
peand a cadrului de recunoastere obligatorie previzut de legislatia Uniunii sau pe baza experientei dobandite pe
parcursul functiondrii mecanismului de reciprocitate voluntard instituit prin prezenta recomandare.

5. Monitorizare si evaluare

1. Secretariatul CERS:

(a) oferd asistentd autoritdtilor relevante prin facilitarea unei raportiri coordonate si furnizarea de modele rele-
vante si, dupd caz, de informatii detaliate privind procedura si calendarul pentru conformitate;

(b) verificd respectarea acestei recomandari de cdtre autoritdtile relevante, inclusiv prin acordarea de asistenti la
cerere, si prezintd Consiliului general rapoarte privind respectarea acestei recomandari.

2. Consiliul general evalueazd actiunile si justificdrile raportate de autorititile relevante si, dupd caz, decide dacd
prezenta recomandare nu a fost respectatd si dacd autorititile relevante nu au justificat in mod adecvat lipsa lor
de actiune.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 15 decembrie 2015.

Presedintele CERS
Mario DRAGHI
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