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(Rezoliucijos, rekomendacijos ir nuomonés)

REKOMENDACIJOS

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBA

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS REKOMENDACIJA
2014 m. birZelio 18 d.
dél anticiklinio rezervo normy nustatymo rekomendacijy
(ESRV/2014/1)
(2014/C 293/01)

EUROPOS SISTEMINES RIZIKOS VALDYBOS BENDROJI VALDYBA,

atsizvelgdama j 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis
kredito jstaigy veikla ir dél rizikg ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitros, kuria i§ dalies kei¢iama
Direktyva 2002/87[EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB ('), ypac i jos 135 straipsnj,

atsizvelgdama | 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos
Sgjungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo prieZitiros ir Europos sisteminés rizikos valdybos jsteigimo (3),
ypac i jo 3 straipsnio 2 dalies b, d bei f punktus ir 16-18 straipsnius,

atsizvelgdama i 2011 m. sausio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos sprendimg ESRV/2011/1, kuriuo priimamos
Europos sisteminés rizikos valdybos darbo tvarkos taisyklés (*), ypaC | jo 15 straipsnio 3 dalies e punktg ir
18-20 straipsnius,

kadangi:

(1)  vienas labiausiai destabilizuojanciy pasaulinés finansy krizés elementy — procikliskas realios ekonomikos pati-
riamy finansy sukrétimy sustiprinimas per banky sistema ir finansy rinkas. Ekonomikos nuosmukis po pertekli-
nio kredity augimo laikotarpio gali lemti didelius banky sektoriaus nuostolius ir sukelti uzburta rata. Sioje situa-
cijoje kredito jstaigy veiksmai siekiant sustiprinti jy balansg gali apriboti kredity teikimg realiai ekonomikai, tokiu
biidu pagilinant ekonomikos nuosmukj ir dar labiau susilpninant jy balansus. Sis procikliskas sukrétimy sustipri-
nimas pabrézia, kaip svarbu kaupti papildoma kapitalg banky sektoriuje visos sistemos jtampos rizikos augimo
laikotarpiais. Toks papildomas kapitalo rezervas padés ekonomikai amortizuoti netikétus nuostolius, kartu toliau
teikiant kreditus realiai ekonomikai;

(2)  buvo imtasi priemoniy tam, kad bankai tapty atsparesni procikliskai dinamikai. 2010 m. gruodzio mén. Bazelio
banky priezitiros komitetas (toliau — BBPK) paskelbé jvairiy priemoniy, skirty bankininkystés sektoriaus reguliavi-
mui stiprinti. Viena i§ priemoniy, kuria BBPK pateiké rekomendacijas nacionalinéms valdZios institucijoms,
susijusi su anticiklinio kapitalo rezervu. BBPK rekomendacija Europos Sajungoje buvo igyvendinta
Direktyva 2013/36/ES;
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(3)  anticiklinio kapitalo rezervo rezimas pagal Direktyva 2013/36/ES grindZiamas ,suvarZytos veiksmy laisvés“ pri-
ncipu. Laikantis §io principo, valdzios institucijos, atsakingos uZ rezervo normos nustatymg, derina taisyklémis
pagrista metodg ir savo diskrecinius jgaliojimus, spresdamos dél atitinkamos rezervo normos. Dél $ios priezasties
kartg per ketvirtj jos privalo skelbti rezervo rekomendacija kaip lyginamajj indeksa, taciau skatinamos rezervo
normg nustatyti remdamosi savo nuomone;

(4)  nacionalinéms paskirtosioms institucijoms ir Europos Centriniam Bankui (toliau — ECB) (valstybiy nariy, dalyvau-
janc¢iy Bendrame priezitiros mechanizme, vardu) yra suteikti jpareigojimai nustatyti anticiklinio rezervo normas.
Direktyvoje 2013/36/ES reikalaujama, kad kiekviena valstybé naré paskirty valdZzios institucijg ar istaiga, atsa-
kinga uZ anticiklinio rezervo normos tai valstybei narei nustatyma. Be to, 2013 m. spalio 15 d. Tarybos regla-
mentu (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui pavedami specialis uzdaviniai, susij¢ su rizikos
ribojimu pagristos kredito istaigy priezitros politika ('), ECB suteikiamos konkrecios priezitiros uzduotys. Visy
pirma, ECB, manydamas, kad tai reikalinga, turi teis¢ taikyti grieZtesnius reikalavimus anticiklinio kapitalo rezer-
vams, nei taiko nacionalinés paskirtosios institucijos. Siuo iSimtiniu tikslu ECB laikomas paskirtaja institucija ir
turi visas atitinkamos Sajungos teisés paskirtosioms institucijoms suteiktus jgaliojimus ir pareigas. Vis délto jpras-
tai uz anticiklinio rezervo normy paskelbima bus atsakingos nacionalinés paskirtosios institucijos;

(5)  Direktyvoje 2013/36/ES nustatyta, kad Europos sistemineés rizikos valdyba (toliau — ESRV) gali priimti rekomen-
dacijas, kuriose pateikiamos paskirtosioms institucijoms skirtos gairés dél anticiklinio rezervo normy nustatymo.
Konkreciai, ESRV gali konsultuoti, kokiais principais galéty vadovautis paskirtosios institucijos spresdamos dél
atitinkamy rezervo normy, ir teikti gaires dél kredity ir BVP santykio atotriikio matavimo ir apskai¢iavimo ir
orientacinio rezervo apskai¢iavimo. Be to, ESRV gali priimti gaires dél kintamyjy, kurie rodo, kad finansy siste-
moje didéja sisteminé rizika, susijusi su pernelyg dideliu kredity augimu, ir dél kintamyjy, kurie rodo, kad rezer-
vas turéty biti iSlaikytas, sumazintas arba jo visai nereikalaujama;

(6)  anticiklinio kapitalo rezervo paskirtis — padéti kovoti su procikliskumu finansy sistemoje. Kapitalas kauptinas
tada, kai manoma, kad cikliné sisteminé rizika didéja, sukuriant rezervus, didinancius banky sektoriaus atspa-
ruma jtemptu laikotarpiu, kai patiriama nuostoliy. Tai padés islaikyti kredito teikimg ir sumazinti finansy ciklo
nuosmukj. Anticiklinio kapitalo rezervas taip pat gali padéti sumazinti pernelyg didelj kredito augimg finansy
ciklo pakilimo metu;

(7) orientacinis rezervas néra skirtas rezervui automatiskai nustatyti arba paskirtajai institucijai jpareigoti. BBPK ana-
lizé rodo, kad nors kredity ir BVP santykio nuokrypis yra naudingas atskaitos taskas, nurodant gaires, kaip pri-
imti sprendimus dél anticiklinio kapitalo normy, $io nuokrypio veikimas gali skirtis jvairiose Salyse ir skirtingu
laiku. Atsizvelgiant i finansy sistemy heterogeniska ir dinamiska pobidj, nacionaliniy ekonomiky ypatybes ir
esminius duomeny prieinamumo Europos Sajungoje skirtumus, paskirtosios institucijos, vertindamos visos siste-
mos rizikos lygi, turéty atsizvelgti j jvairig informacija ir atitinkamai nustatyti rezervo norma. Si informacija
turéty apimti papildomus rodiklius, rodancius visos sistemos rizikos augima per pernelyg didelio kredity augimo
laikotarpius, finansinio tarpininkavimo laipsnio ekonomikoje modelius, pavyzdziui, kredity ir BVP santykio lygj
ir kokybine informacija. Sprendimai dél rezervo normy aiskinami ir pagrindZiami remiantis kokybine ir kieky-
bine informacija, reikalinga Siam jvertinimui atlikti, jskaitant orientacinj rezerva ir papildomus rodiklius;

(8)  BBPK analizé rodo, kad kredity ir BVP santykio nuokrypis ir kiti rodikliai kartais gali perteikti klaidinancig infor-
macijg. Paskirtosios institucijos turéty tai Zinoti, spresdamos dél tvaraus kredity lygio ekonomikoje ir atitinkamos
anticiklinio rezervo normos. Todél paskirtosios institucijos turéty periodiskai pakartotinai jvertinti, kaip veikia, jy
manymu, svarbiausi rodikliai;

() OLL287,2013 10 29, p. 63.
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(9)  kai rizika pasireiskia, skubus anticiklinio kapitalo rezervo atsisakymas gali padéti kredito jstaigoms amortizuoti
nuostolius, kartu islaikant skolinimg realiai ekonomikai ir laikantis reguliuojamojo kapitalo reikalavimy. Sis anti-
ciklinis rezervo panaudojimas gali susvelninti procikliska kredito istaigy elgesi, kuris kitomis aplinkybémis gali
apriboti kredity teikimg realiai ekonomikai. Anticiklinio kapitalo rezervo gali bati atsisakoma dar labiau laipsnis-
kai, kai finansy ciklo nuosmukis nesutampa su rizikos pasireiskimu ir kai grésmé, kurig perteklinis kredito augi-
mas kelia kredito jstaigy atsparumui, sumazéja. Sprendimai dél bet kokio kapitalo pervirsio, susidarancio atsisa-
kius rezervo, panaudojimo priimami paskirtyjy ar kompetentingy institucijy nuoZifira;

(10)  svarbu, kad institucija, nustatanti anticiklinio rezervo norma, pasirinkty gerg komunikacijos strategija. Tai padeda
atsiliepti j visuomenés liikesc¢ius, yra svarbu koordinacijai tarp paskirtyjy institucijy ir baitina makroprudencinés
politikos patikimumui, atskaitingumui ir veiksmingumui uZtikrinti. Direktyvoje 2013/36/ES reikalaujama, kad
paskirtosios institucijos imtysi visy pagristy veiksmy Sio paskelbimo apie rezervo normas laikui suderinti;

(11) atsparesnés banky sistemos Sajungoje formavimas reiskia, kad paskirtosios institucijos turi pripaZinti kity vals-
tybiy nariy nustatytas anticiklinio rezervo normas. Direktyvoje 2013/36/ES nustatoma kity valstybiy nariy kapi-
talo normy pripazinimo ir treciosioms $alims skirty kapitalo normy pripazinimo ar nustatymo sistema. Be priva-
lomy abipusiskumo susitarimy, paskirtosios institucijos paprastai turéty pripazinti kity valstybiy nariy nustatytas
rezervo normas. Nedarant poveikio vélesnéms ESRV rekomendacijoms, Sioje rekomendacijoje néra aptariami
paskirtyjy institucijy veiksmai Sgjungoje, susij¢ su treciyjy Saliy anticiklinio kapitalo rezervo normomis;

(12)  anticiklinio kapitalo norma yra viena i§ makroprudenciniy priemoniy. 2013 m. balandzio 4 d. Europos sistemi-
nés rizikos valdybos rekomendacijoje ESRV/2013/1 dél tarpiniy makroprudencinés politikos tiksly ir prie-
moniy (') pateikiamas orientacinis priemoniy, kurias valstybés narés galéty priskirti makroprudencinés priezitiros
institucijoms, saraas. Vykdydamos makroprudencinés politikos strategija, paskirtosios institucijos turéty apsvars-
tyti, kada anticiklinio kapitalo rezervas naudotinas atskirai, kada naudotinos kitos priemonés ir kada anticiklinio
kapitalo rezervas naudotinas su kitomis priemonémis;

(13) empiriné analizé rodo, kad kredity ir BVP santykio nuokrypis yra pats geriausias pavienis visai Sgjungai skirtas
rodiklis, jspéjantis apie rizikos, siejamos su tokia krize, kokiai mazinti skirtas anticiklinio kapitalo rezervas,
augimg. Irodyta, kad kredity ir BVP santykio nuokrypis aiskiai rodo ivairias nuokrypio charakteristikas. Yra kele-
tas metody, skirty atotrikiui apskaiiuoti; nors jie jspéja geriau nei BBPK gairése siilomas metodas, paprastai Sie
metodai grindZiami siauresniais kredito rodikliais, todél gali biiti ne tokie patikimi susidiirus su finansinémis nau-
jovémis. Kredity ir BVP santykio nuokrypio ir lyginamosios rezervo normos matavimas ir apskai¢iavimas pagal
BBPK gaires pagerins palyginamuma Sajungoje ir uZ jos riby;

(14)  kai kuriose valstybése narése dél BBPK gairése sitilomy matavimy ir apskai¢iavimy gali susidaryti padétis, kai kre-
dity ir BVP santykio nuokrypis tinkamai neparodys rizikos augimo, atsirandancio pries finansy krize. Dél nacio-
naliniy ypatybiy, pavyzdziui, finansy sistemos struktiiros ir iSsivystymo laipsnio, taip pat dél kredito duomeny
kokybés ir priecinamumo kai kuriose valstybése narése jspéjimui gali geriau tikti kiti kredity ir BVP santykio nuo-
krypio apskai¢iavimo metodai, nei nurodyta BBPK gairése. Sickiant atsizvelgti i $iuos skirtumus ir suteikti gali-
mybe pasirinkti kitas metodikas, paskirtosios institucijos taip pat turi teis¢ i$matuoti ir apskai¢iuoti kredity ir
BVP santykio nuokrypj, pasitelkdamos metoda, kuris geriau parodo atitinkamos valstybés narés ypatybes;

(15) BBPK gairése nustatyta metodika, skirta kredity ir BVP santykio nuokrypiui susieti su lyginamaja rezervo norma,
kuri laikoma orientaciniu rezervu, yra ad hoc metodika. Nors empiriné alternatyviy metodiky analizé ir teikia
viléiy, taciau yra nepakankama gairéms parengti. Valstybés narés, kurios matuoja ir apskai¢iuoja kredity ir

() OLC170,2013 6 15, p. 1.
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BVP santykio nuokrypj pasitelkdamos alternatyvy metoda, be BBPK gairése paskelbtos metodikos, turéty parengti
ir paskelbti lyginamaja rezervo norma, atitinkancig alternatyvy metods, be BBPK metodikoje nustatytos lygina-
mosios rezervo normos. Valstybés narés, kurios matuoja ir apskaiciuoja kredity ir BVP santykio nuokrypj pagal
BBPK gaires, taip pat gali parengti ir paskelbti alternatyvig lyginamajg rezervo normg, be normos, kuri gauta
pasitelkiant BBPK metodika;

(16)  empirinés i§vados rodo, kad kiti kintamieji gali papildyti kredity ir BVP santykio nuokrypi, siekiant parodyti visos
sistemos rizikos augima dél pernelyg didelio kredity augimo finansy sistemoje. Siems kintamiesiems priskiriamos
priemonés dél nekilnojamojo turto kainy potencialaus pervertinimo (pavyzdziui, komercinés ir gyvenamosios
paskirties nekilnojamojo turto kainos ir pajamy santykiai, kainy nuokrypiai ir augimo normos), kredity plétros
priemonés (pavyzdziui, realus bendrojo kredito arba realus banko kredito augimas, nuokrypis nuo sumazéjusio
M3 tendencijos), iSorés pusiausvyros sutrikimy priemonés (pavyzdziui, einamuyjy saskaity liku¢iy ir BVP santykis),
banko balansy tvirtumo priemonés (pavyzdZiui, finansinio sverto koeficientai), privataus sektoriaus skolos nastos
priemonés (pavyzdziui, skolos tvarkymo ir pajamy santykis) ir galimo netinkamo rizikos jkainojimo priemonés
(pavyzdziui, realus nekilnojamojo turto kainy augimas). Paskirtosios institucijos turéty atsizvelgti i tokius kinta-
muosius, spresdamos dél atitinkamo anticiklinio kapitalo rezervo normos nustatymo. Nustatyta, kad tokiy kin-
tamyjy derinimas su kredity ir BVP santykio atotrikiu, taikant modelj su daugeliu kintamyjy, gali geriau atlikti
ispéjamaja funkcija. Paskirtosios institucijos taip pat gali atsizvelgti i tokius modelius;

(17)  empirinés i§vados rodo, kad daugelyje valstybiy nariy finansy rinkos kainos geriausiai ispéjo apie rizikos, kuri
suteikia pagrindg nedelsiant sumazinti arba visiskai nereikalauti anticiklinio kapitalo rezervo, pasireiskimg. Ribota
galimybé gauti pakankamai ilgas tokiy rinka pagristy rodikliy laiko sekas reiskia, kad empiriné rezervo atsisa-
kymo etapo analizé néra tokia tvirta, kaip kaupimo etape. Taip pat sudétinga nustatyti kintamuosius, kurie rodo,
kad anticiklinio kapitalo rezervas gali bati laipsniskai mazinamas, kai pernelyg didelio kredity augimo keliama
rizika sumaZzéja. IS esmés kintamieji, kurie tinkamai veikia anticiklinio kapitalo rezervo kaupimo etape, taip pat
gali biti panaudoti priimant sprendima rezerva iSlaikyti, sumazinti arba jo visai nereikalauti. Kita vertus, $iy kin-
tamyjy teikiama informacija gali ir klaidinti. PavyzdzZiui, kredity ir BVP santykio nuokrypis gali tiksliai neparodyti
rizikos, jei kreditai pernelyg daug auga ilgesnj laikotarpi. Vystantis tyrimams ir augant patirciai atleidimo nuo
rezervo reikalavimo etape, reikés plésti Sioje rekomendacijoje nurodyta kintamyjy rinkinj, jtraukiant tolesnius
nustatytus atitinkamus rodiklius. Apskirtai paskirtosios institucijos turi priimti dar svarbesnj sprendima rezervo
atsisakymo etape, palyginti su rezervo kaupimo etapu. Sis sprendimas taip pat galéty biiti pagristas rinkos infor-
macija, priezitiros jvertinimais ir testavimu nepalankiausiomis sglygomis;

(18) jei tik konkreti valstybé naré tokius duomenis turi, bitinojo kintamyjy, rodanéiy, kad anticiklinio kapitalo rezer-
vas turéty biti sukauptas, iSlaikytas, sumazintas arba jo visai nereikalaujama, rinkinio stebésena ir skelbimas
turéty skatinti paskirtyjy institucijy nuoseklumg ir skaidruma. Tai neturéty uzkirsti kelio paskirtosioms instituci-
joms svarstyti papildomus rodiklius ar kiekybine informacija, atsizvelgiant j valstybés narés ypatybes; tai taip pat
neturéty trukdyti paskirtosioms institucijoms daugiau démesio skirti vieniems kintamiesiems nei kitiems, arba
didesne svarbg suteikti kokybinei informacijai;

(19)  ESRV rekomendacijos skelbiamos bendrajai valdybai pranesus Tarybai apie savo ketinimg tai padaryti ir suteikus
Tarybai galimybe atsakyti,

PRIEME SIA REKOMENDACTJA;

1 SKIRSNIS
REKOMENDACIJOS

A rekomendacija. Principai

Paskirtosioms institucijoms rekomenduojama laikytis $iy principy, vertinant ir nustatant atitinkamoje valstybéje naréje
taikomas anticiklinio rezervo normas:

1. 1 principas (Tikslas). Sprendimai dél atitinkamos anticiklinio rezervo normos turéty biiti priimami atsiZvelgiant
i tikslg — apsaugoti banky sistemg nuo galimy nuostoliy dél cikliskos sisteminés rizikos augimo, tokiu bidu priside-
dant prie tvaraus kredity teikimo realiai ekonomikai finansy ciklo metu.
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2. 2 principas (Orientacinis vadovas). Kredity ir BVP santykio nuokrypis nuo jo ilgalaikés tendencijos — kredity ir BVP
santykio nuokrypis — turéty bati bendras atskaitos taskas, kuriuo remiantis priimtini sprendimai dél anticiklinio
rezervo normy, pirmiausia — kaupimo etape. Vis délto paskirtosios institucijos taip pat turéty atsizvelgti i kita kieky-
bing ir kokybing informacij, vertindamos cikling visos sistemos rizikg ir nustatydamos atitinkamg anticiklinio
rezervo normg. Siai informacijai priskiriama ir informacija, atspindinti nacionalines ypatybes. Paskirtosios institucijos
turéty paaiskinti visuomenei, kokia informacija yra naudojama ir kaip i ja atsiZvelgiama nustatant atitinkama rezervo
norma.

3. 3 principas (Klaidinancios informacijos rizika). Paskirtosios institucijos turéty jvertinti informacija, pateiktg kredity ir
BVP santykio nuokrypyije ir bet kuriuose kituose svarbiuose kintamuosiuose ar modeliuose, kuriuose derinami skir-
tingi kintamieji, nepamir§damos, kad $i pateikta informacija gali bati klaidinanti. Paskirtosios institucijos j tai turéty
atsizvelgti, priimdamos sprendima dél kredity augimo tvarumo, siekiant nustatyti atitinkama anticiklinio rezervo
normg. Siy kintamyjy ir modeliy naudingumas turéty biiti periodiskai pakartotinai jvertinamas.

4. 4 principas (Rezervo atsisakymas). Paskirtosios institucijos turéty nedelsdamos atsisakyti anticiklinio kapitalo rezervo,
kai pasireiskia rizika. Tai gali su$velninti procikliska kredito jstaigy elgesj, padedant joms amortizuoti nuostolius,
kartu ir toliau skolinant realiai ekonomikai ir laikantis mokumo reikalavimy. Jei rizika nepasireiskia, taciau manoma,
kad ji mazéja, labiau priimtinas variantas gali bati laipsniskas rezervo atsisakymas. Jei paskirtoji institucija sumazina
esamg rezervo norma, ji turéty nuspresti dél orientacinio laikotarpio, kai nenumatoma didinti rezervo normos.

5. 5 principas (Komunikacija). Paskirtosios institucijos turéty parengti aiskia strategijg, kuria praneSama apie jy sprendi-
mus dél anticiklinio kapitalo rezervo. Pagal $ig strategija, Sios institucijos turéty nustatyti koordinavimo su kitomis
paskirtosiomis institucijomis ir ESRV mechanizma. Institucijos taip pat turéty nustatyti aiskius ir stabilius procesus ir
tinkamai apibréztus kanalus, kuriais informacija perduodama pagrindiniams suinteresuotiesiems subjektams ir
visuomenei.

6. 6 principas (Rezervo normy pripazinimas). Be privalomy abipusiskumo susitarimy, kuriuos nustato Sgjungos teisé,
paskirtosios institucijos paprastai turéty pripazinti anticiklinio rezervo normas, taikomas kitose valstybése narése.
Paskirtosios institucijos turéty apsvarstyti tarpvalstybinius padarinius, kai atsisakoma pripaZinti rezervo normg dél
kitos valstybés narés keliamos rizikos, virsijancios privalomajj lygi. Kai paskirtosios institucijos nepripazista kitos
valstybés narés paskirtosios institucijos nustatytos rezervo normos, virSijancios privalomajj lygi, paskirtosios instituci-
jos turéty apie tai pranesti:

a) ESRV;

b) paskirtajai institucijai, kuri nustato rezervo normg;

¢) ECB, jei bent viena i§ paskirtyjy institucijy, kurios nustato ar kurios atsisako pripazinti rezervo norma, yra i§ vals-
tybés narés, dalyvaujancios bendrame PrieZitiros mechanizme pagal Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1024/2013.

7. 7 principas (Kitos makroprudencinés priemonés). Anticiklinio kapitalo rezervas yra viena i§ Sgjungos institucijy
turimy makroprudenciniy priemoniy. Vykdydamos makroprudencinés politikos strategija, paskirtosios institucijos
turéty apsvarstyti, kada rezervas naudotinas atskirai, kada vietoje jo naudotinos kitos priemonés ir kada anticiklinio
kapitalo rezervas naudotinas su kitomis priemonémis.

B rekomendacija. Kredity ir BVP santykio nuokrypio matavimo ir apskai¢iavimo, lyginamosios rezervo normos
ir orientacinés normos apskaiciavimo gairés

1. Paskirtosioms institucijoms kartg per ketvirtj rekomenduojama matuoti ir apskaiiuoti standartizuotg kredity ir BVP
santykio nuokrypj pagal BBPK gaires, kaip nurodyta Sios rekomendacijos priedo I dalyje.
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2. Jei, paskirtyjy institucijy nuomone, skirtingas kredity ir BVP santykio nuokrypio matavimas ir apskaiCiavimas geriau

parodyty nacionalinés ekonomikos ypatybes, institucijoms kartg per ketvirtj rekomenduojama matuoti ir apskaiciuoti
papildomg kredity ir BVP santykio nuokrypj be 1 dalyje nustatyta tvarka apskaic¢iuoto nuokrypio. Paskirtosioms insti-
tucijoms apskaiciuojant papildomg kredity ir BVP santykio nuokrypj rekomenduojama laikytis $iy gairiy:

a) matavimo ir apskai¢iavimo metodas turéty atspindéti kredity ir BVP santykio nuokrypj nuo ilgalaikés tendencijos;

b) matavimas ir apskaic¢iavimas turéty biiti pagristi empirine su atitinkama valstybe nare susijusiy duomeny analize;

¢) bet kokie papildomo kredity ir BVP santykio nuokrypio matavimo ir apskai¢iavimo metodo pakeitimai turéty biti
pagristi i$samia pasirinkto metodo veikimo, rodancio rizikos, siejamos su krize, kuriai sumazinti yra skirtas anti-
ciklinio kapitalo rezervas, augima, perZitira.

. Paskirtosioms institucijoms kartg per ketvirtj rekomenduojama apskaiciuoti:

a) lyginamajg rezervo norma, pagrista standartizuotu kredity ir BVP santykio nuokrypiu pagal BBPK gaires, kaip
nurodyta priedo II dalyje; ir kai taikoma, arba

b) lyginamajg rezervo norma, pagrista standartizuotu kredity ir BVP santykio nuokrypiu ir apskaiciuoty pagal kita
metodika, nei nustatyta priedo II dalyje, jei tokia metodika yra naudojama; arba

¢) lyginamaja rezervo norma, pagrista papildomu kredity ir BVP santykio nuokrypiu ir apskaiciuotg pagal kita meto-
dika, nei nustatyta priedo II dalyje, jei apskai¢iuojamas papildomas kredity ir BVP santykio nuokrypis.

. Jei, be lyginamosios rezervo normos, nustatytos pagal 3 dalies a punkta, konkreciam ketvir¢iui buvo nustatyta kita

lyginamoji rezervo norma pagal 3 dalies b punkty arba 3 dalies ¢ punkts, Direktyvos 2013/36/ES tikslu paskirto-
sioms institucijoms rekomenduojama orientaciniu rezervu pasirinkti lyginamaja rezervo norma, kuri geriausiai rodo
atitinkamos nacionalinés ekonomikos ypatybes.

. Paskirtosioms institucijoms karta per ketvirtj savo interneto svetainése rekomenduojama skelbti $ig informacija, pra-

nesant apie anticiklinio rezervo normga pagal Direktyvos 2013/36/ES 136 straipsnio 7 dalies reikalavimus:

a) standartizuotg kredity ir BVP santykio nuokrypj ir atitinkama kredity ir BVP santyksj;

b) papildoma kredity ir BVP santykio nuokrypj ir atitinkamg kredity ir BVP santyki, jei toks apskai¢iuotas, taip pat
nukrypimy nuo priedo I dalyje nurodytos formulés pagrindima;

¢) lyginamaja rezervo norma, apskaiciuotg pagal 3 dalies a punkts;

d) lyginamaja rezervo normg, apskaiciuotg atitinkamai pagal 3 dalies b punkta arba 3 dalies ¢ punkta;

e) pagrindiniy duomeny ir kity svarbiy metaduomeny $altinius.

. Paskirtosioms institucijoms rekomenduojama, pranesant apie anticiklinio rezervo normg pagal Direktyvos

2013/36/ES 136 straipsnio 7 dalies reikalavimus, paaiskinti priezastis, dél kuriy nukrypstama nuo:

a) pasirinkto kredity ir BVP santykio nuokrypio matavimo ir apskai¢iavimo, kaip nurodyta 1 ir 2 dalyse, jskaitant
bet kurias jo sudétines dalis;

b) pasirinkto lyginamosios rezervo normos apskai¢iavimo, kaip nurodyta 3 dalyje;

¢) pasirinkto orientacinio rezervo, kaip nurodyta 4 dalyje.
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C rekomendacija. Gairés dél kintamyjy, kurie rodo visos sistemos rizikos augimg, siejamg su pernelyg dideliu
kredity augimu

1. Siekiant priimti informuotg sprendima dél tinkamos anticiklinio rezervo normos, paskirtosioms institucijoms reko-
menduojama atsizvelgti i jvairia kiekybine ir kokybing informacija, rodancia visos sistemos rizikos augima, siejama su
pernelyg dideliu kredity augimu, neskaitant kredity ir BVP santykio nuokrypio.

2. Vertindamos kiekybing informacijg, paskirtosios institucijos turéty stebéti kintamuyjy, rodanciy cikliskos sisteminés
rizikos augimg, rinkinj. Jei valstybése narése $ie kintamieji yra prieinami, $iam rinkiniui priskirtina:

a) nekilnojamojo turto, kuris gali bati pervertintas, kainy priemonés (pavyzdziui, komercinés ir gyvenamosios
paskirties nekilnojamojo turto kainos ir pajamy santykiai, kainy nuokrypiai ir augimo normos);

b) kredity plétros priemonés (pavyzdziui, realus bendrojo kredito arba realus banko kredito augimas, nuokrypis nuo
sumazéjusio M3 tendencijos);

¢) iSorés pusiausvyros sutrikimy priemonés (pavyzdziui, einamyjy saskaity likuciy ir BVP santykis);

d) banko balansy tvirtumo priemonés (pavyzdZiui, finansinio sverto koeficientai);

e) privaciojo sektoriaus skolos nastos priemonés (pavyzdziui, skolos tvarkymo ir pajamy santykis);

f) galimo netinkamo rizikos jkainojimo priemonés (pavyzdziui, realus nekilnojamojo turto kainy augimas);

g) priemonés, gautos naudojant modelius, kuriuose jungiamas kredity ir BVP santykio atotrikis ir pasirinktos nuro-
dytos priemongs.

3. Jei tokie kintamieji yra prieinami ir svarbiis valstybése narése, paskirtosioms institucijoms kartg per ketvirtj savo
interneto svetainése rekomenduojama skelbti bent vieng i§ 2 dalies a, b, ¢, d, e ir f punktuose nurodyty priemoniy,
pranesant apie anticiklinio rezervo norma pagal Direktyvos 2013/36/ES 136 straipsnio 7 dalies reikalavimus.

D rekomendacija. Gairés dél kintamyjy, kurie rodo, kad rezervas turéty biiti iSlaikytas, sumazintas arba jo visai
nereikalaujama

1. Siekiant priimti informuotg sprendimg dél tinkamos anticiklinio kapitalo rezervo normos, paskirtosioms instituci-
joms rekomenduojama atsizvelgti i jvairig kiekybing ir kokybing informacija, kuri rodo, kad rezervas turéty bati islai-
kytas, sumazintas arba jo visai nereikalaujama.

2. Vertindamos kiekybing informacija, paskirtosios institucijos turéty stebéti kintamyjy, kurie rodo, kad rezervas turéty
bati islaikytas, sumazintas arba jo visai nereikalaujama, rinkinj. Jei valstybéje naréje tokie kintamieji yra prieinami,
$iam rinkiniui priskirtina:

a) jtampos priemonés banky finansavimo rinkose (pavyzdziui, LIBOR-OIS (vienos nakties indeksy apsikeitimo san-
doriy) paplitimas, banky CDS (kredito rizikos apsikeitimo sandoriy) draudimo jmokos);

b) priemonés, kurios rodo bendro pobiidzio sisteming jtampg (pavyzdZiui, sudétinis rodiklis, kuriuo matuojama
nacionalinés ar ES finansy sistemos, pavyzdziui, ECB CISS (sisteminés jtampos sudétinis rodiklis) rodiklio, jtampa).

3. Siekiant nuspresti, ar rezervas turéty bati islaikytas, sumazintas arba jo visai nereikalaujama, paskirtosioms instituci-
joms rekomenduojama daugiau pasikliauti savo nuomone, stebint 2 dalyje nurodytus kintamuosius.

4. Jei tokie kintamieji yra prieinami ir svarbls valstybése narése, paskirtosioms institucijoms kartg per ketvirtj savo
interneto svetainése rekomenduojama skelbti bent vieng i§ 2 dalies a ir b punktuose nurodyty priemoniy, pranesant
apie anticiklinio rezervo normg pagal Direktyvos 2013/36/ES 136 straipsnio 7 dalies reikalavimus.
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2 SKIRSNIS
IGYVENDINIMAS

1. Aiskinimas

1. Sioje rekomendacijoje taikomos $ios terminy apibréztys:

a) paskirtoji institucija — tai valstybés narés pagal Direktyvos 2013/36/ES 136 straipsnio 1 dalj paskirta valdZios
institucija ar jstaiga arba ECB pagal Tarybos reglamento (ES) Nr. 1024/2013 9 straipsnio 1 dalj;

b) lyginamoji rezervo norma — tai anticiklinio rezervo norma, apskaiciuota pagal B(3) rekomendacija;
¢) orientacinis rezervas — tai lyginamoji rezervo norma, parinkta pagal B(4) rekomendacijg;

d) kredity ir BVP santykio nuokrypis — tai kredity ir BVP santykio nuokrypis nuo jo ilgalaikés tendencijos konkre-
Cioje valstybéje naréje;

e) standartizuotas kredity ir BVP santykio nuokrypis — tai kredity ir BVP santykio nuokrypis, i§matuotas ir apskai-
Ciuotas pagal B(1) rekomendacija;

f) papildomas kredity ir BVP santykio nuokrypis — tai kredity ir BVP santykio nuokrypis, i§matuotas ir apskaiciuotas
pagal B(2) rekomendacijg;

g) anticiklinio rezervo norma - tai norma, kurig institucijos privalo taikyti, sickdamos apskaiciuoti savo konkrecios
institucijos anticiklinio kapitalo rezerva, nustatyta pagal Direktyvos 2013/36/ES 136 ir 137 straipsnius arba kurj
atitinkamai nustato atitinkama treciosios 3alies valdZios institucija.

2. Priedas yra Sios rekomendacijos dalis. Esant prie$taravimy tarp pagrindinio teksto ir priedo, pirmenybé teikiama
pagrindiniam tekstui.

2. Igyvendinimo kriterijai

1. Adresaty praSoma teikti informacija apie veiksmus, kuriy jie imasi atsiliepdami j $ig rekomendacijg, arba tinkamai
pagristi bet kokj neveikimg. Ataskaitose reikéty pateikti bent jau $ig informacija:

a) informacijg apie veiksmy, kuriy buvo imtasi, esme ir laikg;
b) veiksmy, kuriy buvo imtasi, veikimo jvertinimg i§ ios rekomendacijos tiksly perspektyvos;
¢) i§samy bet kokio neveikimo ar nukrypimo nuo $ios rekomendacijos, jskaitant bet kokj uzdelsima, pagrindima.

3. Tolesniy veiksmy grafikas

1. Adresaty prasoma teikti informacija ESRV, Tarybai ir Komisijai apie veiksmus, kuriy jie imasi atsiliepdami i $ig reko-
mendacijg, arba tinkamai pagristi bet kokj neveikima, kaip nurodyta Siose dalyse.

2. Ne veéliau kaip 2016 m. birZelio 30 d. adresaty praoma ESRV, Tarybai ir Komisijai atsiysti ataskaitg, kurioje paaiski-
nama, kokiy priemoniy jie émési, sickdami laikytis Sios rekomendacijos. Rekomenduojamos priemonés turéty buti
taikomos nuo dienos, kurig valstybés narés pareikalauja jy jurisdikcijai priklausanciy kredito jtaigy islaikyti konkre-
¢ios jstaigos nustatyta anticiklinj kapitalo rezerva pagal Direktyvos 2013/36/ES 130 straipsnj. Ataskaitoje nurodytina
issami informacija apie priemones, kuriy imtasi nuo tos dienos.

3. Adresaty praSoma karta per trejus metus atsiysti ataskaitg, kurioje paaiskinama, kokiy priemoniy jie émési, siekdami
laikytis ios rekomendacijos.

4. Bendroji valdyba sprendzia, kada reikalinga $ig rekomendacija perziréti ar atnaujinti, atsizvelgdama j turimg patirtj
nustatant rezervus pagal Direktyvg 2013/36/ES arba tarptautinés suderintos praktikos poky¢ius.
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4. Stebésena ir vertinimas

1. ESRV sekretoriatas:

a) padeda adresatams, taip pat palengvindamas koordinuota informacijos teikima, teikdamas atitinkamus $ablonus ir
prireikus tolesniy veiksmy biidus ir grafika;

b) tikrina tolesnius adresaty veiksmus, taip pat padédamas jiems jy praSymu, ir teikia informacija apie tolesnius
veiksmus bendrajai valdybai per valdymo komitets.

2. Bendroji valdyba vertina adresaty pateiktus veiksmus ir prieZastis ir prireikus sprendzia, ar Sios rekomendacijos
nebuvo laikytasi, o adresatai tinkamai nepagrindé savo neveikimo.

Priimta Frankfurte prie Maino 2014 m. birZelio 18 d.

ESRV Pirmininkas
Mario DRAGHI
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PRIEDAS

I DALIS
KREDITUY IR BVP SANTYKIO NUOKRYPIO MATAVIMO IR APSKAICIAVIMO METODIKA PAGAL BBPK GAIRES

Standartizuotas kredity ir BVP santykio nuokrypis, Zymimas GAP,, matuojamas ir apskai¢iuojamas taip:

GAP, = RATIO, - TREND,

kur:

t = galutinio laikotarpio data, kai laikotarpis laikomas ketvirciu;

RATIO, = (CREDIT,/ (GDP, + GDP,, + GDP,, + GDP,,)) x 100 %;

GDP, = paskirtosios institucijos valstybés narés bendrasis vidaus produktas t ketvirtj;

CREDIT, = paskirtosios institucijos valstybés narés platus kredito liku¢io privaiam ne finansy sektoriui matas,
negrazintas t ketvir¢iui pasibaigus;

TREND, = rekursyvi Hodrick-Prescott filtruota SANTYKIO tendencija, kai $velninimo parametras lambda lygus

400 000 (*).

(*) Hodrick-Prescott filtras (toliau — HP filtras) — standartinis matematinis jrankis, naudojamas makroekonomikoje kinta-
mojo tendencijai laikui bégant nustatyti. Jis jgyvendinamas bet kokiuose standartiniuose statistiniuose paketuose. Vien-
pusis, rekursyvus HP filtras uztikrina, kad tendencijai apskaiciuoti bus panaudota tik konkreciu laiku turima informacija.
Svelninimo parametras, techninéje literatiiroje paprastai vadinamas lambda, nustatytas ties 400 000, siekiant parodyti
ilgalaikij kredity ir BVP santykio elges;.

II DALIS
LYGINAMOSIOS KAPITALO NORMOS APSKAICIAVIMO METODIKA PAGAL BBPK GAIRES (¥)

Lyginamoji rezervo norma (pagal rizikg jvertinto turto procentas) lygi nuliui, kai kredity ir BVP santykio nuokrypis yra
maZesnis uZ apating ribg arba jai lygus. Véliau i norma didéja linijiniu biidu su kredity ir BVP santykio nuokrypiu, kol
lyginamoji rezervo norma pasiekia savo maksimaly lygi, kai kredity ir BVP santykio nuokrypis pasiekia vir§uting riba
arba ja virSija.

Vertinant formaliai:

jei GAP, < L, lyginamoji rezervo norma lygi nuliui,

jei GAP, = H, lyginamoji rezervo norma lygi 2,5 %,

nuo L iki H lyginamoji rezervo norma interpoliuojama linijiniu badu ir yra lygi (0,3125 x GAP, - 0,625)

kur:

GAP, kredity ir BVP santykio nuokrypis, kaip apibréZta priedo I dalyje;

L = 2 procentiniai punktai yra apatiné riba;

H = 10 procentiniy punkty yra virSutiné riba.

mmmosios rezervo normos didéja linijiniu biidu pagal BVP, todél jy verté gali biiti nuo nulio iki 2,5 %, Direktyvos

2013/36/ES 136 straipsnio 4 dalyje nustatyta, kad paskirtosios institucijos nustatyta rezervo norma tikslinama 0,25 pro-
centinio punkto arba 0,25 procentinio punkto kartotiniy intervalais.
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