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AZ EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET IGAZGATOTANACSA,

tekintettel a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési villalkozdsok prudencidlis
feliigyeletérdl, a 2002/87EK iranyelv moédositdsarél, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésé-
16l 52016, 2013. janius 26-i 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és killonosen annak 135. cikkére,

tekintettel a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makroprudenciélis feliigyeletérdl és az Eurépai Rendszerkockdzati Testiilet
létrehozasardl szol6, 2010. november 24-i 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (%) és kilonosen
annak 3. cikke (2) bekezdésének b), d) és f) pontjdra, valamint 16-18. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet igazgatotandcsanak az Eurépai Rendszerkockdzati Testiilet eljdrdsi sza-
balyzatanak 1étrehozdsar6l szo6lo, 2011. janudr 20-i ERKT/2011/1 hatdrozatdra () és kiilonosen annak 15. cikke
(3) bekezdésének e) pontjara és 18-20. cikkére,

mivel:

(1) A globdlis pénziigyi véalsdg egyik leginkdbb destabilizdlé elemét a redlgazdasdgot ért pénziigyi sokkok bankrend-
szeren és a pénzpiacokon keresztiil torténd prociklikus felerGsitése jelentette. A tilzott hitelnovekedést kovetd
gazdasdgi visszaesés id@szaka jelentSs veszteségekhez vezethet a bankszektorban, és ordogi kort indithat be.
Ebben a helyzetben a hitelintézetek altal a mérlegiik erdsitése érdekében tett 1épések nyomdst gyakorolhatnak
a redlgazdasdg rendelkezésére dll6 hitelkindlatra, fokozva ezzel a gazdasdgi visszaesést és tovabb gyengitve mérle-
giiket. A sokkok e prociklikus feler6sodése ravilagit a bankszektorban tovabbi tGkefelhalmozasdnak fontossdgara
azokban az id@szakokban, amikor a rendszerszint( stressz kockdzata fokozédik. Egy ilyen kiegészitd tSkepuffer
segiteni fogja a bankszektort abban, hogy viselni tudja a vdratlan veszteségeket, ugyanakkor folytatva a redlgazda-
sagnak torténd hitelezést.

(2)  Intézkedések keriiltek elfogaddsra annak érdekében, hogy a bankokat ellenallobbd tegyék a prociklikus dinamika-
val szemben. 2010 decemberében a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsig a bankszektor szabdlyozdsinak erdsitése
érdekében szamos intézkedést tett kozzé. Ezen intézkedések egyike, amelyre vonatkozdan a Bazeli Bankfeliigye-
leti Bizottsdg dtmutatdssal szolgdlt a nemzeti hatésdgok szdmdra, az anticiklikus tSkepufferre vonatkozik.
A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg ttmutatdsit az Eurdpai Unidban a 2013/36/EU irdnyelv hajtotta végre.
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(3) Az anticiklikus tSkepuffer 2013/36/EU irdnyelvvel kialakitott rendszere az ,irdnyitott mérlegelés” elvét koveti.
Ezen elv szerint a pufferrata meghatdrozasaért felel6s hatdsagok a megfelel6 pufferratirdl valé dontés sordn
a mérlegelési jogkoritk gyakorldsit egy szabdlyokon alapulé megkozelitéssel kapcsoljak ossze. Ennek megfelelGen
negyedévente irdnyadd referenciaként szolgdlé irdnyad6 puffert kell kozzétenniiik, azonban ajanlott szdmukra,
hogy a pufferrdta meghatdrozasa sordn mérlegeléssel éljenek.

(4) A kijelolt nemzeti hatdsdgok és (az egységes feliigyeleti mechanizmusban részt vevg tagdllamok tekintetében) az
Eurdpai Kozponti Bank (EKB) szdmdra feladatok keriiltek megallapitdsra az anticiklikus pufferratdk meghataro-
zdsa kapcsdn. A 2013/36/EU irdnyelv el6irja, hogy minden tagdllamnak ki kell jelolnie egy hatdsdgot vagy szer-
vet, amely felelGs az arra a tagéllamra vonatkozé anticiklikus pufferrita meghatarozasaért. Ezenkiviil az Eurépai
Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére vonatkozé politikakkal kapcsolatos kiilon feladatok-
kal torténd megbizasdrdl sz6l6, 2013. oktdber 15-i 1024/2013/EU tandcsi rendelet () meghatdrozott feliigyeleti
feladatokkal ruhdzza fel az EKB-t. Igy kiilonosen, amennyiben szitkségesnek itéli, az EKB a kijelolt nemzeti haté-
sagok dltal el6irtakndl szigortibb kovetelményeket alkalmazhat az anticiklikus tSkepufferrdtikra vonatkozdan.
Kizdrélag e célbdl adott esetben az EKB mindsiil a kijelolt hatdsdgnak, és rendelkezik mindazon hatdskorokkel és
kotelezettségekkel, amelyekkel a kijelolt hatdsigok a vonatkozd unids jog alapjan rendelkeznek. Ugyanakkor lta-
laban a kijelolt nemzeti hatdsdgok felel@sek az anticiklikus t6kepufferrdtak kozzétételéért.

(5) A 2013/36/EU iranyelv rogziti, hogy az Eur6pai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) ajdnldsokat fogadhat el, ame-
lyekben dtmutatdst ad a kijelolt hatésagoknak az anticiklikus pufferrdtdk meghatdrozasdhoz. Az ERKT igy kiilo-
nosen tandcsot adhat a kijelolt hatésdgoknak az alapelvek vonatkozdsiban a megfelel§ anticiklikus pufferrita
megitélésére vonatkozé ttmutatds, tovabba a GDP ardnyos hitelrés mérésére és kiszdmitdsdra és az irdnyadd puf-
fer kiszdmitdsdra vonatkozé dtmutatds érdekében. Az ERKT emellett irdinymutatdssal szolgalhat azon véltozokrol,
amelyek jelzik a talzott hitelnovekedési idGszakokhoz kapcsolddd rendszerszintli kockdzat kialakuldsdt a pénz-
tigyi rendszerben, valamint azon véltozokrél, amelyek jelzik, hogy a puffert fenn kell tartani, csokkenteni kell,
vagy teljesen fel kell azt szabaditani.

(6) Az anticiklikus t8kepuffer célja, hogy segitse a prociklikussdg ellensiilyozdsit a pénziigyi rendszerben. Amikor
ugy itélik meg, hogy fokozddik a rendszerszintd ciklikus kockazat, t6két kell felhalmozni, ezaltal puffereket
hozva 1étre, amelyek novelik a bankszektor ellenalloképességét stresszidGszakok esetén, amikor veszteségek kelet-
keznek. Ez el6segiti majd a hitelkindlat fenntartdsdt és enyhiti a pénziigyi ciklus visszaesését. Az anticiklikus t6ke-
puffer segitheti tovabbd a tdlzott hitelnovekedés visszafogdsat a pénziigyi ciklus fellendiilése soran.

(7) Az irdnyad6 puffer célja nem az, hogy automatikus puffermeghatdrozashoz vezessen, vagy kosse a kijel6lt haté-
sagot. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg elemzése azt mutatja, hogy mig a GDP aranyos hitelrés hasznos kiindu-
l6pontot jelent ahhoz, hogy tGtmutatdsul szolgédljon az anticiklikus pufferrdtdkra vonatkozé dontésekhez, teljesit-
ménye orszagonként és id6ben eltéréen alakulhat. A pénziigyi rendszerek heterogenitdsira és dinamikus jellegére,
a nemzeti gazdasdgok jellemzdire és az adatok rendelkezésre dlldsa terén az Eurdpai Unidban mutatkozé lénye-
ges kiilonbségekre tekintettel a kijelolt hatosdgoknak szdmos informdci6t kell figyelembe venniiik a rendszer-
szintl kockazat szintjének értékelése sordn, és a pufferratat ennek megfelelSen kell meghatdrozniuk. Ezen infor-
maécidk kozott szerepelniiik kell tovdbbi mutatéknak, amelyek jelzik a tilzott hitelnovekedési idgszakokhoz kap-
cs0l6dé rendszerszintii kockdzat kialakuldsdt, a gazdasdgban a pénziigyi kozvetités mértékére vonatkozo helyet-
tesitG értékeknek, mint a GDP hitelhez viszonyul6 ardnydnak a mértéke, valamint mingségi informdcioknak. Az

......

mutatokat — szolgdlnak alapul a pufferrdtikra vonatkozé dontések magyardzatdhoz és indokoldsdhoz.

(8) A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg elemzése azt mutatja, hogy a GDP ardnyos hitelrés és mds mutaték néha félre-
vezet$ informdcidkat nydjthatnak. A kijelolt hatésdgoknak tisztdban kell lenniiik ezzel, amikor mérlegelést végez-
nek a gazdasigban jelenlevs hitel fenntarthatd szintjét és a megfelel§ anticiklikus pufferratat illetGen. A kijelolt
hat6sdgoknak ezért rendszeresen tdjra kell értékelniiik azon mutatok teljesitményét, amelyekre a legnagyobb stlyt
helyezik.

() HLL 287.,2013.10.29., 63. o.
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(9)  Amikor kockdzatok meriilnek fel, az anticiklikus t8kepuffer gyors felszabaditdsa segitheti a hitelintézeteket
abban, hogy viselni tudjék a veszteségeket, ugyanakkor fenntartva a redlgazdasdgnak torténd hitelezést és eleget
téve a szabalyozdi t6kekovetelményeknek. A puffer ezen anticiklikus haszndlata enyhitheti a hitelintézetek pro-
ciklikus magatartdsit, amely egyébként korldtozhatja a redlgazdasdg rendelkezésére 4ll6 hitelkindlatot. Az anticik-
likus t6kepuffer fokozatosabban is felszabadithatd, amikor a pénziigyi ciklus visszaesése nem esik egybe a kockd-
zatok megvaldsuldsdval, és amikor a hitelintézetek ellendlloképességét érintd, a tulzott hitelnovekedésbdl ered
fenyegetések enyhiiltek. A puffer felszabaditdsabol eredS esetleges téketobblet felhaszndldsardl vald dontés
a kijelolt vagy az illetékes hatésdgok mérlegelési jogkorébe tartozik.

(10) Fontos, hogy az anticiklikus t6kepuffert meghatdrozé hatdsdg j6 kommunikdcids stratégidval rendelkezzen. Ez
segiti a kozvélemény elvirdsainak kezelését, fontos szerepet jatszik a kijelolt hatsagok kozotti koordindcidban,
és alapvet6 a makroprudencidlis politika hitelessége, elszdmoltathatésdga és eredményessége szempontjdbol.
A 2013/36[EU irdnyelv megkoveteli, hogy a kijelolt hatésdgok minden ésszerti lépést megtegyenek a pufferra-
tdkra vonatkozé bejelentéseik id6zitésének koordindldsara.

(11)  Egy ellendllobb bankrendszer kialakitdsa az Unidban azzal jar, hogy a kijelolt hatésdgok elismerjék a mds tagélla-
mok éltal meghatdrozott anticiklikus pufferratakat. A 2013/36/EU irdnyelv meghatdrozza a mds tagdllamok puf-
ferrdtdi elismerésének, valamint a harmadik orszdgokra vonatkozé pufferrdtdk elismerésének vagy meghatdrozd-
sanak keretét. A kotelez§ viszonossagi szabalyok mellett a kijelolt hatésigoknak dltaldban el kell ismerniiik
a mds tagdllamok dltal megéllapitott pufferratakat. A jovébeli ERKT-ajdnldsok sérelme nélkill ez az ajanlds nem
foglalkozik az Unién belili kijelolt hatdsdgok azon intézkedéseivel, amelyeket a harmadik orszagok anticiklikus
t6kepufferrtai vonatkozdsiban hoznak.

(12) Az anticiklikus t6kepuffer egy makroprudencidlis eszkozkészlet részét képezi. A makroprudencidlis politika koz-
tes célkitlizéseirdl és eszkozeirdl sz6lo, 2013. dprilis 4-i ERKT/2013/1 eurdpai rendszerkockdzati testiileti ajan-
lds (") tartalmazza azon eszkozok indikativ felsoroldsdt, amelyekkel a tagdllamok a makroprudencidlis hatésdgo-
kat felruhdzhatjdk. Makroprudencialis politikai stratégidjuk részeként a kijelolt hatésigoknak meg kell fontolniuk,
hogy mikor haszndljak az anticiklikus tSkepuffert 6nmagdban, mikor haszndljanak mds eszkozoket, és mikor
kapcsoljak 6ssze az anticiklikus t6kepuffert mds eszkozokkel.

(13) Az empirikus elemzések arra utalnak, hogy a GDP ardnyos hitelrés az Uni6 egészét tekintve a legjobb egyediilall
mutaté az olyan jellegti vilsighoz kapcsoldédé kockdzatok kialakuldsdnak jelzésére, amelynek enyhitésére az anti-
ciklikus tS8kepuffer hivatott. Kimutatdsra kerilt, hogy a GDP ardnyos hitelrés szildrd jelzésiil szolgél a rés szdmos
jellemzéje tekintetében. Létezik néhdny olyan moédszer a rés kiszdmitdsdra, amely a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizott-
sdg Utmutatdsdban javasolt szdmitdsi modszernél jobb jelzési tulajdonsdgokkal bir, ezek azonban dltaldban sz(i-
kebb hitelaggregatumokon alapulnak, és igy adott esetben kevésbé szilirdak pénziigyi innovécié esetén. A GDP
ardnyos hitelrés, valamint az irdnyad6 pufferrdta Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg Gtmutatdsdval 6sszhangban tor-
ténd mérése és kiszdmitasa novelni fogja az Gsszehasonlithatosdgot az Unidn beliil és azon kiviil.

(14)  Egyes tagdllamokban a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg Gtmutatdsdban javasolt mérés és szdmitds olyan GDP ara-
nyos hitelréshez vezethet, amely nem teljesit j6l a pénziigyi valsagokat megel6z8 kockdzatok kialakuldsanak jel-
zése terén. Az olyan nemzeti jellegzetességek, mint a pénziigyi rendszer szerkezete és fejlettségi foka terén, vala-
mint a hiteladatok mindségében és elérhet6ségében mutatkozo eltérések azt jelentik, hogy egyes tagdllamok szd-
mdra a GDP ardnyos hitelrés kiszdmitdsanak a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg dtmutatdsaban szerepl6tdl eltérd
modszere erSteljesebb jelzési tulajdonsdgokat mutathat. Az ilyen kilonbségek figyelembevétele érdekében, vala-
mint mds mddszerek haszndlatdnak lehetévé tétele érdekében a kijelolt hatsagok — kiegészitd jelleggel — a GDP
aranyos hitelrést az adott tagdllam jellegzetességeit jobban titkroz8 médszerrel is mérhetik és kiszdmithatjdk.

(15) A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg titmutatdsdban rogzitett azon mddszer, amely a GDP ardnyos hitelrést egy ira-
nyad6 pufferként szolgdld irdnyad6 pufferrtinak felelteti meg, egy ad hoc médszer. Az alternativ mddszerek
empirikus elemzése, bar igéretes, nem kell6képpen fejlett ahhoz, hogy tGtmutatdst nydjtson. Azoknak a tagalla-
moknak, amelyek a GDP ardnyos hitelrést a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsig dtmutatdsdban kozzétett

() HL C 170., 2013.6.15., 1. 0.
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modszer mellett alternativ médszer hasznalatdval is mérik és szamitjdk ki, a Bédzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg
moédszertandban rogzitett pufferrdta mellett az ezen alternativ mddszernek megfelel§ irdnyadé pufferratat kell
kidolgozniuk és kozzétenniitk. Azok a tagillamok, amelyek a GDP ardnyos hitelrést a Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsdg Gtmutatdsdval 6sszhangban mérik és szdmitjdk ki, szintén kidolgozhatnak és kozzétehetnek alternativ
irdnyad6 pufferratit a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsig moddszertandnak hasznalatival kiszdmitott pufferrita
mellett.

(16) Az empirikus eredmények arra utalnak, hogy mds véltozok kiegészithetik a GDP ardnyos hitelrést a pénziigyi
rendszerben torténd tilzott hitelnovekedéshez kapcsoldédé rendszerszinti kockazat kialakuldsdnak jelzése tekinte-
tében. Az ilyen valtozok kozott szerepel az ingatlandrak potencidlis tilértékelésének mérése (példdul kereske-
delmi és lakdingatlanok drdnak a jovedelemhez viszonyitott ardnya, drrések és novekedési ratdk), a hitelezés ala-
kuldsdnak mérése (példdul a teljes valés hitelnovekedés vagy a valés bankihitel-novekedés, a deflalt M3-ban
a trendtdl vald eltérés), a kiils6 egyensilyhidnyok mérése (példdul a GDP-hez viszonyitott folydszdmla-egyenle-
gek), a bankok mérlegei erdsségének mérése (példdul tGkedttételi mutatdk), a magdnszektor addssigterhének
mérése (példdul addssdgszolgalatnak a jovedelemhez viszonyitott ardnya) és a kockdzatok potencidlis téves drazd-
sanak mérése (példaul a t8ke drdnak valds novekedése). A kijelolt hatésagoknak figyelembe kell venniiik az ilyen
valtozokat, amikor mérlegeléssel élnek a megfeleld anticiklikus t8kepufferrata meghatdrozasa sordn. Megéllapitdst
nyert, hogy egy t6bbviltozds modell keretében az ilyen véltozoknak a GDP ardnyos hitelréssel valé dsszekapcso-
lasa javitja a jelzési teljesitményt. A kijelolt hatésagok adott esetben ilyen modelleket is figyelembe vehetnek.

(17) Az empirikus megallapitdsok arra utalnak, hogy a tagdllamok tobbsége esetében leginkdbb a pénzpiaci drak alkal-
masak arra, hogy jelezzék az anticiklikus t6kepuffer gyors csokkentését vagy teljes felszabaditdsat indokol6 koc-
kazatok kialakuldsdt. Az ilyen piaci alapi mutatékra vonatkozé kellden hosszii iddsorok korldtozott rendelke-
zésre dlldsa azt jelenti, hogy a puffer felszabaditdsi szakaszdra vonatkozé empirikus elemzés kevésbé szildrd, mint
a felhalmozdsi szakaszra vonatkozé. Ezenkiviil nehéz olyan véltozékat azonositani, amelyek azt jelzik, hogy az
anticiklikus tSkepuffer fokozatosan csokkenthetd, amikor a tilzott hitelnovekedésbdl ereds kockazat csokken.
Elvben az anticiklikus t6kepuffer felhalmozdsi szakaszdban jol teljesitd valtozok a puffer fenntartdsardl, csokken-
tésérdl vagy annak teljes felszabaditdsdr6l val6 dontéshez is szolgdlhatnak informaciokkal. E vdltozok azonban
félrevezetd informdciokat is nyujthatnak. Igy példdul a GDP ardnyos hitelrés adott esetben nem titkrozi pontosan
a kockazatokat, ha a hitelezés hosszabb ideje talzott mértékben nétt. A felszabaditdsi szakaszra vonatkozé kuta-
tdsok és tapasztalatok alakuldsa nyomdn az ezen ajanldsban szerepl§ valtozdkat tovabbi megfelel6 mutatokkal
kell majd béviteni, amint azok azonositésra keriilnek. Osszességében a kijelolt hatésdgoknak a puffer felszabadi-
tdsi szakaszaban még nagyobb mértékd mérlegelést kell gyakorolniuk, mint annak felhalmozdsi szakaszdban.
E mérlegeléshez felhaszndlhatndnak piaci informdacidkat, feliigyeleti értékeléseket és stresszteszteket is.

(18) Amennyiben ezek az adatok a széban forgé tagdllamban rendelkezésre dllnak, azon véltozok minimumkészleté-
nek figyelemmel kisérése és kozzététele, amelyek jelzik az anticiklikus tSkepuffer felhalmozasanak, fenntartdsa-
nak, csokkentésének vagy teljes felszabaditdsanak sziikségességét, varhatéan elémozditja a kovetkezetességet és
az atlathatdsdgot a kijelolt hatésdgok részérdl. Ez nem akadélyozhatja meg a kijelolt hatésagokat abban, hogy az
adott tagdllam jellegzetességeire tekintettel tovabbi mutatdkat vagy mingségi informacibkat vegyenek figyelembe,
és azt sem akadélyozhatja meg, hogy a kijelolt hatdsdgok bizonyos véltozokra nagyobb silyt helyezzenek, mint
madsokra, vagy nagyobb stlyt helyezzenek a minéségi informéciokra.

(19) Az ERKT ajanldsait azt kovetSen teszik k6zzé, hogy a Tandcsot az Igazgatétandcs erre vonatkozd szandékdrol
értesitették, és a Tandcs szdmadra reagdldsi lehet8séget biztositottak,

ELFOGADTA EZT AZ AJANLAST:

1. SZAKASZ
AJANLASOK

A. ajanlds - Elvek

A kijelolt hatésigok szdmdra ajanlott, hogy az alabbi elveket kovessék az adott tagéllamban alkalmazandé megfeleld
anticiklikus pufferratak értékelése és meghatarozdsa sordn:

1. 1. elv: (Célkitizés) A megfelel anticiklikus pufferrdtira vonatkozé dontéseket a bankrendszernek a ciklikus rendszer-
kockazat kialakuldsdhoz kapcsol6d6 potencidlis veszteségektSl valé megvédésére iranyuld célkitiizés kell, hogy
vezesse, ezédltal timogatva a redlgazdasagnak torténd fenntarthaté hitelezést a pénziigyi ciklus sordn.
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2. 2. elv: (Irdnyadd puffer) A GDP ardnyos hitelardny hosszt tdva trendjétdl vald eltérésének — a GDP ardnyos hitelrés-
nek — kell k6zos kiindulépontul szolgdlnia az anticiklikus t6kepufferre vonatkozé dontésekhez, f6ként a felhalmozasi
szakaszban. A kijelolt hatésdgoknak ugyanakkor mds mennyiségi és minéségi informdciokat is figyelembe kell ven-
niiik a ciklikus rendszerkockdzat értékelése és a megfelel§ anticiklikus t6kepufferrdta meghatdrozdsa sordn. Ez magd-
ban foglalja a nemzeti jellegzetességeket titkroz$ informdcidkat. A kijelolt hatésagoknak meg kell magyardzniuk
a nyilvanossdgnak, hogy milyen informdcidkat haszndlnak, és azokat hogyan veszik figyelembe a vonatkozd puffer-
rata meghatdrozdsa sordn.

3. 3. elv: (A félrevezetS informaciok kockdzata) A kijelolt hatosdgoknak értékelniitk kell a GDP ardnyos hitelrésben és
barmely mds relevdns vdltozoban vagy véltozokat osszekapcsold modellben szerepld informdcikat, szem el6tt
tartva, hogy az ezek dltal nydjtott informdcidk félrevezetGek lehetnek. A kijelolt hatdsdgoknak figyelembe kell ven-
nitik ezt az értékelést, amikor a megfelel§ anticiklikus pufferrdta meghatdrozasa érdekében a hitelnovekedés fenntart-
hat6 szintjére vonatkozé mérlegelést végeznek. E viltozok és modellek hasznossdgat rendszeresen ujra kell értékelni.

4. 4. elv: (A puffer felszabaditdsa) A kijelolt hatésdgoknak a kockdzatok kialakuldsa esetén haladéktalanul fel kell sza-
baditaniuk az anticiklikus t6kepuffert. Ez enyhitheti a hitelintézetek prociklikus magatartdsat azéltal, hogy segiti ket
abban, hogy képesek legyenek a veszteségeket viselni, ugyanakkor fenntartva a redlgazdasignak torténd hitelezést és
eleget téve a fizetSképességre vonatkozd kovetelményeknek. Amennyiben a kockdzatok nem val6sulnak meg, hanem
tgy itélik meg, hogy azok csokkennek, megfelel6bb lehet a puffer fokozatos felszabaditdsa. Ha a kijelolt hatdsdg
csokkenti a fenndllé pufferratdt, dontenie kell egy indikativ idészakrol, amely alatt a pufferrdta novelése nem varhato.

5. 5. elv: (Tdjékoztatds) A kijelolt hatésdgoknak vildgos stratégidt kell kidolgozniuk az anticiklikus t8kepufferre vonat-
koz6 dontéseikrdl nydjtott tdjékoztatdst illetGen. E stratégia részeként ki kell alakitaniuk a tobbi kijelolt hatdsdggal és
az ERKT-val folytatandé koordindcié mechanizmusit. Emellett a f6bb érdekeltek és a nyilvanossdg tdjékoztatdsira
szolgdl¢ atlathatd, stabil folyamatokat és jol meghatdrozott kommunikdcids csatorndkat kell kialakitaniuk.

6. 6. elv: (A pufferratdk elismerése) Az unids jogban rogzitett kotelez8 viszonossdgi szabalyok mellett a kijelolt hat6sa-
goknak dltalaban el kell ismerniitk a mds tagallamokban alkalmazott anticiklikus pufferratdkat. A kijel6lt hatosdgok-
nak figyelembe kell venniiik egy mds tagdllamnak valé kitettségekre vonatkozd, a kotelez8 mértéket meghaladé puf-
ferrdta el nem ismerésének hatdrokon dtnyiilé vonzatait. Valamely mds tagdllam kijel6lt hatdsdga altal meghatdrozott,
a kotelezd mértéket meghaladd pufferrdta el nem ismerése esetén a kijelolt hatdsdgoknak értesiteniiik kell:

a) az ERKT-t;

b) a pufferrdtt meghatdrozé kijelolt hatdsigot;

¢) az EKB-t, amennyiben a pufferrdtit meghatdrozé vagy azt az el nem ismer6 kijelolt hatésdgok legaldbb egyike az
1024/2013/EU rendelettel oOsszhangban az egységes feliigyeleti mechanizmusban részt vevd tagdllambdl
szarmazik.

7. 7. elv: (Egyéb makroprudencialis eszkozok) Az anticiklikus t6kepuffer az Unidban a hatésigok rendelkezésére 4llo
makroprudencidlis eszkozkészlet részét képezi. Makroprudencidlis politikai stratégidjuk részeként a kijelolt hatdsd-
goknak meg kell fontolniuk, hogy mikor haszndljak a puffert 6nmagdban, mikor hasznédljanak mds eszkozoket
a puffer helyett, és hogy mikor kapcsoljak 6ssze a puffert mas eszkozokkel.

B. ajdnlds — A GDP ardnyos hitelrés mérésére és kiszdmitdsdra, az irdnyad6 pufferrita és az irdnyadé puffer
kiszdmitisdra vonatkozé ttmutatds

1. A kijelolt hat6sdgok szdmdra ajénlott, hogy negyedévente a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg Gtmutatdsdval osszhang-
ban standardizdlt GDP ardnyos hitelrést mérjenek és szamitsanak ki, az ezen ajanlds mellékletének 1. részében foglal-
taknak megfelelGen.
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. Amennyiben a kijelolt hatésdgok tgy vélik, hogy a GDP ardnyos hitelrés eltéré mérése és kiszdmitdsa jobban tiik-

rozné a nemzetgazdasag jellegzetességeit, ajanlott, hogy az 1. bekezdéssel dsszhangban szamitott GDP ardnyos hitel-
rés mellett negyedévente egy tovabbi GDP ardnyos hitelrést mérjenek és szdmitsanak ki. A tovabbi GDP ardnyos hit-
elrés kiszdmitdsa sordn a kijelolt hatosdgok szdmadra ajénlott, hogy kovessék a kovetkezd ttmutatdst:

a) a mérési és szamitdsi modszernek titkroznie kell a GDP ardnyos hitel ardnynak a hosszd tavi trendjétdl val6
eltérését;

b) a mérésnek és a szdmitdsnak az adott tagéllam szempontjdbdl relevins adatok empirikus elemzésén kell alapulnia;

¢) a tovabbi GDP ardnyos hitelrés mérési és szdmitdsi mddszere barmely moédositdsanak a vélasztott mddszer az
olyan jellegli vélsighoz kapcsol6dé kockazat kialakuldsnak jelzésére vonatkozd képessége alapos feliilvizsgdlatdn
kell alapulnia, amely kockdzat enyhitésére az anticiklikus t6kepuffer hivatott.

. A kijelolt hatbsagok szdmadra ajanlott, hogy negyedévente szdmitsdk ki a kovetkezéket:

a) a standardizdlt GDP ardnyos hitelrésen alapul6 irdnyadé pufferratdt a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg dtmutatdsd-
val 0sszhangban, a melléklet II. részében foglaltaknak megfelelGen; és adott esetben; vagy

b) a standardizdlt GDP ardnyos hitelrésen alapuld, és a melléklet II. részében foglalt mddszertdl killonbozé modszer-
rel osszhangban kiszdmitott irdnyadé pufferratdt, amennyiben ilyen moédszert hasznélnak; vagy

¢) a tovabbi GDP aranyos hitelrésen alapuld és a melléklet II. részében foglalt médszertdl kilonboz8 modszerrel
osszhangban kiszdmitott irdnyad6 pufferrdtdt, amennyiben a tovabbi GDP ardnyos hitelrést kiszdmitjdk.

. Amennyiben a 3. bekezdés a) pontjival 6sszhangban meghatdrozott irdnyadé pufferrita mellett egy adott negyedévre

vonatkozdan a 3. bekezdés b) vagy c) pontjaval osszhangban egy mdsik irdnyadd pufferrdtat is kiszamitottak,
a 2013/36/EU irdnyelv alkalmazdsdban a kijelolt hat6sdgok szdmdra ajanlott, hogy irdnyadd pufferként azt a puffer-
rdtdt vélasszdk ki, amelyik a legjobban tiikrozi az adott nemzetgazdasdg jellegzetességeit.

. A 2013/36/EU irdnyelv 136. cikkének (7) bekezdésében el6irt, az anticiklikus pufferrata bejelentését kisérd informa-

ci6k részeként a kijelolt hatdsdgok szdmdra ajénlott, hogy honlapjukon negyedévente tegyék kozzé:
a) a standardizdlt GDP ardnyos hitelrést és az annak megfelel6 GDP ardnyos hitelardnyt;

b) a tovabbi GDP ardnyos hitelrést és az annak megfelel6 GDP ardnyos hitelardnyt, amennyiben azt kiszdmitjak,
valamint a melléklet L. részében szerepl§ képlettdl valo eltérések indokoldsat;

¢) a 3. bekezdés a) pontjaval 6sszhangban kiszamitott irdinyadé pufferratat;
d) adott esetben a 3. bekezdés b) vagy c) pontjaval 6sszhangban kiszdmitott irdnyadé pufferratat;

e) az alapul szolgdlé adatok forrdsait és egyéb relevins metaadatokat.

. A 2013/36/EU irdnyelv 136. cikkének (7) bekezdésében el6irt, az anticiklikus pufferrdta bejelentését kiséré informé-

cidk részeként a kijelolt hatsdgok szdmadra ajanlott, hogy indokoljdk meg, amennyiben eltérnek:

a) az 1. és a 2. bekezdés szerinti GDP ardnyos hitelrés (beleértve annak barmely GsszetevGjét) vélasztott mérésétdl és
kiszdmitdsatol;

b) az irdnyadé pufferrta 3. bekezdés szerinti vélasztott szdmitdsatdl;

¢) a 4. bekezdésben meghatdrozottak szerint vélasztott irdnyadé puffertdl.
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C. ajanlds — A tdlzott hitelnovekedési idGszakokhoz kapcsol6do rendszerszintii kockdzat kialakuldsit jelzG
valtozokra vonatkozé dtmutatds

1. A megfelel§ anticiklikus pufferratdra vonatkozé mérlegelésiik alatdmasztdsa érdekében a kijelolt hatésigok szdmara
ajanlott, hogy a GDP ardnyos hitelrés mellett a tdlzott hitelnovekedési idGszakokhoz kapcsol6dé rendszerszintdi koc-
kdzat kialakuldst jelz6 szdmos mennyiségi és mindségi informéciot vegyenek figyelembe.

2. A mennyiségi informdaciok értékelése sordn a kijelolt hatésdgoknak tobb olyan valtozot figyelemmel kell kisérniiik,
amelyek jelzik a rendszerszint(i ciklikus kockdzat kialakuldsit. Amennyiben az ilyen véltozok a tagdllamokban ren-
delkezésre allnak, a véltozok kozott szerepelnie kell a kovetkezGknek:

a) az ingatlandrak potencidlis tillértékelésének mérése (példdul kereskedelmi és lakdingatlanok drdnak a jovedelemhez
viszonyitott ardnya, drrések és novekedési ratdk);

b) a hitelezés alakuldsdnak mérése (példdul a teljes val6 hitelnovekedés vagy a valds bankihitel-novekedés, a deflalt
M3-ban a trendtdl vald eltérés);

¢) a kiilsé egyenstlyhidnyok mérése (példaul a GDP-hez viszonyitott foly6szamla-egyenlegek);

d) a bankok mérlegei erGsségének mérése (példaul t6kedttételi mutatdk);

e) a maganszektor ad6ssagterhének mérése (példdul addssdgszolgdlatnak a jovedelemhez viszonyitott ardnya);
f) a kockdzatok potencidlis téves drazasinak mérése (példaul redltSke-drnovekedés);

g) a GDP ardnyos hitelrést és a fenti mérések egy részét dsszekapcsold modellekbdl szadrmaztatott mérések.

3. Amennyiben e viltozok a tagdllamokban rendelkezésre allnak és relevansak, a kijelolt hatdsdgok szdmadra ajanlott,
hogy a 2. bekezdés a), b), ¢), d), €) és f) pontjanak mindegyike esetében az ott szereplé mérések koziil legalabb egyet
negyedévente, az anticiklikus pufferrdta 2013/36/EU irdnyelv 136. cikkének (7) bekezdésében eldirt bejelentésével
egyiitt honlapjukon kozzétegyenek.

D. ajanlds — A puffer fenntartisinak, csokkentésének vagy teljes felszabaditisinak sziikségességét jelz6
véltozokra vonatkozé dtmutatds

1. A megfelel§ anticiklikus pufferratdra vonatkoz6 mérlegelésiik alatdmasztdsa érdekében a kijelolt hatésdgok szdmaéra
ajanlott, hogy a puffer fenntartdsdnak, csokkentésének vagy teljes felszabaditdsinak sziikségességét jelz8 szdmos
mennyiségi és minéségi informdciot vegyenek figyelembe.

2. A mennyiségi informdciok értékelése sordn a kijelolt hatésdgoknak tobb véltozot kell figyelemmel kisérniiik, amelyek
jelzik, hogy a puffert fenn kell-e tartani, csokkenteni kell, vagy teljes mértékben fel kell szabaditani. Amennyiben az
ilyen valtozok a tagdllamban rendelkezésre dllnak, ezek kozott szerepelnie kell a kovetkezdknek:

a) a stressz mérése a bankfinanszirozdsi piacokon (példdul a LIBOR-OIS (overnight index swap) feldr, banki CDS
(hitel-nemteljesitési csereiigylet) prémiumok);

b) az dltaldnos rendszerszint( stresszt jelz8 mérések (példdul a nemzeti vagy unids pénziigyi rendszerben a stresszt
mérg Osszetett mutatd, mint az EKB CISS (Composite Indicator of Systemic Stress) mutato).

3. Az arr6l valé dontés érdekében, hogy a puffert fenntartsdk, csokkentsék vagy teljes mértékben felszabaditsdk-e,
a kijelolt hatésdgok szdmdra ajanlott, hogy a 2. bekezdés szerinti véltozok figyelemmel kisérése sordn nagyobb mér-
tékben éljenek mérlegeléssel.

4. Amennyiben e viltozok a tagdllamokban rendelkezésre dllnak és relevdnsak, a kijelolt hatésdgok szdmadra ajanlott,
hogy a 2. bekezdés a) és b) pontja esetében egyardnt az ott szerepld véltozok koziil legalibb egyet negyedévente, az
anticiklikus pufferrdta 2013/36/EU irdnyelv 136. cikkének (7) bekezdésében eldirt bejelentésével egyiitt honlapjukon
kozzétegyenek.
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2. SZAKASZ
VEGREHAJTAS

1. Ertelmezés

1. Ennek az ajdnldsnak az alkalmazdsiban a kovetkezd fogalommeghatdrozdsokat kell alkalmazni:

a) ,kijelolt hat6sdg” valamely tagdllam dltal a 2013/36/EU irdnyelv 136. cikkének (1) bekezdésével osszhangban
kijelolt hatdsdg vagy szerv, vagy az 1024/2013/EU tandcsi rendelet 9. cikkének (1) bekezdésével osszhangban az
EKB;

b) ,irdnyad6 pufferrdta” a B. ajanlds 3. bekezdésével 6sszhangban kiszdmitott anticiklikus pufferrata;
¢) ,irdnyad6 puffer”: a B. ajanlds 4. bekezdésével 6sszhangban kivélasztott irdnyadd pufferrta;
d) ,GDP aranyos hitelrés”: a GDP ardnyos hitel ardny eltérése a hosszi tavii trendt6l valamely tagéllamban;

e) ,standardizalt GDP ardnyos hitelrés”: a B. ajdnlds 1. bekezdésével 6sszhangban mért és kiszdmitott GDP ardnyos
hitelrés;

f) ,tovabbi GDP ardnyos hitelrés”: a B. ajanlds 2. bekezdésével Gsszhangban mért és kiszdmitott GDP ardnyos
hitelrés;

g) ,anticiklikus pufferrdta” az intézmények éltal az intézményspecifikus anticiklikus tkepufferik kiszdmitdsdhoz
hasznalandé rdta, amelynek meghatdrozdsa a 2013/36/EU irdnyelv 136. vagy 137. cikkének megfelelGen, vagy
egy érintett harmadik orszdgbeli hatésdg altal torténik (esettdl figgden).

2. A melléklet az ajanlds szerves részét képezi. Az ajanlds rendelkez8 része és melléklete kozotti eltérés esetén a rendel-
kez§ rész az irdnyado.

2. Végrehaijtisi kritériumok

1. A cimzetteknek kozolniiik kell az ezen ajanlds nyoman hozott intézkedéseket, vagy az intézkedés mell§zését megfe-
lel6en meg kell indokolniuk. A jelentés minimalis tartalma az alabbi:

a) a meghozott intézkedések érdemére és idSpontjdra vonatkozd tdjékoztatds;
b) a meghozott intézkedések mtikodésének az ajanlds célkitlizései szempontjabdl torténd értékelése;
c) részletes indokolas az intézkedés mellGzésére vagy az ezen ajanlastél valo eltérésre, beleértve a késedelmet is.

3. A nyomon kovetésre vonatkozé hatiridék

1. A cimzetteknek az aldbbi bekezdésekben foglaltaknak megfelel6en kozolniik kell az ERKT-val, a Tandccsal és
a Bizottsdggal az ezen ajdnlds nyomdn hozott intézkedéseket, vagy az intézkedés mell§zését megfelelen meg kell
indokolniuk.

2. 2016. junius 30-ig a cimzetteknek jelentést kell kiildeniiik az ERKT-nek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak, amelyben
bemutatjdk az ezen ajdnldsnak val6 megfelelés érdekében hozott intézkedéseket. Az ajinlott intézkedéseket attdl az
idéponttdl kell alkalmazni, amikortdl a tagdllamok a 2013/36/EU irdnyelv 130. cikkével 6sszhangban a teriiletitkon
taldlhat6 hitelintézetekt6] megkovetelik intézményspecifikus anticiklikus t6kepuffer fenntartdst. A jelentésnek tartal-
maznia kell az ezen idGpontot kéveten hozott intézkedésekre vonatkozd informdciokat.

3. A cimzetteknek haromévente jelentést kell kiildeniiik, amelyben bemutatjdk az ezen ajanldsnak valé megfelelés érde-
kében hozott intézkedéseket.

4. Az igazgat6tandcs a 2013/36[EU irdnyelv alapjan torténd puffermeghatdrozdssal kapcsolatos tapasztalatok, vagy
a nemzetkozileg elfogadott gyakorlatok alakuldsa alapjan dont arrdl, hogy ezt az ajanldst mikor kell feliilvizsgdlni
vagy aktualizdlni.
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4. Figyelemmel kisérés és értékelés

1. Az ERKT titkarsdga:

a) tdmogatdst nydjt a cimzetteknek, ideértve az Gsszehangolt jelentéstétel eldsegitését, a megfelel§ sablonok megada-
sat, sziikség szerint részletezve a nyomon kovetés médszertandt és hatdriddit;

b) ellendrzi a cimzettek dltali nyomon kovetést, ideértve azt, hogy kérésre résziikre segitséget nyjt, és az irdnyit6bi-
zottsagon keresztiil beszdmol az Igazgattandcsnak a nyomon kovetésrél.

2. Az igazgatétanics értékeli a cimzettek jelentésében szerepl$ intézkedéseket és indokoldsokat, és adott esetben

hatdroz arrél, hogy ezt az ajanldst nem tartottdk be, és ha a cimzettek nem adtak megfelel§ indokoldst az intézkedés
mell6zésére.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2014. janius 18-dn.

az ERKT elnoke
Mario DRAGHI
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MELLEKLET

L. RESZ

A GDP ARANYOS HITELRESNEK A BAZELI BANKFELUGYELETI BIZOTTSAG UTMUTATASAVAL OSSZHANGBAN
TORTENG MERESERE ES KISZAMITASARA VONATKOZO MODSZER

A standardizalt GDP ardnyos hitelrés (jelolése: GAP,) a kovetkezSképpen keriil mérésre és kiszdmitdsra:

GAP, = RATIO, - TREND,

ahol:

t = az id6szak végének id6pontja, amely id6szak egy negyedév;

RATIO, = (CREDIT/(GDP, + GDP,, + GDP,, + GDP, ,)) x 100 %;

GDP, = a kijelolt hat6sdg tagallamdnak brutt6 haza terméke a t negyedévben;

CREDIT, = a magdn nem pénziigyi szektor kinnlev§ hiteldllomanyanak szélesebb értelemben vett mértéke a kijelolt
hat6sdg tagdllamédban a t negyedév végén;

TREND, = a RATIO rekurziv Hodrick-Prescott filterrel szdirt trendje, 400 000-nek megfelel lambda simitd

paraméterrel (¥).

(*) A Hodrick-Prescott filter (HP filter) a makrookonémidban valamely véltozé id6beli trendjének meghatarozasdra haszndlt
standard matematikai eszk6z. Birmely standard statisztikai csomagban alkalmazzak. Egy egyoldald, rekurziv HP sz(ir§
biztositja, hogy a trend kiszdmitdsdhoz csak az egyes id6pontokban rendelkezésre all6 informécidk keriilnek felhaszna-
ldsra. A simité paraméter, amelyre a szakirodalomban altaldban lambdaként hivatkoznak, 400 000-ben keriil megéllapi-
tasra annak érdekében, hogy megragadja a hosszii tavi trendet a GDP aranyos hitel ardny alakuldsdban.

IL. RESZ

AZ IRANYADO PUFFERRATANAK A BAZELI BANKFELUGYELETI BIZOTTSAG UTMUTATASAVAL OSSZHANGBAN
TORTENG KISZAMITASARA VONATKOZO MODSZER (¥)

Az irdnyadé pufferrata mértéke (a kockdzattal stlyozott eszkozok szdzalékaként kifejezve) nulla, ha a GDP ardnyos hit-
elrés az alsé hatarérték alatt van vagy azzal egyenld. Ezt kovetSen a GDP ardnyos hitelréssel egytitt linedrisan emelkedik,
amig az irdnyadé pufferrdta el nem éri maximalis szintjét akkor, amikor a GDP ardnyos hitelrés eléri vagy meghaladja
a fels@ hatdrértéket.

Formélisan kifejezve:

ha GAP, < L, az irdnyad6 pufferrata nulla,

ha GAP, = H, az irdnyadé pufferrata 2,5 %-ot tesz ki,

L és H kozott az irdnyadd pufferrdta linedrisan interpolalt és egyenld (0,3125 x GAP, - 0,625)

ahol:

GAP, a melléklet 1. részében meghatdrozott GDP ardnyos hitelrés;

L = 2 szézalékpont az alsé hatdrérték;

H = 10 szazalékpont a fels§ hatarérték.

(*) Mig az irdnyad6 pufferrdtdk a GDP-vel egyiitt linedrisan emelkednek, és igy nulla és 2,5 % kozott barmilyen értéket fel-

vehetnek, a 2013/36/EU irdnyelv 136. cikkének (4) bekezdése tigy rendelkezik, hogy a kijelolt hatésag dltal meghatdro-
zott pufferrata 0,25 szdzalékpontos 1épésekben vagy ennek tobbszoroseiben keriil kalibraldsra.
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