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Jzanginis zodis

Labai dziaugiuosi galédama pristatyti dvyliktajg Europos
sisteminés rizikos valdybos (ESRV) mety ataskaita, apimancia
laikotarpj nuo 2022 m. balandzio 1 d. iki 2023 m. kovo 31 d.
ESRV mety ataskaita yra svarbi siekiant uZtikrinti ESRV skaidrumg
ir atskaitomybe. Sioje ataskaitoje, skirtoje Europos Sajungos
teisékaros institucijoms bei Europos placiajai visuomenei,
paaiSkiname, kaip ESRV vykdé savo jgaliojimus.

Apzvelgiamam laikotarpiui buvo biidingas padidéjes
geopolitinis ir ekonominis neapibréztumas, daugiausia susijes
su nepateisinamu Rusijos karu pries Ukraing. Karas nulémé
energijos kainy kilimg, o dél to pradéjo didéti pasaulinis infliacinis

Europos sisteminés rizikos valdybos i i o ) ) . e
pirmininké Christine Lagarde spaudimas ir buvo sugrieztinos finansavimo salygos. Sie pokyciai

neigiamai veiké ekonomikos perspektyvas. Dél karo visoje Europoje
suintensyvéjo ir kibernetinés grésmes. Deél Siy veiksniy bendro poveikio labai padidéjo rizika
finansiniam stabilumui.

ESRYV j Siuos pokycius reagavo keliais budais. Pirma, 2022 m. rugséjo mén. ESRV paragino
didinti savo informuotuma apie rizikas finansiniam stabilumui ir pirmg kartg paskelbé bendra
ispéjimg dél ES finansy sistemos pazeidziamumo. Ji taip pat paskelbé rekomendacija, siekdama
padéti sumazinti pazeidziamuma, susijusj su komercinés paskirties nekilnojamuoju turtu. Be to,
reaguodama j padidéjusias kibernetines grésmes, ESRV émeési priemoniy, kad palengvinty
jurisdikcijy ir institucijy keitimgsi informacija. Ji taip pat paskelbé ataskaitg, kurioje iSdésté
priemones ir aspektus, reikalingus didinant kibernetinj atsparumg ir stiprinant pasirengima reaguoti j
kibernetinius incidentus.

ESRYV taip pat paragino teisékiiros institucijas atlikti atitinkamy teisékiiros dokumenty
rinkiniy perziaras ir teikti pagalbg Salinant zinomas nebankinio finansy sektoriaus
silpnasias vietas. Be to, ji pabrézé, kaip reikéty stiprinti draudikams skirtg reglamentavimo
sistema ,,Mokumas II“, daugiausia démesio skiriant likvidumo valdymo priemonéms. ESRYV taip
pat pabrézé, kad negeréjanti prasta duomeny kokybé kelia grésme finansiniam stabilumui. Be
to, atsizvelgdama j sidlomus tikslinius Europos rinkos infrastruktiros reglamento pakeitimus, ESRV
pasidlé badus, kaip sustiprinti centrine tarpuskaitg ES.

Apzvelgiamo laikotarpio pabaigoje dviejy vidutinio dydzio JAV banky zlugimas ir
problemos, dél kuriy UBS perémé Credit Suisse, buvo priminimas, kad turime likti budris.
Patikimos kapitalo ir likvidumo pozicijos, taip pat didelis pelningumas apzvelgiamu laikotarpiu
prisidejo prie ES banky sektoriaus atsparumo. Taciau Sio sektoriaus perspektyva toliau drumscia
du pagrindiniai veiksniai: pirma, ekonomikos augimo létejimas ir didesnés palikany normos,
jskaitant galimg neigiamg poveikj turto kokybei ir skolinimo apim¢iai; antra, didéjanciy finansavimosi
sgnaudy poveikis bankams ir galimas spaudimas paliikany normy marzoms. Siy veiksniy poveikio
mastas dar nezinomas, taciau laikui bégant jis gali dar didéti. Po savo posédzio kovo pabaigoje
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter230320_on_emir_review_mep~058e272ec7.en.pdf?406179830229e8e1aa32068c52f22f7b
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ESRYV bendroji valdyba pazyméjo, kad visos finansy jstaigos turéty déti pastangas, kad iSsaugoty
dabartinj savo atsparumo lygj, kad galéty atsilaikyti galimai maziau palankioje aplinkoje?.

Apzvelgiamu laikotarpiu pareigas nustojo eiti keli brangis ir visy vertinami kolegos. Visiems
jiems dékoju uz jy vertingg indélj. Noréciau nuosirdziai padékoti Stefanui Ingvesui, kurio, kaip
ESRV pirmininko pirmojo pavaduotojo, kadencija baigési jam, kaip Sveriges Riksbank valdytojui,
iSéjus j pensijg. Nuo pat ESRYV jsteigimo Stefanas buvo viena i$ svarbiausiy Sios institucijos darbo
varomujy jégy. Jis éjo Patariamojo techninio komiteto pirmininko pareigas pirmasias dvi kadencijas
(2010-2016 m.), o nuo 2020 m. prisidéjo prie ESRV darbo eidamas pirmininko pirmojo pavaduotojo
pareigas.

Taip pat noréciau nuosirdziai padékoti buvusiam Danmarks Nationalbank valdytojui ir buvusiam
Bendrosios valdybos ir Valdymo komiteto nariui Larsui Rohde ui, taip pat buvusiam Valdymo
komiteto nariui Pierre‘ui Wunschui uz jy reikSminga indélj j ESRV darbg. Galiausiai noréciau
iSreiksti padékg profesoriui Javierui Suarezui (CEMFI), astuonerius metus éjusiam ESRV
Patariamojo mokslinio komiteto pirmininko ir pirmininko pavaduotojo pareigas.

Christine Lagarde
ESRV pirmininké

1 Zr. pranedima spaudai, paskelbta po 2023 m. kovo 30 d. ESRV bendrosios valdybos posédzio.
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https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr230411~b864bb4a37.en.html

Santrauka

2022 m. rugséjo mén. Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) pirma kartg paskelbé
bendra jspéjima dél ES finansy sistemos pazeidziamumo, per metus pastebimai padidéjus
suvokiamai rizikai finansiniam stabilumui?. Dél nepateisinamo Rusijos karo prie$ Ukraing
ekonominio poveikio ir finansiniy sglygy sugrieztéjimo dél vykdomo pinigy politikos normalizavimo
padidéjo mazos tikimybés didelio poveikio rizikos scenarijy tikimybé. |spéjime ESRV paragino
didinti savo informuotuma apie rizikas finansiniam stabilumui ir pabrézé didesnio ES finansy
sektoriaus atsparumo poreikj, kad finansy sistema galéty paremti ekonomika, jei Si rizika
pasitvirtinty.

2022 m. rizika finansiniam stabilumui ES gerokai padidéjo. Prasidéjus karui prie$ Ukraing,
sparciai pablogéjo rizikos aplinka ir dél to padidéjo geopolitinis neapibréztumas, labai pakilo
infliacija ir suprastéjo ekonomikos augimo perspektyvos, nes pakilo energijos, maisto bei zaliavy
kainos ir sutriko tiekimo grandinés. Dél Siy priezascCiy reikSmingai padidéjo rizika finansiniam
stabilumui jvairiuose sektoriuose, jskaitant namy Gkius, ne finansy bendroves ir finansy jstaigas,
taip pat jvairiose finansy rinkose. Namy Ukiy perspektyvos pablogéjo dél sumazéjusiy realiyjy
disponuojamujy pajamy ir grieztesniy finansavimo sglygy. Dél padidéjusios infliacijos ir kylanciy
paltkany normy pazeidZziamesnémis tapo ne finansy bendrovés, ypac energijg intensyviai
vartojanciuose sektoriuose, ir bendrovés, kurios koronaviruso (COVID-19) pandemijos metu
daugiau skolinosi. Pablogéjus makroekonominéms perspektyvoms, finansy jmonéms grésé vis
didesné kredito ir finansavimo rizika. Karas Ukrainoje taip pat [émé staigy ir plataus masto turto
kainy kritimg. Stipri vienu metu vykusi jvairiy klasiy turto kainy kaita sumazino diversifikavimo
strategijy nauda. Be to, stipréjant geopolitinei jtampai, padidéjo rizika, kad finansy jstaigos ar
pagrindiniai jy paslaugy teikéjai gali tapti visos sistemos mastu vykdomy kibernetiniy iSpuoliy
aukomis.

Per penkis ménesius nuo tada, kai buvo paskelbtas bendras jspéjimas, mazos tikimybés
didelio poveikio rizika ekonomikos perspektyvai artimiausiu laikotarpiu Siek tiek sumazéjo.
Tai Iémé mazesnés energijos ir Zaliavy kainos, didesnis, nei tikétasi, banky pelningumas ir
kylancios akcijy kainos. Namy Gkiy ir jmoniy sutaupytos energijos kiekis, taip pat Svelni ziema
padéjo iSvengti mazos tikimybés didelio poveikio rizikos, kad Europoje kils energijos krizé. Be to,
pasauline paklausa sustiprino pasibaigus COVID-19 pandemijos metu taikytam karantinui vél
atsiverianti Kinijos ekonomika.

Susiruapinimas dél banky sektoriaus pazeidziamumo sustipréjo 2023 m. kovo mén., zlugus
dviem vidutinio dydzio JAV bankams ir kilus problemoms, dél kuriy UBS perémé Credit
Suisse. Atitinkamy jurisdikcijy politikos formuotojai nedelsdami jgyvendino keletg priemoniy, kurios
padéjo atkurti pasitikéjimg finansy sektoriumi®. ESRV atkreipé démes;j j tai, kad kovo mén. jvykiai

2 Ataskaitoje apZvelgiamas laikotarpis nuo 2022 m. balandzio 1 d. iki 2023 m. kovo 31 d.

3 Pavyzdiui, Sveicarijos nacionalinis bankas suteiké didele parama likvidumui padidinti, kad padéty UBS perimti Credit
Suisse. Bendra pertvarkymo valdyba, Europos bankininkystés institucija ir ECB Banky prieZidros tarnyba paskelbé bendra
pareiskima, kuriame paaiskino, kokia tvarka akcininkai ir kreditoriai turéty prisiimti nuostolius nemokumo atveju. Kanados
bankas, Anglijos bankas, Japonijos bankas, Europos Centrinis Bankas, Federalinio rezervo sistema ir Sveicarijos
nacionalinis bankas paskelbé apie koordinuotus veiksmus, kuriais siekia padidinti likvidumo teikima pagal nuolatinius
susitarimus dél likvidumo JAV doleriais apsikeitimo sandoriy linijy.
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banky sektoriuje ir finansy rinkose parodé, kad reikia ir toliau budriai stebéti Siy jvykiy iSryskintas
silpngsias vietas, susijusias su finansavimo struktdromis ir bankinés knygos paltkany normy rizikos
valdymu sudétingoje makrofinansinéje aplinkoje. Todél ESRV pabrézé, kad finansy jstaigos turéty
deéti pastangas ir iSsaugoti dabartinj savo atsparumo lygj, kad galéty atsilaikyti galimai maziau
palankioje aplinkoje*.

ESRV toliau reguliariai vykdé stebéseng ir prisidéjo prie Europos prieziuros institucijy
vykdomo testavimo nepalankiausiomis sglygomis. Stebédama rizikg tam tikrose nebankinio
finansy sektoriaus dalyse, ESRV paskelbé meting ES nebankinio finansinio tarpininkavimo
rizikos apzvalga. Ji taip pat pateiké nepalankius scenarijus Europos bankininkystés institucijos
2023 m. ES mastu vyvkdomam banky sektoriaus testavimui nepalankiausiomis sglygomis,
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos 2022 m. vykdytam pinigy rinkos fondy
testavimui nepalankiausiomis sglygomis, taip pat pateiké klimato scenarijy Europos
draudimo ir profesiniy pensijy institucijos 2022 m. ES mastu vykdytam pensijy fondy
testavimui nepalankiausiomis salygomis.

Apzvelgiamu laikotarpiu ESRV toliau rengé keletg svarbiy tarpsektoriniy ir tarpvalstybiniy
politikos dokumenty rinkiniy. Vykdydama §j darba, ji paskelbé rekomendacijg dél rizikos
komercinés paskirties nekilnojamojo turto rinkose mazinimo. Komercinés paskirties nekilnojamojo
turto sektorius yra glaudziai susijes tiek su realigja ekonomika, tiek su finansy sistema ir todél gali
turéti sisteminj poveikj abiem puséms. ESRV rekomendacijoje iSdéstytos trumpo ir vidutinio
laikotarpiy politikos galimybés, kaip padidinti jvairiy finansy jstaigy, jskaitant bankus, investicinius
fondus ir draudikus, atsparumg. ESRYV taip pat rekomendavo Europos Komisijai imtis reguliavimo
veiksmy, kad baty pasalintos duomeny spragos ir nustatytas veikla grindziamas reguliavimas,
siekiant iSspresti komercinés paskirties nekilnojamojo turto pazeidziamumo problema finansy
sektoriuje. Be to, ji pateiké politikos pasitlymy dél finansinio stabilumo rizikos, susijusios su
kibernetiniais incidentais ir klimato kaita, taip pat dél kriptoturto ir decentralizuoty finansuy. Siais
pasitlymais siekiama sumazinti Zinomga rizikg ir pazeidziamuma, apimancius visg finansy sistema.
Kai kurios i$ Siy kompleksiniy riziky ir pazeidziamy sri€iy buvo akcentuotos ir bendrame jspejime,
nors didZioji Sio darbo dalis buvo pradéta dar prie$ paskelbiant jspéjima.

ESRV taip pat toliau tesé darba konkreciy sektoriy politikos klausimais, jskaitant bankus
investicinius fondus, draudikus ir centrinés tarpuskaitos ekosistemg. 2022 m. rugséjo mén.
bendrame ESRYV jspéjime akcentuotas poreikis didinti Siy sektoriy atsparumg ir sumazinti tikimybe,
kad sukrétimai persiduos kitoms finansy sistemos dalims. Kalbant apie banky sektoriy, pazymétina,
kad darbas su Siuo konkrec€iu sektoriumi apémeé indélj j Europos Komisijos kas penkerius metus
atliekamg ES makroprudencinés politikos sistemos perzitrg. ESRV taip pat padéjo ESRV nariams
priimant nacionalinius makroprudencinés politikos sprendimus. Be veiklos banky sektoriuje, ESRV
ne kartg ragino vykdyti reguliavimo reformas nebankiniame finansy sektoriuje® ir pazyméjo, kad
pazanga $ioje srityje yra nedidelé®. Apzvelgiamu laikotarpiu Europos Komisijos paskelbti pasidlymai
dél teisés akty dél prudenciniy taisykliy, kuriomis reglamentuojami investiciniai fondai, draudikai ir

4 Zr. pranesima spaudai, paskelbtg po 2023 m. kovo 30 d. ESRV bendrosios valdybos posédZio.

5 7, pavyzdziui, tuometinio ECB Pirmininko ir Europos sisteminés rizikos pirmininko Mario Draghi kalbg ,,Building on the
achievements of post-crisis reforms* (,Tesiamas darbas, remiantis pokriziniy reformy pasiekimais®) antrojoje metinéje
ESRV konferencijoje, Frankfurtas prie Maino, 2017 m. rugséjo 21 d.

6 Zr. ESRV pirmininkés Christine Lagarde kalbg 2023 m. kovo 20 d. Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos
komiteto klausyme.
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centriné tarpuskaita, perzitros suteiké galimybe spresti paZzeidziamumo problemas. Atsizvelgdama
j tai, ESRV bendradarbiavo su teisékiros institucijomis, siekdama atkreipti démesj j tas Siy
pasidlymy sritis, kurias reikéty patobulinti, kad baty sumazinta rizika finansiniam stabilumui.

Padidéjus ciklinei rizikai, makroprudenciné politika keliose ES valstybése narése
apzvelgiamu laikotarpiu buvo sugrieztinta. ApZvelgiamu laikotarpiu 13 ES ir EEE Saliy
(Bulgarijoje, Kroatijoje, Kipre, Estijoje, Prancizijoje, Vengrijoje, Airijoje, Lietuvoje, Nyderlanduose,
Rumunijoje, Slovénijoje, Slovakijoje ir Svedijoje) buvo padidintos anticiklinio kapitalo rezervo
normos. Keturios Salys jvedé nauja sisteminés rizikos rezervg. Lichten$teinas, Malta ir Slovénija
naudojo sisteminés rizikos rezervg, siekdamos mazinti su nekilnojamojo turto rinka ir namy dkiy
sektoriumi susijusig sektoriy rizikg. Suomija nustaté sisteminés rizikos rezervg bendroms vidaus
pozicijoms. Nyderlandai ir Norvegija iSplété galiojanciy grieztesniy nacionaliniy priemoniy taikymg
(pagal Kapitalo reikalavimy reglamento (KRR) 458 straipsnj’). Nyderlanduose $i priemoné buvo
skirta gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto sektoriui, o Norvegijoje ji buvo skirta ir
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto sektoriui, ir komercinés paskirties nekilnojamojo turto
sektoriui. Galiausiai Austrija, Rumunija, Slovénija, Islandija, Airija, Norvegija ir Slovakija patvirtino
naujas arba pakeité esamas skolininkui taikomas priemones. Kai kurios i$ Siy priemoniy buvo
taikomos visiems tam tikry risiy paskoly gavéjams, kitos — konkre€ioms paskoly gaveéjy grupéms
(pvz., perkantiesiems pirma bistg, perkantiesiems antragjj ar paskesnj nekilnojamajg turtg). Nors
priémus daugumg sprendimy dél skolininkui taikomy priemoniy politika tapo grieZtesné, kai kuriais
atvejais Sios priemonés buvo susvelnintos tam tikriems skolininky pogrupiams.

ESRV vykdé savo atskaitomybés ir ataskaity teikimo jsipareigojimus Europos Parlamentui ir
visuomenei. Vykdydama Siuos jsipareigojimus, 2022 m. birzelio 20 d. ESRV pirmininké dalyvavo
vieSajame klausyme Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komitete (ECON). ESRV
pirmininko pavaduotojas vieSame klausyme ECON komitete dalyvavo 2022 m. geguzés 16 d.
Siuose klausymuose Europos Parlamento nariams buvo tiesiogiai pristatyta informacija apie
politikos iniciatyvy, kuriy émési ESRV, motyvus. 2022 m. lapkri¢io 28 d. Pirmininké taip pat surengé
konfidencialy posédj su ECON pirmininku ir pirmininko pavaduotojais, kad aptarty rizikg finansiniam
stabilumui. ]gyvendindama savo atskaitomybés visuomenei jsipareigojima, 2022 m. liepos mén.
ESRV paskelbé savo 2021 m. metine ataskaitg.

Siekdama paskatinti diskusijas makroprudencinés politikos klausimais, ESRV taip pat
surengé keleta konferencijy ir seminary. Vadovaudamasi jai suteiktu jgaliojimu, ESRV surengé
metinj susitikimg su Europos audito priezidros jstaigy komiteto ir auditoriy, atliekanciy ES
jsisteigusiy pasaulinés sisteminés svarbos banky ir draudiky teisés akty nustatytg auditg, atstovais.
ESRV taip pat surengé Sestgjg metine konferencija, kurioje daugiausia démesio skirta politikos

rizikai.

7 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél rizika ribojanéiy

reikalavimy kredito jstaigoms, kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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