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perjodu bejn -1 ta’ April 2021 u I-31 ta’ Marzu 2022. Ir-Rapport

“,5:“- oy Annwali tal-BERS huwa parti importanti mill-qafas ta’
L \ ;? komunikazzjoni tal-BERS. Ghandu |-ghan li jizgura t-trasparenza u
) =i r-responsabbilta fir-rigward ta' kif il-BERS wettaq il-mandat tieghu u

" Huwa I-pjacir tieghi li nipprezenta I-Hdax-il Rapport Annwali tal-
4 Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS), li jkopri |-

huwa indirizzat lill-kolegizlaturi fl-Unjoni Ewropea u lill-pubbliku

r ,* y Ewropew ingenerali.
A v Is-sena 2021 kienet inizjalment ikkaratterizzata minn tnaqqis fir-
riskji tal-istabbilta finanzjarja relatati mal-pandemija tal-
Christine Lagarde, President tal- koronavirus (COVID-19) hekk kif I-irkupru ekonomiku fl-UE
Bord Ewropew dwar ir-Riskju kiseb sahha u r-riskju tal-karta tal-bilan¢ ghad-ditti u I-unitajiet

Sistemiku domesti¢i naqas gradwalment. Madankollu, lejn I-ahhar tas-sena

|

tfixkil mill-gdid fil-katina tal-provvista u zidiet fil-prezz tal-energija kienu ta’ sfida ghall-irkupru li kien
ged jizdied u gajmu pressjonijiet inflazzjonarji globali.

L-invazjoni Russa tal-Ukraina hija tragedja umanitarja li wkoll ikkawzat xokk gawwi ghall-
ekonomija Ewropea. Filwaqt li I-iskoperturi diretti tas-sistema finanzjarja Ewropea ghar-Russja
huma limitati, I-effetti sekondarji ghandhom implikazzjonijiet ghall-prospetti ta’ tkabbir ekonomiku.
I1z-Zieda fil-prezzijiet tal-energija u tal-komoditajiet minhabba I-gwerra kompliet il-pressjonijiet
inflazzjonarji globali, li wasslet ghal valutazzjoni mill-gdid tat-triq tal-politika monetarja fl-ekonomiji
ewlenin. L-invazjoni ziedet ukoll il-livell ta’ riskju ¢ibernetiku, li kien ged jinbena fl-infrastrutturi
finanzjarji kollha.

Sadanittant, il-vulnerabbiltajiet fuq terminu medju fis-swieq tad-djar komplew jizdiedu bla
wagfien matul il-perjodu tar-revizjoni. F'dan l-isfond, il-BERS hareg twissijiet jew
rakkomandazzjonijiet lil seba' pajjizi. L-analizi tal-BERS enfasizzat il-vulnerabbiltajiet relatati ma’ (i)
il-valutazzjoni zejda potenzjali ta’ proprjeta immobbli residenzjali, (ii) il-livell ta’ dejn tal-unitajiet
domestici, (iii) tkabbir fis-self ghad-djar, u (iv) sinjali ta’ llaxkar tal-istandards tas-self.

II-BERS irrakkomanda wkoll I-istabbiliment ta' gafas sistemiku pan-Ewropew ta’'
koordinazzjoni ta' in¢identi ¢cibernetici biex jghin fl-izgurar ta' skoperta bikrija ta' tali
in¢ident.

Matul il-perjodu ta’ revizjoni, il-BERS kompla bil-hidma tieghu biex isahhah il-qafas
makroprudenzjali tal-UE ghall-banek u kkontribwixxa b’mod attiv ghal xoghol prudenzjali
iehor biex jissahhah is-settur finanzjarju ingenerali. B'mod partikolari, il-BERS ippubblika nota
kuncettwali li tiddeskrivi I-fehmiet tieghu dwar kif il-qafas makroprudenzjali ghall-banek ghandu jsir
adattat ghall-ghaxar snin li gejjin. Proposta ewlenija hija li I-qafas legali tal-UE jigi msahhah b’mizuri
bbazati fuq min jissellef ghal self ta’ proprjeta immobbli residenzjali. II-BERS wettaq ukoll analizi fil-
fond tal-utilizzazzjoni tar-rizervi kapitali tal-banek u ressaq qafas kuncettwali gdid ghall-valutazzjoni
tal-pozizzjoni tal-politika makroprudenzjali.
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Fir-rigward tas-sistema finanzjarja usa', il-BERS hareg rakkomandazzjoni mmirata biex
tindirizza vulnerabbiltajiet persistenti fil-fondi tas-sug monetarju. II-BERS wiegeb ukoll ghall-
konsultazzjoni mmirata tal-Kummissjoni Ewropea dwar ir-revizjoni tal-qafas tal-ikklerjar ¢entrali tal-
UE. Ippubblika ukoll I-opinjonijiet tieghu dwar il-proposti tal-Kummissjoni biex tirrevedi d-Direttiva
Solvenza Il u dwar il-Manigers tal-Fondi ta’ Investiment Alternattivi.

II-BERS ezamina wkoll riskji usa' li jistghu jaffettwaw I-istabbilta tas-sistema finanzjarja, bl-
ewwel esplorazzjoni tal-implikazzjonijiet tas-swieq tal-kriptoassi tas-settur privat u I-
applikazzjonijiet finanzjarji deé¢entralizzati. Flimkien mal-Bank Centrali Ewropew, il-BERS
ippubblika wkoll rapport kongunt li jimmappa I-impatt tat-tibdil fil-klima fuq id-ditti finanzjarji tal-UE
permezz ta’ diversi muturi.

Matul il-perjodu taht kunsiderazzjoni, diversi kollegi gheziez u stmati hallew ir-rwoli taghhom
u saru hatriet godda. Nixtieq nirringrazzja mill-qalb lil Jens Weidmann, |-eks President tad-
Deutsche Bundesbank, Ignazio Visco, Gvernatur tal-Banca d'ltalia u Pierre Wunsch, Gvernatur tan-
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique, ghall-kontribuzzjonijiet taghhom ghall-
hidma tal-Kumitat ta' Tmexxija tal-BERS, u Javier Suarez ghall-gharfien tieghu bhala President tal-
Kumitat Xjentifiku Konsultattiv (ASC). Fl-istess hin, nixtieq nilga' bil-qalb lil Francois Villeroy de
Galhau, Gvernatur tal-Banque de France, Mario Centeno, Gvernatur tal-Banco de Portugal, u Lars
Rohde, Gvernatur ta' Danmarks Nationalbank, bhala membri godda tal-Kumitat ta' Tmexxija tal-
BERS u Loriana Pelizzon bhala I-President il-gdid tal-ASC.

Christine Lagarde
President tal-BERS
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Sommarju ezekuttiv

Ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja zdiedu b'mod percettibbli mill-invazjoni Russa tal-Ukraina
u kienu oghla b'mod sinifikanti fi tmiem il-perjodu ta' revizjoni minn sena qabel.! L-impatt
ekonomiku tal-gwerra fl-Ukraina, flimkien mal-issikkar tal-kundizzjonijiet finanzjarji wara n-
normalizzazzjoni kontinwa tal-politika monetarja, ged ikunu ta’ piz fuq I-irkupru mill-krizi tal-
koronavirus (COVID-19). Inflazzjoni gholja fit-tul u prospetti ta' tkabbir li ged jiddeterjoraw minhabba
z-zieda gawwija fil-prezzijiet tal-energija, tal-ikel u tal-komoditajiet u t-tfixkil fil-katina tal-provvista
ged iwasslu ghal zieda fl-ispiza tal-finanzjament u ged inaqgsu |-kapacita tal-manutenzjoni tad-dejn.
Il-konfluwenza ta' dawn I-izviluppi u I-amplifikazzjoni reciproka possibbli taghhom Ziedu I-incertezza
u |-probabbilta ta' materjalizzazzjoni ta' xenariji ta' riskju ta’ titrif.

Dawn l-izviluppi aktar recenti jikkuntrastaw max-xejriet prevalenti fI-2021, li kienu
kkaratterizzati minn irkupru gradwali, ghalkemm xi drabi b’wagfien, mill-krizi tal-COVID-19 u
tnaqqis fir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja ghal zmien qgasir. L-irkupru tal-ekonomija tal-UE
mill-pandemija nagqas gradwalment ir-riskju ta’ stress fil-karti tal-bilan¢ fis-settur tal-
korporazzjonijiet mhux finanzjarji (NFC) u I-konsegwenzi tal-vulnerabbiltajiet tal-NFC fuq il-banek.
Madankollu, il-vulnerabbiltajiet komplew jizdiedu fis-swieq ghall-ekwita u l-assi riskjuzi kif ukoll fis-
suq tal-proprjeta immobbli residenzjali (RRE), fejn valutazzjonijiet imgebbda aggravaw ir-riskju tal-
korrezzjonijiet tal-prezzijiet fuq zmien medju.

Fit-tieni nofs tal-2021, varjanti godda tal-koronavirus, tfixkil kontinwu fil-katina tal-provvista
relatat mal-pandemija u zieda fil-prezzijiet tal-komoditajiet u tal-energija rrizultaw f'inflazzjoni
li zdiedet globalment. Din il-pressjoni tal-prezzijiet aggravat il-vulnerabbiltajiet relatati mal-
pandemija u holqu sfidi ghall-irkupru li ged jizdied (il-Kaxxa 1 tiddiskuti vulnerabbiltajiet li jirrizultaw
minn inflazzjoni gholja). ll-parti bikrija tal-2022 kienet ikkaratterizzata minn korrezzjonijiet notevoli
fis-swieq tal-bonds u tal-ishma wara evalwazzjonijiet mill-gdid tat-triq tal-politika monetarja fl-Istati
Uniti u fiz-zona tal-euro.

L-invazjoni tar-Russja tal-Ukraina kkostitwiet xokk qawwi li ziedet il-farretti li halliet il-
pandemija tal-COVID-19. Filwagqt li I-iskoperturi diretti tas-settur finanzjarju tal-UE lejn ir-Russja u |-
Ukraina huma mrazzna, jista’ jigi affettwat minn effetti sekondarji minhabba deterjorament fil-
prospetti ta’ tkabbir, fiduc¢ja tal-investituri u tal-konsumatur li ged tiddeterjora u korrezzjoni potenzjali
fil-prezzijiet tal-assi. L-invazjoni Russa ziedet ukoll ir-riskju ta’ attakki ¢ibernetici, li kienu gqed
jinbnew maz-zmien fl-infrastrutturi finanzjarji kollha.

Biex jindirizza I-vulnerabbiltajiet li ged jikbru fis-settur tal-RRE, il-BERS hareg twissijiet u
rakkomandazzjonijiet lil seba’ pajjizi. Twissijiet gew indirizzati lill-ministri kompetenti ta' hames
pajjizi b'vulnerabbiltajiet identifikati godda li ma kinux gew indirizzati bizzejjed: IlI-Bulgarija, il-
Kroazja, il-Liechtenstein u s-Slovakkja. Intbaghtu rakkomandazzjonijiet lill-ministri kompetenti ta’
zewg pajjizi ohra: ll-Germanja u |-Awstrija. Wara li hargu dawn ir-rakkomandazzjonijiet, l-awtoritajiet
fil-Germanja u |-Awstrija habbru mizuri godda biex jindirizzaw il-vulnerabbiltajiet fis-settur RRE. II-
BERS ippubblika wkoll valutazzjoni tal-konformita mar-rakkomandazzjonijiet mahruga fl-2019.

1 ll-perjodu ta’ revizjoni ghal dan ir-rapport jibda mill-1 ta’ April 2021 sal-31 ta’ Marzu 2022.
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Biex jigi indirizzat ir-riskju li qed jizdied ta' attakki cibernetici sistemici, il-BERS
irrakkomanda wkoll |-istabbiliment ta' gafas ta' koordinazzjoni pan-Ewropew ta' in¢identi
cibernetici sistemici. ll-koordinazzjoni u I-komunikazzjoni bikrija fil-kaz ta' in¢ident
cibernetiku jistghu jghinu biex jizguraw l-iskoperta bikrija ta' u r-reazzjoni ghal in¢identi bhal
dawn. Xi aspetti ta’ din ir-rakkomandazzjoni kienu diga fi stadju avvanzat ta’ implimentazzjoni sa
zmien l-invazjoni Russa tal-Ukraina, perezempju I-monitoragg ta’ in¢identi cibernetici li ghandhom
implikazzjonijiet potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja.

Matul I-ahhar tnax-il xahar, il-BERS ikkontribwixxa ghat-tishih tal-gafas makroprudenzjali
ghall-banek. II-BERS ipprovda I-fehmiet tieghu bi twegdiba ghas-sejha ghal parir tal-Kummissjoni
Ewropea dwar ir-revizjoni ta’ dak il-qafas. Bhala parti mill-proposti tieghu, il-BERS issuggerixxa li I-
gafas legali tal-UE jigi arrikkit b’'mizuri bbazati fuq min jissellef (BBMs) ghal self RRE. II-BERS
ipprovda wkoll analizi fil-fond tal-uzu tar-rizervi kapitali tal-banek u ressaq gafas kuncettwali gdid
ghall-pozizzjoni tal-politika makroprudenzjali, li kien jinvolvi t-tgabbil tar-riskji sistemi¢i mal-mizuri ta’
politika mehuda biex jindirizzawhom. II-BERS kompla wkoll jimmonitorja I-mizuri makroprudenzjali
adottati mill-pajjizi fiz-Zona Ekonomika Ewropea (ZEE).

Fir-rigward tas-sistema finanzjarja usa', il-BERS haredg rakkomandazzjoni mmirata biex
tindirizza vulnerabbiltajiet persistenti fil-fondi tas-sug monetarju (MMFs) — li regghu saru
evidenti fil-bidu tal-pandemija tal-COVID-19 — u wiegbu ghall-konsultazzjoni mmirata tal-
Kummissjoni Ewropea dwar ir-revizjoni tal-qafas ¢entrali tal-ikklerjar tal-UE. Dik I-ahhar
kontribuzzjoni bniet fuq ir-rispons tal-BERS ghall-konsultazzjoni mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (ESMA) dwar id-determinazzjoni tal-importanza sistemika tal-kontropartijiet centrali tar-Renju
Unit (CCPs) u s-servizzi tal-ikklerjar taghhom, li giet ippubblikata wkoll matul il-perjodu taht
revizjoni. II-BERS kompla jipprovdi xenarji avversi ghat-testijiet tal-istress imwettqa mill-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej (ASE) u ppubblika rapport dwar I-implikazzjonijiet tal-istabbilta finanzjarja tal-
Istandard Internazzjonali tar-Rappurtar Finanzjarju 17 (IFRS 17) dwar kuntratti tal-assigurazzjoni. Il-
BERS ippubblika wkoll I-opinjonijiet tieghu dwar il-proposti tal-Kummissjoni biex tirrevedi d-Direttiva
dwar is-Solvenza Il u dwar il-Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi (AIFMD).

Barra minn hekk, il-BERS ha passi ulterjuri mmirati biex jindirizzaw “riskji ibridi” — jigifieri
riskji aktar generali li jistghu jaffettwaw ukoll is-settur finanzjarju. II-BERS stabbilixxa grupp ta’
livell gholi biex jesplora l-ambitu u I-htiega ta’ hidma analitika futura dwar I-implikazzjonijiet sistemici
tas-swieq tal-kriptoassi tas-settur privat u l-applikazzjonijiet tal-finanzi decentralizzati (DeFi) ghall-
istabbilta tas-settur finanzjarju tal-UE, biex titwitta t-triq ghal valutazzjoni tal-htiega ghal hidma
politika f'dan il-gasam. Flimkien mal-Bank Centrali Ewropew (BCE), il-BERS ippubblika wkoll
rapport kongunt li jimmappa I-impatt tat-tibdil fil-klima fuq id-ditti finanzjarji tal-UE permezz ta’
diversi muturi.

II-BERS kompla jevalwa I-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet imghoddija tieghu. FI-
ahhar nett, fkonformita mal-obbligi ta' responsabbilta u rappurtar tal-BERS, il-President tal-BERS
attendiet seduta pubblika fl-1 ta' Lulju 2021 quddiem il-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji
tal-Parlament Ewropew (ECON) u kellha zewg lagghat virtwali kunfidenzjali mal-President u Vici
Presidenti tal-ECON biex jiddiskutu r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja. Il-BERS organizza wkoll
ghadd ta' konferenzi u workshops (inkluza konferenza li ticcelebra I-ghaxar anniversarju mit-twaqqif
tieghu) sabiex jitrawmu diskussjonijiet dwar il-politika makroprudenzjali.
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© Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku 2022

Indirizz postali 60640 Frankfurt am Main, il-Germanja
Telefon +49 69 1344 0
Sit elettroniku www.esrb.europa.eu

Id-drittijiet kollha mizmumin. Ir-riproduzzjoni ghal ghanijiet edukattivi u mhux kummer¢jali hija permessa
sakemm jissemma s-sors.

Id-data tal-gheluq ghad-dejta inkluza f'dan ir-rapport kienet il-31 ta’ Marzu 2022.
Ghat-terminologija specifka, jekk joghgbok irreferi ghall-glossarju BERS (disponibbli bl-Ingliz biss).
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