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Jzanginis zodis

. ! Labai dziaugiuosi galédama pristatyti vienuoliktajg Europos
4 - sisteminés rizikos valdybos (ESRV) mety ataskaita, apimancia
. laikotarpj nuo 2021 m. balandzio 1 d. iki 2022 m. kovo 31 d.
*5:“ B~ ESRV mety ataskaita yra svarbi ESRV komunikacinés veiklos dalis,
W \ ;? kuria siekiama uztikrinti skaidruma ir atsiskaityti Europos Sgjungos
\\: : teisékaros institucijoms bei Europos placiajai visuomenei apie tai,

dél mazesnés balanso rizikos pamazu geréjant salygoms

r 4; 8 kaip ESRV vykdo savo jgaliojimus.
4{ y 2021 m. pradzioje, ES ekonomikai vis sparc¢iau atsigaunant ir
' jmonéms ir namy tkiams, sumazéjo su koronaviruso (COVID-

A
19) pandemija susijusi rizika finansiniam stabilumui. Taciau

Europos sisteminés rizikos valdybos
pirmininké Christine Lagarde mety pabaigoje dél atsinaujinusiy tiekimo grandiniy sutrikimy ir
didéjanciy energijos iStekliy kainy ekonomikos atsigavimui iSkilo

grésme, sustipréjo pasaulinis infliacinis spaudimas.

Skaudy smigj Europos ekonomikai sudavé ir humanitariné tragedija — Rusijos invazija j
Ukraina. Nors Europos finansy sistemos tiesioginés sgsajos su Rusija yra ribotos, ekonomikos
augimo perspektyvoms jtakos turi antrinis poveikis. Dél karo sukelto energijos istekliy ir Zaliavy
kainy Suolio pasaulinis infliacinis spaudimas dar labiau padidéjo, todél stipriausios ekonomikos
Salims teko perziGréti savo pinigy politikos kryptis. Dél invazijos iSaugo ir kibernetiné rizika, jau kurj
laikg stipréjusi visose finansy infrastruktdrose.

Visg ataskaitoje apzvelgiama laikotarpj nenustojo didéti vidutinio laikotarpio grésmés busto
rinkose. Dél jy ESRV septynioms Salims pateiké jspéjimus arba rekomendacijas. ESRV atlikta
analizé atskleidé grésmiy, susijusiy su i) galimu gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
pervertinimu, ii) namy kiy jsiskolinimo lygiu, iii) blsto paskoly augimu ir iv) kreditavimo salygy
Svelninimo zenklais.

ESRV taip pat rekomendavo jdiegti visos Europos sistemine kibernetiniy incidenty
koordinavimo sistema, kuri padéty uztikrinti, kad tokie incidentai buty operatyviai
nustatomi.

Visg apzvelgiama laikotarpj ESRV toliau stiprino banky atzvilgiu taikomg ES
makroprudencine sistemg ir aktyviai dalyvavo kitoje prudencinéje veikloje, skirtoje visam
finansy sektoriui stiprinti. Kalbant konkreciau, ESRV paskelbé koncepcija, kurioje iSdésté savo
nuomone apie tai, kaip baty galima pakoreguoti banky atzvilgiu taikomag makroprudencine sistema,
kad ji atitikty ateinancio deSimtmecio poreikius. Vienas i$ svarbiausiy pasidlymy — j ES teising
sistemg jtraukti skolininku gristas priemones, taikytinas suteikiant paskolas gyvenamosios
paskirties nekilnojamajam turtui jsigyti. Be to, ESRV parengé nuodugnig banky kapitalo rezervy
panaudojimo galimybiy analize ir pateiké pasitlymag dél naujos koncepcinés sistemos
makroprudencinés politikos pozicijai jvertinti.
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Kalbant apie platesne finansy sistema, ESRV parengé rekomendacija dél pinigy rinkos
fonduose tebesanc€iy grésmiy Salinimo. ESRV dalyvavo Europos Komisijos tikslinése
konsultacijose dél ES centrinés tarpuskaitos sistemos perzidros ir pateiké pastaby. Be to, ESRV
paskelbé nuomones dél Komisijos pasitlymy dél Direktyvos ,Mokumas Il ir Alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy direktyvos perziiros.

ESRV nagrinéjo ir platesnj spektra riziky, galin€iy pakenkti finansy sistemos stabilumui,
pradédama nuo privaciojo sektoriaus kriptoturto rinky ir decentralizuoty finansy
technologijy reikSmeés. Kartu su Europos Centriniu Banku ESRV paskelbé bendrg ataskaitg apie
jvairiy klimato kaitos veiksniy poveikj ES finansy bendrovéms.

Apzvelgiamu laikotarpiu pareigas nustojo eiti keli brangus ir visy vertinami kolegos, keletas
kolegy paskirti eiti naujas pareigas. Noréciau nuoSirdziai padékoti buvusiam Deutsche
Bundesbank valdybos pirmininkui Jensui Weidmannui, Banca d’ltalia valdytojui Ignazio Visco ir
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique valdytojui Pierre Wunschui uz jy darbg
ESRYV valdymo komitete, o taip pat Patariamojo mokslinio komiteto (PMK) pirmininkui Javierui
Suarezui uz jo jzvalgas. Taip pat noréciau nuoSirdziai pasveikinti Banque de France valdytojg
Francois Villeroy de Galhau, Banco de Portugal valdytojg Mario Centeno ir Danmarks Nationalbank
valdytojg Larsg Rohde tapus ESRYV valdymo komiteto nariais bei Loriang Pelizzon pradéjus eiti
PMK pirmininkés pareigas.

Christine Lagarde
ESRYV pirmininké
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Santrauka

Nuo Rusijos invazijos j Ukraing pradzios pastebimai padidéjo rizika finansiniam stabilumui —
ataskaitoje apzvelgiamo laikotarpio pabaigoje ji buvo gerokai didesné negu prie$ metus?.
Dél Ukrainoje vykstancio karo ekonominio poveikio, taip pat dél grieztéjanciy finansiniy salygy
tebevykdant pinigy politikos normalizavima, Ié€iau vyksta ekonomikos atsitiesimas po koronaviruso
(COVID-19) sukeltos krizés. UzZsitesus didelés infliacijos laikotarpiui ir dél energijos iStekliy, maisto
ir zaliavy kainy augimo bei tiekimo grandinés sutrikimy blogéjant ekonomikos augimo
perspektyvoms, didéja finansavimo sgnaudos ir mazéja skolos tvarkymo pajégumai. Dél tokiy
tendencijy samplaikos ir galimo abipusio stiprinancio poveikio padidéjo neuztikrintumas ir tikimybé,
kad realizuosis mazos tikimybés didelio poveikio rizikos scenarijai.

Sios naujausios tendencijos skiriasi nuo 2021 m. vyravusiy tendencijy, kuomet ekonomika,
nors kai kuriose srityse ir per létai, bet pamazu tiesési po COVID-9 krizés ir mazéjo
artimiausio laikotarpio finansinio stabilumo rizika. ES ekonomikai atsigaunant po pandemijos,
pamazu mazéjo rizika ne finansy bendroviy sektoriaus balansams ir tikimybé, kad ne finansy
bendroviy sektoriuje patiriamos grésmés iSplis j banky sektoriy. Taciau toliau augo grésmés
nuosavo kapitalo ir rizikingo turto rinkose, taip pat gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto (NT)
rinkoje, kurioje dél pervertinimy didéjo kainy korekcijy vidutiniu laikotarpiu rizika.

2021 m. antrajj pusmetj atsiradus naujoms koronaviruso atmainoms, tebesant pandemijos
sukelty tiekimo grandinés sutrikimy bei didéjant zaliavy ir energijos iStekliy kainoms visame
pasaulyje didéjo infliacija. Siy kainy spaudimas sustiprino su pandemija susijusias grésmes ir
kelé pavojy ekonomikos atsigavimui (1 intarpe aptariamos didelés infliacijos keliamos grésmés).
2022 m. pradzioje, Jungtinése Amerikos Valstijose ir euro zonoje perzidrint pinigy politikos kryptis,
obligacijy ir nuosavo kapitalo rinkose buvo vykdomos didelés korekcijos.

Rusijos invazija j Ukraing sudavé skaudy smiigj, pagilinusj COVID-19 pandemijos paliktus
randus. Nors ES finansy sektoriaus tiesioginés sgsajos su Rusija ir Ukraina yra nedidelés, jis gali
patirti antrinj poveikj dél pablogéjusiy augimo perspektyvy, mazéjancio investuotojy ir vartotojy
pasitikéjimo ir galimy turto kainy korekcijy. Dél Rusijos invazijos dar labiau iSaugo ir kibernetiniy
iSpuoliy rizika, jau kurj laikg didéjusi visose finansy infrastruktirose.

Dél augan€iy grésmiy gyvenamosios paskirties NT sektoriuje ESRV septynioms Salims
pateiké jspéjimus ir rekomendacijas. |spéjimai pateikti Siy penkiy Saliy, kuriose naujai nustatytos
grésmeés nebuvo pakankamai gerai Salinamos, kompetentingiems ministrams: Bulgarijos, Kroatijos,
Vengrijos, Lichtensteino ir Slovakijos. Dar dviejy Saliy — Vokietijos ir Austrijos — kompetentingiems
ministrams buvo pateiktos rekomendacijos. Pateikus Sias rekomendacijas, Vokietijos ir Austrijos
valdzios institucijos paskelbé apie naujas priemones grésmeéms gyvenamosios paskirties NT
sektoriuje mazinti. ESRYV taip pat paskelbé 2019 m. pateikty rekomendacijy jgyvendinimo vertinimg.

Siekdama mazinti didéjancig sisteminiy kibernetiniy iSpuoliy rizika, ESRV rekomendavo
jdiegti visos Europos sistemine kibernetiniy incidenty koordinavimo sistemg. Operatyvus
veiksmy koordinavimas ir komunikacija kibernetinio incidento atveju galéty padéti uztikrinti,

1 Ataskaitoje apzvelgiamas laikotarpis nuo 2021 m. balandzio 1 d. iki 2022 m. kovo 31 d.
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kad tokie incidentai buty operatyviai nustatomi ir kad j juos bty iS karto reaguojama.
Rusijos jsiverzimo j Ukraing metu kai kuriy Sios rekomendacijos aspekty, pavyzdZziui, kibernetiniy
incidenty, galin€iy turéti poveikio finansiniam stabilumui, stebésenos, jgyvendinimas jau buvo
gerokai pazenges.

Pastaruosius dvylika ménesiy ESRV dalyvavo banky atzvilgiu taikomos makroprudencinés
sistemos stiprinimo darbe. ESRV pateiké nuomone atsakydama j Europos Komisijos kvietimg
teikti rekomendacijas dél Sios sistemos perzidros. Vienas i§ ESRV pateikty pasitlymy —j ES teisine
sistema jtraukti skolininku grijstas priemones, taikytinas suteikiant paskolas gyvenamosios
paskirties NT jsigyti. Be to, ESRV parengé nuodugnig banky kapitalo rezervy panaudojimo
galimybiy analize ir pateiké pasitlyma dél naujos koncepcinés sistemos makroprudencinés
politikos pozicijai jvertinti, pagal kurig sisteminé rizika bty lyginama su jai mazinti skirtomis
politikos priemonémis. ESRV toliau vykdé Europos ekonominés erdvés (EEE) Salyse taikomy
makroprudenciniy priemoniy stebésena.

Kalbant apie platesne finansy sistemg, ESRV parengé rekomendacija dél pinigy rinkos
fonduose tebesanciy grésmiy, kurios vél iSryskéjo prasidéjus COVID-19 pandemijai,
Salinimo, ir dalyvavo Europos Komisijos tikslinése konsultacijose dél ES centrinés
tarpuskaitos sistemos perziiiros bei pateiké pastaby. Sis pastarasis darbas rémési ESRV
pastabomis, pateiktomis jai dalyvaujant Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (ESMA)
surengtose konsultacijose dél JK pagrindiniy sandorio Saliy ir jy teikiamy tarpuskaitos paslaugy
sisteminés svarbos nustatymo, kurios taip pat buvo paskelbtos per apzvelgiamg laikotarpj. ESRV
toliau rengé Europos priezidros institucijy vykdomy testavimy nepalankiausiomis sglygomis
pesimistinius scenarijus ir paskelbé ataskaitg apie 17-o0jo tarptautinio finansinés atskaitomybés
standarto (TFAS 17) dél draudimo sutar¢iy poveikj finansiniam stabilumui. ESRYV taip pat paskelbé
savo nuomones dél Komisijos pasitlymy dél Direktyvos ,Mokumas II* ir Alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy direktyvos perzidros.

Be to, ESRV émeési naujy veiksmy , hibridinei rizikai“, t. y. bendresnio pobidzio rizikai,
galin€iai turéti neigiamo poveikio finansy sektoriui, mazinti. ESRV jkaré auksto lygio grupe,
kuriai pavesta jvertinti, kokios apimties analitinio darbo reikés ateityje, norint jvertinti privaciojo
sektoriaus kriptoturto rinky ir decentralizuoty finansy technologijy sisteminj poveikj ES finansy
sektoriui, taip nutiesdama kelig politikos formavimo darbo poreikio Sioje srityje jvertinimui. Kartu su
Europos Centriniu Banku (ECB) ESRV paskelbé ataskaitg apie jvairiy klimato kaitos veiksniy
poveikj ES finansy bendrovéms.

ESRV ir toliau vertino, kaip jgyvendinamos jos anksciau pateiktos rekomendacijos.
Vykdydama ESRYV atskaitomybés prievoles ir jsipareigojimus teikti informacija, ESRV pirmininké
dalyvavo 2021 m. liepos 1 d. Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komitete (ECON)
vykusiuose klausymuose, taip pat dviejuose konfidencialiuose virtualiuose susitikimuose su ECON
pirmininke ir pirmininko pavaduotoju, per kuriuos aptaré rizikg finansiniam stabilumui. Be to,
siekdama paskatinti diskusijas makroprudencinés politikos klausimais, ESRV surengé keletg
konferencijy ir seminary (jskaitant ESRYV jsteigimo deSimtmecio paminéjimui skirtg konferencijg).
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