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Przedmowa

Mam przyjemnos¢ przedstawic¢ dziesiaty raport roczny Europejskiej
Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS), obejmujacy okres od

1 kwietnia 2020 do 31 marca 2021. Raporty roczne sg waznym
elementem polityki informacyjnej ERRS, ktorej celem jest
zapewnienie przejrzystosci i rozliczalnosci wobec unijnych
wspoétprawodawcédw oraz europejskiej opinii publicznej.

Rok 2020 uptyngt pod znakiem pandemii koronawirusa (COVID-19).
Nie dos¢, ze pochtoneta ona tak wiele ofiar $miertelnych, to jeszcze
spustoszyta gospodarki na catym $wiecie i pozbawita wielu ludzi
zrodta utrzymania. Na poczatku kryzysu COVID-19 system finansowy
byt odporniejszy niz przed swiatowym kryzysem finansowym. Jednak
straty wystepujgce w gospodarce realnej mogg powodowac pojawianie sie coraz wiekszych rys

w systemie finansowym. Kazda taka rysa zaburzataby funkcjonowanie sektora finansowego

w momencie, kiedy szczegdlnie wazne byto dostarczanie gospodarce ptynnosci.

W tej sytuacji w kwietniu i maju 2020 ERRS przeszta w ,tryb kryzysowy”: jej posiedzenia odbywaty
sie przez internet i z wiekszg czestotliwoscig. Od tej pory koncentrowata sie na kwestiach
priorytetowych i podejmowata dziatania, zeby zapobiega¢ skutkom pandemii dla stabilnosci
finansowej lub je tagodzic.

Do obszaréw priorytetowych nalezaty: (a) wplyw systemow gwarancji kredytowych i innych
rozwigzan fiskalnych majgcych chroni¢ gospodarke realng na system finansowy; (b) nieptynnosé
rynku i jej konsekwencje dla zarzadzajacych aktywami i ubezpieczycieli; (¢) wptyw procyklicznych
obnizek ratingéw obligacji na rynki i podmioty gospodarcze; (d) ogélnosystemowe ograniczenia
dotyczace wyptaty dywidendy, skupu akcji wlasnych i innych form wyptaty zysku; (e) ryzyka
ptynnosciowe wynikajgce z wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego.

W raporcie rocznym szczegdtowo opisano srodki przyjete przez ERRS i zwigzane z nimi prace nad
politykg makroostroznosciowa. Szczegoélng uwage ERRS poswiecata sektorowi bankowemu,

w ktorym dopiero z czasem w petni uwidoczni sie rosnace ryzyko kredytowe zwigzane

Z gospodarczymi skutkami pandemii. Badata m.in., w jaki sposdb mozna wykorzysta¢ bufory
kapitatowe, zeby banki mogtly udziela¢ kredytéw gospodarce realnej przez caty cykl koniunkturalny,
a takze jak przygotowac sektor publiczny i prywatny na przypuszczalny wzrost liczby bankructw
wsrod przedsiebiorstw.

Poniewaz gospodarcze i finansowe skutki pandemii wcigz szybko sie zmieniaja, tegoroczny raport
zawiera — wyjgtkowo — ocene ryzyka przeprowadzong przez ERRS na okres do czerwca 2021.
Gtéwne zidentyfikowane ryzyka to: (a) potencjalny wzrost liczby bankructw w sektorze prywatnym
w wyniku gtebokiej globalnej recesji; (b) trudne otoczenie makroekonomiczne dla bankéw,
ubezpieczycieli i funduszy emerytalnych; (c) nagta zmiana wyceny ryzyka i wystgpienie
nieptynnosci na rynkach; (d) znaczne korekty cen na rynkach nieruchomosci komercyjnych

i mieszkaniowych; (e) mozliwos¢ ponownego wystgpienia zagrozeh zwigzanych z finansowaniem
panstwowym. Ocena ryzyk przeprowadzona przez ERRS obejmuje takze zagrozenia wyptywajgce
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z incydentdéw naruszenia cyberbezpieczenstwa na skale systemowa, zaburzenie dziatania
krytycznych infrastruktur finansowych oraz ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu i przechodzeniem
na gospodarke niskoemisyjng — wszystkie te czynniki w dalszym ciggu maja krytyczne znaczenie
dla dtugookresowej stabilnosci finansowe;.

W minionym roku ERRS kontynuowata tez prace rozpoczete jeszcze przed pandemia. Na przyktad
w dazeniu do stworzenia zasad makroostroznosciowych wykraczajgcych poza sektor bankowy
odpowiedziata na konsultacje Komisji Europejskiej w sprawie przeglgdu ram ostroznosciowych dla
sektora ubezpieczeniowego i przegladu przepiséw dotyczacych alternatywnych funduszy
inwestycyjnych. Przedstawita réwniez swojg opinie na temat sprawozdan Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych dotyczgcych réoznych aspektow rozliczania centralnego.

W omawianym okresie kilku naszych cenionych kolegéw i wspotpracownikéw przeszto do innych
zadan, a na ich miejsce powotano nowe osoby. Pragne serdecznie podziekowaé za wkiad w prace
ERRS Richardowi Portesowi, ktory petnit funkcje przewodniczacego i wiceprzewodniczacego
Doradczego Komitetu Naukowego, oraz Thomasowi Schepensowi, bytemu
wspotprzewodniczagcemu grupy roboczej ds. analiz.

Chciatabym tez serdecznie powita¢ Claudie Buch, wiceprezes Deutsche Bundesbank, na
stanowisku wiceprzewodniczgcej Doradczego Komitetu Technicznego, Stevena Cecchettiego jako
nowego wiceprzewodniczgcego Doradczego Komitetu Naukowego oraz Emmanuelle Assuouan,
ktdéra objeta funkcje wspdtprzewodniczgcej grupy roboczej ds. analiz.

Christine Lagarde
Przewodniczgca ERRS
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Synteza

W analizowanym okresie — od poczagtku kwietnia 2020 do korica marca 2021 — dominujgcym
zjawiskiem byta pandemia koronawirusa (COVID-19). Wywotata ona ekstremalnie silny szok
ekonomiczny, ktéry wptynat na gospodarke Unii Europejskiej i catego $wiata i zwiekszyt zagrozenia
dla stabilnosci finansowej.

Po wybuchu pandemii organy unijne, rzady krajowe, banki centralne oraz organy nadzoru i organy
restrukturyzacyjno-likwidacyjne podjety bezprecedensowe dziatania w celu wsparcia gospodarki.
W ramach poczatkowej reakcji Rada Generalna ERRS zidentyfikowata pie¢ priorytetowych
obszaréw, w odniesieniu do ktérych zastosowata srodki: wptyw systemoéw gwaranciji i innych
rozwigzan fiskalnych majgcych chroni¢ gospodarke realng na system finansowy; nieptynnos$¢ rynku
i jej konsekwencje dla zarzgdzajgcych aktywami i ubezpieczycieli; wptyw znacznych obnizek
ratingoéw obligacji na rynki i podmioty w obrebie catego systemu finansowego; ogdlnosystemowe
ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy, skupu akcji wkasnych i innych form wyptaty zysku;
ryzyka ptynnosciowe wynikajgce z wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego. W ciggu
2020 roku ERRS uzupetnita swoje poczgtkowe dziatania o szukanie rozwigzan, ktére pomogtyby
bankom finansowaé¢ odbudowe gospodarki. W zakres tych prac weszty: dostepnos$¢ buforow
kapitatowych i og6lniej — srodkéw makroostroznosciowych; dziatanie procedur upadtosciowych
dotyczacych przedsiebiorstw; funkcjonowanie ram naprawy oraz restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji bankéw; postepowanie z kredytami zagrozonymi, w tym transferowanie ryzyka do tych
segmentow sektora prywatnego, ktére moga je lepiej absorbowac.

ERRS regularnie ocenia zagrozenia dla stabilno$ci finansowej zrodzone przez pandemie
COVID-19. Ocena ryzyka przedstawiona w niniejszym raporcie uwzglednia rozwdj sytuacji do
czerwca 2021. Czynniki mogace zagrozi¢ stabilno$ci finansowej UE zostaty przez ERRS
zaklasyfikowane nastepujgco: ryzyko powszechnego niewywigzywania sie ze zobowigzan

w gospodarce realnej (ryzyko 1) — powazne; ryzyko wynikajgce z trudnego otoczenia
makroekonomicznego dla bankéw, ubezpieczycieli i systeméw emerytalnych (ryzyko 2) —
podwyzszone; ryzyko wynikajgce z ponownego wystgpienia zagrozen zwigzanych z finansowaniem
panstwowym i obaw o obstugiwalno$¢ zadtuzenia (ryzyko 3) — podwyzszone; ryzyko wynikajgce

Z niestabilnos$ci i miejscowej nieptynnosci na rynkach finansowych (ryzyko 4) — podwyzszone.
Ponadto ERRS uznata ryzyka operacyjne, np. wynikajace z incydentéw naruszenia
cyberbezpieczenstwa na skale systemowg (ryzyko 5), za podwyzszone, oraz stwierdzita, ze nalezy
monitorowac ryzyka systemowe zwigzane z zaburzeniem dziatania krytycznych infrastruktur
finansowych majgcym podtoze finansowe (ryzyko 6) oraz ze zmiang klimatu (ryzyko 7). Zeby
usprawni¢ monitorowanie ryzyka, a zwltaszcza wzajemnych powigzan w sektorze finansowym,
ERRS wydata zalecenie w sprawie stosowania identyfikatoréw podmiotéw prawnych?.

ERRS przyczyniata sie do zwiekszania odpornosci sektora bankowego, zwlaszcza w obliczu
spodziewanych skutkdw kryzysu COVID-19. W odniesieniu do wptywu publicznych systeméw
gwarancji i innych rozwigzan fiskalnych na stabilno$¢ finansowg — co nalezato do obszaréw
priorytetowych — ERRS skierowata do Rady do Spraw Gospodarczych i Finansowych pismo

1 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 24 wrzesnia 2020 r. w sprawie identyfikacji

podmiotéw prawnych (ERRS/2020/12).
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation201126_on_identifying_legal_entities%7E89fd5f8f1e.pl.pdf?f0a0cbe6a04176db31770ccf6899adb3
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation201126_on_identifying_legal_entities%7E89fd5f8f1e.pl.pdf?f0a0cbe6a04176db31770ccf6899adb3

zachecajgce do wspodipracy i wymiany informacji miedzy krajowymi organami
makroostroznosciowymi i podatkowymi?, a pozniej wydata zalecenie wprowadzajgce minimalne
wymogi dotyczgce monitorowania tego wptywu na szczeblu krajowym i zasady przekazywania
informacji do ERRSS. Na podstawie tych dziatarn monitorujgcych opublikowata w lutym
2021sprawozdanie na temat wptywu $rodkow pomocowych zwigzanych z COVID-194 na stabilno$¢
finansowg. Kolejng wazng inicjatywg na rzecz utrzymania odpornosci systemu finansowego byto
zalecenie ERRS w sprawie ograniczenia podziatu dochodéw?®, odnoszace sie do instytucji
kredytowych, firm inwestycyjnych, ubezpieczycieli i reasekuratoréw oraz kontrahentéw centralnych.
W grudniu 2020 przedtuzono to zalecenie w zmienionym brzmieniu.

ERRS w dalszym ciggu wnosita wktad w koordynacje unijnej polityki makroostroznosciowe;j
dotyczacej sektora bankowego. W tym kontekscie wydata opinie w sprawie przedtuzenia okresu
stosowania bardziej rygorystycznego srodka makroostroznos$ciowego przyjetego na podstawie

art. 458 rozporzadzenia w sprawie wymogoéw kapitatowych (CRR) przez Belgig, ktory polega na
wyznaczeniu wag ryzyka dla ekspozycji na sektor nieruchomosci mieszkaniowych®. Wydata
réwniez opinie w sprawie wydtuzenia okresu stosowania bardziej rygorystycznego srodka
makroostroznosciowego wprowadzonego na tej samej podstawie prawnej przez Francje, ktéry
polega na okresleniu wymogow dotyczacych duzych ekspozycji wobec duzych przedsiebiorstw
niefinansowych o wysokim poziomie zadtuzenia. Kolejna opinia odnosita sie do przedtuzenia
obowigzywania bardziej rygorystycznego srodka makroostroznosciowego przyjetego na podstawie
art. 458 rozporzadzenia CRR przez Szwecje, ktory polega na okre$leniu dolnego limitu wagi ryzyka
dla ekspozycji na sektor nieruchomosci mieszkaniowych. ERRS wydata réwniez zalecenie

w sprawie norweskiego srodka makroostroznosciowego polegajgcego na ustaleniu bufora na
ryzyko systemowe’. Ponadto zalecita odwzajemnienie krajowego $rodka niewchodzacego w zakres
rozporzgdzenia CRR ani dyrektywy w sprawie wymogow kapitatowych (CRD) przyjetego przez
Luksemburg, a takze wspomnianego wyzej bufora na ryzyko systemowe i srodkéw dotyczgcych
sektora nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych wprowadzonych na podstawie art. 458
rozporzgdzenia CRR przez Norwegie. Na poziomie bardziej ogéinym ERRS w dalszym ciggu
monitorowata srodki makroostroznosciowe przyjmowane w UE i zachecata swoich cztonkéw do
wymiany pogladéw na ich temat.

Oproécz srodkow wprowadzonych w reakcji na pandemie ERRS nadal zajmowata sie instrumentami
makroostroznosciowymi niezwigzanymi z samym sektorem bankowym. W szczegdlnosci wniosta

2 Pismo do cztonkéw Rady do Spraw Gospodarczych i Finansowych w sprawie wptywu $rodkéw na rzecz ochrony
gospodarki realnej.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 27 maja 2020 r. w sprawie monitorowania wptywu na
stabilnos¢ finansowa moratoriow na sptate zadtuzenia i publicznych systeméw gwarancji oraz innych srodkéw

o charakterze fiskalnym podjetych w celu ochrony gospodarki realnej w zwigzku z pandemia COVID-19
(ERRS/2020/8).

Sprawozdanie ERRS na temat wptywu na stabilnos¢ finansowa srodkéw pomocowych na rzecz ochrony
gospodarki realnej w zwigzku z pandemig COVID-19.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 27 maja 2020 r. w sprawie ograniczenia podziatu
dochodéw w czasie pandemii COVID-19 (ERRS/2020/7).

6 Opinia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 18 lutego 2021 r. dotyczaca powiadomienia przez Belgie
o przedtuzeniu okresu stosowania bardziej rygorystycznego srodka krajowego na podstawie art. 458
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (ESRB/2021/1).

7 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 4 grudnia 2020 r. w sprawie powiadomienia
0 zamiarze ustalenia wskaznika bufora ryzyka systemowego zgodnie z art. 133 dyrektywy (UE) 2013/36/UE przez
Norwegie (ESRB/2020/14) i sprawozdanie towarzyszace.
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter200514_ESRB_work_on_implications_to_protect_the_real_economy%7Ee67a9f48ca.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter200514_ESRB_work_on_implications_to_protect_the_real_economy%7Ee67a9f48ca.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608_on_monitoring_financial_implications_of_fiscal_support_measures_in_response_to_the_COVID-19_pandemic_3%7Ec745d54b59.pl.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608_on_monitoring_financial_implications_of_fiscal_support_measures_in_response_to_the_COVID-19_pandemic_3%7Ec745d54b59.pl.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608_on_monitoring_financial_implications_of_fiscal_support_measures_in_response_to_the_COVID-19_pandemic_3%7Ec745d54b59.pl.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.reports210216_FSI_covid19%7Ecf3d32ae66.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.reports210216_FSI_covid19%7Ecf3d32ae66.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608_on_restriction_of_distributions_during_the_COVID-19_pandemic_2%7Ef4cdad4ec1.pl.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation200608_on_restriction_of_distributions_during_the_COVID-19_pandemic_2%7Ef4cdad4ec1.pl.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.opinion210322_regarding_Belgian_notification%7E6f8fde1cc5.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.opinion210322_regarding_Belgian_notification%7E6f8fde1cc5.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.opinion210322_regarding_Belgian_notification%7E6f8fde1cc5.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.opinion210322_regarding_Belgian_notification%7E6f8fde1cc5.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation202014_ESRB_regarding_Norwegian_notification_of_its_intention_to_set_a_systemic_risk_buffer_rate%7E989b5ee165.en.pdf?9384239bceb1e5fe9589a8634ce34978
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation202014_ESRB_regarding_Norwegian_notification_of_its_intention_to_set_a_systemic_risk_buffer_rate%7E989b5ee165.en.pdf?9384239bceb1e5fe9589a8634ce34978
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation202014_ESRB_regarding_Norwegian_notification_of_its_intention_to_set_a_systemic_risk_buffer_rate%7E989b5ee165.en.pdf?9384239bceb1e5fe9589a8634ce34978
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation202014_report%7E91c26fc83e.en.pdf

wktad w prace Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréow Warto$ciowych (ESMA) nad
szeregiem kwestii dotyczgcych rozliczania centralnego, sposobéw ulepszenia
makroostroznosciowych aspektéw dyrektywy Wyptacalnosé Il w odniesieniu do ubezpieczycieli
oraz sposobow ulepszenia dyrektywy w sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dyrektywa w sprawie ZAFI1)8. W kwestii rozliczania centralnego wspotpracowata
z ESMA nad rozwigzaniami dla systeméw emerytalnych, ustugami ograniczania ryzyka
potransakcyjnego w odniesieniu do obowigzku rozliczania oraz standardami dotyczgcymi
sprawozdawczosci, jakosci danych, dostepu do danych i rejestracji repozytoriéw transakcji na
podstawie rozporzgdzenia w sprawie infrastruktury rynku europejskiego (rozporzadzenie EMIR
Refit). Przedstawita rowniez ESMA opinie na temat klasyfikacji i pdzniejszego uznawania
kontrahentéw centralnych z panstw trzecich, ktorzy Swiadczg ustugi w Unii Europejskiej. Jesli
chodzi o sektor ubezpieczeniowy, ERRS odpowiedziata na konsultacje Komisji Europejskiej

w sprawie przegladu dyrektywy Wyptacalno$c¢ Il. W swojej odpowiedzi zawarta propozycje narzedzi
makroostroznosciowych odnoszacych sie do kwestii kapitatowych, ptynnosciowych

i miedzysektorowych wskazanych w raporcie z lutego 2020. Podkreélita rowniez, ze dyrektywa
Wyptacalnos¢ Il powinna zapewnia¢ w dalszym ciggu nalezyte ujmowanie ryzyk oraz ze nalezy
wprowadzi¢ jednolite ramy naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji w catej Unii
Europejskiej. Co do funduszy inwestycyjnych, ERRS przedstawita swojg odpowiedz na konsultacje
Komisji Europejskiej dotyczgce przegladu dyrektywy w sprawie ZAFIl. W tej odpowiedzi poruszyta
kwestie adekwatnos$ci zasad sprawozdawczosci i dostepu do danych na potrzeby monitorowania
ryzyka systemowego, koniecznosci uruchomienia istniejacych instrumentéw polityki
makroostroznosciowej oraz ciggtego doskonalenia ram polityki makroostroznosciowej

w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych.

ERRS przygotowata rowniez scenariusze szokowe do testow warunkéw skrajnych prowadzonych
przez europejskie organy nadzoru. Dla sektora bankowego opracowata szokowy scenariusz
makrofinansowy na potrzeby testu, ktory miat zosta¢ przeprowadzony przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EUNB) w 2020, ale zostat przetozony na 2021. W styczniu 2021 ERRS
przekazata do EUNB nowy scenariusz, ktory odzwierciedlat jej najnowszg ocene ryzyka.

W odniesieniu do sektora ubezpieczeniowego przygotowata scenariusz szokowy na potrzeby
ogolnounijnego testu warunkéw skrajnych prowadzonego w 2021 przez Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA). JezZeli chodzi o fundusze rynku
pienieznego, ERRS przekazata do ESMA zestaw czynnikéw ryzyka nowo skalibrowanych w taki
sposob, zeby scenariusz stress testu byt pod wzgledem wszystkich tych czynnikéw ostrzejszy niz
zmiany rynkowe z marca 2020.

W ramach rozliczalnosci i obowigzkéw sprawozdawczych przewodniczaca ERRS wzieta udziat
w wystuchaniach przed Komisjg Gospodarcza i Monetarng Parlamentu Europejskiego. Podczas
tych wystuchan przedstawita postom do Parlamentu informacje z pierwszej reki o powodach
inicjatyw w zakresie polityki podjetych przez ERRS. Dotyczyto to takze Srodkéw wprowadzonych
w reakcji na pandemie COVID-19.

8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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Podobnie jak w poprzednich latach, ERRS organizowata spotkania z interesariuszami w celu
wiaczenia ich w debate o polityce makroostroznosciowej. Z powodu pandemii COVID-19 te
spotkania, tak samo jak regularne posiedzenia ERRS, odbywaty sie przez internet w formie
wideokonferencji. Zgodnie ze swoim mandatem ERRS zorganizowata doroczne spotkanie

z Komitetem Europejskich Organéw Nadzoru Audytowego i bieglymi rewidentami globalnych
bankéw i ubezpieczycieli 0 znaczeniu systemowym majgcych siedzibe w UE. Te spotkania majg
dostarcza¢ ERRS informaciji o rozwoju sytuacji w sektorze i istotnych zmianach dotyczacych
globalnych instytucji finansowych o znaczeniu systemowym. Na ostatnim omawiano
natychmiastowe i dlugofalowe skutki pandemii COVID-19 dla bankow i ubezpieczycieli, wptyw
pandemii na prace audytorskie oraz role rewidentéw w zapobieganiu oszustwom rachunkowym.
Z powodu pandemii nie odbyta sie doroczna konferencja ERRS.
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