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Jzanginis zodis

Tai SeStoji Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) mety
ataskaita. Ji apima laikotarpj nuo 2016 m. balandZio 1 d. iki 2017 m.
kovo 31 d. Visg apzvelgiamg laikotarpj ESRYV ir toliau akylai stebéjo
silpngsias Europos Sajungos (ES) finansy sistemos vietas ir
prisidéjo prie diskusijy dél politikos Siuo klausimu. Daugiausia
démesio ESRV skyré dviem sritims, kuriose maté didziausig rizika.
Pirma — tai rizika, susijusi su toliau taikomomis mazomis palGkany
normomis. ESRV ir ECB kartu atliko Sios rizikos analize ir paskelbé
ataskaitg dél makroprudencinés politikos klausimy, kylanciy dél
mazy palukany normy. Atsizvelgusi j Sios analizés rezultatus, ESRV
banky, draudiky ir pensijy fondy balansy trikumy keliama rizikg
jvardijo viena i$ dviejy didZiausiy riziky ES finansiniam stabilumui,
prilygindama jg rizikos priedy perkainojimo pasaulio finansy rinkose

Mario Draghi
Europos sisteminés rizikos rizikai.
valdybos pirmininkas

Antra sritis — tai rizika, susijusi su gyvenamosios paskirties
nekilnojamuoju turtu. Atlikusi visos ES ateities perspektyvy vertinimg, ESRV nustaté, kad
aStuoniose valstybése narese vidutinés trukmés laikotarpiu gali kilti rizika, ir iSsiunté joms vieSus
jspéjimus. Be to, ESRYV i$leido rekomendacijg dél duomeny spragy uzpildymo siekiant sukurti
labiau suderintg sistemg, skirtg pokyCiams ES gyvenamosios ir komercinés paskirties
nekilnojamojo turto rinkose stebéti.

Per ataskaitoje apzvelgiama laikotarpj ESRV sustiprino savo gebeéjimus vykdyti ir ne banky
sektoriaus stebéseng. Visy pirma, ESRV paskelbé savo pirmg meting ES Sesélinés banky sistemos
stebésenos ataskaitg ir joje jvardijo sisteminés rizikos $altinius bei jos didéjimo mechanizmus. Sia
ataskaita ESRYV prisidéjo prie diskusijy dél ne tik banky sektoriui skirtos makroprudencinés
politikos. Pavyzdziui, buvo jvardytos ir galimos trumpalaikés priemonés, ir ilgalaiké darbotvarké
Sioje srityje.

Be to, ESRV surengé keletg konferencijy ir seminary, kuriais aktyviai prisidéjo prie diskusijy
makroprudencinés politikos klausimais skatinimo. Atskirai verta paminéti rugséjo mén. surengta
pirma metine konferencijg. Joje aptarta pozicija dél makroprudencinés politikos ir kai kurie
svarbiausi klausimai, jtraukti j makroprudencinés politikos rengéjy darbotvarke, pavyzdziui, mazos
palikany normos, centrinés tarpuskaitos prievolés taikymo siekiant padidinti prekybos
standartizuotomis ne birzos iSvestinémis finansinémis priemonémis saugumg poveikis, akivaizdi
saugaus turto rinkose stoka.

Baigdamas noréciau nuoSirdziai padékoti Sveriges Riksbank valdytojui Stefan’ui Ingves'ui,
pastaruosius SeSerius metus éjusiam ESRV patariamojo techninio komiteto (PTK) pirmininko
pareigas, uz jo pagalbg ESRV. Nuo 2017 m. rugpjuac¢io mén. Sias pareigas i$ jo perims Banc
Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland valdytojas Philip R. Lane.

2017 m. liepos mén., Frankfurtas prie Maino
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Santrauka

Apzvelgiamg laikotarpj galima apibddinti kaip mazo ekonomikos augimo ir mazy paldkany normy
laikotarpj, nors jo pabaigoje Europos ir pasaulio ekonomikos augimo prognozé pageréjo. ESRV (kartu
su ECB) skyré daug iStekliy analizei, kokj poveikj tokia aplinka gali turéti ES finansiniam stabilumui, ir
paskelbé ataskaitg dél makroprudencinés politikos klausimy, kylanciy dél mazy paldkany normy. Be
to, didéjant ES Sesélinés bankininkystés veiklos mastui, ESRV sustiprino jos stebéseng ir paskelbé
savo pirmg metine ES SeSélinés banky sistemos stebésenos ataskaitg, kurioje jvardijo sisteminés
rizikos $altinius bei jos didéjimo mechanizmus.

ESRYV, kaip ir anksciau, iSskyré keturias pagrindines rizikas ES finansiniam stabilumui: 1) rizikos
priedy perkainojimo pasaulio finansy rinkose rizika; 2) banky, draudiky ir pensijy fondy balansy
trikumai; 3) rizika valstybés, bendroviy ir namy Gkiy sektoriy skolos tvarumui; ir 4) galimy sukrétimy
ne banky finansy sektoriuose ir neigiamo jy poveikio iSplitimo visoje finansy sistemoje rizika. Kaip ir
ankstesnéje ESRV mety ataskaitoje, staigaus pasaulio finansy rinkose taikomy rizikos priedy
pasikeitimo rizika jvardyta itin didele rizika finansiniam stabilumui. Atsizvelgdama j mazg ekonomikos
augimg ir mazas paltkany normas, ESRV ne maziau svarbia jvardijo banky, draudiky ir pensijy fondy
balansy trikumy problema.

ESRYV yra jgaliota ne tik vykdyti makroprudencine ES finansy sistemos priezidrg, bet ir siysti
jspéjimus, kai tik nustato, kad kilo didelé sisteminé rizika ir apie jg batina skubiai informuoti.
Vykdydama 8ig funkcija, ESRV atliko rizikos, kuri vidutinés trukmés laikotarpiu gali kilti ES valstybiy
nariy gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto sektoriuose, analize. Remdamasi jos rezultatais,
ESRYV i8siunté vieSus jspéjimus astuonioms Salims (Austrijai, Belgijai, Danijai, Suomijai,
Liuksemburgui, Nyderlandams, Svedijai ir Jungtinei Karalystei). Tai pirmieji ESRV viesi jspé&jimai nuo
pat jos jkdrimo. ESRYV taip pat nustaté, kad nekilnojamojo turto sektoriaus analizei atlikti labai stinga
duomeny. Todél ji iSleido rekomendacijg dél duomeny apie nekilnojamajj turtg spragy uzpildymo
siekiant sukurti labiau suderintg sistema, skirtg poky&iams ES gyvenamosios ir komercinés paskirties
nekilnojamojo turto rinkose stebéti.

Atsizvelgiant j ESRV nustatytas pagrindines rizikas finansiniam stabilumui buvo parengti Europos
prieziros institucijy ES mastu vykdomy testavimy nepalankiausiomis sglygomis nepalankieji
scenarijai. Per apzvelgiama laikotarpj ESRV parengé nepalankiausius scenarijus Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijos (ESMA) vykdomam pagrindiniy sandorio $aliy testavimui
nepalankiausiomis sglygomis ir Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucijos (EIOPA) vykdomam
profesiniy pensijy fondy testavimui nepalankiausiomis sglygomis. ISsamesnés informacijos apie Siuos
scenarijus pateikiama nesutrumpintoje Sios mety ataskaitos versijoje. Scenarijai, kuriuos 2016 m.
pradzioje ESRV pateiké Europos bankininkystés institucijos (EBI) vykdomam banky sektoriaus
testavimui nepalankiausiomis sglygomis ir EIOPA vykdomam draudimo sektoriaus testavimui
nepalankiausiomis salygomis, aprasyti ESRV 2015 mety ataskaitoje.

Apzvelgiamu laikotarpiu pradéjo veikti 2015 m. gruodzZio mén. ESRV jvesta savanoriSko abipusiSkumo
sistema. 2016 m. dvi Salys — Belgija ir Estija — pirmosios paprase, kad pagal Sig abipusiSkumo
sistemg ir kitose Salyse bty jvestos dvi jose taikomos priemonés. Po to, kai ESRV pateiké
rekomendacijg visoms valstybéms naréms ir pas save jvesti abi priemones, visoje ES labai padaugéjo
abipusiskumo principo taikymo atvejy.

ESRYV teiké pastabas ir dél Europos Komisijos konsultacinio dokumento dél ES makroprudencinés
politikos sistemos perzitros. ESRV pabrézé, kad i sistema turéty islikti nepriklausoma, taciau ir toliau
biti glaudziai susijusi su ECB. Ji pasitlé nemazinti Bendrosios valdybos nariy skai€iaus ir pabrézé,
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kad makroprudenciniy priemoniy rinkinys turéty bati iSsamus ir paprastas taikyti. Be to, ji pateiké
keletg pasitlymy dél specialiai sisteminés rizikos struktdriniams ir cikliniams aspektams valdyti skirty
priemoniy patobulinimo. ESRYV taip pat pasidlé, kad visose ES valstybése narése makroprudencinés
politikos rengéjai turéty turéti galimybe taikyti sisteminés rizikos, kylanc¢ios daugiausia dél
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto pozicijy, valdymo priemones. Galiausiai, ESRV
pripazino, kad batina sukurti teisine sistemg makroprudencinei politikai vykdyti ne tik banky sektoriuje.

Be to, ESRYV prisidéjo prie makroprudencinés sistemos banky sektoriui kirimo. Pirma, ji pateiké savo
nuomone EBI dél sverto koeficiento jvedimo. Atlikusi preliminarig analize, ESRV priéjo iSvadg, kad
néra tvirto pagrindo manyti, jog sverto koeficientas daro neigiamg poveikj rinkos likvidumui. Antra,
ESRYV prisidéjo prie EBI koordinuojamo reguliarios ataskaitos apie kapitalo reikalavimy cikliSkumag
rengimo. Ataskaitoje pripazjstama, kad esama tam tikry analitiniy problemuy, ta€iau kartu teigiama, jog
jrodymuy, kad Kapitalo reikalavimy reglamentas ir direktyva (KRR ir KRD [V) daro prociklinj poveikj, yra
mazai. Todél ESRV pasillé nekeisti Siuo metu galiojancios bankams taikomy rizikai jautriy kapitalo
reikalavimy tvarkos. Trecia, ESRV pateiké savo nuomone EBI dél grynojo pastovaus finansavimo
rodiklio apibrézties. Sj rodiklj ji jvardijo geriausia $iuo metu turima priemone struktariniams
klausimams, susijusiems su banky vykdomu likvidumo ir jsipareigojimy jgyvendinimo terminy keitimu,
spresti. Ji pabrézé, kad dél Sios prieZasties galutinis Europos institucijy tikslas turéty bati patikimo ir
stipraus grynojo pastovaus finansavimo rodiklio jvedimas ES.

ESRYV prisidéjo ir prie makroprudencinés politikos sistemos ne banky sektoriui kiirimo. 2016 m. liepos
mén. ESRYV paskelbé strateginj dokumenta, kuriame pateiké rinkinj trumpalaikiy ir ilgalaikiy politikos
priemoniy, skirty mazinti ne banky sektoriuje kylancig rizikg finansiniam stabilumui. Per Sioje
ataskaitoje apzvelgiamg laikotarpj ESRV pradéjo jgyvendinti kai kuriuos svarbesnius minétame
strateginiame dokumente nustatytus uzdavinius. Pirma, ji émési veiksmuy, kad baty pradétos rengti
inovatyvios makroprudencinés priemonés pirminiy marzy ir rinkos vertés sumazinimo koeficienty,
ypac taikomy vykdant vertybiniy popieriy finansavimo sandorius ir sandorius su iSvestinémis
finansinémis priemonémis, procikliSkumo klausimui spresti. Antra, ESRV papildé prudencing
pagrindiniy sandorio $aliy ir draudimo bendroviy priezitirg makroprudenciniu pozidriu, visy pirma
pateikdama pastaby dél Siuo metu perzitrimy teisés akty.

Palyginti su ankstesniais metais, 2016 m. makroprudenciniy priemoniy labai padaugéjo. Pirma kartg
visos valstybés narés nustate ketvirtinius anticiklinio kapitalo rezervo reikalavimus ir atliko metine
jstaigy priskyrimo prie kity sisteminés svarbos jstaigy kategorijos ir rezervo dydzio nustatymo joms
perzidrg. Kalbant apie priemones, kurios néra periodiSkai perzitrimos, mazdaug pusé valstybiy nariy
émesi makroprudencinés politikos veiksmy, daugiausia démesio sutelkdamos | priemones su
gyvenamosios paskirties nekilnojamuoju turtu susijusiai rizikai valdyti.

Visg apzvelgiamg laikotarpj ESRV toliau vertino, kaip buvo vykdomos anksc¢iau ESRYV i$leistos
rekomendacijos. |vertinus ESRV rekomendacijos dél kredito jstaigy finansavimo vykdyma buvo
nustatyta, kad ji vykdoma itin gerai. Jvertinus, kaip vykdoma ESRV rekomendacija dél
makroprudencinés politikos tarpiniy tiksly ir priemoniy, nustatyta, kad visos valstybés narés siekia
ESRV rekomenduoty tarpiniy tiksly, jgyvendindamos atitinkamas makroprudencines priemones.
ESRV rekomendacijos dél pinigy rinkos fondy vykdymo vertinimas dar nebaigtas, nes laukiama, kol
bus baigtas rengti ES reglamentas dél pinigy rinkos fonduy.

Galiausiai, siekdama paskatinti diskusijas apie makroprudencine politika, ESRV organizavo keletg
konferencijy ir seminary. Atskirai verta paminéti pirmg ESRV metine konferencija. Joje aptarta pozicija
dél makroprudencinés politikos ir kai kurie svarbesni klausimai, jtraukti j makroprudencinés politikos
rengéjy darbotvarke, pavyzdZiui, mazos palikany normos, centrinés tarpuskaitos prievolés taikymo
siekiant padidinti prekybos standartizuotomis ne birzos iSvestinémis finansinémis priemonémis
saugumga poveikis, akivaizdi saugaus turto stoka.

ESRV 2016 mety ataskaita
Santrauka



Leidimo duomenys

© Europos sisteminés rizikos valdyba, 2017 m.

Adresas 60640 Frankfurtas prie Maino, Vokietija
Telefonas +49 69 1344 0
Internetas www.esrb.europa.eu

Visos teisés saugomos. Leidziama perspausdinti Svietimo ir nekomerciniais tikslais, jeigu nurodomas Saltinis.
Galutiné Sioje ataskaitoje pateikiamy duomeny jtraukimo diena — 2017 m. kovo 31 d.

Tai sutrumpinta ESRV 2016 mety ataskaitos versija. Jg sudaro JZanginis Zodis ir Santrauka. Visg ataskaitos
tekstg galima skaityti angly, vokieciy ir ispany kalbomis.

ISSN 1977-5199 (internete)
ISBN 978-92-95210-28-8 (internete)
DOl 10.2849/177771 (internete)

ES katalogo numeris  DT-AB-17-001-LT-N (internete)


http://www.esrb.europa.eu/

