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PriekSvards

Sis ir Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) ceturtais

gada parskats, kas aptver laikposmu no 2014. gada 1. aprila

l[dz 2015. gada 31. martam. Lidz ar jauno ES banku darbibu
reguléjoSo tiestbu aktu (CRD IV/CRR) stasanos spéka Sis ir ar
pirmais periods, kura makroprudencialas uzraudzibas iestadem
bija izdeviba péc saviem ieskatiem izmantot makroprudencialas
uzraudzibas instrumentus Eiropas Savieniba. ESRK bijusi svariga
loma, iesakot valsts iestazu izveidoSanu, ierosinot tam pieskirt
skaidras un pilnigas politiskas pilnvaras un rosinot tas izstradat
stratégijas, lai vajadzibas gadijuma tas batu gatavas politikas
pasakumiem. Tadéjadi noslédzies makroprudencialas uzraudzibas
politikas izveides Eiropa pirmais posms. Sadus tiesTbu aktus

Mario Dragi pagaidam nav pienémusas tikai dazas dalibvalstis, un es vélétos
Eiropas Sistémisko risku kolégijas
priek§sédétajs

tas aicinat izpildit ESRK ieteikumus.

Sis gada parskats ir pirmais institucionalais apskats par aptuveni

90 dalibvalstu Tstenotiem politikas pasakumiem, par kuriem ESRK
sanémusi informaciju apliikojama perioda. Puse no tiem ir vairak procesuala rakstura pasakumi, bet
otra puse — pilntiesigi politikas pasakumi, kas preventivi vérsti uz ievainojamibas mazinasanu. ESRK
nodrosSinajusi iestadém forumu pirmas pieredzes apmainai saistiba ar makroprudencialas uzraudzibas
politikas Tsteno$anu. Vienlaikus ECB dota iespéja papildinat Sos valstu veiktos pasakumus, tadéjadi
izveidojot reguléjumu, kam vajadzétu palidzét izvairities no bezdarbibas noslieces.

Tomeér ar ievainojamibas mazina$anu banku sektora vien nepietiek, Tpasi laika, kad sarezgitos
apstaklos veidojas dazadiem finansu tirgus segmentiem kopigi ievainojamibas momenti, un iestades
ieceréjusas izveidot kapitala tirgu savienibu. Paveikts darbs, veidojot labaku izpratni par problému
izplatiS§anas riskiem visas finansu sist€mas [TmenT, nemot véra strauji augoso paralélo banku sektoru.
Vienlaikus joprojam jarisina sarezgtti strukturalie jautajumi, kas pédéjos gados bijusi raksturigi finansu
krizei, un to globalais raksturs nozimé to, ka Sie jautajumi bis jarisina vidéja termina skatijuma. Ta tas
noticis, pieméram, gadijuma ar stimuliem, kurus izraisijis paSreizé&jais reguléjuma lietojums attieciba uz
valstu riska dartfjumiem, kam ESRK veltijusi Tpasu zinojumu.

Visbeidzot, vélos sirsnigi pateikties profesoriem Martinam Helvigam (Martin Hellwig), André Sapiram
(André Sapir) un Marko Pagano (Marco Pagano), ka ari citiem Konsultativas zinatniskas komitejas
locekliem par pédéjos Cetros gados ESRK sniegto atbalstu. Vinu pilnvaras beidzas 2015. gada marta.
Frankfurté pie Mainas 2015. gada jdlija

Mario Dragi (Mario Draghi)

ESRK priekSsédétajs
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Kopsavilkums

Saja gada parskata aplikotaja perioda péc ilgstosa krizes perioda Eiropa paradiju$as pirmas
ekonomiskas aktivitates normalizéSanas pazimes. Pamata esoSais tautsaimniecibas vajums, ilgstosais
zemas inflacijas periods un ta noteiktais zemais procentu likmju limenis tomér negativi ietekméjis
makrofinansialo vidi, paklaujot visus finansu tirgu sektorus jaunam sarezgitam problémam. Tpasi aktivu
cenu pasreizéja limena ilgtspéja arvien vairak atkariga no spécigakas tautsaimniecibas atveselo$anas,
un pelnas mekléjumos investori joprojam paklauti pasaules finanSu tirgus parcenoSanas riskam.
Notikumi Griekija atjaunojusi ar valsts finansu ilgtsp&ju saistitos riskus, tomér aplikojama perioda
noveérotas tikai atseviSkas pazimes, ka tas nelabvéligi ietekmé tirgus cenas. Visparéjo nenoteiktibu
vairo ar Ukrainas konfliktu saistita spriedze. Paradijusas arT jaunas bazas par to, ka atseviskos finansu
tirgus segmentos tirgus likviditates pakape varétu bat nepietiekama, nemot véra dazas parmériga
Tstermina svarstiguma epizodes. CieSi jamonitoré zemo procentu likmju vides ietekme uz finansu
stabilitati, lai makroprudencialas uzraudzibas politika un/vai finanSu reguléjums spétu atri reagét,
nosargajot finansu stabilitati.

Pozitivi ir tas, ka sasniegti arT batiski rezultati. Nozimigo banku aktivu kvalitates parbaude un
visaptvero$ais novértéjums euro zona, ka art EBI Eiropas Savieniba veiktais stresa tests, kura
vajadzibam ESRK izstradaja 1pasi nelabvéligas attistibas scenariju, nozimigi veicinajis spécigaka

un izturigaka banku sektora izveidi, tad€jadi palidzot uzlabot banku novértéjumu tirgd. EAAPI

stresa tests, kura pamata art ir ESRK sagatavots nelabvéligas attistibas scenarijs, izgaismoja
strukturalas ievainojamibas momentus apdrosinasSanas sektora, ko pirms tam neparadija Solvency |
(Maksatspéja |) standarti, tadéjadi dodot EAAPI iespé&ju sagatavot turpmakus politikas pasakumus,
kas tiks veikti vienlaikus ar Solvency Il (Maksatspéja Il) rezZima staSanos spéka. ArT EMIR tiestbu aktu
Tsteno$ana rada pamatu tam, lai statos spéka pienakumi attieciba uz kitringu. Saja procesd ESRK
piedalijas, sniedzot atzinumus EVTI.

Noteikti vél vairaki strukturali jautajumi, kas izraisa bazas, pieméram, banku, apdroSinaSanas
sabiedribu, ka arT pensiju un ieguldijumu fondu zemais pelnitsp&jas ITmenis pasreiz&jos tirgus
apstaklos, jauno noreguléjuma iesp&jamibas prasibu Tsteno$ana attieciba uz bankam (un talaka
nakotné — attieciba uz tadiem citiem finansu tirgus daltbniekiem ka apdroSinaSanas sabiedribas un
centralie darfjuma partneri) un profesionalas étikas risku plasaka sistémiskad nozime banku sektora

un arpus ta robezam. Tpasa uzmaniba pievérsta ari valsts riska darfjumu regul&juma lietojumam. Saja
joma ESRK darbojusies pédéjos tris gadus. ESRK analizes mérkis ir: 1) sagatavot pamatotu tadu
banku un apdrosinaSanas nozares tiesibu aktos pasaulé un ES limenT ietverto noteikumu uzskaitijumu,
kuri piedava privilegétu izturéSanos pret valsts riska darfjumiem; 2) apkopot pieradijumus par $§adiem
riska darfjumiem un méginat noteikt tirgus ricibu izraiso$os faktorus; un 3) analizét politikas iespéjas,
izvéloties no |oti plasa iesp&jamo vidéja termina intervenéu spektra un katrai no tdm uzskaitot pozitivas
un negativas puses. ESRK apnémusies veikt So darbu, lai veicinatu vairak strukturala rakstura
risindjuma rasanu attieciba uz negativajam atgriezeniskajam saikném starp valsts finanSu stavokli un
banku un apdrosinaSanas sektoru veselibu, kuras cinu ar finansu krizi pédéjos gados darijusas Tpasi
sarezgitu un smagu. Batiski, lai reformas tiktu Tstenotas ticami un efektivi, risinot $o problému vidéja
termina un ilgtermina.
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Tpasa uzmaniba $aja perioda veltita analizei, ka ES dalibvalstis pirmoreiz izmantojusas ES tiesibu
aktos paredzétos jaunos makroprudencialas uzraudzibas instrumentus. Viena valsts (Zviedrija) jau
ieviesusi pretcikliskas kapitala rezerves, bet vél viena (Belgija) — izmantojusi t.s. elastibas klauzulu, kas
ietverta Kapitala prasibu regulas 458. panta, tadéjadi nosakot stingrakus riska sveérumus noteiktiem
nekustama Tpasuma riska darijumiem. Lai to paveiktu, bija nepiecieSams ESRK atzinums. Dazas ES
daltbvalstis bijusas Tpa8i aktivas, izmantojot dazadu instrumentu kombinaciju. Jaturpina stradat pie
tada jautajuma ka& makroprudencialas uzraudzibas iestazu darbibas koordiné8ana, ka arT jaapsver to
veikto pasakumu parrobezu ietekme un makroprudencialo pasakumu mijiedarbiba, lai izvairttos no
reguléjuma arbitraZzas un saglabatu vienlidzigus darbibas noteikumus. Makroprudencialas uzraudzibas
instrumentu joma progress panakts divos aspektos: 1) kopé&ja noteikumu un radrtaju kopuma
identificéSana pretciklisko kapitala rezervju normas noteik§anas vajadzibam (t.sk. oficials ESRK
ieteikums norikotajam iestadém); un 2) sviras raditaja makroprudenciala palielinajuma izmanto3ana.
Par So tému 2014. gada publicétaja ESRK rokasgramata ietverta jauna nodala.

lepriekS€éjo ESRK ieteikumu TstenoSanas kopé&jais novértéjums joprojam ir pozitivs. Ka jau minéts,
atbilstiba ieteikumam par nacionalo iestaZu pilnvaram makroprudencialas uzraudzibas joma
(ESRK/2011/3) un ieteikumam par makroprudencialas uzraudzibas politikas vidéja termina mérkiem
un instrumentiem (ESRK/2013/1) kopuma nodroSinata, un tas tagad atspogulojas politiku TstenoSana.
Veiksmiga ESRK ieteikuma par kreditéSanu arvalstu valita (ESRK/2011/1) pieméroSana palidzéjusi
valstim mazinat potenciali |oti lielo Sveices franka kursa péksna kapuma ietekmi 2015. gada janvari.
Arm ESRK ieteikums par finanséjumu ASV dolaros (ESRK/2011/2) kopuma Tstenots, piemérojot
vienoSanas cela noteiktos proporcionalitates kritérijus.

Visbeidzot, izmantojot statltos paredzéto proceduru, kas |auj ieinteresétajam pusém izvirzit savu
kandidatu, iecelta jauna Konsultativa zinatniska komiteja (KZK). Jaunais KZK priek§sédétajs ir
Dublinas Trisvienibas koledzas profesors Filips Leins (Philipp Lane). Divi priek§sédétaja vietnieki ir
Neapoles Frederika Il universitates profesors Marko Pagano (Marco Pagano) un Madrides Monetaro
un finan3u studiju centra (CEMFI) profesors Havjérs Suaress (Javier Suarez).
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