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Kelmtejn gabel

Dan huwa r-raba’ Rapport Annwali tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju
Sistemiku (BERS), li jkopri |-perjodu bejn I-1 ta’ April 2014 u 1-31 ta’
Marzu 2015. Bid-dhul fis-sehh tal-legizlazzjoni I-gdida tal-UE dwar
I-attivitajiet bankarji (CRD IV/CRR), dan huwa wkoll I-ewwel perjodu
li fih I-awtoritajiet makroprudenzjali kellhom il-possibbilta li jaghmlu
uzu diskrezzjonali mill-ghodod makroprudenzjali fl-Unjoni Ewropea.
II-BERS kellu sehem importanti billi rrakkomanda li jitwaqqfu
l-awtoritajiet nazzjonali, u ssuggerixxa li ghandu jinghatalhom mandat
politiku ¢ar u shih u li ghandhom ifasslu strategiji biex ihejju ghal
azzjoni politika meta din tkun mehtiega. L-ewwel fazi tat-twaqqif
tal-politika makroprudenzjali fl-Ewropa ghalhekk issa ntemmet. Ghad

baga’ biss ftit Stati Membri li m’ghaddewx din il-legizlazzjoni u nixtieq
inheggighom iwettqu r-rakkomandazzjonijiet tal-BERS.

Mario Draghi
President tal-Bord Ewropew dwar
ir-Riskju Sistemiku

Dan ir-Rapport Annwali fih I-ewwel gabra istituzzjonali ta’ madwar
90 azzjoni politika li ttiehdu mill-Istati Membri u li gew innotifikati
lill-BERS fil-perjodu analizzat. Nofshom huma aktarx ta’ natura pro¢edurali filwaqt li n-nofs I-iehor huma
mizuri politi¢i li gew zviluppati bhala prevenzjoni biex jindirizzaw il-vulnerabbiltajiet. II-BERS ipprovda
lill-awtoritajiet b'forum fejn setghu jagsmu I-ewwel esperjenzi taghhom dwar I-implimentazzjoni
tal-politika makroprudenzjali. Fl-istess hin, il-BCE seta’ jintegra I-mizuri tieghu ma’ dawk nazzjonali,

u b’hekk inholoq gafas li ghandu jghin biex tittiehed azzjoni meta din tkun mehtiega.

Li tindirizza I-vulnerabbiltajiet tas-settur bankarju madankollu mhuwiex bizzejjed, |-aktar fi zmien meta
I-kundizzjonijiet difficli geghdin joholqu vulnerabbiltajiet komuni fis-segmenti kollha tas-swieq finanzjariji,
u l-awtoritajiet ghandhom il-hsieb li jwaqqfu unjoni tas-swieq tal-kapital. Sar progress fil-hidma biex
ir-riskji ta’ kontagju jinftiehmu ahjar fil-livell tas-sistema finanzjarja kollha kemm hi, fl-isfond ta’ settur
bankarju parallel li gieghed jikber b'heffa kbira. Fl-istess waqt, kwistjonijiet strutturali kkomplikati

li kkaratterizzaw il-krizi finanzjarja f'dawn |-ahhar snin ghad iridu jigu indirizzati, u n-natura globali
taghhom tfisser li ghandhom jigu ttrattati mill-perspettiva ta’ zmien medju. Dan huwa I-kaz, perezempiju,
tal-in¢entivi mahlugin mit-trattament regolatorju attwali tal-iskoperturi sovrani, li huma s-suggett ta’
rapport specjali li sar mill-BERS.

Fl-ahhar nett, nixtieq nirringrazzja minn galbi lill-Professuri Martin Hellwig, André Sapir u Marco
Pagano, kif ukoll lill-membri I-ohra tal-Kumitat Xjentifiku Konsultattiv, ghas-sostenn taghhom Iill-BERS
f'dawn I-ahhar erba’ snin. [l-mandat taghhom intemm fMarzu 2015.

Frankfurt am Main, Lulju 2015

Mario Draghi

President tal-BERS

Rapport Annwali tal-BERS 2014 — Kelmtejn gabel 3



Sommarju ezekuttiv

ll-perjodu ta’ dan ir-Rapport Annwali kien ikkaratterizzat mill-ewwel sinjali ta’ normalizzazzjoni tal-

attivita ekonomika fl-Ewropa, wara zmien twil ta’ krizi. Id-dghufija ta’ bazi tal-ekonomija, il-perjodu estiz
ta’ inflazzjoni baxxa u I-livell baxx konsegwenti tar-rati tal-imghax madankollu lagtu hazin I-ambjent
makrofinanzjarju u esponew lis-setturi kollha tas-swieq finanzjarji ghal sfidi godda. B’'mod partikolari, is-
sostenibbilta tal-livelli attwali tal-prezzijiet tal-assi kulma tmur gieghda tiddependi minn irkupru ekonomiku
aktar qawwi, u t-ffittxija ghar-rendita gieghda tkompli tesponi lill-investituri ghal riskju ta’ riprezzar tas-
swieq finanzjarji globali. ll-grajjiet fil-Grecja regghu qanqlu r-riskji marbutin mas-sostenibbilta tal-finanzi
pubbli¢i, ghalkemm ftit kienu s-sinjali ta’ kontagju fil-prezzijiet tas-suq fil-perjodu analizzat. It-tensjoni
marbuta mal-konflitt fl-Ukraina gieghda tkompli ZZzid mal-in¢ertezzi. Kien hemm thassib ukoll minhabba li
nhass li lHivell ta’ likwidita f'xi segmenti tas-swieq finanzjarji kien insuffi¢jenti, fl-isfond ta’ ¢erti episod;i ta’
volatilita e¢cessiva ghal zmien gasir. L-effetti tal-ambjent ta’ rati tal-imghax baxxi fuq l-istabbilta finanzjarja
jehtigilhom jigu ssorveljati mill-grib sabiex il-politika makroprudenzjali u/jew ir-regolamenti finanzjarji jkunu
jistghu jirreagixxu bil-heffa ghas-salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja.

Fuq in-naha pozittiva, inkisbu wkoll rizultati importanti. L-analizi tal-kwalita tal-assi u I-evalwazzjoni
komprensiva tal-banek sinifikanti fiz-zona tal-euro, kif ukoll it-test tal-istress tal-Awtorita Bankarja
Ewropea li sar fl-Unjoni Ewropea kollha, bl-ghajnuna tal-BERS li hejja ezercizzju b’sitwazzjoni
“negattiva ghall-ahhar”, ghenu biex is-settur bankarju jkun aktar b’sahhtu u rezistenti, u dan

wassal biex tjiebu I-valutazzjonijiet tas-suq tal-banek. It-test tal-istress tal-Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u |-Pensjonijiet tax-Xoghol (AEAPX), li wkoll kien ibbazat fuq ezer¢izzju b’sitwazzjoni
“negattiva” imhejji mill-BERS, hareg il-vulnerabbiltajiet strutturali fis-settur tal-assigurazzjoni li gabel
kienu mohbijin mill-istandards tas-Solvenza |, u dan wassal biex I-AEAPX kompliet bl-azzjoni politika
taghha biex takkumpanja d-dhul fis-sehh tar-regim Solvenza Il. L-implimentazzjoni tal-legizlazzjoni
marbuta mar-Regolament dwar I-Istruttura tas-Swieq Ewropej (EMIR) gieghda wkoll tohloq il-bazi
ghad-dhul fis-sehh tal-obbligi tal-ikklerjar. II-BERS ghen f'dan billi ta I-opinjonijiet tieghu lill-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.

Gew identifikati aktar kwistjonijiet strutturali li ganglu thassib, bhal-livelli baxxi ta’ redditivita tal-banek,
tal-kumpaniji tal-assigurazzjoni u tal-fondi tal-pensjonijiet u I-investiment fil-kundizzjonijiet attwali tas-
swieq, l-implimentazzjoni ta’ rekwiziti godda ta’ risolvibbilta ghall-banek (u, fil-gejjieni, ghal agenti ohra
tas-swieq finanzjarji bhall-kumpaniji tal-assigurazzjoni u I-kontropartijiet ¢entrali), u I-impatt sistemiku
usa’ tar-riskji tal-imgiba fis-settur bankarju u lil hinn minnu. Ghal dawn I-ahhar tliet snin, il-BERS
ikkoncentra wkoll u hadem fuq it-trattament regolatorju tal-iskoperturi sovrani. L-analizi tal-BERS
kellha I-ghan li: (i) tipproduci katalgu bir-ragunijiet tad-dispozizzjonijiet li joffru trattament privileggat
ghall-iskoperturi sovrani fil-legizlazzjoni bankarja u assigurattiva globali u fil-livell tal-UE; (ii) tigbor
evidenza dwar dawn I-iskoperturi u tipprova tidentifika I-kawzi ghall-imgiba tas-swieq; u (iii) tanalizza
I-ghazliet politi¢i minn fost sett wiesa’ hafna ta’ interventi li jistghu jsiru fi zmien medju, filwaqt li telenka
I-punti tajbin u hziena tal-ghazliet individwali. II-BERS dahal ghal din il-hidma sabiex jaghti sehmu ghal
rizoluzzjoni aktar strutturali tal-holoq negattivi ta’ reazzjoni bejn Il-istat tal-finanzi pubbli¢i u s-sahha tas-
setturi bankarji u tal-assigurazzjoni. Kien minhabba f’hekk li I-krizi finanzjarja ta’ dawn |-ahhar snin saret
dagstant difficli biex tigi indirizzata. Huwa krucjali li r-riformi jigu implimentati b’mod kredibbli u effikaci
biex tigi indirizzata din il-problema ghal zmien medju u fit-tul.
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F’dan il-perjodu nghatat attenzjoni specjali biex jigi analizzat I-ewwel uzu min-naha tal-Istati Membri
tal-Unjoni Ewropea tal-ghodod makroprudenzjali godda li jinsabu fil-legizlazzjoni tal-UE. Pajjiz wiehed
(I-Isvezja) diga dahnal il-bafer tal-kapital kontrocikliku, filwaqt li pajjiz iehor (il-Belgju) uza dik maghrufa
bhala I-klawsola tal-flessibbilta li tinsab fl-Artikolu 458 tar-Regolament dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital, i
biha rrestringa I-pizijiet tar-riskju fuq certi skoperturi tal-proprjeta immobiljari. II-BERS hareg opinjoni
dwar din tal-ahhar. Uhud mill-Istati Membri tal-UE kienu partikolarment attivi u uzaw tahlita ta’ strumenti
differenti. Kwistjoni li tehtieg aktar hidma hija I-koordinazzjoni fost l-awtoritajiet makroprudenzjali, anki
sabiex jitgies l-impatt transkonfinali tal-mizuri taghhom, u r-reciprocita tal-mizuri makroprudenzjali
bejniethom, sabiex jigi evitat I-arbitragg regolatorju u jinzammu I-istess kundizzjonijiet ghal kulhadd.
Sar progress dwar l-istrumenti makroprudenzjali fzewg aspetti: (i) I-identifikazzjoni ta’ sett komuni ta’
regoli u indikaturi biex jigu ssettjati r-rati tal-bafer tal-kapital kontroc¢ikliku (inkluza rakkomandazzjoni
formali tal-BERS lill-awtoritajiet nominati); u (ii) l-uzu ta’ add-ons makroprudenzjali ghall-proporzjon tal-
ingranagg, biz-zieda ta’ kapitlu gdid dwarhom fil-Manwal tal-BERS ippubblikat fl-2014.

Dwar I-evalwazzjoni tal-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet tal-BERS li hargu gabel, il-valutazzjoni
globali ghadha pozittiva. Kif diga ssemma gabel, ir-rakkomandazzjonijiet dwar il-mandat makroprudenzjali
(BERS/2011/3) u dwar |-ghanijiet u l-istrumenti intermedii tal-politika makroprudenzjali (BERS/2013/1)
intlagghu b’approvazzjoni generali, u dan issa qgieghed jidher fl-implimentazzjoni tal-politika.
L-applikazzjoni b’'success tar-rakkomandazzjoni tal-BERS dwar is-self fmunita barranija (BERS/2011/1)
ghenet lil xi pajjizi jtaffu I-impatt tal-apprezzament ghal gharrieda tal-frank Svizzeru fJannar 2015, impatt
li seta’ kien imdagqas sew. Ir-rakkomandazzjoni tal-BERS dwar il-finanzjament bid-dollaru Amerikan
(BERS/2011/2) fil-bi¢¢a I-kbira wkoll giet implimentata, skont il-kriterji miftehmin ta’ proporzjonalita.

Fl-ahhar nett, inhatar il-Kumitat Xjentifiku Konsultattiv (ASC) il-gdid, permezz tal-pro¢edura statutorja li
tippermetti lill-partijiet interessati jipprezentaw il-kandidatura taghhom. II-President il-gdid tal-ASC huwa
I-Professur Philipp Lane ta’ Trinity College, Dublin. 1z-zewg Vi¢i Presidenti huma I-Professur Marco
Pagano tal-Universita Federico Il ta’ Napli u I-Professur Javier Suarez ta¢-Centru ghall-Istudji Monetarii
u Finanzjarji (CEMFI) ta’ Madrid.

Rapport Annwali tal-BERS 2014 — Sommarju ezekuttiv 5



© Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku, 2015

Indirizz 60640 Frankfurt am Main, iI-Germanja
Telefon +49 69 1344 0
Internet www.esrb.europa.eu

ll-jeddijiet kollha mizmumin.
Ir-riproduzzjoni ghal ghanijiet edukattivi u mhux kummer¢jali hija permessa sakemm jissemma s-sors.

|d-data tal-gheluq ghad-dejta inkluza f'dan ir-rapport kienet is-26 ta’ Gunju 2015.

It-traduzzjoni tar-Rapport Annwali 2014 tal-BERS bil-Malti tigbor fiha biss il-Kelmtejn Qabel u s-Sommarju Ezekuttiv. Ghal
aktar taghrif jekk joghgbok ara I-verzjoni shiha bl-Ingliz li tinsab fil-websajt tal-BERS (http://www.esrb.europa.eu).

ISSN 1977-5601 (onlajn)
ISBN 978-92-899-1916-6 (onlajn)
DOI 10.2866/4974 (onlajn)

Numru tal-katalgu tal-UE DT-AB-15-001-MT-N (onlajn)



	Rapport Annwali 2014
	Werrej
	Kelmtejn qabel
	Sommarju eżekuttiv


