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Predslov

S potedenim predkladam tretiu vyrocnu spravu Europskeho
vyboru pre systémové rizika (European Systemic Risk Board —
ESRB), ktory bol zriadeny v roku 2010 ako nezavisly organ
Eurdpskej unie (EU) zodpovedny za makroprudencialny dohlad
nad finan¢nym systémom EU. Sprava sa tyka obdobia od

1. aprila 2013 do 31. marca 2014.

Pocas tretieho roka svojej Cinnosti ESRB intenzivne podporoval
budovanie noveého ramca makroprudencialnej politiky

v Eurdpe. Okrem toho, ze pre makroprudencialne organy
vypracoval usmernenia na pouzivanie makroprudencialnych
nastrojov zavedenych legislativou EU, tieZ zaviedol dal3ie
analytické koncepty a nastroje na identifikaciu systémovych

Mario Draghi
predseda Eurdpskeho hrozieb. Predovsetkym zvacsil rozsah svojej analytickej Cinnosti,

vyboru pre systémové rizikd , . . , . .
yooripresy v ramci ktorej sa teraz okrem bank zameriava aj na sektor

poistovnictva, tieflové bankovnictvo a financné infrastruktury. BliZsie informacie o ESRB a jeho
¢innosti sa nachadzaju na jeho internetovej stranke.

Tato sprava bola vypracovana v sulade s clankom 19 nariadenia o ESRB. Bude mi ctou predlozit
ju Vyboru Europskeho parlamentu pre hospodarske a menové zalezitosti, v jeho novom zloZeni
po nedavnych eurdpskych parlamentnych volbach.

Frankfurt nad Mohanom jul 2014

Mario Draghi
predseda ESRB
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Zhrnutie

ESRB pocas roka 2013 — tretieho roka svojej Cinnosti — aj nadalej monitoroval stabilitu
finanéného systému EU v prostredi pomalého a nerovnomerného hospodarskeho oZivenia. Miera
zadlzenosti verejného a sukromného sektora bola stale vyrazna, v dosledku ¢oho v mnohych
hospodarskych sektoroch vladli atypické podmienky. Napriek stagnujucim makroekonomickym
podmienkam dochadzalo pocas roka k postupnému a vieobecnému zlepSovaniu podmienok
financovania bankového sektora. Boli identifikované ohniska zranitelnosti, napriklad na trhoch

s nehnutelnostami v niektorych krajinach. Vyvoj niekolkych druhov aktiv celkovo prispel

k zlepSeniu podmienok vo financnom sektore. Pocas vacsiny sledovaného obdobia sa obavy trhu
sustredili na potencialny sirsi vplyv zmien svetovych menovopolitickych podmienok a na moznost
nahleho obratu nalady na trhu.

Pokial ide o Strukturalny vyvoj, regulacné reformy a pripravy na nadchadzajlce zataZzové testy si
vyziadali zvySenie kapitalu bank v zaujme zvysenia ich odolnosti. Okrem toho boli dohodnuté aj
viaceré dalSie legislativne zmeny, napriklad v oblasti bankovnictva (mechanizmus SSM a smernica
BRRD), poistovnictva (smernica Omnibus Il) a finan¢nych trhov (smernica MiFID a nariadenie
MiFIR), v dosledku ¢oho sa zmenil aj rozsah Cinnosti ESRB. ESRB pokracoval vo svojej praci
zameranej na financné transakcie s cennymi papiermi a centralne zmluvné strany — dve oblasti,
ktoré v minulosti uznal za Coraz doleZitejsie z hladiska stability financného systému. V oblasti
poistovnictva sa monitorovacia a hodnotiaca Cinnost ESRB zameriavala na vplyv prostredia
nizkych vynosov a bezprostrednejsie dosledky smernice Solventnost Il.

V snahe zabranit systémovym rizikam alebo ich zmiernit méze ESRB vydavat odporucania
alebo varovania. V aprili 2013 ESRB s cielom dalej rozvinut makroprudencialny ramec vydal
odporucanie ESRB/2013/1 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky.
Praca ESRB sa riadi piatimi predbeZnymi cielmi. Patri medzi ne predchadzanie a zmierfiovanie
systémovych rizik, ktoré mézu byt vysledkom i) nadmerného Uverového rastu a dlhového
financovania, ii) nadmerného nesuladu splatnosti a straty trhovej likvidity, iii) koncentracie
priamych a nepriamych expozicii, iv) nedostatoCne zladenych stimulov s cielom znizit moralny
hazard, a v) finan¢nych infrastruktur.

ESRB pocas roka vynakladal znacné zdroje na dalsi vyvoj praktickej aplikacie
makroprudencialnych nastrojov stanovenych smernicou CRD a nariadenim CRR. Tato cinnost
mala dva ciele: po prvé, rozpracovat kritéria a zasady pouzivania jednotlivych nastrojov
prislusnymi organmi, a po druhé, dalej rozvinut a rozsirit subor nastrojov. V publikaciach
.Flagship Report on Macro-prudential Policy in the Banking Sector” a ,,Handbook on
Operationalising Macro-prudential Policy in the Banking Sector” ESRB v marci 2014 zverejnil
svoje zasady pouzivania novych makroprudencialnych nastrojov. Vypracoval tiez procesny
ramec vydavania stanovisk a odporucani na pouzivanie urcitych makroprudencialnych
nastrojov v zmysle CRD/CRR. Niekolko ¢lenskych Statov zarover oznamilo svoj zamer vyuZzivat
makroprudencialne nastroje.
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V sulade s priru¢kou hodnotenia uplatfiovania odporucani ESRB (Handbook on the follow-up
to ESRB recommendations) zverejnenou v juli 2013 ESRB uskutocnil hodnotenie uplatiiovania
odporucania o poskytovani Uverov v cudzej mene a odporucania o makroprudencialnom
mandate vnutrostatnych organov. Vysledky hodnotenia potvrdili vysokd mieru dodrziavania
odporucani zo strany prislusnych subjektov.

V sucasnosti prebieha preskimanie ESRB v sulade s ¢lankom 20 nariadenia o ESRB.
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© Europsky vybor pre systémove rizika

Adresa

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt nad Mohanom
Nemecko

Telefon
+49 69 1344 0

Internet
http://www.esrb.europa.eu

Fax
+49 69 1344 6000

Visetky prdva vyhradené.
Sirenie na vzdeldvacie a nekomercné Ucely je povolené s uvedenim zdroja.

Redakcnd uzdvierka udajov uvedenych v tejto sprdve bola 13. juna 2014.

Sucastou slovenského prekladu Viyrocnej spravy ESRB za rok 2013 je len predslov a zhrnutie.
Podrobnejsie informdcie st v kompletnej anglickej verzii, ktord je k dispozicii na internetovej
strdnke ESRB (http.//www.esrb.europa.eu).
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