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ElOszo

Mario Draghi
az ERKT elndke

Orémmel mutatom be az Eurépai Rendszerkockazati Testulet
(ERKT) harmadik éves jelentését. Az ERKT-t 2010-ben hoztak
létre az Eurdpai Unid (EU) fuggetlen szerveként, és feladataul
az EU pénzlgyi rendszerének makroprudencidlis felvigyazasat
kapta. A jelentés a 2013. aprilis 1. és 2014. marcius 31. kozotti
id&szakot tekinti at.

Fennallasanak harmadik évében elsésorban Eurdpa Uj
makroprudencialis politikajanak kialakitasaval foglalkozott.
Amellett, hogy Utmutatast dolgozott ki a makroprudencialis
hatdsagok részére az EU-jogalkotas keretében bevezetett
makroprudencialis eszkdzdk alkalmazasi modjarol, tovabbi
analitikai fogalmakat és eszkdztarat is bevezetett, amelyekkel
azonosithatdk a rendszerszint(i veszélyforrasok. Kiemelendd,
hogy elemzéi tevékenységét a bankszféran tulra is

kiterjesztette, amely immar a biztositokat, az arnyékbankrendszert és a pénzigyi infrastrukturat
is magaban foglalja. Az ERKT-rél és tevékenységérdl bévebben a szervezet weboldalan

olvashatunk.

Megtiszteltetés szamomra, hogy az ERKT-rendelet 19. cikkével dsszhangban készitett jelentést az
Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaga elé terjeszthetem, amely a kdzelmultban
tartott europai parlamenti valasztasok nyoman Uj 6sszetételben tevékenykedik.

Frankfurt am Main, 2014. julius

Mario Draghi
az ERKT elndke
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Vezetdi dsszefoglald

Az ERKT 2013 soran, mikodésének harmadik évében tovabbra is megfigyelése alatt tartotta az
EU pénzugyi rendszerének stabilitasat egy olyan kérnyezetben, amelyet a gyenge és egyenetlen
gazdasagi élénkulés jellemzett. Az allami és a maganszektor eladosodottsaga jelents maradt,
ami tébb gazdasagi szektor szempontjabdl is atipikus kdrnyezetet eredményezett. Az év
egészében a bankszektor finanszirozasi helyzete a gyenge makrogazdasagi helyzet ellenére
altalaban fokozatosan javult. A testilet feltart sertilékenységi pontokat, példaul néhany orszag
ingatlanpiacan. Toébb eszkdzosztaly tekintetében altalanosan olyan folyamatok indultak el,
amelyek hozzajarulnak a pénzlgyi szektor helyzetének javulasahoz. A targyid6szak legnagyobb
részében a piaci aggodalmak jellemz&en a globalis monetaris politikai helyzet megvaltozasanak
potencidlisan szélesebb hatasa és/vagy a piaci hangulat hirtelen rosszabbodasa koré
Osszpontosultak.

A strukturdlis oldalt tekintve, a szabalyozdi reformok és a tervezett stressztesztek elékészlletei
hatasara a bankoknak t8két kellett emelnitk, hogy ezaltal javitsak az alkalmazkodoképességuket.
Emellett tdbb, egyéb jogi modositasrol is megallapodas sziletett, amelyek a banki (SSM, BRRD),
biztositasi (Omnibus Il) és pénzlgyi piaci (MiFID, MIFIR) szegmenst érintették, és igy az ERKT
tevékenységi korét is befolyasoltak. Az ERKT folytatta az értékpapir-finanszirozasi tranzakciokkal
és a kozponti szerz6d¢ felekkel kapcsolatos munkat; mint korabban is jeleztik, ez a két terulet
egyre fontosabb szerepet jatszik a pénzlgyi rendszer stabilitdsa szempontjabol. A biztositasi
szektorban az alacsony hozammal jellemezhetd kdrnyezet hatdsa és a Szolvencia Il kdzvetlenebb
kovetkezményei egyarant a testulet ellenérzé és értékeld tevékenysége kdzéppontjaban alltak.

Az ERKT munkaja a rendszerkockazat megelGzésére és enyhitésére iranyuld 6t kdzbensd
célon alapul. Rendszerkockazati forras lehet: i) a tulzott hitelndvekedes és tékeattétel; ii)

a lejarati szerkezetek tulzott mérték( eltérése és a piaci likviditashiany; iii) a kozvetlen és
kozvetett kitettség koncentraltsaga; iv) az erkolcsi kockazat enyhitése szempontjabdl rossz
iranyban hato 6sztonzdk; v) a piaci infrastrukturak. Az ilyen rendszerszintd veszélyforrasok
kikliszobolése és/vagy kisebbitése érdekében az ERKT ajanlasokat, figyelmeztetéseket adhat
ki. A makroprudencialis keretrendszer tovabbfejlesztése céljabol 2013 aprilisdban kiadtak az
ERKT/2013/1 ajanlast a makroprudencidlis politika kdzbulsé céljairdl és eszkdzeirdl.

Az év folyaman az ERKT jelent8s er6forrasokat forditott a tékekdvetelményrdl szo16 iranyelvben
(CRD) és a tékekovetelmény-rendeletben (CRR) elSirt makroprudencidlis eszkdztar mikodésbe
allitasara. A munka két terlletet Olel fel: egyrészt az egyes instrumentumok hasznalatara
vonatkozo kritériumok és alapelvek pontositasa, masrészt az eszkdztar tovabbfejlesztése,
hatékorének bévitése. 2014 marciusaban az ERKT a bankszektor makroprudencidlis politikajarol
irott iranyado jelentésében és a makroprudencidlis politika operacionalizaldsarol szolo
kézikédnyvében bemutatta az Uj makroprudencialis eszkoztar alkalmazasi elveit. Kidolgoztak
emellett egyes, a CRD/CRR szerinti makroprudencialis eszkdzok hasznalatara vonatkozo
vélemények és ajanlasok kiadasanak eljarasi rendszerét. Ezzel parhuzamosan tébb tagallam is
bejelentette szandékat, hogy igénybe veszi a makroprudencialis eszkdzoket.
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Az ERKT-nak a devizahitelezésre és a nemzeti hatdsagok makroprudencidlis feladataira
vonatkozo régebbi ajanlasainak végrehajtasat az ajanlasok utoéletét vizsgald (2013 juliusaban
publikalt) kézikényv alapjan értékelték. A vizsgalat eredményei szerint a cimzettek az
ajanlasokban foglaltakat messzemenéen megfogadtak.

Jelenleg van folyamatban az ERKT-felllvizsgalat, amelyet a testuletrdl szold rendelet 20. cikke ir
eld.
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