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Predgovor

Mario Draghi
predsjednik
Europskog odbora za sistemske rizike

Sa zadovoljstvom predstavljam trece Godisnje izvjeSce
Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB), koji je osnovan
2010. kao neovisno tijelo Europske unije (EU), odgovorno za
makrobonitetni nadzor financijskog sustava EU-a. IzvjeS¢em je
obuhvaceno razdoblje od 1. travnja 2013. do 31. ozujka 2014.

Tijekom svoje trece godine djelovanja ESRB je intenzivno radio
kako bi podrzao uspostavu novog okvira makrobonitetne politike
u Europi. Ne samo da je razvio smjernice za makrobonitetna
tijela 0 nacinu uporabe makrobonitetnih instrumenata uvedenih
na temelju zakonodavstva EU-a nego je i odredio dodatne
analiticke koncepte i alate za utvrdivanje sistemskih prijetn;i.
Konkretno, prosirio je opseg svojih analitickih aktivnosti izvan
banaka, ukljuCujuci sektor osiguranja, bankarstvo u sjeni i
financijske infrastrukture. Dodatne informacije o ESRB-u i

njegovim aktivnostima dostupne su na mreznim stranicama ESRB-a.

Izvjesce je sastavljeno u skladu s clankom 19. Uredbe o ESRB-u, i bit ¢e mi Cast predstaviti ga
Odboru za ekonomske i monetarne poslove Europskoga parlamenta u novom sastavu nakon
nedavnih europskih parlamentarnih izbora.

Frankfurt na Majni, srpanj 2014.

Mario Draghi
predsjednik ESRB-a
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Kratki pregled

Tijekom 2013, trece godine djelovanja Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB), ESRB
je nastavio pratiti stabilnost financijskog sustava EU-a u uvjetima slabog i neujednacenog
gospodarskog oporavka. Zaduzenost javnog i privatnog sektora i dalje je bila vrlo visoka,
stvarajudi atipi¢no okruZje za mnoge sektore gospodarstva. Postupno i opce poboljsanje
uvjeta financiranja za bankarski sektor bilo je prisutno tijekom cijele godine, unatoc slabim
makroekonomskim uvjetima. Utvrdena su podrudja ranjivosti, na primjer na odredenim
nacionalnim trzistima nekretnina. Ukupno gledano, kretanja nekoliko kategorija imovine
pridonijela su pobolj3anju uvjeta u financijskom sektoru. Tijekom veceg dijela promatranog
razdoblja zabrinutosti trZiSta bile su usredotoCene na mogudi Siri utjecaj promjena uvjeta
globalne monetarne politike i/ili mogucénosti nagle promjene raspolozenja na trzistu.

Sto se tice strukture, requlatorne reforme i pripreme za nadolazec¢a testiranja otpornosti

na stres upucuju na potrebu povecanja kapitala banaka kako bi se povecala otpornost.

Nadalje, postignut je dogovor o nekoliko drugih izmjena zakonskih akata, na primjer u vezi s
bankarstvom (SSM i BRRD), osiguranjem (Omnibus II) i financijskim trzistima (MiFID i MiFIR),

Sto je utjecalo na djelokrug ESRB-a. ESRB je nastavio s radom na dvama podrucjima koja

je prethodno prepoznao kao sve vaznija za stabilnost financijskog sustava: transakcijama
financiranja vrijednosnim papirima i srediSnjim drugim ugovornim stranama. U sektoru
osiguranja, ucinak okruzja niskih prinosa i neposrednije implikacije direktive Solventnost Il bili su
zarisna tocka aktivnosti pracenja i ocjenjivanja od strane ESRB-a.

Kako bi sprijecio i/ili smanjio sistemske prijetnje, ESRB moZze izdavati preporuke ili upozorenja.
U svrhu dodatnog razvoja makrobonitetnog okvira ESRB je izdao Preporuku ESRB/2013/1 o
neposrednim ciljevima i instrumentima makrobonitetne politike u travnju 2013. Rad ESRB-a
uklju€uje pet neposrednih ciljeva. Njima su obuhvaceni sprje¢avanje i smanjivanje sistemskih
rizika koji mogu proizadi iz: i) prekomjernog rasta kredita i prekomjerne financijske poluge; ii)
prekomjerne ro¢ne neuskladenosti i nelikvidnosti trzista; iii) izravne i neizravne koncentracije
izloZenosti; iv) neuskladenih poticaja s ciliem smanjenja moralnog hazarda te v) financijskih
infrastruktura.

Tijekom godine ESRB je izdvojio znatne resurse za rad na operacionalizaciji makrobonitetnih
instrumenata propisanih u CRD-u i CRR-u. Dva su cilja navedenog rada: prvi je poboljSanje
kriterija i nacela za uporabu pojedinacnih instrumenata od strane nadleznih tijela, a drugi je
dodatno razvijanje skupa mjera za instrumente i proirenje njegova opsega. U ozujku 2014. ESRB
je svoja nacela za uporabu novih makrobonitetnih instrumenata objavio u ,,Glavnom izvje3¢u o
makrobonitetnoj politici u bankarskom sektoru” i, Prirucniku o operacionalizaciji makrobonitetne
politike u bankarskom sektoru”. Nadalje, ESRB je odredio postupovni okvir za izdavanje
misljenja/preporuka o uporabi odredenih makrobonitetnih instrumenata na temelju CRD-a/
CRR-a. Usporedno je nekoliko drzava ¢lanica najavilo da namjerava upotrijebiti makrobonitetne
instrumente.

Godisnje izvjeS¢e ESRB-a za 2013. — Kratki pregled 5



Provedba preporuke o kreditiranju u stranim valutama i preporuke o makrobonitetnom
ovlastenju nacionalnih tijela, koje je ESRB prethodno izdao, ocijenjena je u skladu s, Priru¢nikom
koji se nastavlja na preporuke ESRB-a" (izdan u srpnju 2013.). Rezultati ocjene pokazali su da se

velik broj adresata pridrzavao preporuka.

Preispitivanje ESRB-a, propisano ¢lankom 20. Uredbe o ESRB-u, trenutacno je u tijeku.
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Adresa

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt na Majni
Njemacka

Telefon
+49 69 1344 0

Internetska adresa
http://www.esrb.europa.eu

Telefaks
+49 69 1344 6000

Sva prava pridrZana.
Reprodukcija u edukativne i nekomercijalne svrhe dopusta se uz navodenje izvora.

Zakljucni datum za podatke u ovom izvjescu bio je 13. lipnja 2014.

Prijevod Godisnjeg izviesca ESRB-a za 2013. na hrvatski jezik sadrZzava samo predgovor i kratki
pregled. Cjelovito izvjesce na engleskom jeziku dostupno je na mreznim stranicama ESRB-a
www.esrb.europa.eu.
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